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Este informe de prensa constituye una nueva publicacion del Estimador Mensual Industrial (EMI),
indicador que muestra el desempeno del sector manufacturero.

Los datos utilizados en el calculo del EMI provienen de un conjunto de informantes que pertenecen,
en su mayor parte, a empresas manufactureras lideres seleccionadas sobre la base de una investigacion
de relaciones intersectoriales. De esa manera se determinaron series de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa como indicador representativo de la produccidn, o indirecta por constituir
el insumo principal del sector. Asi, los productos seleccionados responden a las mayores compras y/o
ventas en los distintos subsectores industriales. Los informantes proporcionan mensualmente datos de
produccion y/o despachos al mercado interno, expresados en unidades fisicas. En los casos que corresponde
considerar el consumo aparente de un insumo, se completan los datos de produccion con las estadisticas
de comercio exterior que procesa el INDEC para las posiciones arancelarias homologas de los productos
considerados.

La nomina de respondentes esta compuesta por 83 empresas, como asi también por camaras
empresarias y organismos publicos que en conjunto brindan informacion sobre 100 productos e insumos
representativos del comportamiento del sector industrial.

El INDEC inicio el célculo del EMI en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron |os
aspectos conceptuales y metodologicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.

En este informe se presentan también los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la
situacion y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas.

Buenos Aires, 30 de enero de 1996

* Datos provisorios
= Dato igual a cero
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- Nivel general

De acuerdo con el Estimador Mensual Industrial (EMI), la produccién manufacturera del mes de
diciembre de 1985 disminuyo 5.3% respecto del mes anterior

Estimador mensual industrial (EMI) 1995

Variaciones porcentuales

respecto al mes respecto a igual 4° trimestre del acumulado enero-diciembre
anterior mes del ano 1995/ 3° tri- 1995 respecto a igual periodo
anterior mestre 1995 del afo anterior
-53 —-8.7 -26 -50

Por otra parte, si se compara la actividad industrial del mes de diciembre con igual mes del ano
anterio: observa una caida del 5,7% y si se considera el acumulado enero-diciembre de 1995 con
relacion al de 1994 |a retraccion es de 5,0%.

Cabe senalar que la caida de diciembre (5,3%) resulto inferior a la verificada durante el dltimo
mes de 1994 con relacion a noviembre de dicho ano (7%). Asimismo también es menor la baja registrada
en el cuarto trimestre de 1995 respecto al tercer trimestre (2,6%) que la observada en dichos periodos
durante 1994 (3.9%).

A titulo ilustrativo se transcriben los datos correspondientes al mes de diciembre del ano anterior:

Estimador mensual industrial (EMI) 1994

Variaciones porcentuales

respecto al mes respecto a igual 4° trimestre del acumulado enero-diciembre
anterior mes del ano 1995/ 3° tri- 1995 respecto a igual periodo
anterior mestre 1995 del afo anterior
~7.0 -19 -39 (N

En el periodo enero-diciembre de 1995, respecto a igual periodo del ano anterior los principales
productos del EMI tuvieron un comportamiento dispar tal como puede observase en el siguiente grafico:
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— Aspectos sectoriales - diciembre de 1995

Industria alimenticia

En fa industria alimenticia. el principal factor dinamizante continuo siendo el sector externo dado que a lo largo del
ano las exportaciones registraron un incremento del orden del 20% con relacion a 1994 Consecuentemente, en 1995
se verificaron fuertes aumentos en la produccion de harinas, lacteos y aceites. En cambio, las bebidas exhiben un
comportamiento negativo respecto al ano anterior Solo la cerveza -pese a la caida anual- se halla en un nivel
levemente superior al de diciembre de 1994
Durante diciembre se destaco el comportamiento de la produccion de cigarrillos. superando los niveles de igual mes
del ano antenor

En cuanto a la produccion de carnes. se mantiene el efecto sustitucion a favor de las de ave en detrimento de las
rojas. que presentan una baja tanto respecto al mes anterior como frente a diclembre de 1994 Tambien es negativo
el comportamiento de la produccion de carnes rojas en el acumulado anual pese a que la exportacion registra una
suba del 407

Si bien tanto las producciones de aceites como harinas caen en el mes, ambas tuvieron un fuerte aumento cuando
se las compara con diciembre del ano pasado

Industria alimenticia - diciembre 1995

Variacion porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-diciembre
respecto al mes mes del ano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Carnes rojas -08 -57 -19
Carnes blancas 101 0.1 88
Lacteos -10 1.9 142
Aceites -127 734 99
Panaderia y pastas -112 -213 654
Harina de trigo -144 333 152
Yerba mate elaborada -320 -47 26
Licores -19.0 -118 -129
Gaseosas -6.1 -327 -134
Cerveza 28,9 1.5 -79
Cigarrillos 147 22 -06

Industria textil

Los distintos rubros del sector textil muestran un nivel de actividad inferior respecto al afio anterior. La actividad
menos perjudicada continua siendo la produccion de fibras sintéticas como consecuencia de la corriente exportadora
al Mercosur
Debe destacarse que si bien se obtuvieron niveles record en |la cosecha de algodon de 1994 y 1995, estimulados por
la demanda externa de fibras, se registro una caida de 9,6% en la produccion de hilados de algodon.

Con respecto a la variacion con noviembre, la caida tanto en |la produccion de hilados de algodon como la de Fibras
sintéticas y artificiales se debio en parte a la parada tecnica de dos de las principales plantas del sector.

Industria textil - diciembre 1995
Variacién porcentual

respecto aigual delacumulado enero-diciembre

Productos respecto ,a' hes mes del ano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Hilados de algodon -0.2 -355 -96
Fibras sinteticas y artificiales -8.7 -16.1 -29
Tejdos 2.1 -143 -181
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Papel y sus manufacturas

La produccion de papel y carton aun con una fuerte caida tanto respecto a noviembre de 1995 como a diciembre
de 1994 registra para todo el ano una produccion solo levemente inferior a la del ano anterior

Papel y sus manufacturas - diciembre 1995

Variacion porcentual

Productos respectoaigual delacumulado enero-diciembre
respecto al mes mes del ano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Papel y carton -85 -140 -07

Industria quimica

Las producciones que componen el sector muestran un comportamiento dispar.

El procesamiento de petroleo cierra el afio con un nivel acumulado inferior a 1994 a pesar del incremento
observado con relacion a noviembre de 1995 y diciembre de 1994. Inversamente, agroquimicos muestra un fuerte
crecimiento en el acumulado anual aun considerando la caida verificada en diciembre. También negro de humo,
plasticos y resinas sintéticas, y detergentes y jabones cierran el afio con crecimiento aun cuando todos sufren caidas
en diciembre

Por su parte los productos quimicos basicos mantienen un fuerte crecimiento mensual y anual, siendo de
destacar que la produccion de etileno superd nuevamente su maximo registro historico de produccion diaria en el
Polo Petroquimico Bahia Blanca.

Industria quimica - diciembre 1995

Variacion porcentual

Productos respectoaigual del acumulado enero-diciembre
respecto al mes mesdelafio 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Petroleo procesado 7.0 41 -3.1
Productos quimicos basicos  17.3 YT 97
Gases industrales 6.3 -52 -94
Agroquimicos -32,2 -32 38,2
Detergentes y jJabones -255 -94 74
Neumaticos -12.2 -197 -21
Negro de humo -62 13,2 258
Plasticos y resinas sinteticas -52 -15 12.1
Productos farmaceuticos -93 -8.8 -6.8

Materiales de construccion

Los datos reflejan una fuerte contraccion de la industria de la construccion durante 1995. La aparente
reactivacion que se reflejaba en los datos del mes pasado se ha revertido ante las cifras negativas de diciembre.

Materiales de construccion - diciembre 1995

Variacion porcentual
Productos e respecto a igual del acumulado enero-diciembre
respectoalmes  mesdelano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Cemento -223 -36,6 -12.0
Otros materiales de construccion -156 -332 -153
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Industrias metalicas basicas

La produccion siderurgica alcanzo en 1995 para los distintos rubros. niveles muy superiores a los del afo
anterior alcanzando el hierro esponja los maximos valores de produccion desde la instalacion de la reduccion directa
en 1976 Lo mismo ocurre con la produccion de laminados que durante el ultimo ano registraron los mayores valores
producidos por la siderurgia argentina a lo largo de su historia. El crecimiento del sector se produce como consecuencia
de un incremento en las exportaciones del orden del 50%, que supera el efecto negativo de una retraccion de las
ventas en el mercado interno del 10%

La produccion de diciembre respecto al mes anterior, con excepcion de aluminio que aumento un 4%
registro disminuciones notables, en parte como consecuencia de la parada tecnica anual de una de las principales
plantas

Industrias metalicas basicas - diciembre 1995

Variacion porcentual

Productos respecto aigual delacumulado enero-diciembre
o ecto al mes
Tesp : mes del ano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior

Hierro primario -174 -16.1 7.5

Acero crudo -2056 -31 g4

Laminados en caliente -122 -07 95

Aluminio primario 40 -0 5.7

Industrias metalmecanicas

Luego de dos meses consecutivos de incrementos en la produccion, consecuencia del aumento en las
exportaciones y de una leve reactivacion de la demanda interna, el mes de diciembre retorna a los registros negativos
en parte debido a la disminucion de |as exportaciones al Brasil. La industria automotriz con una caida del 30,2% ha
sido una de las mas afectadas durante este ultimo ano dada la fuerte contraccion de la demanda interna. El resto de
la industria metalmecanica tambien registro una fuerte caida en su produccion. aunque menor a la sufrida por la
industria automotnz

Industrias metalmecanicas - diciembre 1995

Variacion porcentual

Productos respecto aigual del acumulado enero-diciembre
respecto al mes mes delano 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Automotores -213 -433 -304
Metalimecanica excluida
industria automotriz -64 -23.7 -17.9

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion y las expectativas economicas de corto plazo que sirva de complemento
a otros indicadores industriales correspondientes al mes de diciembre de 1995

PERSONAL

(en %)

Excesiva Adecuada Insuficiente

«Como considera la cantidad
de personal que trabaja en 137 863 00
este momento en suempresa”?

1..2,299 5/6



I. 2.299

CREDITO
(en s
Aumentaron No cambiaron Disminuyeron
«Como han variado sus necesi-
dades de credito respecto del 314 60.8 78
mes anterior?
Mejoro No cambio Empeoro
< Como ha variado el acceso al
credito respecto del mes ante- 176 824 0.0
rior?
Principales destinos del credito Orden
Financiacion de exportaciones 3°
Financiacion de inversiones 1o
Financiacion de compras corrientes 4°
Financiacion de gastos corrientes 5°
Financiacion a clientes 22

DEMANDA DE PRODUCTOS

(en %)

Crecimiento

Sin variacion

Decrecimiento

¢ Como espera que evolucione

lademanda interna de los 260
principales productos de su

empresa?

66.0

8.0

¢« Como espera que evolucionen

las exportaciones de los 38.0
principales productos de su

empresa?

50,0

12,0

< Como espera que evolucione

la participacion de su

empresa en el mercado nacio- 294
nal de sus principales pro-

ductos?

68,6

2,0
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Este informe de prensa constituye una nueva publicacién del Estimador Mensual Industrial (EMI),
indicador que muestra el desempefo del sector manufacturero.

Los datos utilizados en el calculo del EMI provienen de un conjunto de informantes que pertenecen,
en su mayor parte, a empresas manufactureras lideres seleccionadas sobre la base de una investigacion
de relaciones intersectoriales. De esa manera se determinaron series de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa como indicador representativo de la produccion, o indirecta por constituir
el insumo principal del sector. Asi, los productos seleccionados responden a las mayores compras y/o
ventas en los distintos subsectores industriales. Los informantes proporcionan mensualmente datos de
produccion y/o despachos al mercado interno, expresados en unidades fisicas. En los casos que corresponde
considerar el consumo aparente de un insume, se completan los datos de produccién con las estadisticas
de comercio exterior que procesa el INDEC para las posiciones arancelarias homologas de los productos
considerados. '

La némina de respondentes esta compuesta por 83 empresas, como asi también por cadmaras
empresarias y organismos publicos que en conjunto brindan informacion sobre 100 productos e insumos
representativos del comportamiento del sector industrial.

El INDEC inicié el céalculo del EMI en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron los
aspectos conceptuales y metodolégicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.

En este informe se presentan también los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la
situacién y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas.

Buenos Aires, 27 de diciembre de 1995

* Datos provisorios
- Dato igual a cero
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- Nivel general

La produccion industrial del mes de noviembre de 1995 -de acuerdo con el Estimador Mensual
Industrial (EMI)- tuvo un incremento de 0,2% respecto del mes anterior mientras que presento una disminucion
de 7,4% respecto a igual mes de 1994.

Estimador mensual industrial (EMI) 1995

Variaciones porcentuales

respecto al mes respectoaigual  delacumulado enero-noviembre
anterior mes del ano 1995 respecto a igual periodo del
anterior ano anterior
02 =74 =49

En el periodo enero-noviembre de 1995, con relacion a igual periodo del ano anterior, se registrd
una caida de la actividad manufacturera del orden del 4,9%.
Los datos correspondientes al mes de noviembre del afio anterior fueron los siguientes:

Estimador mensual industrial (EMI) 1994

Variaciones porcentuales
respecto al mes respectoaigual delacumulado enero-noviembre
anterior mes del ano 1994 respecto a igual periodo del
anterior ano anterior
-0,4 3.1 M

El comportamiento de los distintos productos en 1995 puede apreciarse en el siguiente grafico:
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- Aspectos sectoriales - noviembre de 1995

Industria alimenticia

Todos los rubros de alimentos registraron incrementos respecto del mes anterior, siendo la produccion
de aceites y sus subproductos la que tuvo el mejor desempefio como consecuencia de la fuerte corriente
exportadora. Le siguen en orden de importancia la produccion de bebidas, tanto gaseosas como cerveza,
debido a factores estacionales.Sin embargo, mantienen niveles inferiores tanto con relacion a igual mes
del aflo anterior como cuando se considera la variacion acumulada de 11 meses.

Los rubros de panaderia, pastas y harinas y en menor medida los lacteos fueron quienes conjuntamente
con la produccion de aceites ya mencionada, tuvieron el mejor comportamiento acumulado.

Si bien tanto la faena avicola como la vacuna tuvieron una buena performance en relacion a octubre,
cuando se observa el total acumulado, se aprecia una situacion del consumo a favor de la primera.

Industria alimenticia - noviembre 1995

Variacion porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-noviembre
respecto al mes mes del afto 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Carnes rojas 48 -10.0 -1.9
Carnes blancas 6,9 44 6,3
Lacteos 1.7 3.1 s Y4
Aceites 39,5 63,3 145
Panaderiay pastas 56 343 210
Harina de trigo 10,7 283 18,7
Yerba mate elaborada i %4 237 29
Licores 52, 73 -10.8
Gaseosas 233 -20,8 -16,1
Cerveza 219 -58 -149
Cigarrillos 26 -14 24

Industria textil

Los distintos rubros del sector textil muestran un nivel de actividad inferior tanto respecto a octubre
como con relacién a igual mes del afio anterior, siendo la menos perjudicada la produccion de fibras
sintéticas (que si bien provienen del sector quimico constituyen un buen indicador de la actividad textil)
como consecuencia de la corriente exportadora al Mercosur.

Industria textil - noviembre 1995
Variacion porcentual

respecto aigual del acumulado enero-noviembre

Productos respecto al mes mesdelafio 1995 respecto a igual periodo del
anterior anterior afio anterior
Hilados de algodén -18.4 -29.9 -7.8
Fibras sintéticas y artificiales -0,7 -17.3 1.7
Tejidos -13.8 -10,4 -16,2

Papel y sus manufacturas

La produccion de papel y cartén aun con una fuerte caida de su produccion, tanto respecto a octubre
como con relacion a igual mes del afio anterior, se mantiene en niveles levemente superiores para el

acumulado de los 11 meses.

Papel y sus manufacturas - noviembre 1995

Variacién porcentual

Productos respectoaigual delacumulado enero-noviembre
respecto gl mes mes del afio 1995 respecto a igual periodo del
anterior anterior afo anterior
Papel y carton 91 111 13
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Industria quimica

Se registraron niveles superiores tanto respecto a octubre como con relacion igual mes del ano anterior
en la produccion de agroquimicos, jabones y detergentes, negro de humo y gases industriales. Los antedichos,
con excepcion del Ultimo tuvieron conjuntamente con plasticos y resinas sintéticas, neumaticos y quimicos
basicos performances positivas para el acumulado de los 11 meses. Merece senalarse que la produccion
de etileno, uno de los productos quimicos basicos, alcanzé el maximo registro histérico de producidn diaria
en el Polo Petroquimico Bahia Blanca. El incremento de la produccion autromotriz trajo aparejado aumentos
respecto al mes anterior en diversos rubros (manufacturas de plasticos, neumaticos y caucho sintético) aun
cuando por debajo de los respectivos niveles de noviembre de 1994.

Industria quimica - noviembre 1995

Variacién porcentual

PGSR reapactasimesteeystape 908 enpon gt oo oo
anterior anterior afio anterior
Petréleo procesado -41 -6,6 -3,8
Productos quimicos basicos -19,1 7.7 8,6
Gases industriales 259 16,2 -7.4
Agroquimicos 72 37,6 35,2
Detergentes y jabones 17,7 22,1 8.2
Neumaticos 73 -12,8 6,8
Negro de humo 43 26,3 229
Plasticos y resinas sintéticas  -3,7 47 12,4
Productos farmacéuticos 0,7 3 -6,3 5,4

Materiales de construccion

De los datos surge una aparente reactivacion del sector, aun cuando la misma no llega a compensar
la fuerte caida de los meses precedentes.

Materiales de construccion - noviembre 1995

Variacién porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-noviembre
respectoalmes g 4elafo 1995 respecto a igual periodo del
anterior anterior afo anterior
Cemento 12,5 -14.2 -10,6
Otros materiales de construccion 7,0 -25,5 -14,7

Industrias metalicas basicas

La produccion siderurgica acumulada alcanza, para los distintos rubros, niveles muy superiores
a los del ano anterior. Durante el mes de noviembre, una vez superada la parada técnica del mes de
octubre, se aprecia una recuperacion de la produccion de hierro primario. Con respecto al aluminio, se
ha observado un incremento de los despachos al mercado interno originado en la reconstitucién de los
stocks de la cadena de comercializacion.

Industrias metalicas basicas - noviembre 1995

Variacion porcentual

Productos i respecto aigual del acumulado enero-noviembre
respecto al mes mes delano 1995 respecto a igual periodo del
anterior anterior afo anterior
Hierro primario 39 -1.2 10,1
Acero crudo -1,0 16,7 1,7
Laminados en caliente -4.8 47 8.2
Aluminio primario -4,5 0.1 46
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Industrias metalmecanicas

Como consecuencia de un incremento en las exportaciones , se verificd por segundo mes
consecutivo un aumento de la produccion automotriz. Sin embargo, el acumulado de 11 meses muestra
niveles muy inferiores a los del aflo pasado. Con referencia al resto de la industria metalmecanica, disminuyé
su produccion para todos los items considerados.

Industrias metalmecanicas - noviembre 1995

Variaciéon porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-noviembre
respecto al mes mes delafio 1995 respecto a igual periodo del
anterior anterior afo anterior
Automotores 1 -42.3 -22,2
Metalmecanica excluida
industria automotriz -3.1 -233 -159

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion y las expectativas econdémicas de corto plazo que sirva de complemento
a otros indicadores industriales correspondientes al mes de noviembre de 1995.

PERSONAL

Evaluacion de la cantidad de personal que %
trabaja en este momento en su empresa

Excesiva 13,0
Adecuada 87.0
Insuficiente 7 -
CREDITO
Variacién de las necesidades de A
crédito respecto del mes anterior
Aumentaron 26,1
No cambiaron 58,7
Disminuyeron 15,2
Variacion del acceso al crédito %
respecto del mes anterior
Mejoro 222
No cambio 733
Empeord 45
Principales destinos del crédito N°de orden
Financiacion de exportaciones 3°
Financiacion de inversiones 12
Financiaciéon de compras corrientes 2
Financiacion de gastos corrientes 52
Financiacion a clientes 4°
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DEMANDA DE PRODUCTOS

Expectativas de la evolucion de la

demanda interna de los principales %
productos de suempresa

Crecimiento 326
Sin variacion 58,7
Disminucion 87
Expectativas de la evolucion de las

exportaciones de los principales %

productos de suempresa

Crecimiento . 48,7
Sin variacién 46,7
Disminucién 6,6
Expectativas de la evolucion de la partici-

pacion de los principales productos de %

suempresa en el mercado nacional

Crecimiento 311
Sin variacion 68,9
Disminucion =
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Sintesis Metodoldgica del

'Los BS provienen de la aplicacion
de un algontmo de emblocamiento
a un cuadro de transacciones
intersectoriales suficientemente
desagregado. A titulo de ejemplo
lal bloque trigo se compone de la

sl el sl el el el el e sl e

produccién primana, la elaboracion
de harina (primera industrializacion)
y los restantes eslabonamientos
hasta el consumo final: pan, fideos
y galletitas. Las actividades que de
por sl no pertenecen a un deter-
minado bloque, como ocurre con los
lsarvicios difundidos se incluyen
para su tratamiento en los bloques
correspondientes.

Estimador
Mensual
IndusTrial

(EMI)

El estimador mensual industrial (EMI) es un
indicador que muestra el desemperfio del
sector manufacturero. Su objetivo es contar
con un indicador de la evolucién industrial
mensual que esté disponible con la
suficiente prontitud para ser utilizado en el
andlisis de la coyuntura. Para esto, su
elaboracién requiere que se utilice la menor
cantidad posible de informacién e
informantes que sea compatible con la
eficiencia de sus resultados.

La metodologia de confeccién del EMI parte
de la concepcién de los Blogues Sectoriales
(BS), que comprende al conjunto de las
actividades econdmicas agrupadas en
bloques con quienes realizan sus maximas
compras y/o ventas entre sf."

Las ac;fvidades que componen cada BS
estan organizadas en torno a un reducido
numero de ellas, que corresponden, en
general, a su primera industrializacién (Pl)
constituyendo un nexo entre las actividades
primarias y los restantes eslabonamientos
(RE) del bloque. En esta metodologia se
consideran exclusivamente las etapas
industriales de los BS.

Cuando las actividades de la Pl
producen bienes finales, practicamente
comprenden la totalidad de las
actividades industriales del BS (v.g.
yerba mate y vino). Cuando son
insumos, se eslabonan con otras
actividades que completan el BS. En
ambos casos, la Pl suele conformarse
por producciones importantes, difun-
didas y altamente concentradas. El se-
guimiento de los productos corres-
pondientes a la Pl permite contar con
indices de actividad cuyo compor-
tamiento es decisivo para la actividad
industrial en su conjunto.

Las actividades que constituyen la Pl
se estimaron con una muestra de em-
presas. Esta muestra constituye una
masa critica aceptable por debajo de
la cual los resultados desmejoran
crecientemente.

Los bloques que se trataron ex-
clusivamente mediante las principales
actividades que componen la Pl son los
siguientes:

e Ganadero: faena de ganado vacuno.

o Papel: papel para impresién, papel
diario, papel para envase y embala-
je y otros papeles.

e Granja: faena de aves de corral.

e LActeos: produccién de leche pro-
cesada.

e Aceites: produccidn de aceite crudo
de soja, girasol, mani, algodény li-
no; y subproductos de los misnios.

e Yerba: produccion de yerba mate e-
laborada.

e Vino: despachos de vino.
e Cerveza: despachos de cerveza.

e Cigarrillos:despachos de cigarrillos.

Los restantes blogues - que son los de
mayor participacién en el Producto
Bruto Industrial - se estimaron en base
a un promedio ponderado entre la
produccién de los principales productos



Vi

de una muestra de empresas corres-
pondientes a las actividades de la Pl y el
consumo aparente de los productos que
mejor explican el comportamiento de los
RE del bloque?.

Se aplicé esta metodologia a los siguientes
bloques:

Cuando alguno de los RE presenta
na estructura de insumos dife-
mnciable de la del resto del bloque, se
veden estimar los RE por medio del
onsumo aparente de insumos distintos
los incluidos en la Pl o bien con
formacién de produccién, v.g.
utomotores.

e Trigo: la Pl se estimé por la produccion’

de harina de trigo y los RE por el consu-
mo aparente de harina.

Azucar: la Pl se estimd por la produccién
de azlcar (cruda y blanca), y los RE se
calcularon en base al consumo aparente
de azucar destinada a la industria.

Textil: la Pl se estimd a partir de la infor-
macion de produccion de hilados de al-
godén y los RE por medio del consumo
aparente de hilados de algodén y de hi-
lados sintéticos y artificiales. Este bloque
se presenta en forma parcial debido a que
no se cuenta aun con un estimador para
la rama confecciones.

Quimico y petroquimico: se decidi6 esti-
mar conjuntamente los bloques quimico
y petroquimico debido a la coexistencia
de productos de ambos bloques en una
misma empresa. La Pl se estimé por la
produccion de los productos basicos e-
laborados por las principales empresas
de la rama. Se incluyen: productos qui-
micos y petroquimicos basicos, petréleo
procesado y gases comprimidos y licua-
dos. Los RE se calcularon utilizandoin-
formacion de produccién: fibras sintéticas
y artificiales, resinas sintéticas, neumati-
cos, negro de humo, jabones y detergen-
tes, agroquimicos y productos farmacéu-
ticos. La rama de plasticos se calculé a
partir del consumo aparente de resinas
sintéticas.

Metalmecdnico y construccién: se subdi-
vidi6 en dos sub-bloques, productos meta-
licos y materiales de construccion. La Pl
del primer sub-bloque (metalica basica)

fue estimada por medio de la produccién
de acero crudo y de aluminio primario, y
los RE (metalmecanica) se estimaron
mediante la produccion de automotores

y el consumo aparente de laminados
planos en caliente y de oxigeno. La Pl

del sub-bloque materiales de construcgign
comprende vidrio y cemento. Los RE ge
estimaron a partir del consumo aparente de yn
mix de insumos de la construccion.

El EMI se obtiene mediante promedios
ponderados de las actividades industriales de los
bloques mencionados.

Los restantes bloques no fueron incluidos en e|
EMI debido a su minima representatividad (v.q.
elaboracién de té y tratamiento de pieles), o bien,
por no disponer en tiempo y en forma de los datos
necesarios para el célculo (v.g. elaboracién de
arroz, procesamiento de frutas y legumbres y
productos de la pesca).

Los datos utilizados en el célculo del EMI
provienen de un conjunto de informantes que
pertenecen, en su mayor parte, a empresas
manufactureras lideres seleccionadas sobre la
base de una investigacién de relaciones
intersectoriales. De esa manera se determinaron
series de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccidn, o indirecta, por
constituir el insumo principal del sector.

La némina de respondentes est4 compuesta por
83 empresas, camaras empresarias u
organismos publicos que en conjunto brindan
informacién sobre 100 productos e insumos
representativos del comportamiento del sector
industrial. Estos informantes proporcionan
mensualmente datos de produccién y/o
despachos al mercado intermo, expresados en
unidades fisicas. En los casos que corresponde
considerar el consumo aparente de un insumo,
se completan los datos de produccién con las
estadisticas de comercio exterior que procesa
el INDEC para las posiciones arancelarias
homdlogas de los productos considerados.

Asimismo, el INDEC realiza una Encuesta In-
dustrial de cardcter cualitativo captando la
informacién de un conjunto de grandes empresas
con el objeto de evaluar la situacién y las
expectativas econémicas de corto plazo que
sirvan de complemento a otros indicadores de
actividad. Las preguntas se dividen en dos
bloques: uno de ellos, con preguntas que sé
realizan en forma mensual y otro, de caracter
mds estructural, con preguntas que se formulan
trimestralmente refereridas a la capacidad
instalada, destino de las inversiones previstas,
evolucién de stocks, etc..
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL

OCTUBRE 1995 *

Este informe de prensa constituye la primera publicacion del Estimador Mensual Industrial (EMI),
indicador que muestra el desempeno del sector manufacturero.

Los datos utilizados en el calculo del EMI provienen de un conjunto de informantes que pertenecen,
en su mayor parte, a empresas manufactureras lideres seleccionadas sobre la base de una investigacion
de relaciones intersectoriales. De esa manera se determinaron series de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa como indicador representativo de la produccién, o indirecta por constituir
el insumo principal del sector. Asi, los productos seleccionados responden a las mayores compras y/o
ventas en los distintos subsectores industriales. Los informantes proporcionan mensualmente datos de
produccion y/o despachos al mercado interno, expresados en unidades fisicas. En los casos que corresponde
considerar el consumo aparente de un insumo, se completan I0s datos de produccion con las estadisticas
de comercio exterior que procesa el INDEC para las posiciones arancelarias homdélogas de los productos

considerados.

La nomina de respondentes esta compuesta por 83 empresas, como asi también por camaras
empresarias y organismos publicos que en conjunto brindan informacién sobre 100 productos e insumos
representativos del comportamiento del sector industrial.

El INDEC inici6 el calculo del EMI en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron los
aspectos conceptuales y metodolégicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.

En este informe se presentan tambiéen los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la
situacion y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas.

Buenos Aires, 5 de diciembre de 1995

* Datos provisorios
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— Nivel general

La produccion industrial del mes de octubre de 1995, de acuerdo con el Estimador Mensual Industrial
(EMI), tuvo un incremento del 1,4% respecto del mes anterior y disminuyé un 7,8% respecto a igual mes de
1994.

Nivel general - octubre 1995

Variacion porcentual

respecto al mes respecto a igual del acumulado enero-octubre
anterior mes del afio 1995 respecto a igual periodo
anterior del afo anterior
14 -78 -46

En el periodo enero-octubre de 1995, con relacion a igual periodo del ano anterior, se registro
una caida de la actividad manufacturera del orden del 4,6%. Debe destacarse el dispar comportamiento
de los diversos productos y subproductos que conforman este indicador, tal como puede observarse en
el siguiente grafico.

PRODUCCION INDUSTRIAL

Variacion porcentual del acumulado enero - octubre 1995 respecto a
igual periodo del afo anterior

Automotores
Tepgos |
Metaimecanca excluido industna autom I
Licores
Jtros matenales de construccion
Cerveza
3ases industriales
Cemento
toductos larmacauticos
Hilados de algodon
Petrolec procesado
Cigarnilos
arnes rojas
Fibras simtencas y artficiales
Neumancos
Yarba mate elaborada
Papel y carton
Aceites
Alumino pnmano
Detergentes y jabones
Laminado en caliente T
Carnes blancas -T-
Productos quimicos basicos
Acero crugo
Hiefro primano

SR REERNSEREER

Harina de Ingo

Hlashcos y resinas sintetcas
Laceos |

Azucar

Negro de humo |
— ]
Agroquimicos
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— Aspectos sectoriales -\

Industria alimenticia

Se verificaron incrementos en el mes de octubre de 1995 tanto respecto al mes de septiembre
como con relacion a igual mes del ano anterior para los productos lacteos ( con una corriente exportadora
consolidada especialmente de leche en polvo) harina de trigo ( también favorecida por el incremento de las
exportaciones), faena avicola ( que viene desplazando a las carnes rojas), yerba mate elaborada y cigarrillos.
Cabe senalar que a pesar de |as caidas estacionales durante el mes de octubre en la produccién de aceites
vegetales (y sus subproductos) y de azucar elaborada, los registros muestran una variacion positiva para
los diez primeros meses de 1995 respecto de igual periodo de 1994. Variaciones negativas respecto a
ambos meses de referencia se verificaron en carnes rojas, a pesar de la buena performance exportadora,
y distintos tipos de bebidas: gaseosas, licores, vinos. Los despachos de cerveza subieron respecto del mes
anterior pero estan por debajo de octubre del afio pasado.

Industria alimenticia - octubre 1995

Variacién porcentual

Productos respectoaigual del acumulado enero-octubre
respecto al mes mes del afio 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Carnes Rojas -0.7 -7.0 -0.4
Carnes Blancas 10.2 6.5 10,4
Lacteos 6.3 2:5 171
Aceiltes -1.9 00 59
Harina de Trigo 6,7 245 12,3
Azucar -17.5 551 18,1
Yerba Mate Elaborada 82 26 1,2
Licores -6.6 -1.2 -13.7
Cerveza 21 -14 1 -9.8
Cigarrillos 43 40 -08

Industria textil

Los distintos rubros del sector textil muestran un nivel de actividad inferior al de octubre de 1994. La
produccion de hilados de algodén y de tejidos también se hallan por debajo de setiembre de 1995. Como
consecuencia de la recuperacion de la demanda de hilados de nylon y la puesta en funcionamiento de una
planta paralizada en setiembre de 1995 por mantenimiento, la produccion de fibras sintéticas y artificiales
(que si bien provienen del sector quimico consituyen un buen indicador de la actividad textil) supero a la
del mes anterior pero fue inferior a la de octubre de 1994.

Industria textil - octubre 1995

Variacion porcentual

respecto a igual del acumulado enero-octubre
Productos respecto al mes mes del aflo 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afto anterior
Hilados de Algodon -10.3 -146 4.0
Fibras sintéticas y artificiales 5.9 -141 0.2
Tejidos -8.7 -3.9 -18.4

Papel y sus manufacturas

La produccion de papel y carton en los primeros diez meses de 1995 muestra un incremento respecto a
igual periodo de 1994. Dentro de los distintos rubros conexos se verifica un mejor desempefio en las
manufacturas de envases y de otros articulos de papel y un decrecimiento de las actividades de impresion.

Papel y sus manufacturas - octubre 1995

Variacion porcentual

Productos Respectoaigual Delacumulado enero-octubre
Respecto al mes mes del afio 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Papely Carton 00 -3.0 18
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Industria quimica

Se registraron niveles superiores para ambas referencias en la produccion de agroquimicos, jabones y
detergentes y quimicos basicos, habiéndose alcanzado en el Polo Petroquimico Bahia Blanca el maximo
registro histérico. El incremento de la produccion automotriz trajo aparejado aumentos respecto al mes
anterior en diversos rubros (manufacturas de plasticos, neumaticos, caucho sintético) aun cuando por
debajo de los respectivos niveles de octubre de 1994.

Industria quimica - octubre 1995

Variacion porcentual
POt apataaimes evauane  9%vapeioe s potons
anterior anterior del afo anterior
Petroleo procesado 3.0 -6,8 -3.8
Productos quimicos basicos 10,1 22,5 10,7
Gases industriales 43 -26 -9.5
Agroquimicos 814 65.9 478
Detergentes y jabones 215 234 7.6
Neumaticos 146 -8.8 1.1
Negro de humo 204 18,7 27,2
Plasticos y resinas sintéticas 26 -1.8 143
Productos farmaceuticos 41 -3.3 6,7

Materiales de construccion

Todos los rubros de produccién de materiales de construccién muestran variaciones negativas
respecto de los periodos de referencia analizados.

Materiales de construccion - octubre 1995

Variacién porcentual

Productos respectoaigual  delacumulado enero-octubre
respectoalmes  .q dej afo 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Cemento -114 -23.1 -9.0
Otros materiales de construccion 48 -22.8 -12.2

Industrias metalicas basicas

Los distintos rubros de la produccion siderurgica presentan incrementos respecto a todos los periodos
de referencia, salvo el hierro primario que en octubre de 1995 se vio afectado por paradas técnicas
programadas. A su vez, la exportacion continua siendo el factor dinamico que impulsa la produccion de
aluminio primario.

Industrias metalicas basicas - octubre 1995

Variacién porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-octubre
respecto al mes mes del afo 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del afio anterior
Hierro primario -45 -49 11,5
Acero crudo 99 45 11
Laminados en caliente 10.2 32 86
Aluminio primario 45 40 6,9
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Industrias Metalmecanicas

Luego de la caida de septiembre, la industria automotriz se incrementé 5,1%, manteniendose
muy por debajo (-40,9%) de igual mes de 1994. Los distintos rubros de la metalmecanica -bienes de
consumo durarero, bienes de capital, articulos metalicos en general- sufrieron un descenso respecto de
ambos meses de referencia.

Industrias Metalmecanicas - octubre 1995

Variacion porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-octubre
respecto al mes mes del afo 1995 respecto a igual periodo
anterior anterior del aito anterior
Automotores 5.1 -40,9 -28,0
Metalmecanica excluida
industria automotriz 2.1 -20.1 -16.8

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Industrial Cualitativa capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion de la situacion y las expectativas econoémicas de corto plazo que sirva de
complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la ultima informacién mensual
disponible y el comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacién mas estructural y por lo tanto las consultas son trimestrales.

PERSONAL E INVERSIONES

Evaluacion de la cantidad de personal que %
trabaja en este momento en su empresa

Excesiva 17,0
Adecuada 83,0
Insuficiente 0.0

Evaluacién de la capacidad instalada

0
actual de suempresa’ /o
Excesiva 12,0
Adecuada 50,0
Insuficiente 38.0

Prevision de nuevas inversiones en o

plantas fabriles? o

Si 810
No 19,0

Destino de las inversiones previstas' ? %
Aumentar la produccion 710
Disminuir el personal 14.0
Reducir los costos 76.0

' Preguntas que se formulan trimestraimente

2| as inversiones pueden tener mas de un destino por lo que se ha admitido mas de una respuesta por informante. Los valores deben
leerse como porcentaje de informantes que ha seleccionado esta opcion
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CREDITO

Variacion de las necesidades de o
crédito respecto del mes anterior b

Aumentaron 38,0
No cambiaron 38,0
Disminuyeron 240
Variacion del acceso al crédito %
respecto del mes anterior
Mejoro 14,0
No cambio 76,0
Empeord 10.0
Principales destinos del crédito N°de orden
Financiacion de exportaciones 1@
Financiacion de inversiones 1°
Financiacion de compras corrientes 2°
Financiacion de gastos corrientes 3°
Financiacion a clientes 3
DEMANDA Y STOCKS

Expectativas de la evolucion de la

demanda interna de los principales %
productos de suempresa
Crecimiento 24,0
Sin variacion } 69,0
Disminucion 7.0

Expectativas de la evolucion de las
exportaciones de los principales %
productos de su empresa &

Crecimiento 450
Sin variacién 38.0
Disminucion 10,0

Expectativas de la evolucion de |a partici-
pacion de los principales productos de %
su empresa en el mercado nacional

Crecimiento 280
Sin variacion 66,0
Disminucion 7.0

Expectativas de la evolucion de sus
stocks de productos terminados y en %
proceso respecto del trimestre anterior A

Crecimiento 35,0
Sin variacion 50,0
Disminucion 15,0

Expectativas de la evolucion de sus
stocks de productos terminados y %
en proceso durante el actual trimestre’

Crecimiento 230
Sin variacion 50,0
Disminucion 270

' Preguntas que se formulan trimestraimente

2 Aproximadamente un 7 % de los informantes manifiesta no exportar
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