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Nivel general 

• La producción manufacturera del año 1996 se 
incrementó 4 ,4 % con respecto a igual lapso 
de 1995. Debe recordarse que durante 1995 
se había experimentado una ca ída de 6.4% . 
A lo largo del año, la suba se fue consolidando . 
En efecto , durante el primer trimestre se habia 
registrado una caída del 4,3 % respecto a igual 
periodo de 1995; en el segundo, el indice EMI 
subió 3,8 %; en el tercer trimestre el incremento 
ya había alcanzado al 8, 1 %, en tanto que en 
el cuarto llegó al 9,5 % (gráfico 1 ). A nivel 
semestral también fue ostensible el cambio 
en la tendencia . En efecto, durante el primer 
período la actividad disminuyó levemente 
(-0 ,2 %), en tanto que en el segundo la suba 
alcanzó al 8,8 % (gráfico 2). 

Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porcentual 

del acumulado 
respecto al mes respecto a desde enero hasta 

1996 anterior igual mes cada mes del 
del año mismo año 

con esta- sin esta- anterior respecto a igual 

cionalidad cionalidad acumulado 
del año anterior 

enero -7,2 -0.7 -4 ,2 -4 .2 
febrero 3,4 10,3 -3,6 -3 ,9 
marzo 10,6 -5,7 -5, 1 -4 ,3 

abril 1,4 1,1 8,0 -1 ,3 

mayo 4,1 o.o 2.2 -O 6 

junio -4 , 1 2, 1 1 4 -O 2 
julio 10,5 O 1 61 0,7 

agosto 1,9 2,3 8.9 8 
setiembre -3,5 -0,8 9,5 2.7 

octubre 4,3 0,6 12,0 3.6 
noviembre -5.1 0.3 8,9 4 1 

diciembre -7, 1 -1 ,6 7,4 44 

Habida cuenta que en 1995 (especialmente 
en la primera parte del año) se registró en la 
economía un periodo de turbulencia como 
consecuencia del llamado "efecto tequila", es 
interesante para evaluar la evolución 
industrial, analizar el comportamiento de la 
serie desestacionalizada. Así , según puede Gráfico 1. EMI : Variación porcentual con 
observarse en el gráfico 3, luego del piso 
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Desde el punto de vista sectorial, en el año e 
1996 se destacan el sector textil con una 
importante recuperación del mercado 
interno; las manufacturas de plástico 
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los niveles récords de producción agrícola 
(gráfico 5) . En la comparación de diciembre Gráfico 2. EMI : Variación porcentua l con 
de 1996 con respecto a igual mes del año respecto a igua l semestre del año an enor 
anterior los mayores- crecimf.entos- ,z~-------------------~ 
correspondieron a fibras sintéticas y 
artificiales, ·automotores y agroquímicos 
(gráfico 6). 

• La producción manufacturera del mes de 
diciembre se incrementó, respecto a igual mes 
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de 1995 , 7.4% (gráfico 4) y disminuyó , 
respecto al mes de noviembre , 1,6 % en ° 
términos desestacionalizados y 7, 1 %, con 
estaciona lidad . Debe señalarse que en .. 
diciembre de 1996 se registraron menos días " 
trabajados con relación tanto a noviembre del 
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• Con referencia a la encuesta cua litativa industrial , que mide expectativas de las firmas consu ltadas, 
teniendo en cuenta la iniciación del año se consideró conveniente consultar a las empresas sobre :as 
previsiones que tienen para el primer trimestre de 1997 con relación al primer trimestre de 1996. Las 
respuestas reflejan optimismo. En efecto, el 56% de los respondentes espera aumento en la demanda 
interna contra el 4% que prevé lo contrario. El 47 % supone aumento en sus exportaciones. en anta que 
el 13 % espera una ca ída. También la mayoría de las empresas aguarda un aumento en la capacidad 
instalada. El 71 % de las empresas prevé real izar nuevas inversiones que están destinadas principa lmente 
al aumento de la producción en un 44%, y a la mejora de la calidad del producto o servicio en un 32%. 

Gráfico 3. Estimador mensual Industrial (EMI) 
desestacional izado Base 1992= 100 
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Gráfico 4. EMI : Variación porcentual mensual con , 
respecto a igual mes del año anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 5. Variación porcentual de los doce meses de 1996 respecto a 
los doce meses de 1995 
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En el año 1996 con 
respecto a igual periodo 
del año anterior 
predominaron las 
evoluciones favorables en 
los distintos rubros que 
componen el EMI. como 
puede apreciarse en el 
gráfico. 
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Gráfico 6. Variación porcentual en diciembre de 1996 con respecto a igual mes del año /areR!iltpr . 
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En el mes rfe rl1c1em/J1e de 
1996 respecto ele 1y11DI 
mes ele/ ario antena, 
predom,na,on lils sul>as en 
los d1st1ntos rubros que 
componen este tndicador 
Los mayores crec1m1e11tos 
correspondieron a f1/Jras 
s int éticas y artdrc,ales 
(-+2 , 9 % ) . automotores 
(39 .9%) y agroquím,cos 
(3-1. 7%) . Por su parte , las 
pnn c ,p a les caídas se 
observaron en azúcar 
(- 63.8%). negro de humo 
(-32 , 6 %) y productos 
químicos básicos (- 11 , 7%) 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Considerando el total anual de 1996 respecto 
de 1995 se aprecian performances disímiles 
tanto para los rubros vinculados en mayor o 
menor medida con las exportaciones como 
para aquéllos re lacio nados casi 
exclusivamente con e l mercado interno . 
Subsectores tradiciona lmente orientados al 
mercado interno , como molinería de trigo y 
lácteos, han crecido durante 1996 a partir del 
desarrollo de corrientes exportadoras , 
particularmente hacia Brasil, al mismo tiempo 
que se satisfacían requerimientos crecientes 
en calidad y diversificación de productos para 
el mercado interno. 
El subsector de carnes rojas se ha visto 
fuertemente afectado por la caída de las 
cotizaciones en el mercado internaciona l 
emergente de la crisis desatada por la 
enfermedad de la vaca loca. A su vez la faena 
avícola ha decrecido como consecuencia del 
ingreso de pollos de Brasil. La industria 
azucarera ha molido durante 1996 un volumen 
de caña si mi lar al de 1995 pero con un 
rendimiento inferior al del año anterior, en razón 
de la sequía que afectó a las plantaciones. La 
industria licorera se expandió durante 1996, a 
raíz de las disposiciones gubernamentales 
asegurando un mejor tratamiento 1mpos1tivo. 
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Industria al imenticia - diciembre 1996 

Productos 

Carnes ro¡as 

Carnes blancas 

Lácteos 

Harina de trigo 

Panadería y pastas 

Azúcar 

Yerba mate elaborada 

Gaseosas 

CeNeza 

Licores 

Cigarnllos 

respecto 
al mes 

anterior 

2,2 

20,8 

1,2 

-2,9 

-1 ,6 

-94 ,5 

-4,0 

2,2 

22 .2 
-9,4 

23.7 

Variación porcentual 

respecto a 
del acumulado 

ene-die 
igual mes 

1996 respecto 
del año 
anterior 

a igual periodo 
del año ante rior 

4,8 -1 0 

-2,5 -3 3 

5,6 1,8 

19.2 14.4 

14,0 6 4 

-63,8 -7, 1 

-0,8 -5,6 

15,0 1,4 

-4 .7 -1,3 

24 ,3 7 l 

-0 ,2 04 

En razón de no disponerse a la fecha de las ci fras de producc1on de 
la industria aceitera . las mismas no han sido 1nclu1das en el cuadro 
adjunto. Sin embargo, dado que el grueso de la producc1on se 
canaliza hacia los mercados externos, pueden 1níer1rse algunas 
conclusiones en base a cifras prov1sonas de las e.<por ac1ones En 
primer término , que los tonela¡es de aceites crudos e.<portados 
durante 1996 estuvieron en niveles parecidos a los e 1995. con 
precios similares para el aceite de so¡a y algo inferiores para el de 
girasol. Por otra parte se incrementaron fueriemente duran e 1996, 
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en volumen y precio. los envios al exterior de subproductos oleaginosos. En conjunto. estos subproductos se han 
convertido en uno de los principa les rubros de exportación del pais. Es de interés señalar que la maduración de 
inversiones previstas para el sector aumentará la capacidad de procesamiento en 1997. 
Durante el mes de diciembre los distintos rubros alimenticios muestran comportamientos disimiles con referencia 
al mes anterior , correspondiendo los mayores incrementos a carnes blancas, cerveza y cigarrillos . La pronunciada 
caída de la producción azucarera en diciembre de 1996 se explica por el adelantamiento de la fecha de finalización 
de la zafra . La comparación con respecto a diciembre de 1995 muestra un predominio de variaciones positivas , 
especialmente significativas para harina de trigo, productos de panaderia y pastas, gaseosas y licores . Las caídas 
más importantes corresponden a azúcar, cerveza , carnes blancas y yerba mate, esta última como consecuencia de 
modificaciones en la política de comercialización de las empresas productoras que las llevó a no acumular stocks 
en el último trimestre de 1996, al contrario de lo que ocurrió en el mismo periodo de 1995. 

Industria textil 

El sector text i l ha ten ido un excelente 
desempeño en 1996 en la comparación con 
1995 . La recuperación , que comenzó a · 
manifestarse en el primer trimestre del año, se 
dio con mayor fuerza a partir del segundo 
trimestre , especialmente en tej idos . La 
reactivación de dicho subsector se debió , 
fundamentalmente , a la aplicación desde 
finales de 1995 de derechos específicos que 
gravan las importaciones de confecciones. 
En el segundo semestre de 1996 la apuntada 
recuperación se expandió hacia atrás en la 
cadena de producción incrementando la 
demanda interna de hilados de algodón y de 
fibras sintéticas y artificiales . Estas últimas 
fueron favorecidas también por una corriente 
fluida de exportaciones a Brasil , dentro de un 
esquema de especialización regional, que les 
ha permitido colocarse de julio a diciembre de 
1996 en niveles superiores al 20 % de 

Papel y cartón 
La actividad papelera finalizó el año 1996 con 
un nivel de producción levemente superior al 
del año 1995. A pesar de la caída estacional 
del mes de diciembre de 1996 dicho sector 
superó holgadamente los niveles alcanzados 
en el mismo mes del año anterior. 
Merece destacarse este comportamiento a 
pesar del impacto sufrido por la caida de los 
precios internacionales, afectando 
negativamente el tonelaje y precio de las 

Industria química 

Considerando el · acumulado del año 1996 
predominan las subas, a excepción de los 
químicos básicos y productos farmacéut icos. 
El rank ing de los subsectores con mayores 
incrementos es encabezado- por las 
manufacturas de plástico (como consecuencia 
del desarrollo de la industria de envases). los 
agroquímico s(asociados con el notab le 
increme nto de la producc ión agrícola 
nacional) , el negro de humo (con despachos 
crecientes para los fabricantes de neumáticos 
y una corriente consolidada de exportaciones). 
y el petróleo procesado(a raíz de la expansión 
del parque automotor y de los requerimientos 
de combustible para la recolección de la 
cosecha). 
Un tema relevante en la industria petroqu imica 
son los programas de inversión.En efecto, en 
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Industria textil -diciembre 1996 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintéticas y artificiales 

Tejidos 

respecto 
al mes 

anterior 

-37,5 

-1 ,5 

-34,5 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

-1 ,9 

42,9 

-5,3 

del acumulado 
ene-die 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

,8 

22,6 

23.8 

incremento si la comparación se establece contra cada mes del año 
anterior. Por otra parte, el subsector de hilados de algodón se ha 
beneficiado con la caída del precio de la fibra de algodón durante 
1996 que repercutió positivamente en los costos de producción de 
esta actividad. 
La importante caída en la producción de hilados de algodón y de 
tejidos. en la comparación de diciembre de 1996 con noviembre del 
mismo año, se ha originado fundamentalmente por paradas de planta 
programadas para la época estival. 

Papel y cartón -diciembre 1996 

Variación porcentual 

Productos respecto respecto a de l acumulado 

al mes igual mes ene-die 

anterior del año 1996 respecto 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

Papel y cartón -3,1 8,9 0,4 

exportaciones y potenciando la agresividad de la competencia 
externa. 

Industria qui mica - diciembre 1996 

Variación porcentual 

respecto a 
del acumulado 

Productos respecto igual mes 
ene-die 

al mes del año 
1996 respecto 

anterior anterior 
a igual periodo 
del año anterior 

Manufacturas de plástico -2 ,5 13,6 22 ,0 
Petróleo procesado 2,2 5,8 5,5 
Productos químicos básicos 2,8 -11 ,7 -2 . 1 
Gases industriales 9,3 4,6 2. 
Neumáticos -18,9 13,1 3.3 
Negro de Humo -32, 9 -32,6 6,6 
Plásticos y res inas sintéticas 16,2 16.4 1 4 
Agroquimícos -5,2 34 ,7 16, 
Productos farmacéut icos -1 .5 6 ,1 ·1 ,4 
Detergentes y jabones 12,4 10,6 3,7 

los próximos cuatro años se ejecutará un proyecto de 500 millones 
de dólares que ampliará la capacidad de producc1on de etileno en 
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350 .000 toneladas anuales . Asimismo. se prevé la construcción de una planta separadora de gases en Neuquen y 
un pol iducto hasta Bahía Blanca para extraer el etano . además de gas licuado y gasolinas para export r Brasil 
Todas las inversiones del sector qui mico y petroquimico se deciden considerando al ercosur como una ur I ad en 
función de la disponibilidad de materias primas y la capacidad logística . Con relación a Brasil nues ro p 1s cuen a 
con ventajas comparat ivas muy fuertes como la gran disponibilidad de materias primas (la prov1s1on de as se 
convierte en un elemento decisivo a la hora de competir con las empresas brasileñas ya que este fluido penrnte 
producir etileno a un costo más bajo que en Brasil . donde el proceso de cracking se realiza a base a nafta) 
Los distintos rubros de la industria química muestran una evolución disímil durante el mes de diciembre de 1D96 
con respecto al mes anterior, predominando las alzas sobre las caídas si la comparació n se efectua con I ual mes 
del año anterior. En razón de sus variaciones positivas con respecto a ambos meses de referencia se destacan 
subsectores ligados a la demanda interna: detergentes y jabones , plásticos y resinas sintet,cas. petróleo procesado 
y gases industriales. 

Materiales de construcción 

Las cifras acumuladas para el año 1996 en 
comparación con 1995 muestran que se ha 
atenuado por quinto mes consecut ivo la 
magnitud de la contracción que afectó a la 
activ idad constructora durante el primer 
semestre de este año. 
Durante el mes de diciembre de 1996, el nivel 
de producción de los distintos rubros que 
integran el sector ha descendido respecto del 
mes anterior, a raiz de la menor cantidad de 
días trabajados . El cemento y los otros 
materiales de construcción muestran niveles de 

Industrias metálicas básicas 

Durante 1996 el sector siderúrgico ha 
alcanzado los máximos valores históricos de 
producción en las distintas etapas del ciclo 
productivo : hierro primario, acero crudo y 
laminados. El incremento de la producción 
anual s iderúrg ica ha estado destinado 
exclusivamente al mercado interno ya que las 
exportaciones se mantuvieron en un nivel simi­
lar al de 1995. 
Según las informaciones aportadas por los 
productores siderúrgicos las caídas 
registradas en los distintos rubros de la 
producción del sector durante el mes de 
diciembre res_pecto a noviembre se deben 
exclusivamente a la menor cantidad de días 
trabajados . 
La producción de aluminio primario creció 
levemente durante el mes de diciembre de 

Industrias metalmecánicas 

La producción automotriz experimentó durante 
1996 un crecimiento de 9.6% con respecto al 
año anterior. Dicha performance. si bien resulta 
aún inferior a los guarismos observados durante 
el año réco rd de 1994 , manifiesta un 
comportamiento expansivo del sector que tiende 
a consolidarse. En efecto, en 1996 además del 
crecimiento de la producción se observa la 
conso lidación del proceso de reconversión y 
crecimiento iniciado años atrás , con la 
maduración de los programas de especia lización 
de las terminales ya ex istentes y la progres iva 
puesta en marcha de las nuevas plantas 
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Materiales de construcc ión - diciem bre 1996 

Productos 

Cemento 

Otros materiales 
de construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

-7 .6 

-9 ,9 

Variación porcentua l 

de l acumulado 
res pecto a 

ene-die 
ig ual mes 

1996 resp cto 
del ar'\o 

a igual pe ri odo 
anterior 

del ano anterio r 

20 ,3 - 1 

93 -3.3 

producción significativamente superiores en comparacion con igual mes 
del año anterior, con buenas perspectivas de incremento a corto plazo 

Industrias metálicas básicas - diciembre 1996 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

ig ual mes ene-die 
al mes 

del año 1996 respecto 
anterior 

anterior a igual peri odo 
del año anterior 

Hierro primario -3 ,4 32 ,6 16 9 

Acero crudo -10,5 24.0 14 5 

Laminados en ca liente -7,8 18,8 87 

Aluminio primario 0,6 -0,8 09 

1996 respecto del mes anterior, justificándose este incremen o 
fundamentalmente por una evolución posi tiva de los despachos al 
mercado interno , en especia l los dest inados al sector construcción 
y bienes de capital. 

Industrias metalmecánicas - diciembre 1996 

Productos 

Automotores 

Metalmecánica exc. 
industria automotriz 
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respecto 
al mes 

anterior 

-20,4 

-11 ,6 

Variac ión porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

39,9 

1.1 

del acumulado 
ene-die 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

96 

39 



radicadas en el pa is. Otro factor que signó el año 1996 fue el crecimiento de las exportaciones. espec1almen e a 
paises del MERCOSUR. Asimismo, una de las caracteristicas en el proceso de globalización de esta industria es la 
especialización en pocos modelos de producción nacional. 
Debido a la menor cantidad de dias hábiles y al comienzo de las vacaciones el volumen de producción en diciembre 
de 1996 de las terminales automotrices fue 20,4% inferior al de noviembre, aun cuando las ventas crecieron 25 .5% en 
el periodo, en parte influenciadas por la fuerte colocación de automóviles gasoleros ante el inminente cambio impos1t1vo 
en el precio de venta . En la comparación de diciembre de 1996 con respecto al mismo mes del año antenor la 
act1v1dad automotriz registró un incremento de 39,9%. Dicho resultado fue alcanzado en el marco de ventas internas 
y exportaciones fuertemente superiores a las de diciembre de 1995 (67,5% y 120.9%. respectivamente). 
El resto de las industrias metalmecánicas muestra comportamientos positivos con referencia a diciembre de 1995 
(1.1 %) y al acumulado anual (3.9%) . Para esta última referencia cabe consignar los mejores desempeños re la tivos de 
las fabricaciones de bienes de capital destinados al agro y a los servicios privatizados y la reactivación . durante el 
segundo semestre del comente año . de las producciones de aparatos domésticos y de bienes destinados a la 
construcción de edificios. La rama de maquinaria agricola alcanzó niveles récord de producción : en efecto . según las 
estimaciones de la entidad que nuclea a los productores , la cantidad de equipos fabricados durante 1996 resultó 39% 
superior a la de 1995 y 24% mayor que la de 1994. El fuerte crecimiento se verifica en todos los tipos de equipos. 
siendo particularmente importante en aquéllos de mayor valor (sembradoras. cosechadoras. cabezales maiceros). 
asi como en los resultados observados en la industria del tractor. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUAL/TA TIVA 

Perspectivas para el 1° trimestre de 1997 
Los resu ltados captados de la Encuesta Cual itativa 
Industrial (ECI) para el 1° trimestre de 1997 
confirman la recuperación observada en el nivel de 
actividad durante la segunda parte de 1996, tanto 
en la Demanda Interna , Exportaciones , Capacidad 
Instalada y Nuevas Inversiones. 

- Demanda Interna y Exportaciones 

La mayor parte de las firmas prevén un aumento 
( 56,3 % )de la demanda interna, en tanto el 39,6% 
estima que no habrá cambios y el 4, 1 % prevé 
una disminución para el 1 ° trimestre de 1997 con 
relación al 1 ° trimestre de 1996. 
Con referencia a las exportaciones, se advierte una 
consolidación del crecimiento observado durante 
todo 1996 ya que el 46 ,7 o/o de las empresas 
consideran que aumentarán sus ventas al exterior, 
en tanto el 40 % de las mismas no espera cambios 
con relación a lo observado durante el 1 ° trimestre 
de 1996. 
Como principal destino de las exportaciones figuran 
los paises miembros del Mercosur, principalmente 
Brasil ( lo cual tiene su correlato en la recuperación 
del nivel de actividad y las perspectivas de aumento 
de importaciones del principal socio del Mercosur) ; 
los países miembros del Nafta es la segunda región 
en importancia y la Unión Europea ocupa el tercer 
lugar. 

- Capacidad Instalada y Nuevas Inversiones 

El 27, 1 % de las firmas consultadas considera que 
es insuficiente la capacidad instalada actual ( lo cual 
se reíleja en que el 70,8 % de las mismas prevén 
realizar nuevas inversiones en el trimestre en curso) . 
Para el 64 ,6 o/o de las firmas resulta adecuada su 
capacidad instalada y el 8.3% la considera 
excesiva 
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Con respecto a la utilización de la capacidad instalada 
se observa que mayoritariamente ( 64,6 % ) de las 
empresas utilizan entre el 80 a 100 % de su 
potencial. 
Si se considera a las empresas que tienen una 
utilización de su capacidad instalada superior al 60%, 
el resultado se ubica en torno al 97,9.%. 
Otra señal positiva con referencia al aumento en el 
nivel de actividad industrial lo refleja la utilización 
de la capacidad instalada y los proyectos de nuevas 
inversiones para el trimestre en curso. 
El 41 , 7 o/o de las firmas manifestaron un aumento 
de la utilización , en tanto el 54 ,2 % estima un 
panorama estable. 
Para el rubro nuevas inversiones, el 70,8 % prevé 
un aumento de las mismas , que están destinadas al 
aumento de la producción en un 44, 1 % : a la mejora 
de la calidad del producto o servicio en un 32.2 o/o y 
a la reducción de otros costos no laborales, 11 .9 %. 

- Crédito 

Se advierte una situación estable con relación a las 
necesidades crediticias ya que el 66% de las 
firmas no prevén modificación en sus necesidades 
financieras y tan sólo el 19, 1 % de las firmas 
prevén un aumento. 
Las respuestas ubican a la financiación de 
inversiones como principal destino del crédito 
(22,6%),seguido por la financiación de exportaciones. 
con el 19,4 % ; la financiación a clientes y la compra 
de insumos en tanto se ubican como tercera opción 
en las preferencias crediticias ambas con un 17 .2 % 

- Competitividad 

Consultadas sobre cuales son los rubros relevantes 
para mejorar su competit1v1dad . los empresarios 
manifiestan que la reducción de los costos laborales 
con un 23,5 o/o y una reducc ión en la tasa de interés 
con un 14.8%, son las vanables mas importantes 
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,/' Usted prevé que le demanda interna en 
el 1 ° trimestre de 1997 con relación al 1º 
trimestre de 1996 ... 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

56 ,3 
39 ,6 

4, 1 

,/' Usted prevé que sus exportaciones en 
el 1 ° trimestre de 1997 con relación al 
1° trimestre de 1996 .. . 

Aumentarán 
No va riarán 
Disminuirán 

% 

46 ,7 
40,0 
13,3 

,/'¿Cómo considera la capacidad instalada 
actual de su empresa? (1° trimestre 1997) 

Excesiva 
Adecuada 
1 nsuficiente 

% 

8,3 
64,6 
27 , 1 

,/'¿Cuáles porcentaje de su capacidad 
instalada utilizada actualmente? 
(1 ° trimestre 1997) 

Grado de utilización (en %) 

(O a 20) 
(20 a 40) 
(40 a 60) 
(60 a 80) 
(80a 100) 
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% de empresas 

o.o 
o.o 
2, 1 

33 ,3 
64 ,6 

7/1 1 

DEMANDAINTER A 

Novana ra 
(39.6%) Aumentara 

\56 3''ol 

EXPORTACION ES 

No variará 
(40 .0%) 

Aumentaran 
(46 7º{,) 

CAPACIDAD INSTALADA 

Insuficiente 
(27.1%) 

Excesiva 
(8,3%) 

Adecuada 
(64 6%) 

UTILIZACIÓN DE LA CAPAC IDAD I STALADA 

(40 a 60)12 1%) 

(60 a 80) (33 3%) 

(80 a 100) (64 6%) 



./ Usted prevé que la utilización de la 

capacidad instalada de su empresa en 

el 1º trimestre de 1997 con relación al 

1 ° trimestre de 1996 ... 

Aumentara 
No variara 
D1sminu1ra 

% 

41 ,7 
54,2 

4, 1 

./ ¿Prevé realizar nuevas inversiones en 

sus plantas fabriles durante el trimestre 

en curso? (Ene/Mar.97) 

Sí 
No 

% 

70,8 
29,2 

./ Dichas inversiones están destinadas a: 

Aumen tar la producción 

Mejorar la calidad del 
producto o serv icio 

Beducir otros costos 
no-~aborales 

Opt1m_i~a,r. la utilización 
de insumos 

Disminu ir el personal o 
las horas trabajadas 

% 

44 , 1 

32,2 

11 ,9 

8,5 

3.4 

./¿Cómo espera que evolucionen sus 
necesidades de crédito durante el 
trimestre en curso? (Ene /Mar 1997) 

Aumentaran 
No variaran 
Disminuirán 
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% 

19, 1 
66,0 
14,9 

CAPACIDAD INSTALADA 

No variará 
(54 .2%) 

Disminuirá 
(4 .1%), 

Aumentara 
(41.7%) 

NUEVAS INVERSI ONES 

No (29 ,2%) 

Si (70.8%) 

DESTINO DE LAS INVERSIONES 

Optimizar la ut1izac16n 
de insumos 

{8 .5%) 

D1smmu1r el personal 
o las horas traba¡adas 

(3 .4%} 

Reducir otros costos 
no laborales 

(11 ,9%) 

Aumen1ar la 
producc1on 

(4 4. %) 
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Me¡orar la calidad del 
producto o servicio 

{32.2%) 

NECESIDADES DE CREDITO 

ovanaran 
(66,0%) 



DESTINO DE LOS CREDITOS 

% 
o 1omamos cred11os 

Financiación de inversiones 22,6 
Me1ora Caa de Dls1 

Financiación de exportaciones 19,4 Pago de Cargas F1sc y Prev 

Compra de insumos 17,2 F ,nanc de Gastos comentes 

Financiación a cl ientes 17,2 

Financiación de gastos corrientes 14 ,0 

Pago de cargas fiscales 

y prev isiona les 4,3 

Mejora en la cadena de distribución 1,1 

No tomamos créditos 4,2 

v' Indique en orden de importancia cuáles 

son a su criterio los ítems relevantes para 
mejorar su competitividad 

% 

Costos laborales 23;5 

Baja en la ta sa de interés 14,8 

Costo de la energía eléctrica 13,4 

Costo de los servicios públ icos 12, 1 

Transporte 1 O, 1 

Disminución de los precios 

de los insumos importados 9,4 

F1nanc1ación de exportaciones 8,7 

Acceso a financiamiento externo 4,7 

Otros 3,4 
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F,nanc a clientes 

Compra de msumos 

F,nanc de exponac,ones 

F,nanc de ,nvers,ones 

01ros 

Acc F ,nanc Externo 

o,sm prec ,ns ,mp 

F,nanc Exp 

Transpone 

Cos10 Servicios Públicos 

Cos10 Energ,a Electnca 

Ba1a Tasa de 1n1eres 

Cos1os Laborales 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el 
desempeño del sector manufac urero sobre la base 
de 1nformac1ón proporcionada por 83 empresas 
lideres, como así también cámaras empresarias y 
organismos públicos que en conjunto informan sobre 
100 productos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han sido 
seleccionados sobre la base de una investigación 
previa de relaciones entre distintas actividades 
industriales. De esa manera se determinaron familias 
de productos que refleJan el nivel de actividad ya 
sea en forma directa, como indicador representativo 
de la producción. o indirecta por constituir el insumo 
principal de otro sector. 

El cálculo del'EMI comienza en setiembre de 1993. 
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos 
conceptuales y metodológicos y se ajustaron los 

mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. Se ut1l1za 
la estructura de valor agregado de la industria 
correspondiente a 1992. 

La desestacionalizac1ón del EMI se real iza por el 
método X11-ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 1nformac1on 
de un conjunto de grandes empresas Su obJe 1vo 
bás ico es la eva luación de la s1tuac1ón y las 
expectativas económicas de corto plazo que sirva 
de complemento a otros indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el 
primero se solicita la última información mensual 
disponible y el comportamiento esperado para el 
periodo sigu iente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y por lo tanto 
las consultas se realizan trimestralmente. 

Serie histórica del EMI 

Período 

1994 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre .. 

· -Diciembre 

.6nero 
f;ebrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
D1c1embre 

1996 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
No 1embre 
01c1embre 
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Con estacionalidad 

EMI Variación porcentual 

Desesta­
cionalizado 

base respecto a EMI 
1992=100 respecto igual mes Variación base 

al mes del año acumulada 1992=100 
anterior anterior 

101 ,2 -5.5 115,8 
86.2 -14 ,9 107.7 

108,4 25,8 106,6 
105,1 -3,0 106,4 
110,5 5,1 108,7 
107,9 -2,3 105,7 
112,8 4,5 108,4 
117,7 4,4 107,8 
11 7,4 -0,3 109,4 
114,1 -2,8 108,0 
112,7 -1 ,2 107,8 
105,4 -6 ,5 106.9 

93,0 -11 ,8 -8,2 -8.2 104.8 
95,5 2,7 10,8 0,5 117.4 

107,3 12,4 -1 , 1 -O.O 103.9 
95,6 -10,9 -9, 1 -2,4 98 ,6 

105,1 10,0 -4 ,9 -2,9 100,6 
101.7 -3,2 -5.7 -3,4 99 .6 
107,2 5,5 -4 ,9 -3,6 102,7 
106,6 -0,7 -9,5 -4 ,5 97 ,6 
102.3 -4,0 -12,8 -5,5 96,6 
104.4 2.0 -8.5 -5.8 97 ,6 
101 ,9 -2 ,4 -9 ,6 -6,2 97 ,5 
95 ,9 -5,9 -9,0 -6,4 99,4 

89.0 -7,2 -4 ,2 -4,2 98,7 
92. 1 34 -3,6 -3,9 108,9 

101 .8 10 6 -5, 1 -4,3 102,7 
103,3 1 4 8,0 -1 ,3 103,8 
107,5 4, 1 2.2 -0.6 103,8 
103,2 .4 1 1.4 -0,2 105,9 
114,3 10.5 6,1 0,7 106,0 
116.5 1,9 8,9 1,8 108.5 
112,5 -3,5 9,5 2.7 107,6 
117.4 4 ,3 12,0 3,6 108,3 
111 ,4 -5,1 8,9 4,1 108,5 
103.0 -7. 1 7,4 4,4 106,7 
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. 
I Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Periodo 

1° Trimestre 95 

2° Trimestre 95 

3° Trimestre 95 

4° Trimestre 95 

1 ° T nmestre 96 

2ºTrimestre 96 

3° Trimestre 96 

4° Trimestre 96 

Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

o.o 
-6.5 

-9 .1 

-9.1 

-4 ,3 

3.8 

8 1 

95 

Gráfico 7. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992=100 

11, - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

11'.Jf - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

~ -------------------------- - ------------------------
~ -----------------------------------------------------

1995 1996 
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Nivel general 

De acuerdo con da1os del Estimador Mensual Industrial 
(EMI ). la producc ,on manu ac urera del mes de 
noviembre se increme ntó 9 ,4 % respec o a ,gual mes 
de 1995. 
Debe destacarse que a partir de abril del comen e año 
se observa un comportamiento fav orable en el sector. 
que contras a con lo registrado en los meses anteriores 
(gráfico 1 ). 
La magnitud de la recuperación puede sintetizarse en 
que durante el primer semestre el indice EMI había ca ido 
0.2ºii . en tanto que en los últimos cinco meses (julro­
noviembre) creció 9 .5°0 . si la comparación se efectua 
contra igual periodo de 1995. 
En el periodo enero-noviembre de 1996 la act ividad 
manufac turera se incrementó un 4 ,3% con respecto a 
igual lapso de 1995. porcentaje no alcanzado a lo largo 
del año. 
Con respecto al mes de octubre del corriente año se 
verifica una suba del 0 ,7 % en términ os 
desestac1onal1zados (grá fico 2) y una caída del 5, 1% 
con estacionalidad . 
Desde el punto de v,s a sectorial. en el mes de noviembre 
de 1996 respec o a oc tubre se observa una baja en la 
mayoría de los sectores que cabria ad¡udicar en muchos 
casos a cuestiones ligadas a la es tac1onal1dad. Esta 
h,pótes,s tiene en cuenta el diferencia l en los resultados 
del EMI con estacionalidad y desestacionalrzado durante 
el mes ba¡o análisis. Con refe rencia a la comparación 
entre noviembre de 1996 e ,gual mes de 1995 se 
reg istran subas significativas en la mayor parte de los 
productos re levados. destacándose el sector automotor 
con un crecimien to de casi el 40% y el sector textil que 
man rene un sostenido flujo de exportaciones (gráfico 3). 
Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que 
mide expectativas de las firmas consultadas. y habida 

Estimador mensual indust rial (EMI) 

Variación porcen tu al 

del acumulado 
respecto al mes res pecto a desde enero has ta 

1996 anterior igua l mes cada mes de l 
del año mis mo año 

con esta- sin esta- anterior respec to a igua l 

cional idad cionalidad acumulado 
de l año anterior 

enero ·7.2 -2,8 -4,2 -4.2 
lebrero 3.4 13,1 -3,6 -3 ,9 
marzo 10,6 -5.5 -5, 1 -4,3 
abril 1.4 0.4 B.O 1 
mayo 4,1 0 ,4 2.2 -0,6 
junio -4,0 2, 1 1.4 -0,2 
julio 10,7 -0,6 6,6 0,8 
agosto 1,9 3,6 9.3 1,!J 

set iembre -3.4 ·1.4 9,9 2,8 
octubre 4,4 1,1 12.5 3,8 
nov iembre - 5. 1 0.7 9,4 4,3 

Gráfico 1. EMI : Variación porcentual mensual con 
respecto a igual mes del año anterior 

,, r-------- --------- - -----~ 

., 

cuenta de la próxima finalización del año. se cons ideró '' E~""° 141 ... M•y ic., ;u1 , 90 s .. 0c, .,,., oc.,, • • ..,...,..,,,., ·""..,, •,¡o , •. "" ,, 

con veni ente consulta r a las empresas sobre las 1995 1996 

prev1s1ones que se ttenen para 1997. En tal sentido , la 
mayoria de la s respuestas refle¡a ron opt,m,smo. En 
efec o. el 64 .3ºó de las firmas considera una me1ora en 
su nivel de ac ,v,dad contra un 3 ,6°0 que preve ca1da . 
As imismo, el 58 .9°0 de las empresas expor 3doras 
espera que aumen en sus ventas al ex error. en an o 
que el 19 ,6ºó preve que disminuyan. Por otra par e. el 
70°0 de las rrmas no expor adoras incluidas en esta 
muestra manifiestan tener en sus planes expor ar en 
1997 . En cuanto a 1nve rs 1ones. el 53 .6°0 de los 
resp onden es espera aumentos. en tanto que el 3.5°1

0 '

1 

manifiesta que d1sm1 nu1rán. 
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Gráfico 2. Estimador mensual Industrial (EMI) 
desestacionalizado Base 1992= 100 

1 1 1 1 1 1 ~ 

995 1996 



RUBROS MA UFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Vanac,on pareen ual en noviembre de 1996 con respecto a igual mes del año anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

En el mes de noviembre de 
1996 respecto de igual 
mes del año anterior 
predominaron las subas en 
/os distinos rubros que 
componen este indicador. 
Los mayores crecimientos 
correspondieron a hilados 
de algodón (57,5 %) . 
automotores (38, 5%) y 
f ibras sintéticas y 
artificiales (32.4%). Por su 
parte , las principales 
ca idas se observaron en 
yerba mate elaborada 
(·29,3%), carnes blancas 
(- 9, 7°6) y cigarrillos 
(- 7,5%). 

Gráfico 4. Variación porcentual de los once primeros meses de 1996 respecto a 
los once primeros meses de 1995 

Te11dOS 
Manulac1uras ce p1as11co 

Fibras s,n1e11cas y an11tc,a1es 
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Hanr,as oe 1ngo 

Acero cruoo 
Hilados de algOdon 

egro de humo 

Au1omo1ores 
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P 1r,ade11a y 0as1as 
P~1101 o orocesaao 

1e1a1mecanico 
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En los once primeros 
meses de 1996 con 
respecto a igual periodo 
del año anterior también 
predominaron las 
evoluciones favorables en 
los distintos rubros que 
componen el EMI, como 
puede apreciarse en el 
gráfico. 



ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la informac1on dispomble a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el mes de noviembre se observaron 
comportamientos de d1st1nto sig no con 
referencia al mes anterior, motivados en parte 
por razones estacionales. De efec uarse 1 
comparac1on con respecto a igual mes del año 
anterior se presen a un predom1n10 de 
incrementos. 

Tamb1en predominan los incrementos tomando 
el acumulado de los once primeros meses de 
1996 con respecto a igual periodo de 1995, 
des acándose el comportamiento de sectores 
asociados a las exportaciones (harina de trigo. 
aceites , lácteos) y otros vinculados con el 
mercado interno (gaseosas. licores) . Las cifras 
acumuladas muestran asimismo que cerveza 
y cigarrillos se han mantenido en un nivel 
similar al del año anterior. mientras que hubo 
ca idas en carnes rojas. carnes blancas y yerba 
mate. Las primeras. por el efecto de la crisis 
del mercado 1nternac1onal que 1nc1dió 
negativamente sobre las exportaciones, 
m1en1ras que en las segundas influyo el fuerte 
incremento de los ingresos de pollos 
provenientes de Brasil. El subsector de la yerba 
mate se vio afecta do por un cambio en la 

Industria textil 

S1 bien la comparación de noviembre de 1996 
respec o de octubre está afectada por razones 
estacionales. el sector ext1I ha tenido una muy 
buena performance s1 se comparan las cifras 
contra igual mes del año anterior asi como en 
el acumulado de los once primeros meses del 
año. Las fibras sintet1cas y ar ific1ales y los 
tepdos continuaron mostrando un fluJo 
sostenido de exportaciones. 

El excelente desempeño de la producción de 
hilados de algodón se ha originado. por un lado. 
en la demanda interna de las teJedurias con 
obJet1vos de exportación de telas y, por otro. 
en la caida del precio de la fibra de algodón 
durante el corriente año que influyó 
favorablemente en los costos de producción . 

Papel y cartón 

Durante el mes de noviembre de 996 se 
registro una me¡oria en el nivel de producción 
de los distintos 1pos de papeles (para diarios, 
para 1mpres1on. para envases y embalaies) 
tanto con referencia al mes anterior como a 
noviembre de t 995 El acumulado de los 
once primeros meses muestra que la 
industria papelera se está recuperando 
paula tnamen e del de erioro producido por 
la ca1da de los precios en el mercado 
internacional 
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Industr ia alimenticia - noviembre 1996 

Variación porcentual 

Productos 

Carnes ro¡as 
Carnes blancas 
Lacteos 
Ace11es 
Harina de tngo 
Panadería y pastas 
Yer a mate elaborada 
Gaseosas 
Cerveza 
Licores 
Cigarrillos 

respecto 
al mes 

anterior 

- O 9 
.... 7 

·2.3 

3.4 

·8,5 

-3.6 

- 14 ,0 

7.1 

20.3 

1.5 

- 14.4 

respec to a del acumulado 
ene-nov igual mes 

1996 respecto del año 
an terior a Igual periodo 

del año anterior 

•• 1 . · 1 5 

·9.7 3,-1 

3,3 1 ... 

14 3 2,5 

9,3 14 0 

2.8 5,7 

-29 .3 -6.0 

15.5 4,1 

0,5 -O 8 

11.1 5. 

-7. 5 0,5 

politica de comercialización que llevó a no acumular stocks en los 
meses de octubre y noviembre de 1996 mientras que ello hab1 
ocurrido en 1995. 

Industria textil - noviembre 1996 

Variación porcentual 

Productos 

HIiados de algodón 

Fibras s,ntéucas y art1f1c1ales 

e11dos 

respecto 
al mes 

anterior 

1, 1 

-6, 

-3,7 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

57,5 

32.4 

27 ,6 

Papel y carton -noviembre 1996 

del acumulado 
ene-nov 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

11 ,6 

2 ,O 

28.4 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a del acumulado 

respecto ene-nov 
al mes igual mes 

1996 respecto del año anterior anterior a igual periodo 
del año anterior 

Papel carton 4.7 5 -O 4 
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Industria qu ímica 
Durante el mes de noviembre de 996 la mayor 
parte de los productos químicos registraron una 
ca ida de la producc1on respec o de octubre de 
1996 La comparac1on con referencia a igual 
mes del año anterior muestra comportamientos 
dis imiles con c rec 1m1entos especialmente 
des acados en neumáticos. agroqu im1cos. 
químicos bas1cos y petróleo procesado. Cabe 
destacar, dentro del sector de agroquim1cos. la 
ampl 1ac 1ón de la capac idad instalada de 
fertilizantes nitrogenados. 

Considerando el acumulado de los once 
primeros meses predominan las subas , a 
excepci ón de los qu im1cos básicos y 
farmacéu ti cos . Las mejores performances 
corresponden a los agroqu im1cos ( fuertemente 
asociada con la tecnificación del agro) . a las 
manufacturas de plast1co (como consecuencia 
del desarrollo de la industria de envases) , al 
negro de humo (con una corriente consolidada 
de exportaciones) y a la refinación de petróleo. 

Materiales de construcción 

Durante el mes de noviembre de 1996. el nivel 
de producción de los distintos rubros que 
integran el sector se ha mantenido estable 
respecto del mes anterior, a pesar de la menor 
cantidad de días trabajados. El cemento y los 
otros materiales de cons trucción muestran 
niveles de producción significativamente 
superiores en comparación con igual mes del 
año anterior, con buenas perspectivas de 
incremento a corto plazo. 

Debe destacarse que si bien las cifras 
acumuladas para los once primeros meses de 
1996 en comparación con igual periodo del año 
an terior muestran resultados negativos. se 
advierte que se ha atenuado por cuarto mes 

Industrias metálicas básicas 

Durante el mes de noviembre de 1996 las cifras 
de producción siderúrgica señalan, con 
respecto a octubre de 1996, leves caídas que 
se explican por la menor cantidad de días 
trabajados y cambios en los mix de producción. 
La comparac1on con respecto a igual mes del 
año anterior y en el acumulado de los primeros 
once meses presenta un desempeño pos1t1vo 
en las distintas etapas del ciclo produchvo. 

La producc1on de acero crudo supero el récord 
histórico En aluminio se mantuvo estable el 
nivel de producción . con un incremento 
s1gnificat1vo de las e portac1ones y también de 
los despachos al mercado interno, en particular 
los destinados a fabrican tes de cables 
eléctricos . aparatos de uso doméstico. 
autopart1stas y materiales de construcción. 

l. 2.699 

Industria química - noviembre 1996 

Productos 

anufacturas de plast1co 

Petróleo procesado 

Productos quim1cos básicos 

Gases 1ndustnales 

Neumábcos 

egrode Humo 

Plasucos y resinas sintéticas 

Agroquim1cos 

Produc os farmacéuticos 

respecto 
atmes 

anterior 

-6,4 

-2,2 

-6,0 

-6,5 

-1 ,3 

-4,9 

-10,6 

-14,8 

-3,1 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

5,3 

8,6 

12.3 

1,7 

22,4 

-5.9 

-5,0 

7,0 

-2,3 

del acumulado 
ene-nov 

1996 respecto 
a igual período 
del año anter ior 

22,8 

5,5 

-1 ,2 

2,5 

2.5 

10.3 

0,1 

14,3 

-2,0 

Materiales de construcción· noviembre 1996 

Productos 

Cemento 

Otros materiales de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

0,0 

-0,7 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

7,5 

15,3 

del acumulado 
ene-nov 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

-9 ,2 

-5,0 

consecutivo la magnitud de la contracción que afectó a la actividad 
constructora durante el primer semestre de este año. 

Industrias metálicas básicas - noviembre 1996 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-nov 
al mes 1996 respecto 

anterior del año 
anterior a igual período 

del año anterior 

Hierro pnmano -3,2 13,3 15,7 

Acero crudo -2 .5 10, 1 13,8 

Laminados en caliente -2,3 13,1 7,8 

lum1nio pnmano -2,5 2,6 1,0 
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Industrias metalmecán icas 

Industrias meta lmecanicas - noviembre 1996 

Vilriac1ón porcentual 

La producc1on de las erminales automotrices 
regís ro en el mes de noviembre de 1996 un 
incremento del 38.5°0 con relac1on a igual mes 
del año anterior. Dicho resultado se correlaciona 
con una suba de las exportaciones del 177. 7°:, 
con respecto a noviembre de 1995, en tan o 
que los despachos al mercado in terno fueron 
superiores en 35.0ºo, Si la comparac1on se 
efectua con relación a octubre del corrien te año, 
se observa una ca1da del 1.7°:0 en cuanto a 
producción. del 5.1 'o en las exportaciones. en 
tan to que las ven tas internas fueron superiores 
en 3,5°0. 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respec to a 
igual mes 
del año 
an tenor 

del acumulado 
cne-nov 

1996 respecto 
a Igual periodo 
del año an teri or 

Automotores 

etalmecanica exc. 
industna automotnz 

-l ,7 

-6 ,1 

38,5 

t6.8 

75 

J , 1 

El resto de las industrias metalmecanicas 
experimentaron un descenso respecto del mes 
de octubre . pero muestran comportamientos 
positivos con referenc ia a noviembre de 1995 
( 16.8º'0) y al acumulado de los once primeros 
meses (4, 1 ºo). Para es ta última referencia cabe 

consignar los me¡ores desempeños relativos de las fabricaciones de 
bienes de capital destinados al agro y a los servicios pnvati ados y la 
reactivación. durante el segundo semestre del corriente año, de l;is 
producciones de aparatos domésticos. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITA TI VA 

Perspectivas para diciembre de 1996 

Cabe señalar que a partir de diciembre comienza 
un cuatrimestre en que cabr ia relat ivi zar las 
comparaciones mensuales sobre expectativas, 
habida cuenta de la fuerte influencia estacional que 
se registra tanto en los rubros productivos como en 
los f1nanc1eros . 

- Demanda interna y exportaciones 

El 17.5% considera que en diciembre de 1996 
aumentará la demanda interna de los princ ipales 
productos, para el 66, 7 % no variará y el 15,8% 
de los encuestados considera una disminución . 
De las firmas que realizan transacciones con el 
exterior. para diciembre e l 16 , 7% espera 
aumentos· en la demanda externa . el 70.3% no 
prevé camb ios y el 13% prevé una disminución . 

- Crédito 

Se ad v ierte e n diciembre , al igual que en 
noviembre.una situación estable en las necesidades 
de créd ito . En efecto el 69 ,6% de los respondentes 
no espera cambios en sus necesidades crediticias 
en tanto que el 26 ,8% de los mismos considera 
un aumento. 
De los créditos obten idos el princ ipal destino está 
afectado a la compra de insumos con un 22% de 
las preferencias , el 17,8% están dedicados a la 
financiación de inve rsiones y la financ1ac1ón a 
clientes part icipa con un 16,9%. 

Perspectivas para 1997 

Las expec a 1vas captadas por la Enc uest a 
Cua li tativa Industrial (ECI ) para e l año 1997 
confirman la recuperación observada en el nivel de 
actividad durante el tercer y cuarto trimestre del 
corr iente año. según las respuestas referidas a 
actividad , bene ic1os , inversiones y ven as al 
ex erior. 

1 2.699 

- Activ idad y beneficios 

Consultadas sobre las perspectivas de evolución 
de su actividad el 64,3% de las firmas prevé que el 
año próximo será mejor que 1996, en tanto que el 
32, 1 % de las mismas no estiman cambios para 
1997 y el 3,6% considera que 1 997 será un año 
peor con relación a 1996. 
Con referencia a los beneficios esperados de la 
actividad, el 49 , 1 % de los encuestados considera 
que aumentarán con relación a 1996 , en tanto el 
14, 1 % supone que disminu irá con relación a igual 
periodo. 

- Ventas al exterior 

El 58,9 % de los encuestados considera un 
aumento de sus ventas al exterio r en tanto el 19,6 
% prevé lo contrar io. Si se agregan a los 
respondentes que consideran un aumento y aquellos 
que esperan mantener sus exportaciones i¡;¡ ual que 
en el corriente año (71 ,4%). puede inferirse que 
los empresarios apuestan nuevamente al 
incremento de las ventas externas principalmente 
al bloque del Mercosur. 
El 9% de lo s encuestados manif iesta que 
actualmente no exporta . pero de ese total el '/ ') % 
de los mismos prevé que exportará en el tran scL. rso 
del año 1997. 

- Inversiones 

En 1997 el 53 ,6% de los encuestados prevé un 
aumento de sus inversiones en sus plantas fabriles. 
en tanto el 3,5% manifies a que disminuirán. 
De acuerdo con las respuestas recibidas -,s 
esperable un resultado positivo principa l me -
la petroqu imica. la actividad petrolera y la in 
automotriz, sectores donde la magnitud 
inversiones a menudo abarca a varios ejr 
económicos. 
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./ ¿Para su activ idad Usted prevé que 
el año 1997 con re lación a 1996 será? 

Mejor 
Igual 
Peor 

% 

64,3 
32.1 

3,6 

../ ¿Estima que para el año 1997 su 
beneficios con relación a 1996? 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

49, 1 
36,8 
14, 1 

./ ¿Para el año 1997 considera que las 

inversiones en sus plantas fabriles? 

Aumentaran 
No variarán 
Dism1nu1rán 

l. 2.699 

% 

53,6 
42,9 

3,5 
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Igual 
(32,1%) 

ACTIVIDAD 

Peor 
(3.6%) 

BENEFICIOS 

Disminuirán 
(14.1%) 

No variarán 
(36.8%) 

ovanarán 
(42.9%) 

INVERSIONES 

Disminuirán 
(3.5%) 

Mejor 
(64.3%) 

Aumentarán 
(49.1%) 

Aumentarán 
(53.6%) 



./ Considera un aumento de sus 

ventas al exterior para 1997 con 

relación a 1996: 

·~ 
Si 58.9 

No 19.6 

No variara 12,5 

No exporta 9,0 

./ ¿Si en 1996 Usted no exportó, 
prevé exportar en 1997? 

Si 
No 

o • , o 

70,0 
30.0 

./ ¿Cuáles de los siguientes items 
considera Usted relevante:s para 
mejorar su competitividad durante 
1997? 

Disminución de impuestos 
Reducción aportes patronales 
Reducción tasa de interés 
Reducción del personal 
afectado al proceso product ivo 
Eliminación aportes sindicales 
Flexibilidad horaria 
Aumento aranceles 
Ninguna 
Mejora tipo de cambio 

% 

27,0 
27,0 
18,2 

9,5 
8,8 
5, 1 
2,2 
1,5 
0,7 

./ ¿Cómo espera que evolucione la 
demanda interna de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en 
curso? (diciembre 1996) 

Aumentara 
No variara 
Disminuirá 

l. 2.699 

17,5 
66,7 
15,8 

VENTAS AL EXTERIOR 

o exporta (9.0 ·~)~,;. .....---

o vana ria 
(1 2.5º'•) 

o 
( 9 6ºo) 

o (30.0%) 

Si 
(58 go,;,¡ 

EXPORTACIONES 

s, (70 .0%) 

COMPETITITIVIDAD 

e1ora 1,po de cambio 

1nguna 

Aumen10 aranceles 

Flex1b1ildad horaria 

Ellm ap sindicales 

Red Pers Al Pare Prod 

Red asa ,meres 

Red Ap Pa renales 

Dos 1mpues1os 

J 
:J 
:J 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

O l • 6 8 'º ,z 14 16 18 20 22 2• l6 28 JO 
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EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA 

D1sm1nu1rá 
(15.8%) ~ 

No variara 
(66,7º~) 



./ ¿Cómo espera que evolucionen 
las exportac iones de los 
pr incipales productos de su 
empresa durante el mes en 
curso? (diciembre 1996) 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

16,7 
70,3 
13,0 

./ ¿Cómo espera que evolucione 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso? 
(diciembre 1996) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

26,8 
69 ,6 

3.6 

EXPORTACIONES 

Disminuirá 
(13.0%) 

Aumentará 
(16.7%) 

NECESIDADES DE CREDITO 

Disminuirán 
(3.6%) Aumentarán 

(26.8%) 

DESTINO DE LOS CREDITOS 

o tomamos créditos 

% 
Lanz. nuevos produe1os 

Compra de insumos 22,0 Me¡ora Cad. de 0 1st. 

Financiación de inversiones 17,8 
Financiación a cl ientes 16,9 Pago de Cargas Fisc y Prev. 

Financiación de exportaciones 13,6 F,nanc. de Gastos corrientes 

Financiación de gastos corrientes 11,9 
Pago de cargas fiscales 

F,nanc. de exponac,ones 

y previs1onales 4,2 F,nanc. a clientes 

Mejora en la cadena de distribución 3,4 
Lanzamiento de nuevos productos 2,5 

F,nanc. de ,nvers,ones 

No tomamos créditos 7,7 Compra de insumos 

10 1'2 14 16 11 20 22 2, 26 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industria l (EMI) mide 
el desempeño del sec or manufacturero 
sobre la base de información proporcionada 
por 83 empresas lideres , como así tamb1en 
cámaras empresarias y organismos 
publ icas que en coniunto informan sobre 
100 productos e insumos represen at1vos. 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
investigación previa de relaciones entre 
distintas actividades industriales. De esa 
manera se determinaron familias de 
productos que refleJan el nivel de actividad 
ya sea en forma directa. como indicador 
representat ivo de la producción. o indirecta 
por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993. A partir de ese per iodo se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodológicos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. 
Se util iza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza 
por el método X11-ARIMA. 

Periodo 

995 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
, layo 

Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Oc ubre 
Noviembre 
D1c1embre 

1996 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubbre 
Noviembre 

Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad 

EMI Variación porcentual 
base 

1992=100 respecto 
respecto a 

Variación igual mes 
al mes del año acumulada 

an terior anterior 

93.0 - 11 ,8 -8 ,2 -8,2 
95,5 2.7 10,8 0,5 

107,3 12.4 - 1,1 ·0,0 
95 ,6 -10,9 -9, 1 -2,4 

105,1 10,0 -4 9 ·2,9 
10 ,7 -3 ,2 ·5 ,7 ·3,4 
107,2 5,4 ·5,0 ·3,7 
106,6 -0.6 -9 .5 ·4,5 
102,3 -4 .0 · 12.8 .5 5 

104,4 2,0 -8,5 ·5,8 
101,9 ·2,4 • ,6 ·6,2 
95 ,9 -5 ,9 -9,0 ·6.4 

89 ,0 -7,2 -4,2 -4,2 
92, 1 3,4 ·3,6 ·3,9 

101,8 10,6 -5, 1 ·4,3 
103,3 1,4 8,0 · 1,3 
107.5 4, 1 2.2 ·0,6 
103,2 -4,0 1,4 -0,2 
114 ,3 10.7 6,6 0,8 
116,5 1.9 9,3 1,9 
112,5 -3,4 9,9 2.8 
117,4 4,4 12,5 3,8 

111.4 -5,1 9,4 4,3 

Desesta-
cionallzado 

EMI 
base 

1992: 100 

103.5 
117 ,7 
104 ,0 
93,4 

100,4 
100,0 
102,5 
97 ,9 
97 , 1 
97 ,7 
97 ,5 
98.8 

96,0 
108,6 
102,6 
102,9 
103,3 
105,4 
104,8 
108,5 
107,0 
108,1 
108,9 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 
información de un conjunto de grandes 
empresas. Su objetivo bás ico es la 
evaluación de la situac ión y las 
expectativas económicas de corto plazo 
que sirva de com plemento a otros 
indicadores indust riales. 

Período 
Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

Las preguntas se dividen en dos bloques. 
En el primero se soli c ita la úl t im a 
información mensua l dispon ible y el 
comportamiento esperado para el periodo 
siguiente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se realizan 
trimestralmente. 

1 º Trimestre 95 

2º Trimestre 95 

32 Trimestre 95 

4º Trimestre 95 

19 Trimestre 96 

22 Trimestre 96 

37 Tnmestre 96 

Gráfico S. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992=100 
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·6,5 

·9,1 

-9,1 

·4,3 

3,8 

8,6 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIA L (EMI) 
OCTUBRE 1996 

Nivel general ( datos provisorios) 

De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial 
(EMI), la producción manufacturera del mes de octubre 
se incrementó 12.5% con respecto a igual mes de 1995. 
Cabe señalar que dicho porcentaje es el más alto logrado 
en toda la serie, si la comparación se efectúa con relación 
a igual mes del año anterior. El gráfico 1 muestra la 
creciente recuperación de la actividad industrial en los 
últimos cuatro meses. Debe destacarse, asimismo, que 
el nivel alcanzado por el EMI en octubre es el segundo 
más alto de la serie, sólo superado en 0,2% por el 
observado en agosto de 1994. A título ilustrativo se 
informa que el valor de octubre del corriente al'lo supera 
en 3% al alcanzado en igual mes de 1994. 

Con respecto al mes de septiembre del corriente año se 
verifica una suba del 0 ,9% en términos 
desestacionalizados y del 4, 1 % con estacionalidad. 

1996 

enero 
febrero 
marzo 
abri l 
mayo 
j unio 
julio 
agosto 

Estimador mensual Industrial (EMI) 

Variación porcentual 

de l acumulado 
respecto al mes respecto a desde enero hasta 

anterior igual mes cada mes del 
del año m ismo año 

con esta- sin esta- anterior respecto a igual 

cionalldad cionalidad acumulado 
del año anterior 

-7, 2 -2.9 -4,3 -4 ,3 
3.4 13,0 -3,8 -4 ,0 

10,5 -5 ,7 -5,5 -4,5 
1,4 0,3 7, 1 -1,7 
3,9 0,2 1,1 -1.1 

-4 ,3 1,8 o.o -0.9 
10,9 -0.4 5,5 º· 1 

1,9 3,5 8,5 1,2 En el período enero - octubre de 1996 la actividad 
manufacturera se incrementó un 3,2% con respecto a 
igual lapso de 1995. 

septiembre -2,7 -1.0 10,1 2,2 
octubre 4 1 0,9 12,5 3.2 

La encuesta cualitat iva industrial , que mide las 
expectativas de las firmas consultadas, cont inúa 
mostrando una mayoría de respuestas optimistas. Con 
referencia al mes anterior, se verifica un fuerte aumento 
en el dinamismo de la demanda interna. En efecto, el 
34,5% de los respondentes considera que en noviembre 
aumentará la so lic itud de sus productos. Dicho 
porcenta¡e. en las espectativas de octubre alcanzaba al 
20.6%. En cambio. el 8,6% espera una disminución 
( 11 .1 % en octubre) . A su vez, el 26 ,4% de los 
encuestados prevé en noviembre incrementos de sus 
exportaciones (29,3% en octubre) contra el 15, 1 % que 
espera caldas (10.3% en octubre). Otros resultados 
relevantes de la Encuesta Cualitativa tienen que ver con 
una esperada disminución de las necesidades de crédito, 
que bien puede atribuirse a factores estacionales. Pese 
al buen momento que pasa la industria , y de acuerdo 

Gráfico 1. EMI: Variación porcentual mensual con 
respecto a igual mes del año anterior 

,, ,------- ----------------~ 

'º 

'º 

con lo informado por las empresas consultadas. todavía .,, ~
0
+-,:t,-,+-+-+-+-+-+-+-+-+-+-+-+--+--+--+--+--+--+--+--+-' 

el sector manufacturero no resulta ser un factor 
d1namizante de pedidos de mano de obra. 

Desde el punto de vista sectorial . en el mes de octubre 
de 1996 respecto a igual período de 1995 se observa 

1995 1996 

Gráfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) 
con estacional idad Base 1992=100 

una me¡ora en la mayorla de los sectores. destacándose 120 ,-----------------------~ 

las act1v1dades relacionadas con automotores, textiles, 
metalmecánica, materiales de construcción y I s 
s1derúrg1cos, como puede apreciarse en el gráfico 3. 

10 

Como dato interesante cabe subrayar la confirmación 
de la mejora en la act1v1dad de la construcción, lo que 10s 

ahora se verifica en todas las ramas relacionadas con el 
sector. La mayor dispon1b1l idad y demanda de crédito 100 

para la construcción se convierte en el principal factor 
que coadyuva para la apuntada recuperación 

En el acumulado de los diez primeros meses de 1996 10 

con respecto a igual período del año anterior también 

------ ------ -------------- -v'-

predominaron las subas; los mejores desempeños están as ½:-:1:-±-±-±--1c-+-±_,.,--:r_-,-;--:t-:t-:tC""""."t--:1--:1--<.--,,-......,1----,_1----,_;,-.J 

liderados por los textiles y siderúrgicos (gráfico 4) 1995 1996 
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RUBROS MANUFACTU REROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Variación porcentual en octubre de 1996 con respecto a igual mes del a~o anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

En el mes de octubre de 
1996 respecto de igual mes 
del año anterior pre­
dominaron las subas en los 
distintos rubros que com­
ponen este indicador. Los 
mayores crecimientos 
correspondieron a automo­
tores (42 .6%). fibras 
sintéticas y artificiales 
( 40, 3%), neumáticos 
(33 . 0%) y gaseosas 
(33,0%). Por su parte, las 
principales caídas se 
obseNaron en yerba mate 
ela borada (-17. 8%), 
productos químicos básicos 
(-14,4%) y detergentes y 
jabones (-12,4%). 

Gráfico 4. Variación porcentual de los diez primeros meses de 1996 respecto a 
los diez primeros meses de 1995 
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En los primeros diez 
meses de 1996 con 
respecto a igual periodo 
del año anterior predo­
minaron las evoluciones 
favorables en los distintos 
rubros que componen el 
EMI, como puede apre­
ciarse en el gráfico. 



ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el mes de octubre la mayor parte de 
los rubros alimenticios. con excepción de la 
yerba mate y de los aceites, crecieron respecto 
del mes anterior, reflejándose dinamismo tanto 
para aquéllos relacionados con el mercado 
interno (cerveza, gaseosas, carnes blancas. 
licores. cigarrillos) como con las exportaciones 
a Brasil (lácteos y harina de trigo) . 
También son positivas las referencias a igual 
mes del año anterior de casi todos los 
subsectores y predominan las subas tomando 
el acumulado de los diez primeros meses de 
1996. 
En el sector aceitero , fuertemente volcado al 
mercado internacional , se aprecia un 
incremento de la proporción de exportaciones 
de subproductos del procesamiento de 
oleaginosas -harinas, pellets, expellers- en 
detrimento de los envios de aceites crudos. 

Industria textil 
El sector textil continuó mostrando una muy 
buena performance durante el mes de octubre, 
tanto si se comparan las cifras contra igual mes 
del año anterior como en el acumulado de los 
d iez primeros meses del año . Este 
comportamiento responde fundamentalmente 
al intenso flujo de exportaciones a Brasil en 
todos los subsectores relevados por este 
indicador, aunque se destaca el de fibras 
sintéticas y artific iales por el creciente 
desarrollo de estrategias de especialización 
regional. 
Como contracara de este excelente desempeño 
exportador, las empresas textiles se enfrentan 
hoy a un mercado interno algo debilitado por 
el incremento de stocks en la cadena de 
comercialización . Al comenzar la producción 
textil para la próxima temporada invernal los 
empresarios notan una desaceleración de las 
ventas al mercado interno. 
Para lo que resta de 1996 las ventas a Brasil 
permitirán al sector mantener una muy buena 
performance con respecto a 1995. 

Papel y cartón 

Durante el mes de octubre de 1996 el nivel de 
producción descendió para los distintos rubros 
de la industria papelera tanto con referencia al 
mes anterior como a octubre de 1995. El 
acumulado de los diez primeros meses refleja 
una pequeña ca ida en el volumen físico de 
producc ión para un sector fuertemente 
afectado por la baja de los precios en el 
mercado internacional. 
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Industria alimentic ia· octubre 1996 

Variación porcentual 

Productos 

Carnes blancas 

lácteos 

Aceites 

Harina de trigo 

Panadería y pastas 

Yerba mate elaborada 

Gaseosas 

CeNeza 

Licores 

C1gamllos 

respecto a respecto 
al mes 

igual mes 
del año 

anterior 
anterior 

15,5 1 4 

9,2 7,8 

-7,2 -1 ,8 

2, 1 23,4 

5,1 09 

-8,3 -17 ,8 

18,0 33,0 

24 .1 1,9 

12.4 2.4 

13.5 10.8 

Industria textil • octubre 1996 

del acumulado 
ene-oct 

1996 respecto 
a igua l periodo 
del año anterior 

-2 7 

1,2 

-1 4 

14 ,5 

6,0 

-5,0 

2.8 

-0.9 

5.4 

1,3 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintéticas y artificiales 

Tej idos 

respecto 
al mes 

anterior 

0,6 

4,0 

-4,2 

respecto a 
Igual mes 
del año 
anterior 

23,4 

40,3 

16,6 

Papel y cartón -octubre 1996 

del acumulado 
ene-oct 

1996 respecto 
a Igual período 
del año anterior 

5,4 

19,9 

26 .5 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a del acumulado 

respecto ene-oct 
al mes 

igual mes 
1996 respecto del año 

anterior 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

Papel y Cartón -1 ,2 -1 2 -0,9 

3/7 



Industria química 

Durante el mes de oc ubre de 1996 la mayor 
parte de los productos qu1m1cos 
experimentaron un incremento en la producción 
respecto del mes anterior, situación que se 
acentúa s1 se compara con el mismo mes del 
año anterior. 
Tomando en consideración el acumulado de 
los diez primeros meses se observa el 
predominio de las subas, a excepción de los 
productos básicos y farmacéuticos. Las 
meiores performances corresponden. por un 
lado, a producciones con una fuerte demanda 
externa -como el negro de humo- , y por otro, a 
las asociadas a la tecn ifi cac ión del agro 
(agroquimicos) y al desarrollo de la producción 
de envases para la industria alimenticia 
(manufacturas de plástico). 
La refinació n de petróleo acentuó su 
recuperación con respecto a los niveles del año 
anterior, con una demanda estable de naftas y 
un incremento de gas-oil reflejo del aumento 
de las exportaciones agropecuarias. 

Materiales de construcción 

Las expectativas de reactivación de la industria 
de la construcción se han confirmado durante 
el mes de octubre mostrando, por tercer mes 
consecutivo, incrementos respecto del mes 
anterior. La evolución favorable se debe, 
fundamentalmente, al impulso dado por el 
desarrollo de nuevas obras de infraestructura 
y a la recuperación del crédito hipotecario. 
La comparación con el mes de octubre de 1995 
muestra un nivel de producción superior al 
20%. tanto para cemento como para otros 
materiales de construcción . Como 
consecuencia de este buen desempeño se ha 

Industrias metálicas básicas 

Durante el mes de octubre de 1996 las cifras 
de producción siderúrgica muestran , con 
respecto a septiembre de 1996, incrementos 
en las distintas etapas del ciclo productivo. 
particularme nte en acero crudo . Este 
desempeño positivo se verifica también en la 
comparación con respecto a igual mes del año 
anterior y en el acumulado de los primeros diez 
meses. 
La excel ente si tuación de la indu stria 
siderúrgica responde a un incremento de la 
demanda , tanto interna como de las 
exportaciones. Debe destacarse que los 
despachos al mercado interno de laminados 
planos en el la pso enero-octubre fueron 
superiores no sólo a los de igual periodo de 
1995, sino también a los de 1994. 
En aluminio se aprecia una reactivación de las 
exportacione s, mientras que los dist intos 
sectores usuarios in ternos han ten ido 
evoluciones diferentes, con un fuerte 
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Industria química - octubre 1996 

Variación porcentual 

del acumulado 

Productos respecto 
respecto a ene-oct 

al mes 
igual mes 1996 respecto 
del año 

anterior anterior 
a igual periodo 
del año anterior 

Manufacturas de plast1co 5.0 29 ,6 24 ,8 

Petróleo procesado 5.5 11.9 5.5 

Productos quim1cos básicos -0.9 -14,4 -2,3 

Gases industriales 1,7 5,1 2,8 

Detergentes y jabones 3,6 -12,4 6,8 

Neumáticos 14,2 33.0 0,5 

Negro de Humo -1 1,9 3,2 12,1 

Plásticos y resinas sintéticas -3,6 2,3 0,6 

Agroquim1cos 47 ,1 24.7 14.8 

Productos farmacéuticos 3,6 1,6 -2 ,0 

Materiales de construcción - octubre 1996 

Productos 

Cemento 
Otros materia les de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

10,1 

11 ,0 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

20 ,8 

23,4 

del acumulado 
ene-oct 

1996 respecto 
a igual período 
del año anterior 

-10,9 

-7,0 

atenuado considerablemente la magnitud de la contracción para el 
acumulado de los diez primeros meses de 1996 con respecto a 
igual periodo de 1995. 

Industrias metálicas básicas - octubre 1996 

Productos 

Hierro pnmano 

Acero crvdo 

Lam,nadcs en caliente 

AlurT'1n,o pnmano 

respecto 
al mes 

anterior 

6,4 

9,5 

7.7 

5,6 

Variación porcentual 

respecto a 
del acumulado 

ene-oct 
igual mes 

1996 res pecto 
del año 

a igual periodo 
anterior 

del año anterior 

21 ,1 15.9 

12,8 14.2 

10,4 7.3 

0,5 0,9 

incremento de la demanda para autopartes, envases y construcción 
y ca 1da de los despachos destinados a fabr icantes de cables 
electrices 
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1 ndustrias metalmecánicas 

Industrias metalmecánicas - octubre 1996 

Variación porcentual 
La producción de las terminales automotrices 
reflejó en octubre un aumento del 14,2% 
respecto de septiembre de 1996 y del 42,6% 
con relación a igual mes del año anterior. El 
incremento se explica fundamentalmente por 
el aumento de las exportaciones , que 
significaron el segundo registro histórico. 
También hubo un aumento en los despachos 
al mercado interno : 5 , 1 % respecto de 
septiembre y 31.4% con relación a octubre de 
1995. 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del ano 
anterior 

del acumulado 
ene-oct 

1996 respecto 
a igual período 
del a,~o anterior 

Automotores 

Metalmecánica exc. 
industna automotriz 

14,2 

2,6 

42 ,6 

25,5 

d ,d 

3.9 

El resto de las industrias metalmecánicas han 
experimentado por tercer mes consecutivo un 
aumento del nivel de producción , conduciendo 
a un acumulado para el periodo enero-octubre 
de 1996 superior en 3,9% a igual lapso de 
1995. El comportamiento de los distintos 

subsec tores de la ind ustr ia metalmecán ica ha sido d1simil, 
correspondiendo los mejores desempeños a los fabrican tes de 
tractores, maquinaria agrícola , algunos equipos de transporte , 
aparatos domésticos de gas y productos destinados a la 
construcción. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUAL/TA TIVA 

OCTUBRE DE 1996 

Las expectativas de corto plazo captadas por la Encuesta 
Cualitativa Industrial (ECI) se correlacionan con la 
evolución del nivel de actividad observado durante el 
último trimestre .. En efecto, es significativamente superior 
el número de empresas que espera que en noviembre se 
produzcan incrementos en la demanda interna y en las 
exportaciones, que las que prevén bajas . 

Demanda Interna 

El 34 ,5% de los respondentes considera que en noviembre 
se producirá un aumento de la demanda interna en tanto 
el 56.9% afirma que no tendrá variaciones respecto de la 
observada en octubre. Si se considera a los respondentes 
que estiman aumentos y a los que prevén igual situación 
que el mes anterior, se observa que masivamente 
(91.4%) presentan expectativas favorables o neutras con 
relación al futuro inmediato lo cual se corresponde con la 
evolución observada en la evolución del Estimador 
Mensual Industrial ( EMI ) . 
En cambio. el 8,6% de las empresas consultadas prevé 
una disminución. 

.,/ ¿Cómo espera que evolucione 

l. 2.665 

la demanda interna de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en curso 
(noviembre 1996)? 

AUMENTARA 
NO VARIARA 
DISMINUIRA 

% 

34 ,5 
56 ,9 

8,6 

Exportaciones 

De las firmas que realizan transacciones con el exterior 
el 26,4 % espera aumentos en la demanda externa en 
tanto el 58 ,5% no prevé cambios . Sólo el 15, 1 % 
prevé una disminución . 

Crédito 

Se advierte un clima estable en la necesidad de 
financiamiento de las empresas; el 76 .3% no espera 
cambios en sus necesidades de crédito mientras que el 
15,3% considera una disminución atribu ible 
principalmente a fenómenos estacionales. Estos créditos 
tienen como principal aplicación la financiación de 
inversiones y la financiación a clientes. 

Personal 

No obstante lo manifestado por la demanda interna y 
las exportaciones, el 81 .3% de las empresas consideran 
adecuada a la cantidad de personal que trabaja 
actualmente en sus plantas. En cambio. el 15,3% de íos 
respondentes estima como excesiva la dotación vigente . 

517 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 

Disminuirá 
(8.6%) 

Novanará 
(56 .9%) 

Aumentará 
(34 5%) 



../ ¿ Cómo espera que evolucionen las 
exportaciones de los principales 
productos de su empresa durante el 
mes en curso (noviembre de 1996)? 

AUMENTARA 
NO VARIARA 
DISMINUIRA 

% 

26,4 
58 ,5 
15, 1 

../ ¿Cómo espera que evolucionen 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso 
(noviembre 1996)? 

AUMENTARAN 
NO VARIARAN 
DISMINUIRAN 

% 

8,5 
76 ,3 
15,2 

Destino de los créditos 

Financiación de Inversiones 
Financiación a Clientes 
Compra de Insumos 
Financiación de Exportaciones 
Financiación de Gastos Corrientes 
Pago de Cargas Fiscales y / o 
Previsionales 
Mejora en la Cadena de Distribución 
Lanzamiento Nuevos Productos 
No tomamos Créditos 

../ ¿ Cómo considera la cantidad 
de personal que trabaja en 
este momento en su Empresa? 
(Noviembre de 1996) 

EXCESIVA 
ADECUADA 
INSUFICIENTE 
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% 

15,3 
81 ,3 

3,4 
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EXPORTACIONES 

Disminuirá 
(1 5.1%) 

Aumentará 
(26 ,4%) 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

Orden 

1º 
2º 
3º 
4 º 
4 º 

6º 
7º 
8º 
5º 

No variarán 
(76,3%) 

PERSONAL 

Adecuada ..,.___.­
(81 ,3%) 



CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide 
el desempeño del sector manufacturero 
sobre la base de información proporcionada 
por 83 empresas lideres, como así también 
cámaras empresarias y organismos 
públ icos que en conjunto informan sobre 
100 productos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
investigación previa de relaciones entre 
distintas activ idades industriales. De esa 
manera se determinaron familias de 
productos que reflejan el nivel de actividad 
ya sea en forma directa, como indicador 
representativo de la producción , o indirecta 
por constitu ir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993. A partir de ese periodo se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodológ icos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. 
Se utiliza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza 
por el método X11-ARIMA. 

Periodo 

1995 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

1996 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 

Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad 

EMI Variación porcentual 
base 

1992=100 respecto a 
respecto igual mes Variación 
al mes del año acumulada 

anterior anterior 

93 ,0 -11 ,8 -8.2 -8,2 
95.6 2.9 11 ,0 0.6 

107,7 12.6 -0.7 0.2 
96 .4 -1 0.5 -8.3 -2 .1 

106,1 10,1 -4 ,0 -2.5 
102.6 -3,3 -4 ,9 -2.9 
107,9 5,2 -4 ,3 -3. 1 
106.9 -1.0 -9,2 -4 .0 
102.5 -4. 1 -12.7 -5.0 
104,4 1,8 -8 ,5 -5,4 
100.9 -3 ,4 -10.5 -5.9 
95,9 -4.9 -9,0 -6, 1 

89.0 -7.2 -4 .3 -4 ,3 
92 ,1 3,4 -3 .8 -4 .0 

101 ,8 10.5 -5,5 -4 ,5 
103.2 1.4 7,1 - 1.7 
107,2 3,9 1,1 -1 . 1 
102.7 -4 ,3 o.o -0.9 
113.9 10,9 5,5 0,1 
116,0 1,9 8.5 1,2 
112.8 -2.7 10.1 2.2 
117,4 4,1 12.5 3,2 

Desesta-
cionalizado 

EMI 
base 

1992=100 

103.5 
117.9 
104,3 
100.1 
10 1, 1 
100.8 
103,2 
98.1 
97 ,0 
97.6 
97 .3 
98 .9 

96 ,1 
108,6 
102.4 
102.7 
102,9 
104.8 
104.4 
108, 1 
107.0 
108,0 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 
información de un conjunto de grandes 
empresas . Su objetivo básico es la 
evaluación de la situación y las 
expectativas económicas de corto plazo 
que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

Periodo 
Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

Las preguntas se dividen en dos bloques. 
En el primero se solicita la última 
información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el período 
sigu iente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se realizan 
trimestralmente. 

1ºTrimestre 95 

2ºTrimestre 95 

3° Trimestre 95 

4° Trimestre 95 

1 ° Trimestre 96 

2° Trimestre 96 

3° Trimestre 96 

Gráfico 5. Estimador Mensual Industrial (EMI) . 
desestacionalizado Base 1992=100 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
SETIEMBRE 1996 

(datos provisorios) 

Nivel general 
De acuerdo co datos de l Est imador Mensual 
Industrial (EMI }, la producc1on manufacturera del 
mes de setiembre se incremento 11 . 1 º º respecto 
a igual mes de 1 995 
Este porcentaJe cobra mayor relevancia s1 se tiene 
presente que en el mes baJO análisis se efectuo 
un paro de act1v1dades que 1nc1d10 en los resultados 
presen ados Con respecto al mes de agosto se 
verifica una caida del 0 .3°0 en terminas 
desestac1onal1zados y del 1,8°0 co n 
estacional idad 
En el periodo enero - setiembre de 1996 la actlVldad 
manufacturera se incrementó un 2 , 1 °o con 
respecto a igual lapso de 1995. Debe destacarse 
que en el primer trimestre de 1996 se produJo 
una ba¡a del 4 6ºo respecto a igual periodo del año 
anterior: en el segundo trimes tre se registró una 
suba del 2.4 °0 en tanto que en el tercero el 
incremento llego al 8°0 Esta tendencia . que se 
puede v1sual1zar en el gráfico 2 . rat1f1ca la 
recuperación del sector manufacturero 
La encuesta cual1tat1va industrial. que mide las 
expectat ivas de las fi rmas consultadas . continua 
mostrando una mayoria de respuestas optimistas. 
En efecto. el 20.6°0 de los respondentes estimó 
para octub e un aumento de la demanda interna 
de sus principa les productos . mientras que el 
11 . 1 ºo preve ca ida . A su vez. el 29 ,3° 0 de los 
encuestados consid era que subirán sus 
expor1ac1ones en tanto que el 10,3% espera 
una d1sm1nuc1on Con relación a la encuesta 
cual1tat1va del mes anterior. se observa c1er1a 
d1sm1nuc1on en las respuestas pos1t1vas referidas a 
la demanda interna y mayor opt1m1smo sobre el 
d1nam1smo de las ventas externas . 
Desde el punto de vista sectorial. en el mes de 
se 1e bre de 1996 respecto a igual per iodo de 
1995 se observa una meJora en la mayona de 
los sec tores destacandose las act1 v1 dades 
re lacionadas con la 1ndustr1a automotriz . el sec or 
ex il el p ocesam1 ento de pe róleo . los 

agroc;u1m1cos la s1 derurg1a y la indus ria 
metalrr ,ecan1ca en general 
En el acumulado enero - setiembre ta mb1en 
prevalece el sec or extil .notandose in teresantes 
evoluciones en el sec tor s1derurg1co . en los 
produc os a~inaceos en los agroqu 1m1cos 
Como da o s1gn1 1cat1vo en el mes ba¡o ana l1s1s 
corresponde seri alar la consol1dac1on en la rne1ora 
de la ac11v1dad de la construcc1on En e ec o la 
recuperac1on en la producc1on de cernen o alcanza 
a casi el Sºo en cJn to que tamb1en se adv1r 10 
c1ena reac t1vac1on en !os despachos de alu 1n10 
al me cado 1nte no 
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Estimador mensual industrial (EMI) 

Variac1on porcentual 

del acumulado 
respecto al mes respecto a desde enero hasta 

1996 anterior igual mes cada mes del 
del año m smo ano 

con esta- sin esta- anterior respecto a igual 

cionalidad cionalidad acumulado 
del año anterior 

enero -7 2 -2.9 -4.3 -<1 3 
febrero 3 4 12,9 -3,8 -11 0 

marzo 05 ·5 ,6 -5 5 -4 5 
abril 1 4 03 7 1 -1 

mayo 3 0 1 . 1 

junio -<l 3 ,7 -0.5 o 
ju lio o -0 ,2 50 -0 , 

agosto 18 3.3 7 1 0 

setiembre .1 a -O 3 2. 

Gráfico 1. EMI : Variac1on porcentual mensual con 
respecto a igual mes del año anter1or 

. 9$ 6 

Gráfico 2. EMI Vanac1on porcentual trimestral y de los 
nueve pr1meros meses de 1996 respecto a igual periodo 

del año anterior 

• 1 
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RUBROS ANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Vanac1on porcentual en se 1embre de 1996 con respecto a igua l mes del año anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

En el mes de setiembre de 
1996 respecto de ,gua / 
mes de l año ante n or 
predominaron cuant l · 
1a11vamente las alzas en 
los distintos rubros que 
componen este indicador. 
Los mayores crecimientos 
correspondieron a fibras 
s intet,cas y art i fic iales 
(42. 7°0) . negro de humo 
(40.9°i> ) . neumat,cos 
(33.4%). harinas (33.0ºo). 
automotores (33 . Oºo) y 
agroquímicos (26.4 %). Por 
su parte. las principales 
caldas se observaron en 
cerveza (-16. 1 %) y /Jcores 
(· 74 .9°0) 

Gráfico 4. Variación pareen ual de los nueve primeros meses de 1996 respecto a 
los nueve primeros meses de 1995 
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Si bien de una manera no 
tan marcada como en la 
comparación antenor. en 
los pnmeros nueve meses 
de 1996 con respecto a 
,gua/ periodo del año 
antenor tamb,en predo· 
minaron las evoluciones 
favorables en los distintos 
rubros que componen el 
EMI . como puede 
apreciarse en el gráfico 



ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la mformac,on disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

En lineas generales la industria al1men 1c1a 
continua mos rancio un mayor d1nam1smo en 
los rubros con luida demanda externa En 
efecto. se obse an crec1m1en tos s1gnif1cat1 os 
respecto a setiembre de 995 en harina de trigo 
y productos lacteos Otros sectores , tal el caso 
de panaderia. pastas gaseosas se favorecen 
por el desarrollo de nuevos produc os 
cambios en las modalidades de 
comercia hzac1on 
En ca mbio . las carnes ro¡as todav1a no han 
podido recuperarse como consecuencia de la 
ca1da eneral1zada en los mercados 
1nternac1onales Las carnes blancas tamb1en 
se encuentran afectadas por el ingreso de 
pollos desde el Brasil La performance negativa 
de las carnes se erd1ca en las cifras 
acumuladas del año en tanto que las mayores 
subas en lo que a de 1996 se observan en 
harina de trigo. panader1a y pastas y la industria 
l1colera fa vorecida por un me¡or tratamiento 
fiscal Durante setiembre todos los rubros 
al1ment1c1os a excepc1on de lacteos y yerba 
mate experimentaron ca1das 

Industria textil 

La manufac ura de fibras s1ntet1cas y art1f1c1ales 
muestra indicadores pos111vos para el mes de 
setiembre como consecuencia de l 
afianzamiento de los env1os a Brasil den ro 
del esquema de espec1allzac1on reg iona l 
asumido por los productores 
Los hilados de algodon y tejidos . a pesar de 
una leve ca,da en el mes de setiembre . 
muestran un desempeño muy pos1 t1vo con 
referencia a setiembre de 1995 y para el 
acumulado de los primeros nueve meses 
Despachos ya pactados al mercado bras1leno 
cubriendo lo que resta del año. confirman la 
consotidac1on de las exportaciones mientras 
que la demanda interna se presenta deb1l1tada . 
1nc1d1endo estacionalme nte el tipo de 
pr oducc1on e hilados y te¡1dos mas livianos 
destinados a la temporada veraniega 

Papel y cartón 

Durante el mes de se 1embre el nivel de 
producc1on se a mantenido estable co 
relac1on al rr es anterior El nivel de precios del 
sector se ha vis o oeteriorado por las o e as 
de excedentes de la producc1on brasileña en 
un con ex o de a¡os niveles oe prec ios 
internacionales que as1rn1smo ha per¡ud1caoo 
la expans1on oe las exportaciones 
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Indu stria al lment1c1a · setiembre 1996 

Variac ion porcentual 

Productos 

Carnes ro1as 

Carnes blancas 

Lacteos 

Aceites 

Harina de tngo 

Panaderia pastas 

Yeroa mate elaborada 

Gaseosas 

Ce eza 

,cores 

C1garri11os 

respecto 
al mes 

anterio r 

7 

-5.5 

2.9 

.3 

13.5 

9 

-1 O 

-8 7 

·2 3 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

35 

-2 3 

5.0 

4 4 

33.0 

10,4 

-2,9 

04 

· 6 1 
-14 9 

1 8 

Industria text il - setiembre 1996 

del acumulado 
ene-set 

1996 respecto 
a igua l pe riodo 
del ano anteri or 

·2 
-3 1 

0d 

·1 4 

35 

6,7 

·3 .¡ 

2 
. , 3 

5.8 

02 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodon 

Fibras sin e 1cas anif1c,ates 

e1•dos 

respecto 
al mes 

anterior 

·O 6 

20 

-2 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

78 

42 

9,9 

Papel y cartón -setiembre 1996 

del acumulado 
ene-set 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anter ior 

3.5 

7 

27 5 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a 

de l acumulado 
respecto ene-set 
al mes 

rgual mes 
1996 respecto 

del año 
anter ior 

anterior 
a igua l per iodo 
de l año anterior 

:::a el ca on ·O 9 -O 8 

3 8 



Industria quimica 

La indus ria qu1m1ca . pese a la heterogeneidad 
de sus productos. muestra un comportamiento 
bastante s,m1lar En e ecto con relac1on a 
se 1embre de 995 se observa un 1ncremen o 
cas, generaltzado (a e cepc,on de productos 

u1m1cos bas,cos l S1 el analis,s se e ectua para 
el acumu lado anual 1amb1en predominan 
netamen e las subas (e cepto los productos 
bas,cos los neuma11cos los productos 
farmaceu11cos ) En cambio. con re erencta a 
agosto del corriente año se detecto mayona 
de ba¡as. en gran medida por la inc,denc,a del 
paro laboral 

En el segundo semes tre del año tiende a 
consolidarse el dinamismo de esta rama . 
encabezados por las manufacturas de plasttco 
y el procesamiento de petroleo En el mes ba¡o 
anahs,s se obser aron fuertes incrementos en 
la producciones de aeronaftas y erosene. en 
tanto que d1sm1nuyeron los lubrican es 

Materiales de construcción 

Por segundo mes consecutivo las cifras de 
producc,on tanto de cemento como de otros 
materiales de construcc1on mueslran 
incrementos respec to al mes anterior . 
confirmando las expec a ,vas de reac11vac1on 
de la industria de la cons rucc,on De esta 
manera se a tenua la magni tud de la 
con tracc1on para los nueve primeros meses de 
1996 con respecto a igual periodo de 1995 

Industrias metálicas básicas 

La industna s1derurg1ca tiende a consolidar su 
e celen e s1tuac1on Esto se observa 
claramente en el analts1s de los primeros nueve 
meses del año con relac,on a igual lapso de 

995 En efecto . el hierro primario erecto 
5 J<' el acero crudo 14 .4°0 y los laminados 

en caliente 6 9 °0 En los casos de acero y 
laminados las producciones alcanzadas 
constituyen alares records En dicho 
comportamiento debe considerarse tan to el 
d1nam1smo de la demanda interna como de las 
e portac,ones Con respecto a settembre de 
995 1amb1en se advierten fuertes subas . en 

cambio frente a las producciones de agosto 
se registraron ca1das no s1gnlf1cat1 as que 
responden bas,camente a los menores d1as de 
labor 
La flo1edad de los precios en el mercado 
,n ernac1ona1 de alu 1n10 ha 1nc1d1do en el 
descens o de I s e po r ac,ones princ ipa l 

es t1no e la producc ,on nacional Este 

1 2 63C 

Industria qu1mica - setiembre 1996 

Productos 

anu ac uras de plas ,co 

Pet oleo procesado 

Produc os qu1m1cos oas1cos 

Gases 1ndustna1es 

Detergentes y ¡abones 

Neuma neos 

egrode Humo 

Plas ICOS resinas sin eucas 

Agroqu1m1cos 

Produc os armaceu 1cos 

respecto 
al mes 

anterior 

-O 8 

-3 

4,3 

-2 .3 

2 

·0.2 

-2 9 

.5 

,5 

Variacion porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

8.8 

2 2 

5 

7 

2. 

33,á 

á0,9 

9.0 

26.4 

·5.9 

del acumulado 
ene-set 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

23.2 

5.6 

-0. 

2.5 

9.0 

-2.9 

13,2 

0.4 

12.8 

-2 ,á 

Materiales de construcción - setiembre 1996 

Productos 

Cemento 

Otros materiales de 
construccron 

respecto 
al mes 

anterior 

4.9 

0 .8 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-set 

del año 1996 respecto 

anterior a igual periodo 
del año anterior 

.3.4 ·1 4 

5 .8 -10.0 

Industrias metá licas básicas - set iembre 1996 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-set 
al mes 1996 respecto 

anterior 
del año 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

Hierro primario .. 2 9,3 15.3 

Acero crudo .3 4 36 14 á 

Laminados en caliente ·2 \ 2.7 6.9 

A1um1nro primano ·5.3 ·06 0,9 

enomeno se ha vis to parc1almen e atenuado por la react1vac1on de 
los espachos al mercado interno. en gran parte 1ust1f 1cados por la 
a enunciada recuperac1on del mercado de la construcc1on . 

,l 8 



Industrias metalmecánicas 

Industr ias metalmecanicas - setiembre 1996 

Variación porcentual 

E l sector automotor-pese a la ca1da 
expenmentada en setiembre con relac1on a 
agosto . la que cabria relat1v1zar por los menores 
d1as de labor-viene expenmentando a part1r de 
1un10 del comente año una fuerte recuperac1on 
Consecuen temente . y producto de luertes 
subas en los ult1mos meses de entre 20 y 30°0 
respecto a igual mes de 1995 en el acumulado 
anual a se obser a un ligero incremento 
respecto al año anterior 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del año 
an terior 

del acumulado 
ene--set 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

El reslo de las industrias metalmecanicas han 
experimentado por segundo mes consecutivo 
un incremento. lo que ha conducido a la 
revers1on de la s1tuac1on negativa del primer 
semestre de 1996 , mostrando ya la 
comparac1on del acumulado de los nueve 
primeros meses de este año cifras post11vas 
respecto de igual periodo del año anterior Cabe 
señalar que dentro de las 1ndustr1as 

Automotores 

etalmecan,ca exc 
,ndustna automotnz 

5 

5.2 

33.0 0,6 

t .8 t 5 

metalmecan1cas han sido muy d1s1miles las performances de los 
d1st1ntos subsectores. correspondiendo los me1ores desempeños a 
algunos productores de bienes de capital (tractores . maquinaria 
agricola . equ ipos para servicios priva 11zados de energ1a y transporte) 
y de bienes de consumo duradero (linea blanca no electnca ) 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

SETIEMBRE DE 1996 

Las ex pecta 1vas de cono plazo captadas por la onda de la 
Encuesta Cual1ta11va Industrial sigue n mostrando una 
mayor ,a de respuestas opt1m1stas. tant o en la demanda 
int erna como la externa . 

En este mes amb1en se incluye en el cuestionario preguntas 
con per1od1c1oad tr imestra l elac1onadas con la pol1t1ca de 
1nvers1on de las empresas y la evoluc1on esperada de los 

s oc s 

Demanda interna 

El 20 .6°0 de los re sponden tes considera que en octubre se 
produc1ra un au en o de la demanda in erna respecto de 
la observada en setiembre . En cambio. el 11 . 1 ºo de las 
empresas consultadas preve una d1sm1nuc1on en tanto el 
68 ,3ºo de los responden es manifiesta que no anara . 

Exportaciones 

De las ,r as que son hab1tualmen e expo adoras . el 
29 .3ºo espera aumentos . en tan to el 10.3°0 preve una 
d1sm1nuc1on 

Crédito 

Se de ecta una mayor demanda de cred1 o res ec o al es 
an erior En eiec o. el 25°0 de los responden es co s1dera 

,/ ¿Cómo espera que evoluc ione 

1 2 30 

la demanda interna de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en curso 
(octubre 1996)? 

A umen a ra 

o variara 

D 1sm1nu1 a 

º• 

20 6 
68 3 

que aumentara . el 1 Oº·o que sus necesidades cred1t1c1as 
d1sm1nu1ran . en anto que el 65°0 no espera cam 10s 
El principal destino del cred1to sigue siendo la f1nanc1ac1on 
de las 1nvers1ones en tanto que la "f1nanc1ac1on a clientes 
desplazo de l segundo lugar a la ·compra de insumos" 

Capacidad instalada 

El 70 ,9°0 de los respondentes considera adecuada la 
capacidad instalada actual de su Empresa . para el 9 .7~o 
es excesiva y para el 19.4% es 1nsuf1c1ente. 

El 50% de las respuestas sostiene que el porcentaJe de 
capacidad instalada oscila entre el 80% y el 100'\o 

Inversiones 

El 59.?ºo de los respondentes prevé realizar 1nvers1ones 
durante el trimestre octubre / d1c1embre . En cambio . el 
40 ,3% no lo considera 

El 37.5% de las 1nvers1ones a encararse tienen como destino 
aumentar la producc1on . 

Stocks 

El 65.Sºo de los respondentes no prevé cambios en los 
inventarios durante el cuarto tnmes re El 1 O 3°0 preve 
aumen os . en ano el 24 .2°0 espera d1sm1nuc1ones. 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 
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.,/ ¿Cómo espera que evolucionen las 
exportaciones de los principales 
productos de su empresa durante el 
mes en curso (octubre de 1996)? 

Aume ara 
No variara 
0 1sm1 U1ra 

29 .3 
60.4 
10.3 

.,/ ¿Cómo espera que evolucionen 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso 
(octubre 1996)? 

Aumentaran 
No variaran 
D1sm1nu1ran 

25 .0 
65 ,0 
1 o.o 

Destino de los créditos 

Financ1ac1ón de Inversiones 
Compra de Insumos 
F1anc1ac1ón de Gastos Corrientes 
Financiación a Clientes 
F1nanc1ac1ón de Exportaciones 
Pago de Cargas Fiscales y , o 
Prev1s1onales 
Lanzamiento Nuevos Produc os 
Me¡ora en la Cadena de D1stnbuc1on 
No tomamos Créditos 

../ ¿Prevé realizar nuevas inversiones 

en sus plantas durante el trimestre 

en curso? (ocUdic) 

59 7 
0,3 

6 8 

EXPORTACIONES 

D1sminu1ra 
1 o 3°0 

Aumentara 
(29 ,3°0) 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

Novanaran 
(65.0°0) 

Orden 

1º 
32 
42 

2º 
5º 

7º 
8º 
8º 
52 

Aumentaran 
(25 ,0° 0) 

NUEVAS INVERSIONES 

o 
(d0,3°0 ) 

S1 
(59 .7%) 



../ Dichas invers iones están 

destinadas a: 

Aumenta la producc1on 

MeJorar la calidad del 
producto o serv1c10 

Opt 1m12ar el aprovecha­
miento de insumos 

Reducir o:ros costos 
no laborales 

D1sm1nu 1r el personal 
o las horas trabaJadas 

º• 

37 ,5 

29 ,7 

15,6 

12,5 

4,7 

../ ¿Cómo considera la capacidad 
instalada actual de su empresa? 
(octubre 1996) 

Exces iva 
Adecuada 
lnsuf1c1ente 

9,7 
70 ,9 
19.4 

../ ¿Cuáles el porcentaje de su 
capacidad instalada utilizada 
actualmente? 
( octubre 1996) 

(O a 20) 
(20 a 40) 
(..\ O a 60) 
(60 a 80) 
(80 a 100) 

1.6 
4,8 

16.1 
27.4 
SO.O 

../ ¿ Cómo espera que evolucionen 
sus stocks de productos 
term inados y en proceso durante 
el actual trimestre? (ocUdic ) 

Aumen aran 
No variaran 
D1sm1nu1ran 
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10,3 
65 ,5 
24 .2 

DESTI O DE LAS INVERSIONES 

O,sm,nuir el personal 
o las horas traoa,aoas 

(4 7°0) 

Aumentarla 

Re uc,, o roscos os 0 
no 1a orares ( 2 5ºo) 

Op11m1zar el produccron 137 5°o l 
aprovechamiento de 

,nsumos 
15 6°ol 

Me¡orar la calidad del 
producto o serv,c10 

(29 7°0) 

CAPACIDAD INSTALADA 

decuada (70 9ºol 

CAPACIDAD INSTALADA UTILIZADA 

ºª 20 ( .6%) 

80 a 00 150 Oºo 

7 8 

60 a 80 (27 dº•l 

STOCKS 

Aumen aran I O 3°0) 

0,sm,eu"'° '" 2'ª 
0,.,,. ,e/65.5',, 



CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Es 1mador Mensual Industrial (EMI) mide 
el desempeño del sector manufac urero 
sobre la base de 1n ormac,on proporcionada 
por 83 empresas hderes. como as, amb1en 
camaras e p esarias y org anismos 
publicas que en con¡unto informan sobre 
100 produc os e insumos represen at1vos. 

Las empresas y ciernas 1n arman es han 
sido seleccionados sobre la base de una 
invest1gac1on prev,a de relaciones entre 
distintas act1v1dades industriales. De esa 
manera se determinaron fam ili as de 
productos que refle¡an el nivel de act1v1dad 
ya sea en forma directa. como 1nd1cador 
representa 1vo de la producc1on. o 1nd1recta 
por const11u1r el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comien za en set1emb e 
de 1993. A par, de ese periodo se 
revisaron los aspee os conceptua les y 
metodolog1cos y se a¡ustaron los 
mecanismos opera 1vos que garantizan la 
d1sponibli1dad oportuna de la informac1ón . 
Se utiliza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

La deses ac1onal1zac1on del EMI se real iza 
por el metodo X 11 -ARIMA . 

Periodo 

995 

Enero 
Febrero 

arzo 
Abril 

ayo 
Junio 
Julio 
Agoslo 
Seuembre 
Octu re 

ov1embre 
D1c1emore 

996 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 

ayo 
Junio 
Jul,o 
Agosto 
Se 1embre 

Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad 

EMI Var iac ión porcentual 
base 

1992=100 respecto a 
respecto igual mes Variación 
al mes de l año acumulada 

anterior anterior 

93 O ·11 .8 -8 .2 ·8,2 
95 .6 29 1 ,O 0,6 

107.7 12.6 -0.7 0.2 
96 4 - 0.5 -8 .3 -2 .1 

106 0.1 -4 O ·2.5 
03.2 ·2 8 -4 4 ·2 .8 

108.5 5 -3.8 ·3.0 
107 4 .o -8.8 -3.8 
02 .5 -4 5 -1 2.7 ·4.9 
0 4 4 8 ·B ,5 -5.2 

100,9 ·3.4 -10.5 -5 .7 
95,9 -4 .9 -9 O -6 O 

89 ,0 -7 .2 -d .3 -4 .3 
92 . 3.4 -3,B -4 .0 

101 .8 10.5 ·5 .5 -d,5 
103.2 1 4 7 -1 7 
107.2 3.9 1 1 . ,1 
102 7 .4 3 -0.5 . o 
1 3.9 10 9 50 -0. 1 

5 .9 1.8 79 o 
3.9 ·1 8 2 

Desesta-
cionalizado 

EMI 
base 

1992:100 

103.5 
117 .9 
104.4 
100,2 
101 .2 
101 .2 
103,7 
98 .5 
96,7 
97 .9 
97 .4 
99 .0 

96.1 
108,6 
102 .5 
102.8 
102.9 
104 6 
104.4 
07.B 

10 5 
La Encuesta Cual1tat1va Industrial capta 
1nformac1on de un con¡unto de grandes 
empresas . Su ob¡et1 vo bas1co es la 
evaluación de la si tuac ió n y las 
expectat ivas econom1cas de corto plazo 
que sirva de complemento a otros 
indicadores indust riales . 

Periodo 
Variación porcentual con respecto 
a igual tr imestre del año anterior 

con estacionalidad 

Las preguntas se d1v1den en dos bloques . 
En el primero se sol1c1ta la ultima 
1nformac1on mensual d1spon1ble y el 
comportam1ento esperado para el periodo 
s1gu1en e. En el segundo bloque se requiere 
1n ormac1on de caracter mas estructural y 
por lo tanto las consultas se realizan 
nmestralmente. 

Trimestre 95 

2 Trimestre 95 

3' Tnmes re 95 

4 rimestre 95 

1 Tr,mes re 96 

2 rimes re 96 

3 Tnmes re 96 

0.2 

-5.5 

-8.5 

.9 3 

- .l 6 

24 

80 

Es11mador mensual Industrial (EMI ) desestac,onallzado Base 1992= 100 

20 -,-----------------------, 

1 996 

1 2 630 8 8 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
AGOSTO 1996 

(datos provisorios) 

Nivel general 

De ac uerd o con datos del Estimador Mensual 
Industrial (E 11 ). la producc1on manufacturera del 
mes de agosto se incrementó. 7.7% respecto a 
igual mes de 1995.De esta forma. por quinto mes 
consecutivo se observa un incremento respecto de 
igual mes del año anterior: cabe recordar que en el 
peri odo marzo 1995- 1996 se registro la s1tuac1on 
1n ersa (grafico 1) 

En relación con 1ul10 pasado se verifica un aumento 
del 3. t°o en terminas desestac1onalizados y 1.5~o 
con estacionalidad. 
En el acumulado enero-agosto de 1996 la actividad 
industrial se incrementó 1. 1 º'éi con respecto a igual 
peri odo de 1995. 

Los resultados alcanzados en agosto parecen 
1nd1car la consol1dac1on en la recuperacion de la 
acti v idad manufacturera . lo que se advierte 
eva luando la tendencia. En efecto . en el primer 
trimestre la ba1a alcanza al 4.5%: en el segundo 
ya se observa un crec1m1ento del 2.9º\i mientras 
que en el b1mes re Julio -agosto se registra una suba 

el 63°0. 
L a encues a cualitativa 1ndustr1al. que mide 
expectativas de las firma s consultadas. continúa 
mos,rando una mayoría de respuestas optimistas 
en el corto plazo. Concretamente . el 27.7º'º de los 
respondentes conside ra que en se pt iembre se 
pr od eirá una suba en la demanda de sus 
prinC'pales producto s. contra en 15. 4% que ha 
pre •11 sto ca 1das. A su ve z . el 28 .6 % de los 
enc ues tados considera que subirán sus 
exconac1ones. en anto que el 12.5º\i sostiene que 
d1 s , 1 u1ran. 

Desde el punt]f dce- Vista sectorial. en el mes de 
agcs,o de 199~specto de igual per íodo de 1995 
se a •11 erte t.Ntr' ~ejora en la mayor1a de los 
sec:ores. destacándose las act 1v1dades siderúrgica 
y ,e ·nl t rál1co 2 ). La primera muestra un 
cree : , 1e to de odas las etapas del ciclo produc I o. 
ma'1ifes andose los ma ores incrementos en hierro 
p rim~r10. acero crudo y laminados planos en 
cJl1e"l e. La 1n us, r1a te x II muestra en dicho per iodo 
un e~celente dese mpeño exportador. 
func: . . en1;:i1mente a Brasil. hecho que exp lic a 
sus,anc:almente su muy buena per ormance 

En ::u .nlo a la 1ndus ria al1ment1c1a . en el 
ac.J ula do enero -a gos o se desiacan la s 
pr ct..cc1ones vinculadas con mercados ex ernos . 
m1en r'l s oue las c rnes blancas han sido afectadas 
ne"'.:::,·, men e oor 1moor ac,ones desde Brasil y 
las cJrnes ro1as con un menor consumo oe 
nues:ros I oor adores habituales (espec1almen e 
de ..; .eriani;¡ •1 ? a1ses Ba¡os) 

1 .: ~?O 

Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porcentual 

1996 

Enero 

respecto al mes 
anterior 

con esta- sin esta­
cionalidad cional idad 

-7 ,2 -2 ,9 

Febrero 3,4 12,9 
Ma1¿0 10.5 -5 .6 

Abnl 1,4 0.5 

Mayo 4 ,.J O. 1 
Junio -d 1,6 

Julio 10,1 -0.7 

Agos,o 1.5 3 , 1 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

-.l ,3 

-3.8 
-5.5 
7, 1 

.6 

0,2 

5,0 

77 

del acumulado 
desde enero hasta 

cada mes del 
mis mo año 

respecto a igual 
acumulado 

del año anterior 

. .J ,3 

-.t .0 

.. l ,5 

-1,7 

·1 O 

-0,8 

0.1 
1 1 

Gráfico 1. EMI: Variación porcentual mensual con 
respecto a igual mes del año anterior 
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5 

o 

- 5 

- 10 

Periodo 

1 T 1r1es,re 

29 Trirnes re 

~ Sames,re 

01mes1re 1u1-ago 

8 eses 

8 

' 995 1996 

Evolución del EMI 

Variación porcentual 1996/95 

-4 ,5 

2.9 

-0,8 

6,3 



La indus na qu1m1ca v1enP. mostrando comportam1en os disimiles. con me1ores performances para aquellos productos 
que se insertan dent ro oe un esquema de espec1ali zac1on reg ional con buen desempeño exportador. especialmente 
hacia Brasil Dentro de las producciones des inadas al mercado interno se destacan las manufacturas de plástico y 
los agroqu1m1cos. 
También la demanda del sector primario exp lica la evolución positiva de los fabricantes de tractores y maquinaria 
agr íco la. aun cua ndo con señales de preocupación por la incidencia en el futuro inmediato de las nuevas 
reglamentac iones 1mpos111vas. Dentro del sec tor metalmecán1co. la industria automotriz acentúa en los últimos 
meses su recuperación luego de la fuer e ca ida del primer semestre . 
Por su par e la producción de papel se viene manteniendo en nive les similares a los del año 1995. 
Por su menor nivel e ac 1v1dad respecto del año ante ri or se destaca la producción de insumos de la construcción , 
aun cuando con signos de recuperac1on durante el bimestre jul io-agosto. 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 2. Va riación porcentual en agos o de 1996 con respec o a igual mes del año anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

En el mes de agosto de 
1996 respecto de igua l 
mes del año anterior 
predominaron las subas en 
los distintos rubros que 
componen este indicador. 
Los mayores crecimientos 
correspondieron a deter­
gentes y jabones (36.6%). 
manufacturas de plástico 
(33 ,2 %), automotores 
(28. 6%) y tejidos (26. 7%). 
Por su parte, las 
pnncipales caidas se 
observaron en carnes 
blancas (-11,3%), yerba 
mate elaborada (-9.4%). 
productos farmacéuticos 
(-5.9%) y carnes rojas 
(-5.7%). 

Gráfico 3. Vanac1on porcentual de los ocho primeros meses de 1996 respecto a 
los ocho primeros meses de 1995 
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S, bien de una manera no 
tan marcada como en la 
comparación anterior. en 
los pnmeros ocho meses 
de 1996 con respecto a 
igual periodo del año 
anterior también predo­
minaron las evoluciones 
fa vorables en los distintos 
rubros que componen el 
EMI como puede 
apreciarse en el gráfico. 



ANAL/SIS SECTORIAL: en caC:a uno de los sectores se descnben las tendencias de 
producros representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el mes de agosto los dis tintos rubros 
alimen tic io s registraron compor amientos 
dis imiles respecto del mes precedente . Se 
des:aca el uerte incremento en la producc1on 
de erveza. ue se dio tanto por la recuperac,on 
de stocks como por las inus almente altas 
temperatur s de agosto que determinaron una 
mayor demanda. 
También se aprecia en dicho mes la variacion 
pos1t1va de lac eos y ce1tes. ya consolidados 
en sus mercados ex ernos . y el fuerte 
crec1m1ento de las exportaciones del secto r 
molinero. trad1c1onéllmente mercado 1ntern1sta. 

Las carnes ro1as muestran un componam1ento 
negativo a ra1z de la recurrente ca1da de la 
demanda en los mercados europeos. A su vez 
la faena av1cola se ha vis to afectada por el 
ingreso de pollos desde Brasil. 

Industria textil 

Las expo rtaciones muestra n una excelen te 
performance perm1 t1endo que la comparación 
con respec o al mismo mes del año pasado 
sea fuenemente pos1t1va. Los despachos al 
mercado br;cisileño ya pactados para los 
prox1mos meses augu ran un buen desempeño 
del sector or1ra el ult imo cuatrimestre del 
corriente año 

En contrapan1da. en el mes de agos to de 1996 
el sec or textil muestra una caida en la 
producc1on con resp ecto al mes ante rio r en 
todos los sub secto re s relevados po r este 
es, m,a dor Se un sostienen las empresas 
consultadas . ello se debe fundamentalmen te 
al ceo1l1 amien to de la dema nd a interna. 
e'1' 1candos e la e xi sten ci a de proble m as 

cred1 1c1os '/ de alargamiento de los plazos de _, -
co::iros . - -

Papel y cartón 

DL..ran e el rres de agosto de 1996 la industria 
o celer re,:Jisiro n¿; leve caida respecto del 

es an ericr Den ro de los d1s11ntos rub ros que 
ce conen es,e sec or se observa que en dicho 
pe· J o n¿¡ . umentado ,a ::iroducc1on destinada 
a p oel para ,arios y para envases '/ 
e oal ¡es disminuyendo le v emente la 

es·1nada a 11 pres1on . El corriente mes se 
ene entra prac11camente al mismo nivel de 
agosto ae 1995. analogo componam1en to se 
·,erd ca para el acum lado de lo s ocho 
primeros .. eses de 9 6 c::in respecto a igual 
per1000 e ~9 5 

1 2 5?0 

Industria al tment ic1a - agosto 1996 

Variación porcentual 

Productos 

Carnes ro1as 
Carnes blancas 

Lacreos 
Acei tes 
Harina de tngo 

Panaderra y pastas 
Yeroa mate elaborada 

Gaseosas 
CeNeza 

Licores 
C.gamllos 

respecto a respecto 
igual mes al mes 
de l año anterior 
anterior 

-4 ,8 ·5.7 
.7.4 ·11.3 

2.7 3.8 

3.2 5 .7 

·0.4 24.6 

6.3 23 .8 

·11 .3 -9 .J 

-11.4 ·0 .1 

79 , 1 24. 1 

-24.0 .9 

·1.3 ·1.6 

Industr ia texti l - agosto 1996 

del acum ulado 
ene-ago 

1996 respecto 
a igual peri odo 
del año anterio r 

·3.3 

·3.2 
.Q 2 

2.0 

,2 

62 

·3 ,5 
J 

0 ,3 

B.5 

O.O 

Variación porcentual 

Productos 

!-'liados de algodón 

r 1bras s1ntet1cas y ar11fic1ales 

Tepdos 

respecto 
al mes 

anterior 

·1.2 

-7.a 

-7.7 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

15.9 

24.2 

26.7 

Papel y cartón -agosto 1996 

del acumulado 
ene-ago 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

2.9 

4.9 

30.2 

Variac ión porcentual 

Productos 
del acumulado 

respecto respecto a 
ene-ago 

al mes igua l mes 
1996 respecto 

anterior del año 
a igual periodo anter ior 
del año anterior 

?acel y carton 1 0.2 ·0.7 

3,8 



Industria química 

Los pr oduc os químicos y petroquim1cos 
mues ran una evoluc,on disímil en el mes de 
agosto de 1996 respecto del mes antenor. aun 
cuando las vanac,ones son cas, odas positivas 
respec o de agosto de 1995. 

Para el periodo enero-agosto de 996 con 
relac,on a igual periodo del año anrenor se 
aprecia el crecimiento de las manufac uras de 
piéis ,co (23 8° .,) vinculado con las demandas 
de envases y sust1tuc1on de otros matenales. 
agroqu1m1cos ( 10.4%) asociado a la 
ecn,ficac1on del agro. y negro de humo ( 1 O. 1 %) 

en consonancia con el sostenido aumento de 
la demanda externa. 

A pesar de la ca1da de la elaboración de petroleo 
procesado en agosto de 1996 con respecto al 
mes antenor y dada la alta pan1c1pac1on que 
1,ene este rubro en el to al industrial . es 
1mponante des acar el crec1m1ento del 6.6º'c, si 
se compara agosto del comente año con et 
mismo mes del año antenor 

Materiales de construcción 

Las cifras informadas de producc1on de 
cemen to en agosto de 1996 muestran un fuerte 
crec1m1en to respecto de ¡ulio. revirtiendo las 
caídas de meses anteriores y atenuando la 
magnitud de ta contracc1on de tos ocho 
primeros meses de 1996 con respecto a igual 
periodo de 1 95 . La evolución de los 
despachos de cemento y otros matenales de 
construcc1on afianza fas expectativas de 
reactivac,on del sec tor. 

Industrias metálicas básicas 

Considerando los ocho primeros meses de 
1996 con respecto a igual periodo de 1995 se 
destaca el crec1mian10 de casi todas las etapas 
del c iclo produ¡tfü o·. -manifestandose los 
mayores 1ncremen os erft11erro pnmano {donde 

."! • 
el arrabio crec~e-1 3~ 0 1

0) . acero crudo y 
lar ina os planos en caliente 

L colT'p1rac1on de las cifras de producción 
s1derurg1c par el mes de agos to de 1996 
respec o el mes ntenor uestra erec1rn1entos 
en I m inados planos en caliente . 
manteniendose estable la fabncac1on de acero 
crudo e laminados no planos en caliente. L s 

ca,das er, ,cadas en hierro pr1mar10 y 
le rnin os planos en fr10 se a ribuyen 
respec 1v mente a problemas ecnrcos que 
afectaren I producc1on de hierro esponra y a 
1 onentac1on de la demanda hacia espesores 
mas linos 

Cabe señrtlar por otr parte . que se estan 
rea li :ando I oor n es 1nvers,ones para 
producir aceros especiales por lo que fas 

1 2 5 O 

Industria química· agosto 1996 

Variación porcentual 

del acumulado 
respecto 

respecto a ene-ago Productos íguaf mes 
al mes 1996 respecto 

anterior 
del año a igual periodo 
anterior de! año anterior 

.,1anulac uras de plasuco 8,2 33,2 23.8 

Petroleo procesado -1 ,4 6.6 3,7 

Produc os qu1m1cos bas1cos ·0,8 6,8 -0,6 

Gases ,nous1nales . 6 . .l -0,2 1,9 

De ergen es y ¡abones .7 2 36,6 9,6 

eumat1cos -7, 1 21 ,6 -6.5 

, egro de Humo 5.4 22.0 10,1 

Plas 1cos y resinas s1nte11cas 12.2 5,6 ·0,7 

Agroqu1m1cos 19. 19.4 10,4 

Proouc os farmaceuucos -7.5 ·5,9 ·3,0 

Materiales de construcc ión· agosto 1996 

Productos 

Cemento 
Otros atenales 
de cons1rucc1on 

respecto 
al mes 

anterior 

17,0 

7,8 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
det año 
anterior 

· 1.2 

6.9 

del acumulado 
ene-ago 

1996 respecto 
a igual período 
del año anterior 

-15,4 

·11,9 

Industrias metálicas básicas. agosto 1996 

Productos 

herro pnmano 

Acero crudo 

am1naoos en caliente 

aminados en no 

~ 11 ... m1nio pnmano 

respecto 
al mes 

anterior 

·2.5 

o 
2. 

J6 

.. 2 

Variac ión porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-ago 

del año 1996 respecto 

anterior a igual per iodo 
del año anterior 

18.4 16,2 

12.4 14,5 

4,0 6,1 

·6.2 6,6 

t .0 1,1 

e pecta 1vas del sector siguen siendo interesantes en et mediano 
plazo aun cuando en el corto plazo hay estimaciones de caídas en 
los precios internacionales. 

La producción de aluminio pnmano se ha mantenido estable en el 
mes de agosto. apreciándose una reactivación de la demanda de 
algunos rubros del mercado interno corno la fabricación de cables 
y e vases. 

4,8 



Industrias metalmecanicas 

La procucc1on ai..tomotriz manifiesta en agos o 

de 996 una ca1da del 2 3ºo con respecto ¡ulio. 

sien o el acumulado de los ocho prrmeros 

meses inferior en un 3.6°·o al mismo perrodo el 
año anterior S1n embar o. estos valores no 
lle _an ;i refle¡ar la fuerte recuperación obser,ada 

a par ir e fUnio del comen e año. con niveles 

Industrias metalrnecan1cas • agosto 1996 

Varrac1on porcentual 

Productos 
CID a dr?I cumulado 

respecto resp 
igua l mes cne-ago 

al mes 
del ño 1996 respecto 

anterior a igual per iodo anterior 
del año anterior 

e suales superiores en un 20 a 30° o a los el 
ño ,111 erior Oece estacarse que el mayor 

1smo s.: observa en la categor1a de 

u•11les r.1entr s ue los veh1culos 

cor.erc:ales u 111 nos. camiones y omnibusl 

.l.,.rornorores 

,\letalmecan1ca e e 

,ndi..srna autcmotnz 

-2 3 

1 3 

:s.o • .3 o 

O. ·C g 

¡¡ :1enen 

an,enor 

En el :omoortam1en10 de ta exportac1on y las 
,,ertas in ternas se aorec1a la v1genc1a plena del 

es~uema e esoec1alizac1on industrial y la 

1nserc1on internacional de las terminales locales. 

En e,ec o. los env1os al exterior siguen en niveles 

record representando c ualmente el 36ºó de la 

producc1on de l¡:¡ s erm1nales automotrices 

mientras ue. como consecuencia del ingreso 

de 1,eh1culos I pQ ¡¡dos. los automotores de 

producc:on nacional cubren el 59°0 de l¡:¡s ventas en el mercado rntemo. 

El resto de la actividad metalmecanica registro un sustancial incremento 
durante el mes de agosto de 1996 respecto del mes anterior. cor o 

consecuencia del buen ni el de act1v1dad de subsectores productores 

e aparatos domesticas a gas, bienes de in ers1on para algunos 

sert1c1os priva11zados y maquinaria agrícol . Par los prox1mos meses 
los fabricantes de bienes de capital señ lan una atenuacron o incluso 

una revers1on de esta evofuc1on pos1t1v como consecuencia e fil 
apl1cac1ón de algunas medidas 1mpost1rvns ue po rran escoloc. r .,1 
fabricante local frente a la competencia extern . 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

AGOSTO DE 1996 

_as etcer.:·w,,as je cor:o alazo captadas por ,a onda de 

la ::nr. u<?5 1 C 31,:a 1va Industrial (EC I) se correlacionan 

cor. la e•101uc1on ,:e la acirv1dad obse r,ada duran e el mes 

de 1 .os o ::n e ec o. es ostens1blemen e suoerror el 

r-1., ""'ler0 He er"pr;;sas r¡ue espera aumentos en se 1emore 

::r r-:-scec:iJ a as que presentan una e.<oec a rva 

des1110r ole an.o en la demanda 1n erna como la 

ue realizan las empresas consultadas Concretamen e 

el 51 'o se canalizan en el ercosur, en ano 

otros blo ues relevantes (Un1on Europea y 

pa 1c1pan con el 7º'o cada uno. 

IMPORTACIONES 

ue los 

ata) 

e, . ., • .,él A diferencia de lo sucedido en las exportaciones. la Union 

DE 1ANDA1N-T~NA 

= 2':·, de lo esp&idenies considera ue en sei:er,ore 

S-= :ro J• ,c1ra un .:iurrien o d>: la demanda 1n erria respecto 

,:;e ¡ Jese' naa -:n ;i,:;cs:0 En cambio el 5', de: las 
e ...... :: .. -:-s,1s : ri- .,·-1,j¡¡s ::re,t: una d1s1 nuc1on ó!?n ·ano 
o? : - :.~ ; ,~-: ~rd=?,...'t::s man1 ,es·a -1ue no .1 ,. ara 

EXPORTACIONES 

i:: n :u r;') 1 s '1r ,1s :ii..e ao1 u lmen e rea izan 

e,:_ -1c 0res e : _' escera aumen os en an10 t..e el 

3·, or<?·. e un,1 :l1sr,,nu:1on 
3c: e1 s·., ,Je 11s 'r as <?~por a en re el ao0

, ¡ el 00º', 
::e;, pr') •·~c:·or. e11 taro el J,º, colcca en el e<lenor 
r.-,; · ei 2; .. :,,1 ·e ni de su producc1on 

3 :~e s:en':lo l!'/ ripor an e et al o i;;ra ~'.l de 
:-:.-:e"'n: en 1 .e · e:rien por est1no las eAPO ,ac·>Jnes 

- - ".I 

::uropea es el bloque q e provee ma•;on arraneri e 
insumos 1mpo ados ( 29°0 ), en ano que las cor.oras a 
pa1ses :jel \lercosur llegan al 6'1> . El 52°;, de las 1rmas 

u 1l1za has a n 20ºQ de insumos de origen 1mpo a o el 

'.i 0
·, solo trf1za insumos de origen local en su pr0ceso 

produc: ,o y el 66', de las empresas ce pra asta el 

-l0°·, de ns rros en el e ter·or 

CRÉDITO 

Se ad 1•er e ;n clim a e a ble en la necesidad e 

• nanc:am1en '.l de ,as empresas dado que el 76', o 

esperar carncios en sus necesidades de credrto / an 

;;olo el i 9º;, c'.Jns1dera n 1ncremen o Estos cred1tos 

1enen como princ ipal ao 1c ac1on la linancracron de 

1n· ers1ones y a compra de nswmos 
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../ ¿Có mo espera que evolucione 
la demanda interna de los 
pr incipales productos de su 
empresa durante el mes en curso 
(se t iembre 1996)? 

Aumen ara 
No 1/anara 
D1sm1nu1ra 

., . 
27.7 
56.9 
15,4 

../ ¿Cómo espera que evolucionen las 
exportac iones de los principales 
productos de su empresa durante el 
mes en curso (setiembre de 1996)? 

Aumentara 
No variara 
Dtsm,nu,rá 

.,., 

28 ,6 
59,2 
12,5 

./ ¿Qué porcentaje de su 

producción está orientada al 

sector externo ? 

(O· 20) 
( 20 · 40) 
( O· 60) 
( 60 · 80) 
( 80 · 100) 

./ ¿Su s expo~ciones tienen 
-. - : 

como dest ino principal? 

º',, 

47.4 
22,8 
15,8 
8,8 
5.3 

•1, 

EVOLUCIÓ DE LA DEMANDA INTERNA 

o,sm,nuirá 
(1 5.4%) 

Aumentara 
(27.7%) 

EXPORTACIONES 

Disminuirá 
( 2.5°1.) 

Aumentará 
(28.6%) 

PRODUCCIÓN AL EXTERIOR 

(40-60) ( 15.8%) 
(0-20) (47.4%) 

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 

U !: sud As1at1co . 

1ercosur 
Union Eurooea 

50.9 
7,0 
7,0 
3,5 

Su As1a11co y AFTA 

ere U E y AFTA 

AFTA 
Sudes e As,a ,co 
O ros 
Mere. y Un,on Eur. 

1erc. y AFTA 
1erc y o ros 
ere . U E. y AFT 

Sudes e As ta ICO y AFTA 
U E y sud As,at,co 

1 2 590 

10,5 
3.5 
7.0 
5,3 
1.8 
1 ,8 
1,8 
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./ ¿Qué porcentaje de los insumos 

utilizados en el proceso 

productivo son importados? 
INSUMOS 1 !PORTADOS 

( O - 20 ) 
( 20 - .!O ) 

( 40 - 60) 
( 60 - 80) 
( 80 - 100 ) 

o ut1l1zo 

./ ¿Sus insumos importados 

proceden de: 

º'• 

52,3 
13.8 
9,2 
1,5 
9.2 

13,8 

{80· 100) (9,2º'..} 

(60-80) ( 1,5º'•} ~==-~ 
(40-60) (9,2°'..) 

(0-~0} {52,3° 1
) 

% INSUMOS IMPORTADOS 

le reo sur 
Unión Europea 
NAFTA 

16.4 
29, 1 
10,9 

U. E. y Nafta~~jiiaif~:-----;----;------;--1 

Sudeste As1ar1co 
Otros 

1,8 
7,3 

lercosur y Union E r. 9, 1 
ercosur y NAFTA 1,8 

Mercosur y Sudeste Asiat1co 1.8 
Unión Eur. y Sudeste Asia!. 1 .8 
Mere . UE y NAFTA 9.1 

!ere. UE NAFTA y Sud. As1at. 3,6 
UE y NAFTA 7.3 

Mere U.E. NAFTA y Sud 

Mere. U.E. ,y NAFTA 

U E. y Sud. As1át1eo 

Mere. y Sud. As1át1co . · 

Mere. y NAFTA. 

Mere. y Unión Europea 

Otros . 

Sud. As1á11co 

NAFTA 

Unión Europea . 

Mercosur • 

./ ¿Cómo espera que evolucionen 
sus neces idades de crédito 
durante el mes en curso 
(setiembre 1996)? 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

Aumenté!fán ~ 

No variaran 
D1sm1nu1ran 

1 2 590 

0 / , o 

19.4 
75 ,8 

4,8 

01sm1nu1ran 
(4,8º'.. ) 

o vanaran - ---~ 
(75,Bºo ) 

Destino de los créditos Orden 

Fi a c1ac1ón de Inversiones '1 

Co pra de Insumos 2'1 
F1anciac1ón de Gastos Corrientes 32 

Financ1ac1ón a Cl,e tes 3º 
F1nanc1ac1ón de Exponac1ones 32 

Pago de Cargas Fiscales y/o Prev1s1onales 42 

No ornamos créditos 5Q 
teiora e la Cadena de Distribución 6'1 

Lanzamiento uevos Productos 6'2 

7 18 

Aumentaran 
(1 9.4%) 



CARACTERÍSTICAS DE LOS /1'\JO!CADORES 

El Es 1~ador 1ensual Industrial (EMI ) mide 
el deseripeño del sec or manufacturero 
sobre la base e 1nformac1on proporcionada 
por 83 empresas lideres. como así también 
camaras e presarias y organ ismos 
publicas ue en con1un o informan sobre 
100 produc os e insumos represen at1vos. 

Las empresas y demas 1n arman es han 
sido seleccionados sobre la base de una 
rnvesi1 ac1on previa de relac iones en re 
d1s rn as ac 1v1dades industriales. De esa 
manera se e erm 1naron fam1l1as de 
producios que refle¡an el nivel de actividad 
ya sea en forma directa. como indicador 
represen a 1vo de la producción , o indirecta 
por const1 tu1r el insumo principal de ot ro 
sector. 

El calculo del E 11 comienza en setiembre 
de 1993 A partir de ese per iodo se 
revisaron los aspee os conceptuales y 
me todológicos y se a1us aron los 
mecanismos opera 1vos que garant izan la 
d1sponib1l1dad oportuna de la 1nformac1ón. 
Se u 1if za la estructura de valor agregado 
de la 1ndustna correspondiente a 1992. 

La desestac1onal1zación del EMI se realiza 
por el me odo X 11-ARIMA. 

La E cues a Cualttat1va Industrial capta 
1n formac1on de un con1un to de grandes 
empresas . Su ob¡e t1vo bas ico es la 
eva luac1on de la sit uación y las 
expec auvas económicas de corto plazo 
que sirva e complem ento a o tros 
1nd1cadores indust riales. 

Las preguntas se d1v1den en dos bloques. 
En el pnmero se sol1c1ta la ult im a 
1nformac1on m ensu al disponible y el 
comportam1en - esperado para el periodo 
s1gu1ente. En eJesegu_odo bloque se requiere 
rn forrnac1on de 'éarác er mas es ruc ural y 
por o las consul s se real1z n 

1 - 5~0 

Serie histórica del EMI 

Con estac iona lidad 
Deses ta-

cionalizado 

Variación porcentual 

respecto a 
EMI 

EMI base 
Periodo base 

respecto igual mes Variación 1992::100 
1992:100 

al mes del año acumulada 
anter ior anterior 

995 

Enero 93,0 ·1 .8 ·8.2 -8,2 103,6 
Febrero 95,6 2.9 11 ,0 0.6 118,0 

ario 07. 12.6 ·0.7 0,2 104,4 
Aonl 96,-1 ·10.5 ·8.3 -2,1 100.4 
Mayo 06, 10.1 .4 0 ·2.5 101 ,0 
Junio 103,2 ·2.3 ·4,4 ·2 ,8 100,7 
Julio 08.5 5 ·3,8 ·3.0 103.4 
Agosto o ,-1 -1 .0 ·8.8 ·3,8 98.3 
Senembre 02.5 . .¡ 5 ·1 2.7 -4,9 97 .2 
Octubre 104,4 1,8 ·8,5 -5.2 98 ,0 
Noviembre 00,9 ·3.4 ·10.5 ·5 ,7 97,5 
0 1c1embre 95,9 -4,9 -9 .0 ·6.0 99 ,1 

1996 

Enero 89.0 -7 2 -4 .3 -4,3 96 ,2 
Febrero 92 .1 3.11 ·3,8 -4.0 108.6 
Marzo 101 .8 10.5 ·5 ,5 -4,5 102.5 
Abril 103,2 1.11 7, 1 -1. 7 103,0 
Mayo 07,8 4 ,.1 1.6 -1,0 103.2 
Junio 103.-1 -4,1 0,2 -0 ,8 104.8 
Julio 39 10, 5.0 0,1 104,1 
Agosto 115,6 .5 7 ,7 1.1 107.3 

Est imador mensual Industrial (EMI) desestacional izado 
Base 1 992= 1 00 

•;:e-:---------------------~ 

"' ¡ J· 
l o - -

lyj / 
l • 

·oo - /~: 
'995 996 
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Nivel general 

De acuerdo con datos preliminares del Estimador 
Mensual Industrial (EMI ), la producción 
manufacturera del mes de julio de 1996 aumentó 
un 3.4% con respecto a julio de 1995. De esta 
forma. por cuarto mes consecutivo se observa un 
aumento respecto de igual mes del año anterior. 
En los primeros siete meses del año en curso se 
produjo una merma del 0.2% respecto de igual 
periodo de 1995, manteniéndose la tendencia de 
menores caídas en el acumulado anual . hecho que 
se observa desde marzo pasado. 

La comparación del nivel de julio de 1996 con 
respecto al mes anterior muestra una caída del 
1 ,5% en términos desestacionalizados, mientras 
que considerando la estacionalidad se observa un 
crecimiento del 8, 7%. 

La encuesta cualitativa industrial, que mide 
expectativas de las firmas consultadas. continúa 
mostrando una mayoría de respuestas optimistas 
en el corto plazo. Concretamente, el 36.4% de los 
respondentes considera que en agosto se producirá 
una suba en la demanda interna de sus principales 
productos. contra un 7,2% que ha previsto caídas. 
Por otra parte. debe destacarse que las empresas 
endeudadas o que han refinanciado sus pasivos 
consideran que una variable clave es el '' riesgo 
país " ya que eventuales subas en las tasas de 
interés para estas firmas tiene una fuerte incidencia 
en su rentabilidad y decisión de inversiones. 

Desde el punto de vista sectorial, en los primeros 
siete meses de 1996 respecto de igual periodo de 
1995 se destacan, por su mayor producción, las 
actividades siderúrgica y textil. La primera muestra 
un crecimiento de todas las etapas del ciclo 
productivo, con máximos históricos en acero crudo, 
laminados te rminados en caliente y laminados 
p la nos en frío. La industr ia textil lidera el 
crecimiento acumulado de los primeros siete meses 
del año mostrando un muy buen desempeño 
exportador. fundamentalmente a Brasil, que se 
conjuga con un mejoramien to de la demanda 
interna. 

También cabe señalar, para los siete primeros 
meses de 1996. el buen desempeño re lat ivo de las 
producciones de la industria alimenticia. en especial 
de aquéllas or ientadas a mercados externos . 
mientras que las destinadas a satisfacer el mercado 
interno permanecen estables o registran pequeñas 
caídas. 

En sentido contrario, en dicho periodo se destacan 
por su menor nivel de actividad la industria de 
materiales de construcción , la industria papelera y 
la industria automotriz. 

l. 2.554 

JULIO 1996 

Estimador mensual industrial (EMI ) 

Variación porcentual 

respec to al mes 
1996 anterior 

respec to a 
igual mes 
de l año 
anterior 

del acumulado 
desde enero hasta 

cada mes del 
mismo año 

respecto a ,gu;il 
acumulado 

con esta- sin esta-
cionalidad cionalidad 

del no anterior 

Enero -7.7 -1,7 · 4,9 . 4 . 

Febrero 3,9 11,4 -3,9 • .J , .J 

Marzo 10,5 -5 .8 -o, 1 · 5.0 
Abnl 1,8 1.0 7,7 • 1 -

Mayo 4,4 -0.3 1.8 • 1 1 

Junio -3,6 1.4 o.a · 0 8 
Julio 8,7 · 1,5 3,4 · O 2 

Variación porcentual mensual con respecto a igua l mes 
del año anterior 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct ov O,c Ene Feb Mar Ac, >iay Jun Jul 

1995 1996 

Período Variación porcentual 

10Trimestre 96195 -5.0 

29 Trimestre 96/95 3.3 

1° Semestre 96/95 - 0 .8 

7 meses 96/95 - O 2 

Variación porcentual trimestral con respecto a igual 
trimestre del año anterior 

4~---------------------~ 

2 -

0 1-.--.. __ 
[] 

- 2 '-----

- 4 

- 6 

- 8 

-10'------------------------' 
2• 3• 40 2' 

Tnm. 95 Tnm 95 nm 95 Tnm 5 ,,m · 15 r, "" % 

Buenos Aires, 29 de agos o de 1 96 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Variación porcentual en julio de 1996 con respecto a igual mes del año anterior 

Te1t0os 
Fibras s1n1é11cas y an1hcaales 

Au1om01ores 
Gaseosas 

Agroqu1m1cos 
De1ergen1es y ¡aoones 

Gases rndustnales 
Licores 

Hierro Pnmano 
Harrnas 

Manufacturas de olás11co 
C,gar1111os 

Acero crudO 
euma1,cos 

Hitados de algooón 
Carnes ro¡as 

Panadeoa y pastas 
Negro de numo 

Peuóleo procesado 
Alum1ruo onmario 

laminados en cahen1e 
Carnes blancas 

Yema ma10 
Plá.sucos y resinas sin1e1icas 

Productos farmacéutlCOS 
LáCl80S 

Productos Qu,micos bas1cos 
Cerveza 

Papel y canón 
Otros oroduetos me1a1mecan.cos 
Otros matertal&s de cons1rucci0n 

Cemen10 

-60 -40 -20 o 20 40 60 

En el mes de ¡ulio de 
1996 respecto de ,gua/ 
mes del año ante r,or 
predominaron las subas 
en los d1st1ntos rubros que 
componen este md,cador. 
Los mayores crec1m1enros 
correspondieron a te¡1dos 
(52.6%). fibras smrer,cas y 
artificiales (50 , 9°0), 
automotores (36.8º'o) y 
gaseosas (3 5.9%). Las 
pnnc ipa le s ca i das se 
observaron en cemento 
(- 57,6 %), otros materiales 
de consrrucc1ón (-39,8%). 
metalmecanica excluida 
la industria automotnz 
(- 19,7%) y la industna 
papelera (- 8,6%). 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Variación porcentual de los siete primeros meses de 1996 respecto a 
los siete primeros meses de 1995 

Tejidos 
Manufacturas de plástico 

Hierro Pnmano 
Acero cl\Jdo 

Fíbras sintéticas y anrllciales 
l.Jcores 

Hannas 
Agroqulm1cos 

Negro de humo 
Detergentes y JabOnes 
Lam,nados en calleflte 

Panadería y pastas 
Pe1ró1eo procesado 
Gases 1ndustnales 
Aluminio primano 

HIiados de algodón 
Clganillos 

Lácteos 
Gaseosas 

Plásticos y resinas s,ntéllcas 
PrO<!uctos Químicos bás1cos 

Cerveza 
Carnes blancas 

Otros productos metalmecan,oos 
Productos tarmacéutooos 

Yert>a mate 
Carnes ro1as 
Automotores 
Neumáuoos 

Papel y canoo 
Otros matenales de constl\JCOOn 

Cemento 

-60 

l. 2.554 
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20 40 

En los primeros s iete 
meses de 1996 con 
respecto a igual periodo 
del año anterior los 
distin tos rubros que 
componen el EMI tuvieron 
un comportamiento no 
uniforme tal como puede 
apreciarse en el grafico. 



ANAL/SIS SECTORIAL: er, cada uno de los sectores se descnben las tendencias, ·, é 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fech 

Industria alimenticia 

Durante el mes de julio casi todos lo rubros 
alimenticios registraron aumentos respecto del 
mes de junio. Con referencia al mes de julio 
del año pasado predominan los 
comportamientos posit ivos. salvo el caso de 
cerveza. aceites y lácteos. 

Considerando los primeros siete meses de 
1996 con respecto a igual periodo de 1995 se 
aprecian desempeños disimiles. Se verifica en 
general una mejor performance para aquellos 
rubros orien tados fundamentalmente hacia la 
exportación . El subsector de carnes rojas ha 
sido afectado por la caída de la demanda en 
los mercados europeos por la enfermedad de 
la "vaca loca". 

Dentro de los subsectores orientados al 
mercado interno se ha registrado un fuerte 
incremento de la actividad licorera que se vio 
favorecida por un mejor tratamiento impositivo. 

Industria textil 

En el mes de julio de 1996 el sector textil 
muestra una muy buena perfomance en todos 
los subsectores relevados por este indicador. 
Se destacan las Fibras sintéticas y artificiales 
y los Tejidos que han experimentado un 
crecimiento levemente superior al 50% con 
respecto al mismo mes de 1995. 

Cabe destacar por un lado, que tanto en el caso 
de Hilados de algodón como en el de Tejidos 
la recuperación de los niveles de producción 
perdidos durante el año anterior ha sido 
continua desde principios de este año y, por 
otro. que el primero de estos rubros ha 
alcanzado en julio de 1996 un acumulado 
positivo por primera vez en el año. 

La industria textil muestra un muy buen 
comportamien to exportador, fundamen­
talmente a Brasil, que se conjuga con un 
mejoramiento de la demanda interna. 

Papel y cartón 

Durante el mes de julio de 1996 la industria 
papelera registró en conjunto un incremento 
respecto del mes anterior. Dentro de los 
distintos rubros de la actividad papelera se 
observa que en dicho periodo aumenta la 
producción destinada al papel para diarios y 
para impresión . manteniéndose estable la 
destinada a envases y usos domésticos y 
sanitarios. El nivel del mes de julio de 1996 
muestra una caída respecto de igual mes del 
año anterior. Análogo comportamiento se 
verifica para el acumulado de los primeros siete 
meses de 1996 con respecto a igual período 
de 1995. 

l. 2.554 

Productos 

Carnes ro¡as 

Carnes blancas 

Lacteos 

Aceites 

Harina de trigo 

Panadería y pastas 

Yerba mate elaborada 

Gaseosas 

CeNeza 

Licores 

Cigarnllos 

Productos 

Hilados de algodón 

Industria alimentic ia - julio 1996 

Variacion porcentual 

respecto a del acumulado 
respecto 

igual mes ene-jul 
al mes 

del año 1996 respecto 
anterior anterior a igua l periodo 

del ano anter ior 

13,2 5 ,1 ].0 

7,8 2.0 ·2 O 

2,8 . t. 1 ·OS 

·0, 1 3. 10 

26,6 11 ,8 J 

33.4 J ,O 7 

17,6 0,6 ·2 6 

45,0 35,9 o 

· 11 ,0 -5.8 -~ J 

23,7 15,8 5 

14,4 10,5 02 

Industria textil - julio 1996 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 
anterior 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-ju! 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

Fibras sintéticas y artificiales 

Te1idos 

6,6 

18,9 

8,8 

7,8 

50,9 

52,6 

1,0 

13,6 

30.6 

Papel y cartón · julio 1996 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a 

del acumulado 
respecto ene-ju! 
al mes igual mes 

1996 respecto del año anterior anterior a igual periodo 
del año anterior 

Papel y cartón 7,6 ·8,6 ·10,9 

3/8 



Industria química 

Durante el mes de julio de 1996 las mejores 
perlomances respecto del mes anterior se 
verif icaron en subsectores vinculados con la 
demanda interna. destacándose en tal sentido 
e l incremento de gases industriales y 
agroqu imicos. Comparando el mes de julio de 

996 con respecto a ¡ulio de 1995 se vedfica 
un predominio de los aumentos respecto de 
las disminuciones. 

Para el acumulado de los siete primeros 
meses del año 1996 respecto de igual periodo 
del año anterior las manufacturas de plástico 
presen tan el mejor comportamiento como 
consecuencia de la demanda de envases para 
la industria alimenticia y la sustitución de otros 
materiales en distintos sectores usuarios : 
indust ria au tomotr iz , alimentic ia y 
metalmecánica. También dicho acumulado 
muestra que la mayor caída se verifica en la 
fabricación de neumáticos (-9.9%) originado 
po r el meno r nive l de producción de las 
terminales automotrices. Cabe señalar que en 
otros subsectores (químicos básicos, plásticos 

Materiales de construcción 

En contraposición con meses anteriores en julio 
de 1996 se verificó un incremento en los 
principales materiales de construcción con 
excepción de las cifras informadas de 
producción de ceme nto . Las referencias 
respecto del mes de julio de 1995 y del 
acumulado de los siete primeros meses de 
1996 respecto de igual periodo del año anterior 
señalan la magnitud de la fuerte contracción 
del sector. 

Industrias metálicas básicas 

Durante el mes de julio continuó la expansión 
de este sector, tanto en la producción primaria 
de metales ferrosos como no ferrosos . 

La comparación de las cif ras de producción 
si derúrgica para el mes de julio de 1996 
respecto de l mes anterior muestra 
crecimientos en acero crudo y laminados 
planos en caliente y en frío, manteniéndose 
estable la fabricación de hierro primario y de 
laminados no planos en caliente. 

Considerando los siete primeros meses de 
1996, el Centro de Industriales Siderúrgicos 
(CIS) señala el crecimiento de todas las etapas 
del cic lo productivo. con máximos históricos 
en acero crudo. laminados terminados en 
caliente y laminados planos en frío . 

La producc1on de aluminio primario 
experimentó un crec imiento en el mes de julio 
que la llevó a ubicarse en el nivel de los 
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Industria química· julio 1996 

Productos 

Manufac uras de plast1co 

Petróleo procesado 
Productos químicos básicos 
Gases industnales 

Detergentes y jabones 
Neumáticos 
Negro de Humo 
Plásticos y resinas sintéticas 
Agroquímicos 
Productos farmacéuticos 

respecto 
al mes 

anterior 

-12.7 
0.9 
2.6 

27.3 
-4.0 
13.8 
-9.6 
1,2 

25,7 
9,0 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

10.6 
3.3 

·2.9 
20.8 
21 ,0 

8.1 
3,4 

-0.5 
21,3 
-0,9 

del acumulado 
ene-jul 

1996 respecto 
a igua l per íodo 
del año anterior 

22.6 
2 4 

. . 6 

2.1 
6.6 

-9,9 
8.3 

-1 .6 

8.6 
-2.5 

y resinas sintéticas y negro de humo) se registran comportamientos 
disimiles para los distintos productos que los integran. verificándose 
en general crecimiento de aquellos orientados a exportación 
especialmente hacia el Mercosur. 

Materiales de construcción - ju li o 1996 

Variación porcentual 

Productos 

Cemento 
Otros materiales de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

-5.6 

10,1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

-57 .6 

-39.8 

Industrias metálicas básicas - julio 1996 

del acumulado 
ene-jul 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anter ior 

-57 ,3 

-49 ,8 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-jul 
al mes 

del año 1996 respecto 
anterior 

anterior a igual per íodo 
del año anterior 

Hierro primario 0. 1 14,5 15,8 

Acero crudo 1,9 10,4 14,8 

Laminados en caliente 0,8 3,2 6,5 

Laminados en frie 11 ,0 4.2 9.8 

Aluminio pnmario 6,3 3,3 1,1 

máximos históricos. favorecida por la conso lidac ió n de las 
exportaciones pero también por la mejoría de la demanda interna 
sobre todo la destinada a aleaciones para autopartes y chapas de 
acero. 
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Industrias metalmecánicas 

lndustrías metalmecan,cas • 1ul10 1996 

Variación porcen tual 

La industria automotriz reg istró un fuerte 
crecimiento de la producción en el mes de ¡ulio 
de 1996 (18,4%) respecto del mes anterior, 
con un incremento de la fabricación destinada 
al mercado in terno ( 16.4%) y con un récord 
histórico de exportaciones ( 13162 unidades). 
Comparando el mes de ¡ulio de 1996 con 
respecto a igual mes de 1995 el aumento de 
la producción fue del 36.8%. Para los primeros 
siete meses de 1996 la baJa de la producc1on 
fue del 8% respecto de igual período de 1995, 
aún cuando las exportaciones crecieron el 
68,1 %. 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del ano 
anterior 

del acumulado 
ene-1u1 

1996 respec to 
a igual periodo 
del año an terior 

Automotores 18,4 36,8 .13 O 

El resto de la actividad metalmecánica registró 
en ju lio de es te año una caída del 1,8% 
respecto del mes anterior como consecuencia 
del descenso de la producción de art ículos 
electrodomésticos y algunos subsectores 
productores de bienes de capital. no obstante 

Metalmecarnca exc. 

industria automotriz · 1,8 . ,7 ·2 O 

el buen nivel de actividad de los productores de maquinaria a ncola 
y de algunos bienes de inversión destinados los serv1c1os 
privatizados. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

JULIO DE 1996 

La onda correspondiente a Julio de la Encuesta 
Cualitativa Industrial (ECI ) sigue presentando un 
cuadro optimista. En efecto, un porcentaje relevante 
de respondentes mantienen expectativas de 
crecimiento tanto de la demanda interna como de 
las exportaciones. 

Esta situación se refleja en el alto porcentaje de 
empresas que prevén realizar nuevas inversiones 

durante el trimestre en curso . 

Demanda 

Las empresas anticipan un comportamiento 

dinámico de la demanda. En efecto, el 36% de los 
respondentes considera que en agosto aumentará 
la demanda interna, mientras que el 7% espera 

una caída. 

El 36 % de las firmas consultadas que realizan 
transacciones con el exterior espera un aumento 

de las exportaciones y el 6% cons idera que 

disminuirán . 

l. 2.554 

Capacidad instalada e inversiones 

El 64% de las firmas consultadas preve la real1zac1ón 
de nuevas inversiones para el trimestre en curso. 
siendo el destino principal de las mismas el aumento 
en la producción y el meJoram1ento de la calidad del 
producto o servicio. 

La mayoría de las empresas (76%) considera 
adecuada a su capacidad instalada, en tanto el 6% 
de los respondentes la considera excesiva. El 18% 
en cambio, considera insufici ente su ac ual 
capacidad instalada. 

El 61% de los encuestados utll iza su capacidad 
instalada entre un 80 al 100% y el 13% de los mismos 
se ubica entre un 20 a un 60% de ut1lizac1ón de sus 
plantas. 

Crédito 

El 71 % de los respondentes no espera en cambio sus 
necesidades de crédito, en tanto que el 23% considera 
que aumentarán. Cabe destacar que el pnnc1pal destino 
de crédito es la financiación de inversiones. 
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL 

./ ¿Cómo espera que evolucione 
la demanda interna de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en curso 
(agosto 1996)? 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

36,4 
56,4 

7,2 

./ ¿Cómo espera que evolucionen las 
exportaciones de los principales 
productos de su empresa durante 
el mes en curso (agosto de 1996)? 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

35,8 
58,5 

5,7 

./ ¿Prevé realizar nuevas inversiones 
en sus plantas fabriles en los 
próximos tres meses? 
(agosto -octubre) 

Si 
No 

./ Dichas inversiones 
están destinadas a: 

Aumentar la producción 
Disminuir el personal o 
las horas traba¡adas 
Optimo aprov. insumos 
Mejorar la calidad de prod. o serv. 
Reducir otros costos no laborables 
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% 

64,3 
35,7 

% 

34,7 

9.7 
18, 1 
26.4 
11, 1 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 

Disminuirá 
(7,2%) 

No variará 
(56.4%) 

Aumentará 
(36 .4%) 

EXPORTACIONES 

Disminuirá 

No variará 
(58,5%) 

(5.7%) 

Aumentará 
(35 .8%) 

NUEVAS INVERSIONES 

No 
(35.7%) 

Si 
(64 .3%) 

DESTINO DE LAS INVERSIONES 

Reducir otros costos 
no laborables 

(11,1%) 

Aumentar la 
producción (34.7%) 

Mejorar la calidad _ 
de prod. o serv. 

(26,4%) 

6/8 

óptimo aprov. 
insumos (18, 1%) 

Disminuir el personal 
o las hs. trabajadas 

(9 .7%) 



../ ¿Cómo considera la capacidad 
instalada actual de su Empresa 
(Agosto de 1996)? 

Exces iva 
Adecuada 
Insuficiente 

% 

6,1 
75 ,5 
18,4 

.,/¿Cuáles el porcentaje de su 
capacidad instalada utilizada 
actualmente? 
(agosto 1996) 

% 

(O a 20) 0,0 
(20 a 40) 5,4 
(40 a 60) 7, 1 
(60 a 80) 26,8 
(80 a 100) 60,7 

.,/ ¿Cómo espera que evolucionen 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso 
(agosto 1996)? 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

23,2 
71,4 

5,4 

Destino de los créditos Orden 

Inversiones 12 

Compra de insumos 22 

Financiación de gastos corrientes 32 

Financiación de exportaciones 32 

Financiación a cl ientes 42 

No tomamos créditos 52 

Pago de cargas fiscales y/o 
previsionales 62 

CAPACIDAD INST LADA 

CAPACIDAD INSTALADA UTILIZADA 

20 a 40 
(5.4%) 

60 80 
(26,Bº'o) 

ªºª 100 
(60.7%) 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

Novanarán 
(71,4%) 

Aumentarán 
(23.2%) 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide 
el desempeño del sector manufacturero 
sobre la base de información proporcionada 
por 83 empresas líderes. como así también 
cámaras empresarias y organismos 
públicos que en conjunto informan sobre 
100 productos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
investigación previa de re laciones entre 
distintas actividades industriales. De esa 
manera se determinaron familias de 
productos que reflejan el nivel de actividad 
ya sea en forma directa, como indicador 
representativo de la producción, o indirecta 
por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993. A partir de ese período se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodológicos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. 
Se utiliza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

A partir de este mes se informa la 
desestacionalización del EMI realizada por 
el método X11 -ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 
información de un conjunto de grandes 
empresas . Su objetivo básico es la 
evaluación de la situación y las 
expectativas económicas de corto plazo 
que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. 
En el primero se solicita la última 
información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el período 
siguiente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y 
por lo ta nto las consu ltas se realizan 
trimestralmente . 
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Serie histórica del EMI 

Desesta-
Con estaciona lidad cionalizado 

Variación porcentual 

respecto a 
respecto 

EMI al mes 
Periodo base 

respecto igual mes Variación anterior 
1992=100 

al mes del año acumulada 
anterior anterior 

1995 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abnl 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

1996 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 

Período 

19 Trimestre 95 

29 Trimestre 95 

3o Trimestre 95 

49 Trimestre 95 

19 Trimestre 96 

29 Trimestre 96 
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92,6 
95,2 

107,7 
95,5 

105,5 
102,7 
108,8 
105,4 
101 .8 
104,3 
100,7 
95.4 

88,0 
91 ,5 

101,1 

102,9 
107,4 
103,5 
112,5 

·1 2,0 ·8,3 ·8,3 ·2.0 

2.8 10.8 0,5 12.1 

13,1 ·0,2 0.3 ·11,3 

·11 .3 ·8.4 -2,0 .4.4 

10.4 ·4.0 -2.4 0.4 
-2,6 -4,1 -2.7 ·0,7 

6,0 ·2,5 -2,7 3.9 

-3,1 ·9.9 -3,7 ·4 ,6 

-3,5 -12.9 ·4,8 . ,6 

2,5 -8,0 -5,1 1,1 

-3,5 -10,6 -5,7 -0,8 

-5,2 ·9.3 -5,9 1,5 

-7,7 -4,9 -4,9 -1 ,7 

3.9 ·3,9 .4.4 11.4 

10.5 ·6,1 -5.0 -5.8 
1,8 7,7 . 1.9 1.0 
4,4 1,8 -1, 1 - 0.3 

-3,6 o.a -0.8 1.4 
8,7 3.4 · 0,2 - 1.5 

Variación porcentual respecto a igual periodo 
del año anterior con estacional idad 

0,3 

-5,5 

-8.5 

• 9,3 

-5.0 

3,3 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL 
JUNIO 1996 

Nivel general 
De acuerdo con datos preliminares del Est imador 
Mensual Industrial (EMI ) . la producc ió n 
manufacturera del mes de junio se incremento 1.3%' 
respecto de mayo . en términos desestac1onalizados . 

Con referencia a 1un10 de 1995 se verifica un 
incremento del 0.3% . De esta forma, por tercer mes 
consecutivo se observa un aumento respecto de 
igual mes del año anterior . 

La comparación con mayo de 1996 debe ser 
relat ivi zada en razón de la marcada diferencia entre 
los meses analizados . ya que Junio de 1996 tiene un 
18,2% menos de dias laborables que mayo . 

Por otra parte . en el primer semestre del año en curso 
se verifica una d1sminuc1ón del 0,8% respecto de 
igual periodo de 1995. 

Resulta ilustrativo para la evaluación de la tendencia 
en la act1v1dad industria l las comparaciones 
trimestrales respecto a iguales periodos del año 
anterior . En el primer trimestre la baja alcanza al 4.9% 
mientras que en el segundo se registra una suba del 
3, 1 % Este resultado es el primer indicador trimestral 
positivo desde el primer trimestre desde 1995, dando 
cuenta de esta forma que el periodo abril-junio de 
1996 se reg istró un cambio de tendencia en la 
actividad industrial. 

La encuesta cualitativa indu st rial, que mide 
expectativas de las firmas consultadas . continúa 
mostrando una mayoría de respuestas optimistas en 
el corto plazo . Concretamen te, el 31 ,7% de los 
responden tes considera que en julio se producirá una 
suba en la demanda de sus principales productos , 
contra un 6 ,4% que ha previsto caídas . 

Desde el punto de vista sectorial . el primer semestre 
de 1996 respecto de igual periodo de 1995 destaca 
la expan sión de las actividades siderúrg ica y textil . 
manteniendo en el primer caso buenos niveles de 
exportación y aumentando paulat inamente los 
despachos al mercado interno . La industria textil se 
vio a su vez favorecida en ese periodo por la 
d1spon1bil1dad de una excelente oferta del sector 
primario algodonero .y por la puesta en marcha de 
d1spos1c1ones regu la torias del ingreso de mercaderias 
importadas a precio dumping 

También cabe señalar en el primer semestre el buen 
desempeño relativo de producciones de la industria 
al1ment1c1a y qu ímica , en especial de aquellas 
orientadas a mercados externos . m1en ras 
permanecían estables o con ca idas las destinadas a 
satisfacer el mercado interno 

A pa 1r de es e mes se informa la desestac1ona11zac1on del 
E I realizada por metodo X 1 -ARIMA 

1 2 5 9 

Estimador mensual industria l (EMI) 

Variación porcentual 

1996 
respecto al mes 

anterior 
respecto a 
igual mes 
de l año 
anterior 

de l acumulado 
desde enero hasta 

cada mes del 
mismo año 

respecto a igual 
acumulado 

s in esta- con esta-
cionalidad cionalidad 

del año anterior 

Enero -2. 1 -7,6 -4 ,8 -4 ,8 

Febrero 12,0 3,8 -3,8 -4 ,3 
Marzo -5,8 10,4 -6 , 1 -4 ,9 
Abril 0.7 1.7 7.7 - 1,8 
Mayo º· 1 4,4 1,8 ·1.1 
Junio 1,3 -4 , 1 0,3 -0,8 

Variación porcentual mensual con respecto a igual 
mes del año anterior 

Ene FebMar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Die EneFeb Mar Abr May Jun 

Periodo 

1 ° Semestre 95/96 

1 º Trimestre 95/96 

2º Trimestre 96/95 

1995 1996 

Variación porcentual 

-0,8 

-4 ,9 

3, 1 

Variación porcentual trimestral con respecto a igual 
trimeste del año anterior 4~---------------------~ 

2 

o ==o 

2 

- 4 

---1 1--
- 6 

- B 

-10 ,. 2' 3° 4° 211 

Tr,m 95 Trim 95 T 1m 95 Tnm 95 Tnm 96 Tnm 96 

Buenos Aires , 29 de ¡ullo de 1996 
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Las industrias metalmecán1car, presentan dos 
comportamientos netamente diferenciados: fuerte ca ída 
de la ac1tv1dad automotriz (a pesar del incremento de las 
exportaciones de veh ículos) y un leve aumento de las 
restantes producciones metalmecanicas, en particu lar de 

bienes de inversión dest inados al agro y a la 
in fraestructura de servicios públicos privatizados. 

Dentro de los sectores con menor nivel de actividad en el 
primer semestre de 1996 respecto de igual periodo de 
1995 debe mencionarse la industria papelera . 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Variación porcentual en Junio de 1996 con respecto a igual mes del año anterior 

Manufacturt1s de 01as11cos 
f e¡,do• 

Negro de numo 
Oe1ergenies y ¡aoones 

Hierro Primano 
Automotores 
Acero cnJClO 

Lam,nado.!i en c.a1+en1e 
Petroleo procesaao 
H,lados de algoaon 

Cerveza 
F,oras s1n1e11cas y ar11 oales 

Gases indusmales 
Aluminio pnmano 

Hanna.s de Inga 
L,co,es 

P1.is11c.os y resinas s1nter1cas 
Yema mate elaooraaa 

,Jetalmecamc;a 
Lacteos 

C,gamllos 
Carnes ro1as 
Neumaucos 

Cames Dtancas 
Pt0duc10s Qu1m1cos bas1cos 

Papel y c.irton 
Productos tarmaceuucos 

Gaseosa, 
Ouos matenales de conslrucoon 

Panaderia y pasias 
Cemento 

.30 -20 • o o 10 20 30 40 

En el mes de ¡unio de 
1996 respecto de igual 
mes del allo anter,or 
predom i naron 
cuant itativamente las 
ba¡as en los distintos 
rubros que componen 
este indicado r . Los 
mayores crec imientos 
correspondieron a 
manufacturas de plástico 
(36. 8%), tejido(35, 6%) y 
negro de humo (29,9%) . 
Por su parte , las 
principales ca ldas se 
observaron en cemento 
(-20,3% ) , panaderfa y 
pastas (-18, 9 % ) y otros 
materiales de cons­
trucción (· 12, 7%) . 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Variación porcentual de los seis primeros meses de 1996 respecto a 
los seis primeros meses de 1995 

Te¡,aos 
Manufacturas ae plastrcos 

Acero crudo 
Hierro Primario 

egro de numo 
Hannas de tngo 

l •core, 
Fibras s,n1e1,cas y an1f1c1ales 

Lam,naaos en caliente 
Oe1e1gen1es y ¡abones 

Panaderra y pasta, 
Metalmecan,ca 

Pe rateo procesado 
Alum1n10 pnmano 

Hitados de atgoaon 
lacteos 

Gases 1n<JusU ·31es 
C1gamllos 

?roauc1os qu,m,cos bas,cos 
Cer.eza 

P•asttcos I resinas s,n1e11cas 
Carne• blancas 

? roduc:os tarmaceu11cos 
eroa mate e,aoorada 

Carnes ro,as 
Gaseosas 

Pape1 y canon 
'leuma11cos 

:..u omo ores 

519 

-30 -20 . o o 
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En el pnmer semestre 
de 1996 con respecto a 
,gua! periodo del año 
anterior los distintos 
rubros que componen el 
EMI tuvieron un 
comportamiento no 
undorme tal como puede 
apreciarse en el 
siguiente gráfico, 



ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descr,'ben las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la mformación dispomble a la fecha . 

Industria al iment ic ia 

Durante el mes de ¡unio casi todos lo rubros 
aliment1c1os registraron d1sm1nuc1ones respecto 
del mes de mayo como resultado de la 
co1nc1denc1a de ca idas estacionales propias de 
la o erta de ma er1as primas de varios 
subsectores con la ya comentada d1ferenc1a 
de días laborables 

Considerando el primer semestre de 1996 con 
respecto a igual penado de 1995 se aprecia 
en general una me¡or performance para 
aquellos rubros en que las exportaciones han 
tenido una mayor 1nc1denc1a neutralizando las 
ca1das del mercado interno e incluso 
generando en a lgu nos casos resultados 
pos1t1vos La excepción lo constituyen las 
carnes ro¡as . fuertemente afectadas por el 
problema de la enfermedad de la "vaca loca" 
que ha ocasionado descensos s1gnificat1vos en 
los volumenes y precios de los envíos al 
exterior 

Industria textil 

En el mes de ¡un10 de 1996 tanto la producción 
de hilados de algodon como la de te¡1dos 
mues ran la primera vanac1on negativa con 
respecto al mes anterior desde comienzos del 
corriente año Consecuentemente podria 
haberse 1nic1ado un proceso de agotamiento 
en los efectos producidos en la industria extll 
a panir de la suba de los derechos espec1 1cos 
de 1mportac1on realizados a fines de 1995 Se 
recuerda que este sector tuvo un 
componam1neto muy dinamice en los primeros 
5 meses del año en curso Mientras que la 
producc1on de te¡1dos experimentó en ¡urna una 
caída del 8% con respecto a mayo la de 
hilados de algodon lo hizo en menor medida 
(- 4 8 '1,¡ debido a la buena performance 
ex por adora hacia el MERCOSUR de estos 
hilados Asimismo las fibras sinte 1cas y 
ar 1 1c1ales sufrieron amb1en la ca1da e la 

Papel y ca rtón 

lndus tna al1ment1c1a -Junio 1996 

Vanacion porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-Jun 
al mes 1996 respecto del año anterior a igual penodo anterior 

del año anterior 

Carnes ro1as -9 1 -9 1 -4 5 

Carnes blancas -10 3 .9 7 -2.6 

Lacteos -1 1 -4 8 -0,8 

Harina de tnyo -18 5 -1 6 8.8 

Panadería y pastas -22,9 -18 9 36 

Yerba mate elaborada -6 5 -3 9 -3 2 

Gaseosas -23 8 -11 9 -6.6 

CeNeza -19 .4 19 - 1 6 

Licores -16.0 -2 8 8, 1 

C1gamllos -13 3 -8 3 -1 3 

Industria texti l - Junio 1996 

Productos 

Hilados de algodon 

Fibras sin et1cas y art1fic1ales 

Te11dos 

respecto 
al mes 

anterior 

-4 8 

-8 7 

-8 O 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

24 

35 .6 

de l acumulado 
ene-jun 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

-O 1 

8 1 

27 ,2 

demanda interna y los d1st1ntos comportamientos 1ntrasectonales 
es uv1eron fuertemente ligados a los compromisos de colocaciones 
en el ex erior 

En cuanto al acumulado del primer semestre de 1996 con respecto 
a igual penado del año anterior se destacan los incrementos en la 
producc1on de tejidos (27 2%) y de fibras sintéticas y artificiales 
(8 1%) 

Duran e el mes e ¡unio la indus na papelera Papel y cartón. junio 1996 
re 1s ro una eve d1sm1nuc1on respec o del mes 
an er,or man er1endose las ca1 das re en as Variac1on porcentual 

a ¡unio de 995 ¡ al ac mulada de los seis 
primeros meses Productos 

Den ro de los d1st1n os rubros de la ac IVldad 
papelera se des aca en e l mes e l 

respecto a del acumulado 
respecto ene-jun 
al mes igual mes 

1996 respecto 
del año anterior 
anterior a igual periodo 

del año anterior 
compor am1en o oos1 1vo de la producc1on 
des inada a papeles de uso domes 1co y Paoe1 1 ca on -2 O 09 3 

san, ario m,e ras que han ca1do los 
des ina os a papel ara dianas y a en ,ases y 
embala¡es 
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Industria qu ím ica 

Los produc os qu im,cos y petroquim1cos 
muestran una evoluc,on d1sim1I en el mes de 
¡unio anta con re erenc,a al mes de mayo 
como a igual mes del año anterior Las me¡ores 
performances respecto de mayo de 1996 se 
enfican en general para sectores vinculados 

con expor ac,ones pnnc1palmente hacia el 
ERCOSUR ales son los casos de negro de 

humo y algunos produc os dentro de los rubros 
qu,m,cos bas,cos materias pnmas plasticas y 
fibras sintéticas acorde con esquemas de 
espec1al1zac1ón regional 

En el pnmer semes re de 1996 se aprecia para 
la mayor par e de los rubros una gran 
estabilidad respec o de igual penados de 1995, 
con vanac,ones de poca s1gniflcac1ón Los 
me¡ores comportamientos , además de los 
productos vinculados con el sector ex erno 
como el negro de humo (9.3%) corresponden 
a las manufac uras de plasuco (24 .9%) y a los 
¡abones y detergentes (4 4%) En el caso de 
las manufacturas de plasuco su destacado 
desempeño se ha ong1nado principalmente por 
las demandas de envases para la 1ndustna 
al1men11c1a y por la sustitución de otros 

Materiales de construcción 

Las caidas en la producción y los despachos 
de cemento y de otros materiales de 
construcción durante el mes de ¡unio con 
respecto al mes anterior confirman que aún se 
mantiene la fuerte contracción del sector, no 
habiéndose rat1 f1cado la leve recuperación 
insinuada en el mes de mayo 

Industrias metalicas basicas 

Casi todos tos rubros de la producción 
siderúrgica muestran incrementos durante el 
mes de ¡un,o de 1996 con respecto al mes 
anterior La comparación del pnmer semestre 
de 1996 refend a a igual periodo de 1995 
muestra resul tados superiores en las distintas 
etapas del ciclo s1derurg1co hierro pnmano . 
acero laminados 

El Centro de lndustnales S1derürg1cos (CIS) 
destaca que la producc1on de acero alcanza 
en el pnmer semestre de 996 el max1mo valor 
h1stor 1co s,tuandose por encima de l 
correspond1en e al pnmer semestre de 1989 
año que hasta la fecha se mantenia como 
record Tamb1en se señala que en tos pnmeros 
seis meses de 996 la demanda interna ,ene 
ascendiendo mientras que las exportaciones 
manuenen los buenos niveles antenores 

A pesar de la ca1da de la producc,on de 
aluminio pnmano en el mes de ¡unto de 1996 
con respecto al es an enor el acumulado del 
primer semes re el comente año mues ra 
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Industria química - junio 1996 

Productos 

anu acturas de plasuco 
Pe roleo procesado 
Productos qu1m1cos bas1cos 
Gases industriales 
De ergentes y jabones 
Neumaticos 
Negro de Humo 
Plast1cos y resinas sintellcas 
Productos farmacéuticos 

respecto 
al mes 

anterior 

08 

-3 4 

0.1 

-5,2 

19.8 

-5.5 

31 ,2 

-9.1 

-2 ,3 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

36.8 

32 

-10,4 

-1 ,0 

27,4 

-9,5 

29,9 

-3.6 

-11 ,0 

del acumulado 
ene-jun 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

24,9 

,3 

-1 ,4 

-1,0 

4,4 

-12,9 

9,3 

-1 ,8 

-2 ,8 

materiales tanto en la industria alimenticia como en otros sectores 
A su vez . en dicho periodo , la mayor caida se ha dado en 
neumáticos (- 12 ,9%) como consecuencia del menor nivel de 
producción de las terminales automotrices. Diversas fuentes han 
señalado el fuerte incremneto en la demanda de agroqu ímicos , 
ex1st1endo dificultades para la adecuada medición coyuntural de la 
part icipación de la producción nacional a raíz de presencia de 
insumos importados 

Materiales de construcción · junio 1996 

Productos 

Cemento 
Otros materiales de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

-9, 4 

-10,7 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-jun 

del año 1996 respecto 

anterior a igual periodo 
del año anterior 

· 20,3 -22.0 

-12,7 · 18,7 

Industrias metálicas básicas - junio 1996 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-jun 
al mes 

del año 1996 res pecto 
anterior 

anterior a igual periodo 
del año anterior 

Hierro pnmano 7 1 24,4 16,1 

Acero crudo 05 16 8 16 3 

Laminados en ca liente 1 4 65 5,8 

Aluminio prima no -6,0 4 0,7 

ci fras levemente superiores a igual per iodo de 1995. Las 
exportaciones se han consolidado como destino principal de la 
producc1on nacional , mientras que los despachos a los sectores 
consu uyentes de la demanda interna -autopartistas, cableadores . 
carp,ntena me alica. envases- muestran fuertes osc1lac1ones de un 
mes a otro 
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Industrias metalmecánicas 

Industrias metalmecánicas - junio 1996 

Variación porcentual 

Las erminales automotrices informaron una 
ca ída del 12 ,3% en la producción del mes de 
¡un io de 1996 con respecto al mes anterior, 
con una fuerte disminuci ón de las 
exportaciones (-17 ,5%) y una menor ca ida del 
mercado interno ( -4 .6%) Comparando el 
primer semestre de 1996 con igual periodo de 
1995 la ba¡a de la producción fue del 14.7%, 

mientras que las exportaciones crec ieron el 
43 ,4% 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-jun 

1996 respecto 
a Igual periodo 
del año anterior 

Au tomotores -12, 3 2 1,2 -14 7 

El resto de la actividad metalmecánica registró 
una ca ida de la producción del 11 , 1 % en el 
mes de junio respecto del mes anterior como 
consecuencia de la menor cantidad de días 
laborables. El primer semestre muestra un nivel 
algo super ior a igual periodo de 1995 con 
comportamientos d1sim1les intrasectoriales . 
correspondiendo un mejor desempeño a 

Metalmecán1ca exc. 

1ndustna automotnz - 11 ,1 -4 ,7 1,5 

actividades relacionadas con la inversión agrícola , ampliación o 
renovación de los equipos e instalaciones de servicios privatizados 
de transporte. energía y comunicaciones y la fabricación de aparatos 
domésticos de gas. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

JUNIO DE 1996 

La onda correspondiente a Junio de la Encuesta 
Cualitativa Industrial (ECI ) sigue presentando un 
cuadro optimista , según el cual un porcentaje 
importante de respondentes man ifie stan 
expectativas de crecimiento tanto de la demanda 
interna como de la s exportaciones . 

Competitividad 

Las empresas consultadas cons ideran que para 
mejorar su competitividad es necesario un mayor 
grado de flexib ilidad laboral y una menor carga 
fiscal Ambos items participan cada uno con un 
37 .9% del total de los respondentes y tan sólo un 
5.2% de los mismos con sidera que para ser más 
competitivos necesitan una mejora en el tipo de 
cambio . 

Demanda 

Las empresas ant1c 1pan un compor am iento 
d1nám1co tanto de la demanda interna como de las 
exportaciones En efecto , mientras que el 31 7 % 
de lo s respondentes considera que en Ju li o 
aumentará la demanda interna, el 6 .3% estima una 
d1sm1nuc1ón 
El 32 .2 % de las empresas consultadas preve una 
aumento de sus ventas al exterior y el 5 % 
cons idera que disminuirán . 
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Crédito 

El 23 , 7% de los respondentes espera un aumento 
de sus necesidades crediticias, en tanto el 10,2% 
considera que disminuirán. 
Como principales destinos de los créditos cabe 
destacar la financiación de las inversiones y la 
financiación de compras corrientes . 

Producción y exportaciones 

Cómo principal destino de las ventas al exterior 
figura el bloque del MERCOSUR que participa con 
un 58 ,2% del total de las exportaciones , en segundo 
término están los países que conforman el NAFTA 
con un 12, 7 % . Cómo dato muy positivo se debe 
mencionar que el 60,9% de las firmas consultadas 
considera favorable la vigencia del MERCOSUR y 
tan sólo el 1 O, 9% de las mismas estima que los 
perjudica . 

El perfi l de las firmas consultadas , el 87,7 % 
manifiesta que un porcentaje de su producción está 
orientada al sector externo. De ese total el 39 , 1 % 
de las mismas exporta hasta el 20% de la producción 
y el 29 , 7 % canaliza al exterior hasta un 40% de su 
producción . Es decir que el 68 .8% de las empresas 
consultadas exporta como máximo el 40% del total 
de la producción 



ENCUESTA CUALITATIVJI. INDUSTRIAL 

../ Qué itemconsidera más importante 
para aumentar la competitividad de 
s u empresa? 

Mayor flex1b1lidad laboral 
Menor carga fi scal 
BaJa en la tasa de in terés 
Reducción de las tarifas 
MeJora tipo de cambio 

% 

Mayor protección arancelaria 

37 ,9 
37 ,9 

8.6 
6 .9 
5 2 
3.5 

../Cómo espera que evolucione 
la demanda interna de los 
principales productos de 
su empresa durante el mes 
en curso? 
(Julio de 1996) 

Crec1m1ento 
Sin variación 
Decrec1m1ento 

% 

31 ,7 
61 ,9 

6,4 

../ Cómo espera que evolucionen 
las exportaciones de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en 
curso? 
(Julio de 1996) 

Crec1m1ento 
Sin variac1on 
Decrec1m1ento 
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% 

32,2 
62 ,7 

5.1 

COMPETITIVIDAD 

Mayor pro ecc,ón 
arancelaria 

35¾ 
MeJora upo ae cambio 5.2% 

69¾ 

Ba¡a en la asa ae ,nteres 
86¾ 

Mayor nex1b1lidaa laboral 
37 ,9% 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 

618 

Sin vanaaon 
61 ,9¾ 

S,n vanac,on 
62 7¼ 

Decreamento 
6 ,4 ¾ 

EXPORTACIONES 

Deaeomento 
5 1 ¾ 

Crec,m,ento 
32 2 ¾ 



,/ Cómo espera que evolucionen 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso? 
(Julio de 1996) 

% 

Crec1m1ento 23 7 
S 1n vanac1on 66 1 
Decrec1m1en to 1 O 2 

Destino de los créditos Orden 

1 nvers1ones 1 ° 
Compras corrientes 2° 
Exportaciones 3° 
Financiación a cltentes 4° 
Gastos comentes 4° 

,/ Qué porcentaje de su 
producción está orientada 
al sector externo? 

% de la producción 
que exporta 

% de empresas 

O - 20 
20 - 40 
40 - 60 
60 - 80 
80 - 100 
no expor a 

,/ Sus exportaciones 
tienen como 
destino principal? 

Mercosur 
Unión Europea 
Nafta 

39 , 1 
29 ,7 
6,3 
6,3 
6,3 

12,3 

ercosur y Unión Europea 
Mercosur y Nafta 
Mercosur y otros 

ercosur Unión Europea 
y afa 
O ros 

,/ Cómo afecta la 
vigencia del Mercosur 
a su empresa? 

Favorable ente 
No lo a ec a 

ega I amen e 

1 2 5 9 

¾ 

58 2 
55 

12,7 
7 3 
3,6 
1 8 

8 
9 1 

¾ 

60 9 

28 2 
09 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

PRODUCCION AL SECTOR EXTERNO 

( 80 - 100) 

63% 

( 60 - 80) 

63% 

( 40 60) 

63% 

exporta 

12.3% 

( 20 • 40 ) 
29,7% 

( O- 20) 

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 

Mecosur , 
Un,ón Europea 

y Natta Otros 9, 1% 

Mercosur y otros 1.8% 1 .a•t. 

ercosur y Natta 3 6% 

Mecosury 
Un,on Eurooea 

7,J¼ r---_:-ii 

718 

ª"ª 

VIGENCIA DEL MERCOSUR 

No IO alecta 

28 2% 

Negawamen e . ··. • r-. 
~ "' 

/ ... ·· · · ···· 
., º' • 

.. . 



CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Es 1mador Mensual lndus nal (EMI ) mide 
el desempeño del sec ar manufacturero 
sobre la base de 1nformac1ón proporcionada 
por 83 empresas lideres. como así también 
camaras empresarias y organismos 
públicos que en con¡un o informan sobre 
100 productos e insumos representativos 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
1nvest1gac1ón previa de re laciones entre 
d1st1ntas act1v1dades industriales. De esa 
manera se determinaron fam ilias de 
produc os que refle¡an el nivel de actividad 
ya sea en arma d1rec a, como 1nd1cador 
representativo de la producc1on. o ind1recta 
por cons 1tu1r el insumo principal de otro 
sector 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993 A partir de ese per iodo se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodolog1cos y se a¡ustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
d1spon1b11tdad oportuna de la 1nformac1ón 
Se ut1l1za la estructura de valor agregado 
de la 1ndus na correspondien te a 1992 

A par 1r de este mes se informa la 
desestac1onal1zac1ón del EMI rea lizada por 
el método X11 -ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Indu strial capta 
1n formac1on de un con¡unto de grandes 
empresas Su ob¡e t1vo básico es la 
evaluación de la s1tuac1ón y las 
expectativas econom1cas de corto plazo 
que sirva de complemen to a otros 
1nd1cadores industriales 

Las preguntas se d1v1den en dos bloques 
En el primero se solicita la última 
1nformac1ón mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el periodo 
s1gu1ente En el segundo bloque se requiere 
informac1on de caracter más estructural y 
por lo an o las consul as se realizan 
rimestralmente 
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Serie histórica del EMI 

Desesta-
Con estacionalidad cionalizado 

Variación porcentual 

respecto a 
respecto 

EMI al mes 
Periodo base 

respecto igual mes Variación anterior al mes 
1992=100 del año acumulada 

anterior anterior 

1995 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abnl 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos10 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
D1c1embre 

1996 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abnl 
Mayo 
Junio 

Periodo 

1° Tnmestre 95 

2°Tnmestre 95 

3° Trimestre 95 

4° Trimestre 95 
0 Trimestre 96 

2° Tnmes re 96 

8/8 

92,6 
95 ,2 

1077 
95 5 

105 5 
102.7 
108 8 
05 4 
01 ,8 

104,3 
100,7 
95,4 

88 2 
91 ,6 

101 ,1 
102,8 
107,3 
102,9 

-12,0 -8,3 -8,3 -2,4 
2.8 10,8 0,5 12.6 

13,1 -0,2 0,3 -11 ,2 
-11 ,3 -8,4 -2,0 -4,6 
10,4 -4 ,0 -2,4 0,8 
-2,6 -4 , 1 -2,7 -0,4 
60 -2,4 -2,7 2,8 

-3. 1 -9,9 -3,7 -4,0 
-3,5 -12,9 -4,8 -1 ,5 
2,5 -8,0 -5,1 1,0 

-3,5 -10.6 -5,7 -0,8 
-5.2 -9 ,3 -5,9 1,4 

-7,6 -4,8 -4.8 -2 , 1 
38 -3,8 -4,3 12 O 

10,4 -6. 1 -4,9 -5,8 
1,7 7,7 -1 ,8 0,7 
4 ,4 1,8 -1. 1 0,1 

-4, 1 0,3 -0,8 1,3 

Variación porcentual respecto a igual período 
del año anterior con estacionalidad 

0,2 

- 5.5 

-8,5 

-9.3 

-4.9 

3,1 
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Nivel general 
De acuerdo con datos prel1m1nares del Estimador 

ensual In dustrial (EMI ). la producción 
manufacturera del mes de mayo se incrementó 4.4% 
respecto de abril. Asimismo. tamb1en se observa una 
suba del 1,3 ~º s1 la comparac1on se realiza respecto 
a igual mes de 1995; de esta forma . por segundo 
mes consecutivo se regis tra un incremento respecto 
de igual mes del año anterior (c1rcunstanc1a que no 
se producía desde octubre y noviembre de 1994). 

Por otra parte. en los primeros cinco meses del año 
en curso se verif ica una d1sm1nución de 1.3% respecto 
de igual periodo de 1995. Debe destacarse que con 
estas cifras se acentúa la reducción en los resultados 
negativos de los acumulados mensuales. 

Otro elemento para evaluar la recuperación del sector 
industrial surge de comparar el resultado del primer 
trimestre de 1996 y del bimestre abril-mayo respecto 
a iguales periodos del año anterior. En el primer caso 
la ba¡a alcanza al 5. 1 % y en el segundo se registra 
una suba del 4, 1 %. 

En el mismo orden. la encuesta cualitativa industrial. 
qu e mide expectat ivas de las firmas consultadas . 
continú a mostrando una v1s1ón optim ista de la 
act1v 1dad manufacturera en el corto plazo . 
Consecuentemente. de mantenerse en ¡unio el nivel 
de act1v1dad de mayo. es previsib le que el resultado 
de la actividad industrial del primer semestre de 1996 
sea neutro respecto de igual periodo del año anterior. 

Desde el punto de vista sectorial debe destacarse el 
aumento en el mes de mayo respecto de abril en los 
despachos de cemento . De este modo parece 
1n1c1arse en el sector de la construcción una incipiente 
recuperación. aunque todavía sigue por debajo de 
los niveles alcanzados el año anterior. 

La industri a automotriz volvió a subir en mayo . 
extendiéndose la me¡oria a rubros re lacionados. como 
es el de fabricación de cubiertas. 

Debe volve r a destacarse el desempeño del sector 
s1derúrg1co. A diferencia de meses anteriores. hay 
que ponderar que en mayo el dinamismo observado 
fue impulsado por el mercado interno. 

Con tinua recuperando pos1c1on es el rubro texti l. 
avo rec 1do amb1én por la demanda externa . 

especialmente en el MERCOSUR. 

Estimador mensual indus trial (EMI) 

1996 

Ene 
Feb 
Mar 
Abnl 
tvlay 

res pecto 
al mes 

anterior 

· 7.6 
3.7 

10,3 
1.5 
4 ,4 

Variación porcentual 

respec to a 
del acumulado 

desde enero hasta 
igual mes cada mes del mismo 
del año año respecto 
anterior a ,gua! acumulado 

del año anterior 

• 4 ,8 · 4 ,8 

- 3,9 • ..t .J 
• 6,3 · 5 t 

7.2 · 2. 1 
,3 . .3 

Variación porcentual con respecto a igual mes 
del año anterior 

10 

5 

o 

- 5 

- 10 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oc ov Ore Ene Feb Mar Abr May 
995 9 6 

Rubros manufactureros seleccionados 
Variación porcentual en mayo de 1996 con respecto a 

igual mes del año anterior 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Variación porcen ual de los cinco pnmeros meses de 1996 respecto a 
los cinco pnmeros meses de 1995 

En los primeros cinco meses de 1996 respec o de igual período del año anterior los distintos rubros que 
componen el EMI tuvieron un comportamiento no uniforme ta l como puede apreciarse en el siguiente 
gra ICO 

Te¡,oos 
Ac.ero cruoo 

t11erro P11mano 
Licores 

Harinas oe U'lQO 
i=1bras s1n1 é11cas y art1hc1a11s 

Panaoarta y pastas 
Lam1naoos en CIIMtnll 

e<¡ro oe umo 
Metalmecan,ca 

Pe1ro1eo procesaoo 
A1um1nto primario 

P OOUCIOS ou1m 1c0S 0as.1CO$ 
D011t91n1es y ¡aoonH 

l..aC180S 
C,garrillos 

H,1aoos 0 1 a1gooón 
PtOOUCIOS farmacéuHC:05 

Gases ,ndu5trialts 
Carnes cianeas 

Ptastteos y 1es1n.1s s,n1a11eas 
Cerveza 

Yerca mate e1aooraoa 
Carnes ro¡u 

Gaseosas 
Pa0111 y canón 

euma11cos 
Ovos 11ena,es ce consuucc,ón 

Au1omot0ras 
Cemento ..__....,__ 
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ANÁLISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha . 

Industria alimenticia 

Durante el mes de mayo casi todos los 
rubros alimenticios registraron incrementos 
respecto del mes de abri l. 

Si se compara la evolucíón entre mayo de 
1996 y el mismo mes del año anterior, y 
entre el acumulado enero-mayo 1996 con 
respecto a igual periodo de 1995, se 
registran comportamien tos disímiles . 
Variaciones positivas se verificaron en 
harinas, productos de panadería y pastas 
y licores. La producción lác tea y de 
cigarrillos se mantienen prácticamente en 
el mismo nivel del año anterior, aunque 
en el primer caso se ha consolidado la 
comente exportadora a Brasil. Variaciones 
negativas con respecto a las mismos 
periodos se han observado para carnes 
roJas y blancas. yerba mate y cerveza. En 
el caso de los ace ites se observa un 
incremento elat1vo de las exportaciones 
de subproductos -pellets, expellers- en 
desmedro de los envíos de aceites crudos. 
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Productos 

Carnes ro1as 

Carnes blancas 

Lacteos 

Hanna de tngo 

Panaelena y pastas 

Yertla ma1e elaborada 

Gaseosas 

Cerveza 

licores 

C19amllos 

2 

Industria alimenticia· mayo 1996 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
respecto 

i gual mes ene-may 
al mes 

del año 1996 respecto 
anterior 

anterior a igual per iodo 
del año anterior 

2.3 -4,9 ·3.6 

4.5 -1,7 .. 1 

9,0 -0.1 0.1 

4,1 8,1 ,O 

2,1 0,3 8.8 

·2.5 -0.9 -3,1 

5,4 0.4 -5,8 

-4,0 ·0,5 ·2.0 

27.4 0.6 

.4 2.4 o.o 



Industria textil 

Durante el mes de mayo las 1bras sintéticas 
aru fic1ales han liderado el crecimiento del 

sec or textil, destacándose el incremento de 
la oroducc1ón de 1bras de pol1ester y de hilado 
de nylon. Este buen desempeño se debe al 
importante aumento de las exportaciones a 
Brasil. 

En cuanto a los hil ados de algodón , su 
producción muestra signos de recuperación : 
a partir de enero de 996 las variaciones con 
respecto al mes anterior han sido todas 
positivas . Ello ha llevado a este subsector a 
recuperar los nive les perdidos durante 1995: 
mientras que el acumulado enero-diciembre 
de 995 fue un 11 ,6% inferior al de 1994, el 
acumulado enero-mayo de 1996 es tan solo 
un 0, 7°0 infenor a igual período de 1995. 

Por otro lado, se observa una desaceleración 
del crecimiento de la producción nacional de 

Papel y cartón 

Durante el mes de mayo la industria papelera 
ha mostrado una leve recuperación respecto 
del mes anterior, manteniéndose las caídas 
referidas a mayo de 1995 y al acumulado de 
los cinco primeros meses. 

Dentro de los distintos sectores de la actividad 
papelera se destaca en el mes el 
comportamiento de la producción destinada 
a envases y embalajes y, en menor grado, la 
de papel para diarios, mientras que han caído 
las abricaciones destinadas a impresión y a 
uso doméstico y sanitario . 

Industria química 

Los productos químicos y petroquímicos 
muestran una evolución disímil en el mes de 
mayo. tanto con referencia al mes de abril 
como a igual mes del año anterior. En líneas 
generales debe señalarse que la mayoría de 
es os productos vienen teniendo un sostenido 
crec 1m1 ento en la demanda externa . 
especi almente desde Brasil. Variaciones 
pos1t1 as respecto al mes de abril se observan 
en ,1egro de humo (17 ,8º1o). neumát icos 
1 0 ,5ºo ) . p lás 1cos y resina s sintéticas 
, 1 O 3 ºo ) . pet rol eo procesado (6 .2% ) , 

a tac u ras de plástico (3.1 %) y productos 
q 1m1cos bás icos (2 . 1 º'<>) . Variaciones 

eganvas se evidencian en gases industriales 
(-4 3º o) y p oduc os farmacéuticos (-3,3°0) 
Para el per iodo enero- mayo de 1996 con 
elac1on a igual per iodo del año anterior se 

aprecia el crec1rrnento de manufacturas de 
plas 1cos (22 .6~o). negro de humo (4,9º'<>) y 

e róleo procesado ( 3ºo). A su vez en dicho 
oer10 o ases 1ndusmales . detergentes y 
i a oo es . oduc os armacéut1cos y 
P'OCh;c;os 1m1cos bas1cos se mantienen en 
general en nive les sim ilares que en igual 

Indus tr ia textil - mayo 1996 

Variac ion porcentual 

Productos 

Hilados de algodon 

Fibras sinteucas y an1f1 c1 ales 

Te¡1dos 

respecto 
al mes 

anterior 

3 

.6 

o.e 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

-O 2 

9 

4 1 

del acumulado 
ene-may 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

·O ~ 

9 7 

25 5 

tejidos que está refleJando por un lad o, que los derechos 
espec íficos a las confecciones que rigen desde fines del año 
pasado tienen ahora un efecto mucho menor que el que tuvie ron 
en los primeros meses de 1996 y, por otro. que se han agotado 
buena parte de los stocks acumulados . S1n embargo , y a pesar 
de esta desaceleración . los tejidos muestran una excelente 
performance : en mayo de 1996 se produ10 un 41 . 1 º·o mas que 
en el mismo mes de 1995, y el acumulado enero-mayo de 1996 
es un 25 .5 % superior al del año anterior. 

Papel y cartón - mayo 1996 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a 

del acumulado 
respecto 

igua l mes 
ene-may 

al mes 
del año 

1996 respecto 
anterior 

anterior a Igual período 
del año anterior 

Papel y canón 1 .7 2,1 .4 

Industria química - mayo 1996 

Productos 

anufacturas de plast1cos 

Petroleo procesado 

Productos qu1m1cos basicos 

Gases industnales 

Detergentes y ¡abones 

eumancos 

egrode humo 

Plast1cos y resinas s1ntet1cas 

Productos larmaceuucos 

respecto 
el mes 

anterior 

3, 

6,2 

2,1 

- 4,3 

• 1.9 

10.5 

17,8 

10,3 

-3.3 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-may 

del año 1996 respecto 

anterior a igual período 
del año anterior 

21.0 22.6 

5,0 ,3 

8 4 06 

- 1.7 • 1 O 
10.4 0.1 

· 9.3 3.7 

· 4,9 49 

9,2 4 

· 4,2 - O 9 

per iodo del año 1995. Comparando las mismas referencias se 
ubican por deba¡o. neumáticos ( · 13, 7%) y plásticos y res inas 
sin e 1cas (· ,4%). 

In orman es ca lificados han señalado un explosivo cambio en la 
demanda de fert ili zantes , 1nduc1do por los altos precios 
1n ernac1onales de los granos. Como consecuencia se ha producido 
un adelantamiento en el calendarto de compras de fert ilizan es 
que no an alcanzado a ser cubiertos por la oferta nacional. 



Materiales de construcción 

La cifra del acumulado enero-mayo de 1996 
referidas a igual periodo del año anterior 
muestran que aún se mantiene la fuerte 
contracción del sector de la construcción. Sin 
embargo los incrementos de la producción y 
despacho de cemento y otros materiales de 
construcción parecerían estar indicando una 
1nc1p1ente reactivación de esta actividad . 

Industrias metálicas básicas 

Todos los sectores del ciclo productivo 
siderúrgico -h ierro primario . acero crudo , 
lam in ados- muestran signif icat ivos 
incrementos para el período enero-mayo de 
1996, referidos a igual período del año ante­
rior y con volúmenes que significan máximos 
históricos para las distintas etapas de 
elaboración . 

Durante el mes de mayo todos los rubros 
crecieron respecto al mes de abril, salvo una 
leve disminución en la producción de hierro 
primario. 

El Centro de Industriales Siderúrgicos ha 
destacado que los aumentos de la producción 
se deben. más que a incrementos de las 
exportaciones. a un crecimiento de la 
demanda interna de laminados terminados. 

Las exportaciones han continuado siendo el 
factor dinamizante de la producción de 
aluminio pnmario, mientras que en el mercado 
interno se mantiene firme la demanda de los 
fabricantes de cables eléctricos. 

Industrias metalmecánicas 

Las terminales automotrices registraron un 
incremento en su producción del 9 ,9% 
respecto al mes de abril, con un récord 
histórico de 10.693 unidades exportadas , 
mientras el mercado interno registró un leve 
descenso respecto del mes anterior (- 2.9%) . 
Comparando los primeros cinco meses de 
1996 con el mismo período de 1995, la baja 
de la producc ión fue del 21 , 1 % como 
consecuencia de la caída del mercado interno 
que no ha alcanzado a ser compensada por 
el alza de las exportaciones. 

Materiales de construcción - mayo 1996 

Productos 

Cemento 

Otros materiales de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

9,4 

3.8 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-may 

del año 1996 respecto 

anterior a igual período 
del año anterior 

- 12,7 · 22.3 

- 11 ,9 · 19,7 

Industrias metálicas básicas - mayo 1996 

Variación porcentual 

respecto a 
del acumulado 

Productos respecto 
igual mes ene-may 

al mes 
del año 1996 respecto 

anterior 
anterior a igual periodo 

del año anteri~r 

Hierro primario · 1.0 10,0 14,3 

Acero crudo 2.9 14,6 16.2 

Laminados en caliente 5,4 7,2 6,7 

Aluminio pnmario 5.4 2.6 1,2 

Industrias metalmecánicas - mayo 1996 

Productos 

Automotores 

Metalmecanica excluida 

respecto 
al mes 

anterior 

9,9 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

· 6,6 

del acumulado 
ene-may 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

· 21 ,1 

El resto de la activ idad metal mecán ica inoustna automotnz 4,0 6.4 2,9 

muestra reactivación respecto de las distintas 
referencias -mes de abril de 1996, mes de 
mayo de 1995 y acumulado de los cinco 
primeros meses- especialmente en rubros 
relacionados con la inversión agrícola. la 
renovación y mantenimiento de los servicios 
privati zados de transporte . energía y 
comunicaciones y la fabricación de aparatos 
domésticos de gas. 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

MAYO DE 1996 

La onda correspondiente a mayo de la Encuesta 
Cua litativa Industrial (EC I) sigue presentando 
un cu ad ro opt imista . En efecto , porcentaies 
important es de respondentes mantienen sus 
expec tat iv as de crec im iento tanto de la 
demanda interna como de las exportaciones . 

Personal 

El 85 ,2% de los respondentes considera 
adecuada la cant idad de personal ocupado en 
la empresa. En cambio , el 13% lo cons idera 
exces ivo. De acuerdo a estas respuestas podría 
inferirse -para esta muestra de empresas- que 
en el corto plazo la industr ia, pese a la 
recuperación evidenciada, no resulta ser un 
factor dinamizante en la demanda de mano de 
obra. 

Demanda 

Mientras que el 24 ,5% de lo s res pondentes 
considera que en junio aumentará la demanda 
interna . el 9,5% espera caída. 

El 34% de las firmas consultadas que reali zan 
transacciones con el exterior espera un aumento 
en las exportac iones ; el 9 ,4% co ns idera que 
dism inuirán. 

Crédito 

El 69,8% de los respondentes no esperan cambios 
en sus necesidades credit icias . Entre los que 
esperan variaciones prevalecen los que preven 
un aumento en la necesidad de crédito, lo que 
resulta esperable dada la tendencia industrial. 

Un hecho positivo tiene que ver más co n lo 
estructural de largo plazo que con la coyuntura : el 
principal destino del crédito son las invers iones . 

ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL 

../ Cómo considera la cantidad 
de personal que trabaja 
en este momento (junio de 1996) 
en su empresa? 

Exces iva 
Adecuada 
Insuf icien te 

% 

13,0 
85 ,2 

1 ,8 

.,/Cómo espera que evolucione 
la demanda interna de los 
principales productos de 
su empresa durante el mes 
en curso? 
(Junio de 1996) 
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Crec1m1ento 
Sin variación 
Dec rec1m1en to 

¾ 

24,5 
66 ,0 

9,5 

5/7 

Adecuaoa 
85.20o/. 

PERSONAL 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 

Decrec1m1ento 

9.50% 

S1n 
vanac,ón 
66.00% 

Crec1m1en10 
24 50% 



../ Cómo espera que evolucionen 
las exportaciones de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en 
curso? 
(Junio de 1996) 

Crecimiento 
Sin variación 
Decrecimiento 

% 

34,0 
56 ,6 

9,4 

../ Cómo espera que evolucionen 
sus necesidades de crédito 
durante el mes en curso? 

Crecimiento 
Sin variación 
Decrecimiento 

% 

24,5 
69,8 

5,7 

Destino de los créditos 

Inversiones 

Compras corrientes 

Exportaciones 

Financiación a clientes 

Gastos corrientes 

1 2.482 6 

EXPORTACIONES 

Decrec1m1ento 

9,40% 

Sin vanac1ón 
56,60% 

Crecimiento 
34.00% 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

No variarán 
69 .80% 

Dism inuirán 
5,70% 

Orden 

12 

22 

311 

42 

52 

Aumentarán 
24 ,50% 

L 
L 

l 
L 
l 

.. 



CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide 
el desempeño del sector manufacturero 
sobre la base de información proporcionada 
por 83 empresas líderes, como así también 
cámaras empresar ias y organismos 
públicos que en conjunto informan sobre 
100 productos e insumos representat ivos. 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
investigación previa de relaciones entre 
distintas actividades industriales. De esa 
manera se determinaron familias de 
productos que reflejan el nivel de actividad 
ya sea en forma directa, como indicador 
representativo de la producción, o indirecta 
por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993. A partir de ese per íodo se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodológicos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. 
Se utiliza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 
info rmación de un conjunto de grandes 
empresas . Su objetivo básico es la 
evaluación de la situación y las 
expectativas económicas de corto plazo 
que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. 
En el primero se solicita la última 
información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el período 
siguiente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se reali zan 
trimestralmente. 

l. 2.482 

EMI 
Período base 

1992=100 

1995 

Enero 92,6 

Febrero 95,2 

Marzo 107,7 

Abril 95,5 

Mayo 105,5 

Junio 102,7 

Julio 108,8 

Agosto 105,4 

Setiembre 101 ,8 

Octubre 104,3 

Noviembre 100,7 

Diciembre 95,4 

1996 

Enero 88,2 

Febrero 91,4 

Marzo 100,9 

Abril 102,4 

Mayo 106,9 

Trimestres 

19Trimestre 95/94 

2° Tnmestre 95/94 

39 Trimestre 95/94 

4º Tnmestre 95/94 

1° Tnmestre 96/95 

Serie histórica 

respecto 
al mes 

anterior 

-12,0 

2,8 

13,1 

-11 ,3 

10,4 

· 2,6 

6,0 

-3,1 

- 3,5 

2,5 

-3,5 

-5 ,2 

· 7,6 

3,7 

10,3 

1,5 

4,4 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes Variación 
del año acumulada 
anterior 

· 8,3 · 8,3 

10,8 0,5 

-0,2 0,3 

. 8,4 · 2, 0 

-4 ,0 . 2,4 

- 4,1 - 2,7 

- 2,5 . 2,7 

- 9,9 -3,7 

· 12,9 • 4,8 

-8 ,0 · 5, 1 

· 10,6 • 5,7 

-9 ,3 • 5,9 

- 4,8 - 4,8 

-3,9 - 4,3 

- 6,3 -5, 1 

7,2 · 2,1 

1,3 -1 ,3 

Variación porcentual 

0,3 

- 5,4 

- 8,5 

-9,3 

· 5,1 
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INFORMACIÓN DE PRENSA 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL 
ABRIL 1996 

Nivel general 

De acuerdo con datos preliminares del 
Estimador Mensual Industrial (EMI), la 
producción manufacturera del mes de abril se 
incrementó 0,4% respecto de marzo y 6,0% si 
la comparación se efectúa respecto a igual mes 
del año anterior. 

Asimismo, durante el primer cuatrimestre del 
año en curso se verifica una disminución del 
2,4% respecto a igual período de 1995, lo que 
imp lica una reducción en los resultados 
negativos de los acumulados de meses 
anteriores. 

Por otra parte , debe destacarse que el 
crecimiento del 6% de abril de 1996 respecto 
a igual mes del año anterior contrasta con lo 
observado en meses previos. En efecto, desde 
febrero de 1995 no se verificaban variaciones 
mensuales positivas respecto a iguales 
períodos de años anteriores. 

Desde el punto de vista sectorial, debe 
destacarse el cambio en la tendencia en la 
industria automotriz, que experimentó una 
significativa recuperación ; asimismo, tiende a 
confirmarse la mejoría en la industria textil. 
En cambio, todavía no muestra indicios de 
crecimiento la actividad de la construcción . 

l. 2.447 

Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porcentual 

del acumulado 
respecto a 

respecto desde enero hasta 
1996 

al mes 
igual mes cada mes del mismo 

anterior 
del año 

año respecto 
anterior a igual acumulado 

del año anterior 

Ene - 7,6 · 4,8 · 4,8 

Feb 3,7 -3.9 · 4,3 

Mar 10,3 · 6,4 . 5, 

Abril 0,4 6.0 · 2,4 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL 
Variación porcentual con respecto a igual mes 

del año anterior 
15.0 r---------------------

10.0 - -------------

5.0 +---•- --------

o.o 

·5.0 · 

· 100 1---------

· 15,0 ~-------------------~ 
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sel Ocl ov D1c Ene Feb Mar Abr 

1995 996 

Buenos Aires. 29 de mayo de 1996 
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En el primer cuatri­
mes re de 1996 
respecto a igua l 
per íodo del año 
anterior los distintos 
rubros que componen 
este indicado r tuvie­
ron un comporta­
miento no uniforme, 
tal como puede 
observarse en el grá­
fico correspondiente a 
partir de una selección 
de los productos que 
integran el EMI. 

Debe señalarse que el 
mejor panorama que 
se adv iert e en la 
industria se correla­
ciona con las expecta­
tivas de corto plazo 
que tienen las empre­
sas consultadas (ver 
resultados de la 
encuesta cualitativa). 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 
Variación porcentual del primer cuatrimestre de 1996 

respecto al primer cuatrimestre de 1995 

Tejidos 
Acero crudo 

Hierro pnmano 
Hannas 
Licores 

Fibras s1nté icas y an ificiales 
Neg o de humo 

Laminados en caliente 
Metalmecán1ca 

Aluminio primario 
Petróleo procesado 

Leche 
Productos farmacéuticos 

Cigarrillos 
Gases 1ndustnales 

Hilados de algodón 
Carnes blancas 

Productos químicos básicos 
Detergentes y jabones 

Cerveza 
Carnes rojas 

Yerba 
Plásticos y resinas sintéticas 

Gaseosas 
Papel 

Neumáticos 
Otros materiales de construcción 

Cemento 
Automotores 

-30 -20 -1 O o 10 20 

ANÁLISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha. 

Industria alimenticia Industria alimenticia - abril 1996 

Variación porcentual 

30 

La Industria Al imenticia registró en abril 
variaciones de distinto signo en relación a 
marzo. Los comportamientos negativos se 
corresponden con razones estacionales: tal 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-abr 

1996 respecto 
a igual período 
del año anterior 

el caso de gaseosas, cerveza y lácteos, 
manteniéndose en este último caso la Carnes ro¡as 

buena pertomance exportadora de la leche Carnes blancas 

en polvo. El sector externo continúa siendo Lácteos 

el factor dinamizante de la industr ia Harina de trigo 

aceitera. 

Si la comparación de las distintas 
producciones se realiza respecto a abril de 
1995, casi todos los productos registran 
incrementos. 
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Yertla ma e elaborada 

Gaseosas 

CeNeza 

Licores 

Cigarrillos 

2 

·0.4 

5 ,1 

·5,8 

11 .8 

4 ,4 

· 13,7 

·31 .1 

- 2.1 

1,6 

6.0 

2,7 

-3,0 

28.3 

14,1 

14.6 

0,1 

12,8 

6,6 

· 3,3 

·º 
0,1 

1.9 

· 3.6 

· 7,2 

· 2.2 

1,2 

· 0,6 

, 

• 

• 

... 

... 

.. 
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Industria textil 

La recuperación en la producción de tejidos 
se acentuó duran te el mes de abril, 
incidiendo a su vez favorablemente en la 
demanda interna de hilados de algodón y 
de fibras sintéticas y artificiales . Estas 
últimas fueron favorecidas también por una 
corriente fluida de exportaciones. 
Considerando el acumulado del primer 
cuatrimestre de 1996 se destacan las cifras 
positivas de crec imiento para Tejidos 
(21,3%) y Fibras sintéticas y artificiales 
(9.9%), mientras que las hilanderías de 
algodón han recuperado prácticamente el 
nivel del prime r cuatrimestre de 1995, 
apreciándose la disminución de stocks y 
la sustitución de algunos hilados que se 
importaban. 

Papel y cartón 

La industria papelera no muestra síntomas 
de recuperación, registrándose caídas con 
respecto a los dist intos períodos de 
referenc ia. 
Durante el mes de abril se observa un 
comportamiento dispar respecto del mes 
de marzo para los distintos subsectores de 
la actividad papelera, registrándose 
incrementos en la producc ión de papeles 
de impresión y de uso doméstico y 
descensos en papel de diarios y papeles 
para envases y embalajes. 

Industria química 

Los productos químicos y petroquímicos 
muestran una evolución disímil en el mes 
de abril. tanto con referenc ia al mes de 
marzo como a igual mes del año pasado. 
Comparando el cuatrimestre enero-abril de 
1996 con respecto a igual período del año 
anterior se aprecia el crecimiento de las 
manufacturas de plást ico, influenciado por 
la demanda de envases, los agroquímicos 
y el negro de humo que tuvo un buen 
desempeño exportador. A su vez en dicho 
cuatrimest re los gases industriales, 
productos farmacéuticos y petróleo 
procesado se mantienen prácticamente en 
el mismo nivel que en el primer 
cuatrimestre de 1995. Comparando los 
mismos periodos, los productos químicos 
básicos, detergentes y jabone s, 
neumáticos, plásticos y resinas sintéticas 
se ubican por debajo de 1995. 

Materiales de construcción 

Se mantiene la fuene contracción de la 
industr ia verificada durante 1995. La 
incipiente react ivación del mercado interno 
que se había insinuado para algunos 
productos durante el mes de marzo pasado 
sólo se ha consolidado en el mes de abril 
en el rubro de vidrio para la construcción. 
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Industria text il - abril 1996 

Var iac ión porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintéticas y anif1c1ales 

Tejidos 

respecto 
al mes 

anterior 

0,5 

12,8 

5,4 

respecto a 
igua l mes 
del año 
an terior 

3.8 

8,3 

48,1 

Papel y cartón - abril 1996 

del acumulado 
ene-abr 

1996 respec to 
a igual per iodo 
del año anter ior 

·Ü, 

9,9 

21,3 

Variación porcentual 

Productos 
respecto a del acumulado 

respecto ene-abr 
al mes igual mes 

1996 respecto del año anter ior 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

Papel y cartón · 1,4 · 8,8 · 11 ,2 

Industria química - abril 1996 

Productos 

Manufacturas de plásticos 

Petróleo procesado 

Productos químicos básicos 

Gases industnales 

Detergentes y jabones 

Neumáticos 

Negro de humo 

Plásticos y resinas sintét icas 

Productos farmacéuticos 

respecto 
al mes 

anterior 

1,6 

· 3,4 

5,0 

12,3 

1,8 

2,5 

-21 .0 

· 5,3 

7,2 

Variac ión porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

53,0 

1,9 

· 6,8 

15.7 

· 2,9 

· 3,2 

· 11.5 

4,8 

23 ,0 

del acumulado 
ene-abr 

1996 respecto 
a igual período 
del año anterio r 

23,0 

0,2 

- ,1 

·0,8 

· 2,1 

5,0 

7.7 

· 6,1 

o.o 

Materiales de construcc ión - abril 1996 

Productos 

Cemento 

Otros materiales de 
construcción 

respecto 
al mes 

anterior 

· 6,6 

. 2, 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-abr 

del año 1996 respecto 

anterior a igual período 
del año anter ior 

· 22. 1 · 24 4 

· 2,0 · 21,5 



Industrias metálicas básicas Industrias metálicas básicas· abril 1996 

Variación porcentual 

del acumulado 

En el primer cuatrimestre de 1996, los 
niveles de producción correspond ientes a 
las distintas etapas de la act ividad 
siderúrgica muestran crecim ientos 
significativos respecto de igual período de 
1995. Asimismo, con excepción de 
aluminio, en los restantes rubros son 
notorios los crecimientos de abril de 1996 
respecto a igual mes del año anterior. Los 
resultados negativos del mes de abril, en 
relación a marzo, deben relativizarse dado 
que la producción de dicho mes constituyó 
un récord histórico. Es de destacar que en 
el mes de abril se ha producido un cambio 
significativo en los "mix" de producción de 
laminados, en particular la incorporación 
de aceros planos revestidos con aleación 
de aluminio y zinc, lo cual ha redundado 
en pedidos interesantes para los 
productores locales de estos metales. 

Productos respecto 
respecto a 
igual mes ene-abr 

al mes 
del año 1996 respecto 

anterior 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

Hierro primario -1,2 21 ,0 15.7 

Acero crudo - 6,9 15,6 17,6 

Laminados en caliente -9.2 2,2 5.6 

Aluminio primario - 3,1 -1 ,0 0,8 

Industrias metalmecánicas Industrias metalmecánicas • abril 1996 

Variación porcentual La industria automotriz elevó su producción 
en el mes de abril de 1996 tanto con 
referencia al mes de marzo como a igual 
mes del año anterior. Las exportaciones, 
con 9.198 unidades, constituyen un récord 
histórico para la industria automotriz 
argentina, y fueron el factor dinamizante 
del incremento de la producción, aun 
cuando éste también se vio alentado por 
al aumento de las ventas al mercado 
interno. 

Productos respecto 
respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-abr 

1996 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

al mes 
anterior 

Automotores 6,7 5,4 · 26.2 

Metalmecánica excluida 

industria automotriz 8,1 14,4 1,9 

El resto de la actividad metalmecánica 
muestra una reactivación respecto del mes 
precedente y especialmente en los rubros 
vinculados con el equipamiento agrícola y 
de los servicios de transporte y energía 
privatizados. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

ABRIL DE 1996 

La onda correspondiente a abril de la Encuesta 
Cualitativa Industrial presenta un dato más 
opt imista en el cual porcentajes importantes de 
respondentes esperan un crecimiento tanto de la 
demanda interna como de las exportaciones . El 
62,3% de los encuestados prevé realizar nuevas 
inversiones, de las cuales el 66,7% están destinadas 
al aumento de la producción. 

Personal e inversiones 

Mientras que el 85,9% de los respondentes considera 
adecuada la cantidad de personal ocupado en la 
empresa, el 22,6% considera insufic iente la 
capacidad instalada de las plantas. 
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Demanda 

El 27,8% de los respondentes considera que en 
mayo aumentará sus exportaciones; el 25% espera 
un crecimiento de la demanda interna. 

Expectativas de producción para el año 1996 

En respuesta a la consulta sobre evolución esperada 
del año 1996 el 63,6% de los informantes 
manifiestan que la producción aumentará con 
relación al año 1995 mientras el 10.9% considera 
que no variará y el 25,5% estima un decrecimiento 
con relación al año anterior. 
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL 

../ Cómo considera la cantidad 
de personal que trabaja 
en este momento (mayo de 1996) 
en su empresa? 

Excesiva 
Adecuada 
Insuficiente 

% 

12,3 
85,9 

1,8 

../ Cómo considera fa capacidad 
instalada actual de 
su empresa? 

Excesiva 
Adecuada 
Insufic iente 

../ Prevé realizar nuevas 
inversiones en sus plantas 
fabriles en el trimestre 
actual? 

Sí 
No 

% 

5,7 
71,7 
22,6 

% 

62,3 
37,7 

,/Cómo espera que evolucione 
la demanda interna de los 
principales productos de 
su empresa durante el mes 
en curso? 
(Mayo de 1996) 
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Crec imiento 
Sin var iación 
Decrec imiento 

% 

25 ,0 
67 ,9 

7, 1 

PERSONAL 

Adecuada (85.90%) 

CAPACIDAD INSTALADA 

Insuficiente (22.60%) 

INVERSIONES 

NO (37,70% 

SI (62 ,30%) 

EVOLUCIÓN DE LA DEMANDA INTERNA 

Crec1m1en o (25.00ºo) 

Sin variación (67,90%) 

sn 



,/ Cómo espera que evolucionen 
las exportaciones de los 
principales productos de su 
empresa durante el mes en 
curso? 
(Mayo de 1996) 

Crec imiento 
Sin variación 
Decrecimiento 

% 

27 ,8 
70 ,4 

1,9 

,/ Cómo espera que evolucione 
la producción durante 1996 
con relación a 1995? 
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Crecimiento 
Sin variación 
Decrecimiento 

% 

63 ,6 
10,9 
25 ,5 

EXPORTACIONES 

r 

recimiento (27 .80%) 

.. 

Sin variación (70.40% 

tr 

• 

EVOLUCIÓN DE LA PRODUCCIÓN 

., 

Decrecimiento (25.5%) 

Sin variación (10,9%) 1 Crecimrento (63.6%) 

l 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS 

INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide 
el desempeño del sector manufacturero 
sobre la base de información proporcionada 
por 83 empresas líderes, como así también 
cámaras empresar ias y organismos 
públicos que en conjunto informan sobre 
100 productos e insumos representat ivos. 

Las empresas y demás informantes han 
sido seleccionados sobre la base de una 
investigación previa de relaciones entre 
distintas actividades industriales. De esa 
manera se determinaron familias de 
productos que reflejan el nivel de actividad 
ya sea en forma directa, como indicador 
representativo de la producción, o indirecta 
por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre 
de 1993. A partir de ese período se 
revisaron los aspectos conceptuales y 
metodológicos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. 
Se utiliza la estructura de valor agregado 
de la industria correspondiente a 1992. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta 
información de un conjunto de grandes 
empresas. Su objetivo básico es la 
evaluación de la situación y las 
expectativas económicas de corto plazo 
que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. 
En el primero se solicita la última 
información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el periodo 
siguiente. En el segundo bloque se requiere 
información de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se realizan 
trimestralmente. 

l. 2.447 

Estimador Mensual Industrial 
Serie histórica 

Variación porcentual 

Período 

1995 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Abril 

Mayo 

Junio 

Julio 

Agosto 

Setiembre 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

1996 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Abri l 

Trimestres 

1°Trimestre 95794 

20 Trimestre 95/94 

3º Trimestre 95/94 

4°Trimestre 95/94 

10Trimestre 96/95 

717 

respecto 
al mes 

anterior 

- 12,0 

2.8 

13,1 

-11 ,3 

10,4 

-2 ,6 

6,0 

· 3,1 

-3,5 

2,5 

-3,5 

- 5,2 

-7 ,6 

3,7 

10,3 

0.4 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

-8 ,3 

10.8 

• 0,2 

- 8, 4 

- 4,0 

- 4, 1 

· 2.5 

- 9,9 

· 12.9 

· 8,0 

-10,6 

· 9,3 

· 4.8 

· 3.9 

. 6.4 

6.0 

Variación porcentual 

0,3 

. 5.4 

- 8.5 

· 9,3 

· 5,1 

Va riación 
acumulada 

· 8.3 

0.5 

0.3 

· 2,0 

· 2,4 

-2.7 

. 2.7 

· 3,7 

· 4,8 

· 5, 1 

· 5,7 

· 5.9 

· 4,8 

- 4.3 

· 5.1 

. 2.4 
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INFORMACIÓN DE PRENSA 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL 
MARZO 1996 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempeño del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas líderes, como así también cámaras empresarias y organismos 
públicos que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos representativos . 

Las empresas y demás informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigación previa 
de relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron famil ias de productos 
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la producción, 
o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese período se revisaron los aspectos 
conceptuales y metodológicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad 
oportuna de la información. Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 
1992. 

En este informe se presentan también los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la 
situación y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas. 

Buenos Aires , 29 de abril de 1996 
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Nivel general 

De acuerdo con datos preliminares del Estimador Mensual Industrial (EMI ), la producción manufacturera 
del mes de marzo se incrementó un 10,0% respecto del mes anterior. Si la comparación se efectúa respecto 
de marzo de 1995 se verifica una caída del 6,8%. 

Durante el primer trimestre del año en curso se observa una disminución del 5,3º~ con relación a igual 
período del año anterior. 

Estimador mensual industrial (EMI) 1996 

Variación porcentual 

Mes respecto a igual del acumulado enero-marzo 
respecto al mes 

mes del año 1996 respecto a igual periodo 
anterior 

anterior del año anterior 

Ene -7 ,5 -4,7 

Feb 3.4 -4 .1 

Mar 10,0 -6,8 -5,3 

El fuerte incremento que se produjo en marzo en buena medida se correlaciona con la marcada 
estacionalidad. A título ilustrativo se expresan las variaciones de la actividad industrial con re lación a 
febrero de 1996 y febrero de 1995. 

Estimador mensual industrial 

Variación porcentual 

Marzo 96/Feb 96 Marzo 95/Feb 95 

10,0 13, 1 

Independientemente del marco contractivo descripto cabe señalar, a nivel sectorial , que en marzo se 
ha observado un comportamiento muy dinámico en las industrias metálicas básicas, con récords productivos 
en las principales plantas elaboradoras. 

Asimismo, se detecta un importante cambio en la tendencia de la industria textil a part ir de la suba de 
derechos específicos a las confecciones, lo que reactivó la actividad especialmente de las tejedurías . 

En otro orden, se observa un leve aumento en la demanda del sector de la construcción . 

Por otra parte, se estima que a fin de marzo del corriente año se habría alcanzado un punto de 
inflexión en la caída de la actividad. Esta impresión se sustenta , por un lado, en los resultados de la 
encuesta cual itativa donde prevalecen las empresas que esperan un crecimiento en la demanda interna y 
en las exportaciones de sus principales productos; por otro, por el hecho que el llamado "efecto tequila" se 
manifestó plenamente a partir de abril del año pasado. En consecuencia, también por este motivo -dado el 
nivel de actividad industrial en marzo de 1996- cabría esperar un aumento del indicador durante el mes de 
abril del corriente año con respecto a igual mes de 1995. 
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S, bien, como se indicó anteriormente, el EMI cuenta con información de 100 productos, se describirá 
el comportamiento de las 29 principales familias de productos. En el primer trimestre de 1996. con respecto 
a igual periodo del año anterior, dichos rubros tuvieron un comportamiento no uniforme. tal como puede 
observarse en el siguiente gráfico : 

RUBROS MANUFACTUREROS SE LECCIONADOS 
Variación porcentual 1 er. tnm . 96 / 95 
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-40 

ANÁLISIS SECTORIAL 

-30 -20 -10 o 10 20 

En cada uno de los sectores se describen las tendencias de productos representat ivos en base a la 
información disponible a la fecha. 

Industria alimenticia 

Durante el mes de marzo se registraron incrementos en casi todos los productos del sector respecto 
del mes anterior. 

Las exportaciones continúan siendo el principal factor dinamizante de algunas ramas , principalmente 
lácteos. Otros sectores más vinculados al mercado interno registran comportamientos dispares en el trimestre 
con incrementos en molienda de trigo, licores y elaboración de productos de panadería y pastas. mientras 
decrecen la faena de carnes rojas y blancas, yerba mate elaborada, gaseosas, cerveza y cigarrillos . 

l. 2.413 

Productos 

Carnes rojas 

Carnes blancas 

Lácteos 
Harina de trigo 
Yerba mate elaborada 

Gaseosas 
Cer,eza 

Licores 

Cigarrillos 

Industria alimenticia - marzo 1996 

Variación porcentual 

respecto a Igual del acumulado enero-marzo 
respecto al mes mes del año 1996 respecto a igual periodo 

anterior anterior del año anterior 

4.5 -9,2 - 5.2 
0,9 - 13,4 -2 ,8 

2,8 o.o 1,1 

3.5 8,5 6,4 
12,8 1,8 - 8,8 

7, 1 -6.7 -12 .1 
- 5,8 4 ,6 · 2,3 

108,5 35 ,7 10,6 
8,3 -10,1 - 2,8 
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Industria textil 

La producción de hilados de algodón creció significativamente en el mes de marzo respecto del mes 
anterior: el acumulado del primer trimestre es aún inferior al de 1995 pero han disminuido los stocks en 
poder de las hilanderías. 

Uno de los motivos de la recuperación de tejidos durante el primer trimestre de 1996 resulta de la 
aplicación, a partir de diciembre de 1995. de derechos específicos que gravan las importaciones a precios 
dumping de confecciones provenientes del exterior. 

Industria textil - marzo 1996 

Productos 

Hilados de algodón 

respecto al mes 
anterior 

Fibras sintéticas y art1fic1ales 
Tejidos 

10,3 

- 8.7 
21 ,7 

Variación porcentual 

respecto a igual del acumulado enero-marzo 
mes del año 1996 respecto a igual per iodo 

anterior del año anterior 

· 3,0 

-5 ,1 

20,7 

-3,2 

10.5 
12,4 

Papel y cartón 

Durante el mes de marzo se incrementó la producción de los distintos rubros respecto del mes 
anterior. siendo el aumento de mayor cuantía el papel para envases y embalajes. Para el trimestre la 
producción se ubica por debajo dei año 1995 en casi todos los tipo de papeles. 

Productos 

Papel y cartón 

Papel y cartón - marzo 1996 

respecto al mes 
anterior 

7,5 

Variación porcentual 

respecto a igual del acumulado enero-marzo 
mes del año 1996 respecto a igual período 

anterior del año anterior 

- 14,8 -12,1 

Industria química 

Durante el mes de marzo todos los rubros del sector, con excepción de detergentes y jabones, muestran 
variaciones positivas respecto del mes anterior. Considerando el acumulado del primer trimestre se observan 
comportamientos dispares con crecimiento en productos químicos básicos, negro de humo (influenciado 
por el desempeño exportador) y manufacturas de plástico, obedeciendo en este último caso a la demanda 
de envases de la industria alimenticia que sustituye otros materiales tradicionales. Mientras que petróleo 
procesado se ubica en un nivel similar al primer trimestre de 1995, otros rubros como neumáticos, gases 
industriales, plásticos y resinas sintéticas muestran disminuciones respecto de igual período del año ante­
rior. 
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Industria química - marzo 1996 

Productos 
respecto al mes 

anterior 

Manufacturados de plásticos 7,2 

Petróleo procesado 10,6 

Productos químicos básicos 4,8 

Gases industnaless 3,6 

Detergentes y Jabones -4 ,2 

Neumábcos 23,4 

Negro de humo 0,8 

Plásticos y resinas sintéticas 21 ,1 

Variación porcentual 

respecto a igual del acumulado enero-marzo 1996 
mes del año respecto a igual período 

anterior del año anterior 

26,2 14,9 

1.6 -0,8 

4,6 14,4 

-8.2 - 5,7 

-0,9 · 1,8 

-1 2,1 -19,0 

11 ,0 14,4 

· 7,1 - 9,4 
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Materiales de construcción 

Se mantiene la fuerte contracción de la industria verificada durante 1995 8 111 embargo. durante 
marzo de 1996 se ha veri ficado una 1nc1pier~te reactivación de algunas act ividades vinculadas con la 
construcción como la fabricación de vrdr10 pia no y la carp;nteria metalica. 

Materiales de construcción - marzo 1996 

Productos 

Cemento 

respecto al mes 
anterior 

Otros matenales de construcción 
· 0.9 

8,3 

Variac ión porcentual 

respecto a igual del acumulado enero -marzo 
mes del año 1996 respecto a igual período 

anterior del año anterior 

· 28 ,6 
- 23.2 

-25 .1 
-26,6 

Industrias metálicas básicas 

La producción siderúrgica nacional alcanzó cifras récord en el mes de marzo para las distintas etapas 
del ciclo productivo. La cu lminación de las inversiones realizadas en meses precedentes significó entre 
otras cosas la sustitución total de las importaciones de laminados planos en caliente. 

Se mantiene la corriente exportadora de aluminio primario y, en el mes de marzo, se ha apreciado una 
incipiente reactivación de la demanda originada en la construcción . 

Industrias metálicas básicas - marzo 1996 

Productos 

Hierro primario 

Acero crudo 

Laminados en caliente 

Aluminio primario 

respecto al mes 
anterior 

8.2 

18,4 

32.9 

8.2 

Variación porcentual 

respecto a igual del acumulado enero-marzo 
mes del año 1996 respecto a igual período 

anterior del año anterior 

21 ,5 14.0 

19,0 18.3 

48,1 6,9 

2,7 1,4 

Industrias metalmecánicas 

A pesar del incremento registrado en el mes de marzo respecto de febrero de 1996, la industria 
automotriz continúa con niveles fuertemente inferiores a los del año anterior como consecuencia de la gran 
ca ída de la demanda interna, la cual no logra ser compensada con el gran incremento de las exportaciones 
del 31 % para el trimestre . 

El resto de la metalmecánica se mantiene en niveles levemente inferiores a los del año anterior. con 
una baja pronunciada en la producción de bienes de consumo duradero y la reactivación de algunos rubros 
de bienes de capital tales como los ta lleres de reparación de matenal rodante ferroviario. 
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Industrias metalmecánicas - marzo 1996 

Productos 

Automotores 
Metal mecánica excluida 
industria automotnz 

respecto al mes 
anterior 

18.4 

12.4 

Variación porcentual 

respecto a igual del acumulado enero-marzo 
mes del año 1996 respecto a igual per íodo 

anterior del año anter ior 

-31 .8 -36.2 

-4 ,4 -2.1 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACIÓN CUALITATIVA 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta información de un conjunto de grandes empresas. Su obJet1vo 
básico es la evaluación y las expectativas económicas de corto plazo que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

PERSONAL 
(en ºo) 

Excesiva Adecuada Insuficiente 

1, Cómo considera la cantidad de 
personal que traba¡a en este 
momento (abril 1996) en su empresa? 23,2 76,8 o.o 

CRÉDITO 
(en %) 

Aumentaron No cambiaron Disminuyeron 

¿ Cómo han variado sus necesi-
dades de crédito en marzo de 1996 
respecto del mes anterior? 26.8 64 ,3 8.9 

Principales destinos del crédito Orden 

Financiación de compras corrientes 1º 
Financiación a clientes 30 
Financiación de exportaciones 40 

Financiación de inversiones 2° 
Financiación de gastos corrientes 50 

DEMANDA DE PRODUCTOS 
(en %) 

Crecimiento Sin variación Decrecimiento 

¿ Cómo evolucionó en marzo de 1996 
la demanda interna de los 
principales productos de su 
empresa? 32,1 57,1 10,7 

<, Cómo evolucionaron las 
explotaciones de los principales 
productos de su empresa durante 
el mes anterior ?(marzo de 1996) 30,8 65,4 3,8 

1, Cómo espera que evolucione la 
demanda interna de los principales 
productos de su Empresa durante 
el mes en curso?(abril de 1996) 30,4 50,0 19,6 

<, Cómo espera que evolucionen 
las exportaciones de los 
productos de su empresa 
durante el mes en curso?(abril de 1996) 34 ,6 53,8 , 1.6 

l. 2.413 6/6 

, 

T 

,. 

,. 

~ 

• 

., 



REPUBLICA ARGENTINA 

M INISTER IO DE ECONOMIA 

Y O BRAS Y SERVICIOS PUBLICOS 

SECRETAR IA DE PROGRAMACION ECONOMICA 

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS 

INFORMACIÓN DE PRENSA 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL 
FEBRERO 1996 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempeño del sector manufacturero sobre la base 
de información proporcionada por 83 empresas líderes, como así también cámaras empresarias y organismos 
públicos que en conjunto brindan información sobre 100 productos e insumos representativos . 

Las empresas y demás informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigación 
previa de relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de 
productos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la 
producción , o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector. Un mayor detalle se encuentra en 
la síntesis metodológica que acompaña a este informe. 

El cálculo del EM I comienza en setiembre de 1993. A partir de ese período se revisaron los 
aspectos conceptuales y metodológicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la 
disponibilidad oportuna de la información. Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria 
correspondiente a 1992. 

En este informe se presentan también los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la 
situación y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas. 

Buenos Aires, 29 de marzo de 1996 
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NIVEL GENERAL 

De acuerdo a datos preliminares del Estimador Mensual Industrial (EMI), la producción 
manufacturera del mes de febrero se incrementó un 2,4% respecto del mes anterior. En enero, mes que 
se caracteriza por una fuerte estacionalidad, el nivel general había tenido una retracción del 8, 1 % 
respecto de diciembre. 

A partir de 1995 parece haberse iniciado un cambio en el comportamiento industrial durante los 
primeros dos meses del año. En efecto, históricamente la mayoría de las industrias realizaban paradas 
técnicas en febrero, y en los últimos dos años, este fenómeno se observó en enero. En consecuencia , 
para una mejor evaluación de la coyuntura industrial de los primeros meses del año resulta más 
apropiado considerar el bimestre enero-febrero en su conjunto. Así, se observa que en el primer 
bimestre de 1996 con relación a igual período del año anterior, la industria tuvo una retracción del 
5, 7%. 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL ( EMI) 1996 
Variaciones porcentuales 

Respecto al Respecto a Acumulado 
mes igual mes enero-febrero 

anterior del año 1996/1995 
anterior 

enero -8.1 -5.5 
febrero 2.4 -5.9 -5.7 

A título ilustrativo en el siguiente cuadro se expresan las variaciones de la actividad industrial en 
febrero de 1996 con relación a 1995 y 1994. 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL FEBRERO 1996 
VARIACION ¾ 

FEBRERO 1995 FEBRERO 1994 

-5.9 4.3 
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Si bien, como se indicó anteriormente, el EMI cuenta con información de 100 productos, s e describirá el 
comportamiento de los 27 productos principales. Así se advierte que en el primer bimestre de 1996, con 
respecto a igual período del año anterior, dichos productos tuvieron un comportamiento no uniforme con un 
predominio de las bajas, tal como puede observarse en el siguiente gráfico : 

Fitras .s1(1(1Jt,cas y wtfOCJalcs T---,----,---T---,----·~:::::::;::::~·· Nt!:tfTodenumo 
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ANAL/SIS SECTORIAL 

En cada uno de los sectortNJ se describen las tendencias de productos representativos que 
constituyen la mejor información disponible a la fecha. 

Industria alimenticia 

Las exportaciones continúan siendo el principal factor dinamizante de algunas ramas, 
principalmente lácteos y aceittNJ. Otros sectores más vinculados al mercado interno, registran 
comportamientos dispares, con incrementos de la faena de aves y la molienda de trigo, mientras 
decrecen para el bimtNJtre la yerba mate elaborada, gaseosas y cerveza. 

Variaciones PorcentualtNJ 

Feb '961Ene '96 Feb '961Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96195 

Carnes Rojas -1.4 1.9 -3.0 
Carnes Blancas -4.3 3.2 3.5 
Lácteos -9.6 5.0 1.7 
Aceites -10.3 1.2 2.7 
Harina de Trigo 19.3 16.1 5.2 
Yerba Mate Elaborada -8.3 -15.3 -13.6 
Gaseosas -8.8 -4.2 -14.6 
Cerveza -9.5 2.9 -5.7 
Cigarrillos -14.5 -3.1 1.3 

Industria textil 

La producción de fibras sintéticas y artificiales, estimulada por la demanda externa se incrementó 
comparativamente durante el primer bimestre de 1996. En cambio, se registraron caídas tanto en la 
producción de hilados de algodón y de tejidos. 

VariaciontNJ PorcentualtNJ 

Feb '961Ene '96 Feb '961Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96195 

Hilados de Algodón 20.4 12.5 -3.2 
Fibras Sintética y Artificiales 3.9 14.2 19.7 
Tejidos -17.2 -15.9 -9.8 

Papel y Cartón 

Luego de la fuerte caída durante el mes de enero de 1996, la producción de papel y cartón se 
recuperó en el mes de febrero ubicándose en un nivel similar al de febrero de 1995. 

Variaciones Porcentuales 

Feb '961Ene '96 Feb '961Feb '96 Acumulado 
Ene-Feb 96195 

Papel y Cartón 15.2 ..(),5 -10.4 
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Industria química 

La producción de negro de humo, fuertemente influenciada por el desempeño exportador, se 
incrementó en el bimestre. 

También el procesamiento de petróleo muestra una variación positiva, aunque leve respecto a igual 
período de 1995; no obstante este comportamiento debe ponderarse. En efecto, el procesamiento de l 
crudo ha sido un 6.3% superior a febrero de 1995, mes que se había caracterizado por una elevada 
actividad económica. Todos los otros productos relevados presentan disminuciones aunque 
obedeciendo a distintas causas. En el caso de los agroquímicos, que habían tenido un explosivo 
incremento durante 1995, se atenuó su ritmo de crecimiento en el bimestre por la acum ulac ión de 
stocks y la sequía. No obstante, las empresas productoras son muy optimistas, habida cuenta de la 
excelente coyuntura que se presenta para los productos primarios. 

Variaciones Porcentuales 

Feb '961Ene '96 Feb '961Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96195 

Petróleo Procesado -2.9 6.3 0.6 
Productos Químicos Básicos -11.1 3.0 5. 6 
Gases Industria/es -15.1 -10.0 -4.4 
Agroquímicos 13.7 9.0 13.1 
Detergentes y Jabones 0.2 -5.8 -2.2 
Neumáticos 12.3 3.1 -22.9 
Negro de Humo 8.3 25.6 16.2 
Plásticos y Resinas Sintéticas -6.2 -10.1 -10.6 

Materiales de construcción 

Se mantiene la fuerte contracción de la industria verificada durante 1995. Las recientes medidas tomadas 
por el Gobierno Nacional tienden a impulsar la actividad del sector. En los últimos días una importante firma 
productora de cemento obtuvo un crédito de la Corporación Financiera Internacional tendiente a ampliar su 
fábrica de la Provincia de Buenos Aires y consecuentemente incrementar la producción. 

Variaciones Porcentuales 

Feb '961Ene '96 Feb '961Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96195 

Cemento -8.9 -29.1 -23.3 
Otros Materiales de Construcción -0. 6 -28.1 -28.3 
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Industrias metálicas básicas 

Durante el mes de febrero de 1996 los distintos rubros de la producción siderúrgica muestran 
crecimientos respecto de febrero de 1995. Un comportamiento análogo se manifiesta para el 
acumulado del primer bimestre, con excepción de laminados en caliente quienes fueron afectados por 
la parada anual por mantenimiento de los laminadores. 

La producción de aluminio primario, se vió perjudicada por la caída en los despachos al mercado 
interno ocasionada por la menor demanda de autopartes y materiales de construcción; sin embargo, la 
misma se mantuvo en niveles levemente superiores al bimestre enero-febrero de 1995 como 
consecuencia de la fuerte corriente exportadora. 

Variaciones Porcentuales 

Feb '96/Ene '96 Feb '96/Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96/95 

Hierro Primario 14.0 28.4 10.0 
Acero Crudo 13.0 33.5 17.8 
Laminados en Caliente 52.7 31.4 -12.5 
Aluminio Primario -7.5 2.1 0.8 

Industrias meta/mecánicas 

La industria automotriz continúa con niveles fuertemente inferiores a los del año anterior como 
consecuencia de la gran caída de la demanda interna, la cual no logra ser compensada con el gran 
incremento de las exportaciones del 46¾ para el bimestre. 

El resto de la meta/mecánica se mantiene en niveles levemente inferiores a los del año anterior. 
En cuanto a maquinaria agrícola se advierte un incipiente incremento de la demanda como 

consecuencia de las buenas expectativas del campo. 

Variaciones Porcentuales 

Feb ' 96/Ene '96 Feb '96/Feb ·95 Acumulado 
Ene-Feb 96/95 

Automotores 327.2 -39.8 -41.4 
Meta/mecánica exc. Industria Automotriz -13.0 -8.7 -0.8 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
V AAIACIONES PORCENTUALES 

igual 
Período mes anterior mes año anterior acumulada 

1995 1995/94 

Enero -1 2.0 -8 .3 -8 .3 

Febrero 2.8 10.8 0 .5 

Marzo 13.1 -0.2 0 .3 
Abril -11.3 -8.4 -2.0 

Mayo 10.4 -4.0 -2.4 

Junio -2.6 -4.1 -2.7 

Julio 6.0 -2.5 -2.7 

Agosto -3 .1 -9.9 -3.7 

Septiembre -3.5 -12.9 -4.8 

Octubre 2.2 -8 .2 -5.2 

Noviembre -3.6 -10 .9 -5.7 

Diciembre -5 .1 -9.5 -6 .0 

1996 1996/95 

Enero* -8 .1 -5.5 -5 .5 

Febrero* 2.4 -5.9 -5.7 

* Datos preliminares 
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL 

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta información de un conjunto de grandes empresas. 

Su ob¡etivo básico es la evaluación y las expectativas económicas de corto plazo que sirva 

de complemento a otros indicadores industriales correspondientes al mes de Febrero 

de 1996 . 

¿cómo considera la cantidad 

de personal que trabaja en 

este momento en su empresa? 

¿Cómo han variado sus necesi-

dades de crédito respecto del 
mes anterior'? 

Financiación de compras conientes 

Financiación a clientes 

Financiación de exportaciones 

Financiación de inversiones 

Financiación de gastos conientes 

¿cómo evolucionó la demanda 

interna de los principales 

productos de su empresa? 

¿Cómo espera que evoluaonen 

las exportaciones de los 

principales productos de su 

empresa? 
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PERSONAL 
{ en % ) 

excesiva 

19.2 

CREDITO 
(en%) 

aumentaron 

15.7 

adecuada 

80.8 

no cambiaron 

70.6 

Princfpatas destinos del crédito 

1º 

2° 
3º 
4º 

5º 

DEMANDA DE PRODUCTOS 
(en%) 

crecimiento sin variación 
-, 

38.5 48.1 

39.6 47.9 
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insuficiente 

O.O 

disminuyeron 

13.7 

decrecimcento 
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ENCUESTA CUALITATI VA INDUSTRIAL 

DEMANDA Y STOCKS (*) 

crecimiento sin variación decrecimiento 
¿cómo espera que evolucione 
la participación de su 
empresa en el mercado nacio- 37.4 54.2 8.4 

nal de sus principales pro-
duetos?* 
¿cómo evolucionaron sus 
stocks de productos termina-
dos y en proceso respecto 15.4 46.1 38.5 

del trimestre anterior? • 
lCómo espera que evolucionen 
sus stocks de productos ter-
minados y en proceso durante 7 .6 46.2 46.2 

el actual trimestre? • 

(*) Preguntas correspondientes al 4° trimestre de 1995 
*'** Aproximadamente un 1 O % de los informantes manifiesta no exportar 
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Síntesís Metodológica del Estimador Mensual Industrial (EMI) 

El estimador mensual industrial (EMI) es un indicador que nruestra el desempeño del sector 
manufacturero. Su objetivo es contar con un indicador de la evolución industrial mensual que esté 
disporuble con la suficiente prontitud para ser utilizado en el análisis de la coyuntura. Para esto, su 
elaboración requiere que se utilice la menor cantidad posa"ble de información e informantes que sea 
compatible con la eficiencia de sus resultados. 

La metodología de confección del EMI parte de la concepción de los Bloques Sectoriales (BS), 
que comprende al conjunto de las actividades económicas agrupadas en bloques con quienes realizan 
sus máximas compras y/o ventas entre si. 1 

Las actividades que componen cada BS están organizadas en tomo a tm reducido número de 
ellas., que corresponden, en general. a su primera industriaJización (PI) com1.ituyendo, un nexo entre las 
actividades primarias y los nsantes eslabonamic:ntos (RE) del bloque. En ~ metodología se 
consideran exclusivamente las etapas industtiales de los BS. 

Cuando las actividades de la PI producen bienes fmales., prácticamente comprenden la totalidad 
de las actividades industriales del BS (v.g.. ycrl>a mate y vino). Cuando son insumos, se eslabonan con L 

l. 2.372 

otras actividades que coiq>lctan el BS. E.n ambos casos, la PI suele conformarse por producciones 
importantes, difundidas y altamente concaitradas. B seguimiento de los productos correspondientes a 
la PI permite contar con índices de actividad cuyo comportamiento es decisivo para la actividad 
industrial en su conjunto. 

Las actividades que constituyen la PI se estimaron con una muestra de empresas.. Esta nruestra 
constituye una masa crítica aceptable por debajo de la cual los resultados desmejoran crecientemaite. 

1 Los BS provienen de la aplicación de un algoritmo de emblocamiento a un 
cuadro de transacciones incersect.oriales suficientemente desagregado . A titulo 
de ejemplo el bloque trigo se compone de la producción primaria. la 
elaboracion de harina (primera industrialización) y los restantes 
eslabonamiencos hasta el consumo final: pan, fideos y gallet itas .Las 
accividades que de por sí no pertenecen a un determinado bloque, como ocurre 
con los servicios difundidos se incluyen para su tratamiento en los bloques 
correspond~entes. 

10/13 

r 
[ 

r 

L 



Los bloques que se trataron exclusivamente mediante las principales actividades que componen 
la PI son los siguientes: 

.Ganadero: faena de ganado vacuno. 

• Papel: papel para i.mpresió~ papel diario, papel para envase y embalaje y otros papeles. 

•Granja: faena de aves de corral 

• Lácteos: producción de leche procesada. 

•Aceites: producción de aceite crudo de soja, gira.so~ maní, algodón y lino; y subproductos de los 
tillSl1lOS. 

•Yerba: producción de yerba mate elaborada. 

•Vmo: despachos de vino . 

.Cerveza: despachos de cerveza. 

•Cigarrillos: despachos de cigarrillos. 

Los restantes bloques - que son los de mayor participación en el Producto Bruto Industrial - se 
estimaron en base a un promedio ponderado entre la producción de los principales productos de una 
muestra de empresas correspondientes a las actividades de la PI y el consumo aparente de los productos 
que mejor explican el comportamiento de los RE del bloque.2

• 

Se aplicó esta metodología a los siguientes bloques: 

• Trigo: la PI se estimó por la producción de harina de trigo y los RE por el consumo aparente de 
harina 

•Azúcar: la PI se estimó por la producción de a.zúcar(cruda y blanca), y los RE se calcularon en base al 
consumo aparente de azúcar destinada a la industria. 

2Cuando alguno de los RE presenta una estructura de i nsumos diferenciab l e de la 
del resto del bloque, se pueden estimar los RE por medio ·del consumo -aparente de 
insumos distintos a los inc l uidos en la PI o bien con informac i ón de producción , 

v.g. automotores. 
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• Textil: la PI se estimó a partir de la información de producción de hilados de algodón y los RE por L 
medio del consumo aparente de hilados de algodón y de hilados sintéticos y artificiales. Este bloque se 
presenta en forma parcial debido a que no se cuenta aun con un estimador para la rama confecciones. [ 

•Químico y petroquímico: se decidió estimar conjuntamente los bloques químico y petroquímico 
debido a la coexistencia de productos de ambos bloques en una misma empresa. La P[ se estimó por la 
producción de los productos básicos elaborados por las principales empresas de la rama. Se incluyen: 
productos químicos y petroquímicos básicos, petróleo procesado y gases comprimidos y licuados. Los 
RE se calcularon utilizando información de producción: fibras sintéticas y artificiales, resina sintéticas, 
neumáticos, negro de humo, jabones y detergentes, agroquímicos y productos farmacéuticos. La rama 

de plásticos se calculó a partir del consumo aparente de resinas sintéticas . 

• Mctalmecánico y construcción: se subdividió en dos sub-bloques, productos metálicos y materiales 
de construcción. La PI del primer sub-bloque (metálica básica) fue estimada por medio de la 
producción de acero crudo y de ahmUnio primario, y los RE (metal:mecánica) se estimaron mediante la 
producción de automotores y el con.sumo aparente de laminados planos en caliente y de oxígeno. La PI 
del sub-bloque materiales de construcción comprende vidrio y cemento. Los RE se estimaron a partir 
del consumo aparente de un mix de insumos de la construcción. 

El EMI se obtiene mediante promedios ponderados de las actividades industriales de los 
bloques mencionados. 

Los restantes bloques no fueron incluidos en el EMI debido a su mínima representatividad (v.g. 
elaboración de té y tratamiento de pieles), o bien, por no disponer en tiempo y en fonna de los datos 
necesarios para el cálculo (v.g. elaboración de arroz, procesamiento de frutas y legumbres y productos 
de la pesca). 

Los datos utilizados en el cálculo del EMI provienen de un conjunto de infonnantes que 
pertenecen, en su mayor parte, a empresas manufuctureras lideres seleccionadas sobre la base de una 
investigación de relaciones intersectoriales. De esa manera se detenninaron series de productos que 
reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la producción., o 
indirecta, por constituir el in.sumo principal del sector. 

La nómina de responden.tes está compuesta por 83 empresas, cámaras empresarias y 

organismos públicos que en conjunto brindan información sobre l 00 productos e insumos 
representativos del comportamiento del sector industrial Estos informantes proporcionan 
mensualmente datos de producción y/o despachos al mercado interno, expresados en unidades físicas. 
En los casos que corresponde considerar el consumo aparente de un insumo, se completan los datos de 
producción con las estadisticas de comercio exterior que procesa el INDEC para las posiciones 
arancelarias homólogas de los productos considerados. 

l. 2.372 12/13 

( 

[ 

l 

• 

.. 

.. 

• 

• 



., 

Asimismo, el INDEC realiza una Encuesta Industrial de carácter cualitativo captando La 
información de tm conjunto de grandes empresas con el objeto de evaluar la situación y las expectativas 
económicas de corto plazo que sirvan de complemento a otros iodicadores de actividad. Las preguntas 
se dividen en dos bloques: uno de ellos, con preguntas que se realizan en forma mensual y, otro, de 
carácter más estructural, con preguntas que se formulan trimestralmente referidas a la capacidad 
iostalad.a, destino de las ioversiones previstas, evolución de stocks, etc. 
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