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Nivel general

* La produccion manufacturera del aflo 1996 se
incrementé 4,4 % con respecto a igual lapso
de 1995. Debe recordarse que durante 1995
se habia experimentado una caida de 6,4%.
A lo largo del afio, la suba se fue consolidando.
En efecto, durante el primer trimestre se habia
registrado una caida del 4,3 % respecto aigual
periodo de 1995; en el segundo, el indice EMI
subio 3,8 %, en el tercer trimestre el incremento
ya habia alcanzado al 8,1 %, en tanto que en
el cuarto llegé al 9,5 % (grafico 1). A nivel
semestral también fue ostensible el cambio
en la tendencia. En efecto, durante el primer
periodo la actividad disminuyd levemente
(-0,2 %), en tanto que en el segundo la suba
alcanzo al 8,8 % (grafico 2).

Habida cuenta que en 1995 (especialmente
en la primera parte del afo) se registré en la
economia un periodo de turbulencia como
consecuencia del llamado “efecto tequila”, es
interesante para evaluar la evolucion
industrial, analizar el comportamiento de la
serie desestacionalizada. Asi, segun puede
observarse en el grafico 3, luego del piso
alcanzado en setiembre de 1995, predominan
las evoluciones mensuales positivas.

Desde el punto de vista sectorial, en el ario
1996 se destacan el sector textil con una
importante recuperacién del mercado
interno; las manufacturas de plastico
asociadas a un doble fenédmeno de
expansion de la industria de envases y de
sustitucion de otros materiales; la
siderurgia como consecuencia de la
exitosa reconversion del sector, y los
agroquimicos, fuertemente vinculados con
los niveles récords de produccion agricola
(grafico 5). En la comparacion de diciembre
de 1996 con respecto a igual mes del ano
anterior los mayores- crecimientos
correspondieron a fibras sintéticas y
artificiales, automotores y agroquimicos
(grafico 6).

* La produccion manufacturera del mes de
diciembre se incremento, respecto a igual mes
de 1995, 7,4% (grafico 4) y disminuyo,
respecto al mes de noviembre, 1,6 % en
términos desestacionalizados y 7,1 %, con
estacionalidad. Debe sefalarse que en
diciembre de 1996 se registraron menos dias
trabajados con relacion tanto a noviembre del
mismo aino como a diciembre de 1995.
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Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado
respecto al mes respectoa desde enero hasta

anterior

1996 igual mes cada mes del
del ano mismo ano
conesta- sinesta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalidad acumulado
del ano anterior
enero 12 -0.7 4.2 -42
febrero 3.4 10,3 -3.6 -39
marzo 10,6 5.7 5.1 43
abril 14 1.1 8,0 1.3
mayo 41 00 2.2 056
junio -4.1 2.1 14 0,2
julio 10,5 0.1 6.1 0.7
agosto 1.9 2,3 89 1.8
setiembre -35 -0,8 9.5 2.7
octubre 43 0.6 12,0 3.6
noviembre -51 03 89 4.1
diciembre -7.1 18 74 44

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con
respecto a igual trimestre del afc anterior

Grafico 2. EMI: Variacion porcentual con
respecto a igual semestre del afio anterior
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« Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas consultadas,
teniendo en cuenta la iniciacion del afio se considerd conveniente consultar a las empresas sobre ias
previsiones que tienen para el primer trimestre de 1997 con relacién al primer trimestre de 1996. Las
respuestas reflejan optimismo. En efecto, el 56% de los respondentes espera aumento en la demanda
interna contra el 4% que prevé lo contrario. El 47 % supone aumento en sus exportaciones, en tanto que
el 13 % espera una caida. También la mayoria de las empresas aguarda un aumento en la capacidad
instalada. El 71% de las empresas prevé realizar nuevas inversiones que estan destinadas principalmente
al aumento de la produccién en un 44%, y a la mejora de la calidad del producto o servicio en un 32%.
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Grafico 4. EMI: Variacion porcentual mensual con
respecto a igual mes del afio anterior

1996

Grafico 3. Estimador mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100

Ene FebMar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic

1995

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

1996

Grafico 5. Variacion porcentual de los doce meses de 1996 respecto a
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En el afio 1996 con
respecto a igual periodo
del ano anterior
predominaron las
evoluciones favorables en
los distintos rubros que
componen el EMI, como
puede apreciarse en el
grafico.



Otros materiales de construccion

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 6. Variacion porcentual en diciembre de 1996 con respecto a igual mes del ar‘xé;arﬁer,:or.
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En el mes de diciembre de
1996 respecto de igual
mes del ano anterior
predominaron las subas en
los distintos rubros que
componen este indicador
Los mayores crecimientos
correspondieron a fibras
Sintéticas y artificiales
(42,9%). automotores
(39,9%) y agroquimicos
(34,7%). Por su parte, las
principales caidas se
observaron en azucar
(- 63,8%), negro de humo
(-32,6%) y productos

20/
(

quimicos basicos (-11,7%)

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Considerando el total anual de 1996 respecto
de 1995 se aprecian performances disimiles
tanto para los rubros vinculados en mayor o
menor medida con las exportaciones como
para aquéllos relacionados casi
exclusivamente con el mercado interno.
Subsectores tradicionalmente orientados al
mercado interno, como molineria de trigo y
lacteos, han crecido durante 1996 a partir del
desarrollo de corrientes exportadoras,
particularmente hacia Brasil, al mismo tiempo
que se satisfacian requerimientos crecientes
en calidad y diversificacion de productos para
el mercado interno.

El subsector de carnes rojas se ha visto
fuertemente afectado por la caida de las
cotizaciones en el mercado internacional
emergente de la crisis desatada por la
enfermedad de la vaca loca. A suvez la faena
avicola ha decrecido como consecuencia del
ingreso de pollos de Brasil. La industria
azucarera ha molido durante 1996 un volumen
de cafia similar al de 1995 pero con un
rendimiento inferior al del ano anterior, en razon
de la sequia que afect6 a las plantaciones. La
industria licorera se expandio durante 1996, a
raiz de las disposiciones gubernamentales
asegurando un mejor tratamiento impositivo.
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Industria alimenticia - diciembre 1996

Variaciéon porcentual

del acumulado

respecto a .
Productos respecto igual mes ene-dic

al mgs del afio 1996 resp_ecto

anterior artariae aigual penoQo

del ano anterior
Carnes rojas 2.2 43 -1.0
Carnes blancas 208 2,5 -3.3
Lacteos 12 56 18
Harina de trigo 29 19.2 14.4
Panaderia y pastas -16 14,0 654
Azucar -945 -63.8 7.1
Yerba mate elaborada -4.0 08 -5.6
Gaseosas 2.2 15.0 14
Cerveza 222 4.7 -1.3
Licores -9.4 243 7.1
Cigarrillos 237 -0,2 0.4

En razén de no disponerse a la fecha de las cifras de produccion de
la industria aceitera, las mismas no han sido incluidas en el cuadro
adjunto. Sin embargo, dado que el grueso de la produccion se
canaliza hacia los mercados externos, pueden inferirse algunas
conclusiones en base a cifras provisorias de las exportaciones. £n
primer término, que los tonelajes de aceites crudos exportados
durante 1996 estuvieron en niveles parecidos a los de 1995, con
precios similares para el aceite de soja y algo inferiores para &l de
girasol. Por otra parte se incrementaron fuertemente durante 1596
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en volumen y precio, los envios al exterior de subproductos oleagincsos. En conjunto, estos subproductos se han
convertido en uno de los principales rubros de exportacion del pais. Es de interés sefalar que la maduracion de
inversiones previstas para el sector aumentara la capacidad de procesamiento en 1997.

Durante el mes de diciembre los distintos rubros alimenticios muestran comportamientos disimiles con referencia
al mes anterior, correspondiendo los mayores incrementos a carnes blancas, cerveza y cigarrillos. La pronunciada
caida de la produccion azucarera en diciembre de 1996 se explica por el adelantamiento de |a fecha de finalizacion
de la zafra. La comparacion con respecto a diciembre de 1995 muestra un predominio de variaciones positivas,
especialmente significativas para harina de trigo, productos de panaderia y pastas, gaseosas y licores. Las caidas
mas importantes corresponden a azlcar, cerveza, carnes blancas y yerba mate, esta ultima como consecuencia de
madificaciones en la politica de comercializacion de las empresas productoras que las llevo a no acumular stocks
en el ultimo trimestre de 1996, al contrario de lo que ocurrié en el mismo periodo de 1995.

Industria textil

El sector textil ha tenido un excelente
desempeno en 1996 en la comparacion con

1995. La recuperacion, que comenzo a-

manifestarse en el primer trimestre del afo, se
dio con mayor fuerza a partir del segundo
trimestre, especialmente en tejidos. La
reactivacion de dicho subsector se debio,
fundamentalmente, a la aplicacién desde
finales de 1995 de derechos especificos que
gravan las importaciones de confecciones.

En el segundo semestre de 1996 la apuntada
recuperacion se expandio hacia atras en la
cadena de produccion incrementando la
demanda interna de hilados de algodén y de
fibras sintéticas y artificiales. Estas ultimas
fueron favorecidas también por una corriente
fluida de exportaciones a Brasil, dentro de un
esquema de especializacion regional, que les
ha permitido colocarse de julio a diciembre de
1996 en niveles superiores al 20% de

Papel y carton

La actividad papelera finalizo el afio 1996 con
un nivel de produccién levemente superior al
del ano 1995. A pesar de la caida estacional
del mes de diciembre de 1996 dicho sector
supero holgadamente los niveles alcanzados
en el mismo mes del afo anterior.

Merece destacarse este comportamiento a
pesar del impacto sufrido por la caida de los
precios internacionales, afectando
negativamente el tonelaje y precio de las

Industria quimica

Considerando el acumulado del afio 1996
predominan las subas, a excepcion de los
quimicos basicos y productos farmacéuticos.
El ranking de los subsectores con mayores
incrementos es encabezado por las
manufacturas de plastico (como consecuencia
del desarrollo de la industria de envases), los
agroquimicos(asociados con el notable
incremento de la produccién agricola
nacional), el negro de humo (con despachos
crecientes para los fabricantes de neumaticos
y una corriente consolidada de exportaciones),
y el petroleo procesado(a raiz de la expansion
del parque automotor y de los requerimientos
de combustible para la recoleccion de la
cosecha).

Un tema relevante en la industria petroquimica
son los programas de inversion.En efecto, en
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Industria textil -diciembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respectoa arie-dic
Productos respecto 5
al ?‘nes igualmes 4995 respecto
anterior del ano aigual periodo
anterior del ano anterior
Hilados de algodon -37,5 -1.9 7.8
Fibras sinteticas y artificiales -1.5 429 226
Tejidos -34.5 -5.3 238

incremento si la comparacion se establece contra cada mes del ano
anterior. Por otra parte, el subsector de hilados de algodon se ha
beneficiado con la caida del precio de la fibra de algodon durante
1996 que repercutié positivamente en los costos de produccion de
esta actividad.

La importante caida en la produccién de hilados de algodon y de
tejidos, en la comparacion de diciembre de 1996 con noviembre del
mismo ano, se ha originado fundamentalmente por paradas de planta
programadas para la época estival.

Papel y carton -diciembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado
respecto respecto a _
Productos 5 enes igual mes e
anterior del ano 1996 respecto
anterior aigual periodo
del ano anterior
Papely carton -3.1 89 0.4

exportaciones y potenciando la agresividad de la competencia
externa.

Industria quimica - diciembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto g b ene-dic
igual mes
al mes % 1996 respecto
teri del ano . | iad

anterior ARAETION aigual periodo

del ano anterior
Manufacturas de plastico -2,5 13,6 22,0
Petroleo procesado 2,2 58 5.9
Productos quimicos basicos 28 -11.7 -2.1
Gases industriales 9.3 46 27
Neumaticos -18,9 13.1 3.3
Negro de Humo -32,9 -32.6 6.6
Plasticos y resinas sintéticas 16,2 16.4 14
Agroquimicos -5.2 347 18.1
Productos farmacéuticos -15 6.1 -1.4
Detergentes y jabones 12,4 106 3.7

los proximos cuatro afios se ejecutara un proyecto de 500 millones
de dolares que ampliara la capacidad de produccion de etileno en
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350.000 toneladas anuales. Asimismo, se prevé la construccion de una planta separadora de gases en Neuquen y
un poliducto hasta Bahia Blanca para extraer el etano, ademas de gas licuado y gasolinas para exportar a Brasil.
Todas las inversiones del sector quimico y petroquimico se deciden considerando al Mercosur como una unidad. en
funcion de la disponibilidad de materias primas y la capacidad logistica. Con relacion a Brasil, nuestro pais cuenta
con ventajas comparativas muy fuertes como la gran disponibilidad de materias primas (la provision de gas se
convierte en un elemento decisivo a la hora de competir con las empresas brasilefas ya que este fluido permite
producir etileno a un costo mas bajo que en Brasil, donde el proceso de cracking se realiza a base a nafta)

Los distintos rubros de la industria quimica muestran una evolucion disimil durante el mes de diciembre de 1996
con respecto al mes anterior, predominando las alzas sobre las caidas si la comparacion se efectua con igual mes
del afo anterior. En razén de sus variaciones positivas con respecto a ambos meses de referencia se destacan
subsectores ligados a la demanda interna: detergentes y jabones, plasticos y resinas sinteticas, petroleo procesado
y gases industriales.

Materiales de construccion

Las cifras acumuladas para el afo 1996 en
comparacion con 1995 muestran que se ha

Materiales de construccion - diciembre 1996

Variacion porcentual

atenuado por quinto mes consecutivo la respacto s del acumulado
magnitud de la contraccion que afecto a la Productos respecto igual mes 19996"9-016
actividad constructora durante el primer al mes del afo S0TE3pacia
= anterior aitarior aigual periodo

semestre de este ang.. _ del ano anterior
Durante el mes de diciembre de 1996, el nivel = : T e :

rs T emen - 2 o
de produccion de los distintos rubros que & 9 Ot & ‘ ‘ ;
5 . ros matenales
integran el sector ha descendido respecto del 45 CORSITeRE.Sn 99 193 33

mes anterior, a raiz de la menor cantidad de
dias trabajados. El cemento y los otros produccion significativamente superiores en comparacion con igual mes
materiales de construccion muestran niveles de  del afio anterior, con buenas perspectivas de incremento a corto plazo

Industrias metalicas basicas

Durante 1996 el sector siderurgico ha Industrias metalicas basicas - diciembre 1396
alcanzado los maximos valores histéricos de
produccion en las distintas etapas del ciclo
productivo: hierro primario, acero crudo y

Variacion porcentual

del acumulado

; ¢ s t respecto a ;
laminados. El incremento de la produccion Productos i igual mes ehe-dic
anual siderurgica ha estado destinado 9imgs del afio 1936 respacio

R / anterior " aigual periodo
exclusivamente al mercado interno ya que las anterior k -
5 4 ! A del ano anterior
exportaciones se mantuvieron en un nivel simi-
lar al de 1995. . Hierro primario 3.4 326 169
Segun las mforrr.\acno.nesj aport?das pordlos Acaro chido 105 24.0 145
Fegistradas en o5 distinfos fubtos de Ja Lomimdosencaients 78 e 82
|
g Aluminio primario 06 -0.8 0.9

produccion del sector durante el mes de
diciembre respecto a noviembre se deben
exclusivamente a la menor cantidad de dias 1996 respecto del mes anterior, justificandose este incremento
trabajados. fundamentalmente por una evolucion positiva de los despachos al
La produccidn de aluminio primario creci6  mercado interno, en especial los destinados al sector construccion
levemente durante el mes de diciembre de y bienes de capital.

Industrias metalmecanicas

La produccion automotriz experimentd durante

S Industrias metalmecanicas - diciembre 1996
1996 un crecimiento de 9,6% con respecto al

ano anterior. Dicha performance, si bien resulta Variacién porcentual

aun inferior a los guarismos observados durante del acumulado
el afo récord de 1994, manifiesta un Pisdiictos respecto riesu‘:cr;oe: ene-dic
comportamiento expansivo del sector que tiende al mes %d P 1996 respecto
a consolidarse. En efecto, en 1996 ademas del anterior anterior aigual periodo
crecimiento de la produccion se observa la del ano anterior
consolidacion del proceso de reconversion y

crecimiento iniciado anos atras, con la Automotores -204 389 95
maduracion de los programas de especializacion  Metalmecanica exc.

de las terminales ya existentes y la progresiva industra automotriz -11.6 1:4 39

puesta en marcha de las nuevas plantas
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radicadas en el pais. Otro factor que signé el afio 1996 fue el crecimiento de las exportaciones, especialmente a
paises del MERCOSUR. Asimismo, una de las caracteristicas en el proceso de globalizacion de esta industria es la
especializacién en pocos modelos de produccion nacional.

Debido a la menor cantidad de dias habiles y al comienzo de las vacaciones el volumen de produccion en diciembre
de 1996 de las terminales automotrices fue 20,4% inferior al de noviembre, aun cuando las ventas crecieron 25,5% en
el periodo, en parte influenciadas por la fuerte colocacion de automoviles gasoleros ante el inminente cambio impositivo
en el precio de venta. En la comparacion de diciembre de 1996 con respecto al mismo mes del ano anterior la
actividad automotriz registro un incremento de 39,9%. Dicho resultado fue alcanzado en el marco de ventas internas
y exportaciones fuertemente superiores a las de diciembre de 1995 (67,5% y 120,9%, respectivamente).

El resto de las industrias metalmecanicas muestra comportamientos positivos con referencia a diciembre de 1995
(1,1%) y al acumulado anual (3,9%). Para esta ultima referencia cabe consignar los mejores desempenos relativos de
las fabricaciones de bienes de capital destinados al agro y a los servicios privatizados y la reactivacion, durante el
segundo semestre del corriente afio, de las producciones de aparatos domésticos y de bienes destinados a la
construccion de edificios. La rama de maquinaria agricola alcanzo niveles récord de produccion; en efecto, segun las
estimaciones de la entidad que nuclea a los productores, |la cantidad de equipos fabricados durante 1986 resulto 39%
superior a la de 1995 y 24% mayor que la de 1994. El fuerte crecimiento se verifica en todos los tipos de equipos,
siendo particularmente importante en aquéllos de mayor valor (sembradoras, cosechadoras, cabezales maiceros),
asi como en los resultados observados en la industria del tractor.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el 1° trimestre de 1997

Los resultados captados de la Encuesta Cualitativa
Industrial (ECI) para el 1° trimestre de 1997
confirman la recuperaciéon observada en el nivel de
actividad durante la segunda parte de 1996, tanto
en la Demanda Interna , Exportaciones , Capacidad
Instalada y Nuevas Inversiones.

- Demanda Interna y Exportaciones

La mayor parte de las firmas prevén un aumento
( 56,3 % )de la demanda interna, en tanto el 39,6%
estima que no habra cambios y el 4,1 % prevé
una disminucion para el 1° trimestre de 1997 con
relacion al 1° trimestre de 1996.

Con referencia a las exportaciones, se advierte una
consolidacion del crecimiento observado durante
todo 1996 ya que el 46,7 % de las empresas
consideran que aumentaran sus ventas al exterior,
en tanto el 40 % de las mismas no espera cambios
con relacion a lo observado durante el 1° trimestre
de 1996.

Como principal destino de las exportaciones figuran
los paises miembros del Mercosur, principalmente
Brasil ( lo cual tiene su correlato en la recuperacion
del nivel de actividad y las perspectivas de aumento
de importaciones del principal socio del Mercosur );
los paises miembros del Nafta es |la segunda region
en importancia y la Unidn Europea ocupa el tercer
lugar.

- Capacidad Instalada y Nuevas Inversiones

El 27,1 % de las firmas consultadas considera que
es insuficiente la capacidad instalada actual ( lo cual
se refleja en que el 70,8 % de las mismas prevén
realizar nuevas inversiones en el trimestre en curso),

Para el 646 % de las firmas resulta adecuada su
capacidad instalada y el 8,3% la considera
excesiva.

I. 2.729

Con respecto a la utilizacion de la capacidad instalada
se observa que mayoritariamente (64,6 % ) de las
empresas utilizan entre el 80 a 100 % de su
potencial.

Si se considera a las empresas que tienen una
utilizacion de su capacidad instalada superior al 0%,
el resultado se ubica en torno al 87,9.% .

Otra senal positiva con referencia al aumento en el
nivel de actividad industrial lo refleja la utilizacion
de la capacidad instalada y los proyectos de nuevas
inversiones para el trimestre en curso.

El 41,7 % de las firmas manifestaron un aumento
de la utilizacion , en tanto el 542 % estima un
panorama estable.

Para el rubro nuevas inversiones, el 70,8 % prevé
un aumento de las mismas , que estan destinadas al
aumento de la produccion enun 44,1 % ; ala mejora
de la calidad del producto o servicioen un 32.2 % vy
a la reduccion de otros costos no laborales, 11,9 %.

- Creédito

Se advierte una situaciéon estable con relacion a las
necesidades crediticias ya que el 66% de las
firmas no prevén modificacion en sus necesidades
financieras y tan solo el 19,1 % de las firmas
prevén un aumento.

Las respuestas ubican a la financiacion de
inversiones como principal destino del crédito
(22,6%),sequido por la financiacion de exportaciones,
conel 19,4 % ; lafinanciacion a clientes y la compra
de insumos en tanto se ubican como tercera opcion
en las preferencias crediticias ambas con un 17.2 %

- Competitividad

Consultadas sobre cuales son los rubros relevantes
para mejorar su competitividad, los empresarios
manifiestan que la reduccion de los costos laborales
con un 23,5 % y una reduccion en la tasa de interés
con un 14,8%, son las variables mas importantes
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v’ Usted prevé que le demanda interna en DEMANDA INTERNA
el 1° trimestre de 1997 con relacién al 1°
trimestre de 1996... Aumentara

{-1 1%) +
e

% > ‘,‘

Aumentara 56,3 No variara
No variara 39,6 (39.6%) /
Disminuira 4.1 / ,
’\’/&// 3
EXPORTACIONES
Usted prevé que sus exportaciones en Difgf’;ﬁ/{jf”

el 1° trimestre de 1997 con relacion al
1° trimestre de 1996...

\_ Aumentaran
(46,7%)

%

Aumentaran 467 No variara

0 /
No variaran 40,0 (40,0%) ~
Disminuiran 13i3
v ¢ Cémo considera la capacidad instalada CAPACIDAD INSTALADA
actual de su empresa? (1° trimestre 1997) . Excesiva
% Insuficiente e (8,3%)
(27.1%)
Excesiva 8,3
Adecuada 64,6
Insuficiente 27 .1
Adecuada
(84.6%)
v/¢Cual es porcentaje de su capacidad UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
instalada utilizada actualmente?
(1° trimestre 1997) (403 60) (2.1%)
Grado de utilizacion (en %) % de empresas 7
\_  (50a80)(33.3%)
(0 a20) 0.0 \
(20 a 40) 0.0 “
(40 a 60) 241 /
(60 a 80) 333 sadesh
(80 a 100) 64.6 HORIRRIBIRTR)
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v’ Usted prevé que la utilizacion de la
capacidad instalada de su empresa en
el 1° trimestre de 1997 con relacion al
1° trimestre de 1996...

%

Aumentara 41.7
No variara 542
Disminuira 41

v’ ¢Prevé realizar nuevas inversiones en
sus plantas fabriles durante el trimestre
en curso? (Ene/Mar.97)

%

Si 70,8
No : 29,2

v Dichas inversiones estan destinadas a:

%a

Aumentar la produccion 44 1
Mejorar la calidad del

producto o servicio 32,2
Reducir otros costos

no-laborales 11,9
Optimizar la utilizacion

de insumos 8,5
Disminuir el personal o

las horas trabajadas 3.4

v¢Cémo espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el
trimestre en curso? (Ene/Mar 1997)

%

Aumentaran 19,1
No variaran 66,0
Disminuiran 14,9

1. 2.729

CAPACIDAD INSTALADA

Disminuira
(4,1%),‘

Aumentara
(41,7%)

Novariara
(54.2%)

<

NUEVAS INVERSIONES

No (29,2%)

Si(70.8%)

<

DESTINO DE LAS INVERSIONES

Disminuir el personal

Optimizar la utlizacién 0 las horas trabajadas
de insumos = (3.4%)
(8,5%)
Reducir otros costos Aumentar la
no laborales produccion

(11,9%) (44.1%)

c

Mejorar la calidad del
producto o servicio
(32,2%)

NECESIDADES DE CREDITO

Disminuiran
(149%) - Aumentaran (19,1%)

Novariaran
(66,0%)
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DESTINO DE LOS CREDITOS

%

Financiacion de inversiones
Financiacion de exportaciones
Compra de insumos
Financiacion a clientes
Financiacion de gastos corrientes
Pago de cargas fiscales

y previsionales

22,6
194
11,2
17,2
14,0

43

Mejora en la cadena de distribucion 1,1

No tomamos créditos

42

No tomamos creditos

Mejora Cad. de Dist

Pago de Cargas Fisc y Prev

Financ. de Gastos corrientes

Financ. a clientes

Compra de insumos

Financ. de exportaciones

Financ. de inversiones

\/Indique en orden de importancia cuales
son a su criterio los items relevantes para

mejorar su competitividad

%

Costos laborales

Baja en la tasa de interés

Costo de la energia eléectrica
Costo de los servicios publicos
Transporte

Disminucion de los precios

de los insumos importados
Financiaciéon de exportaciones
Acceso a financiamiento externo
Otros

235
14,8
13.4
12,1
101

94
87
4.7
3.4

I.2.729

Otros
Acc. Financ, Extemo

Dism prec. ins. imp

Financ. Exp.

Transporte

Costo Servicios Publicos
Costo Energia Electrica
Baja Tasa de Interes

Costos Laborales

911

L

COMPETITIVIDAD




CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desemperio del sector manufacturero sobre la base
de informacion proporcionada por 83 empresas
lideres, como asi también camaras empresarias y
organismos publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido
seleccionados sobre |la base de una investigacion
previa de relaciones entre distintas actividades
industriales. De esa manera se determinaron familias
de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo
de la produccién, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El calculo del'EMI comienza en setiembre de 1993.

A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodologicos y se ajustaron los

mecanismos operativos que garantizan Ia
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza
la estructura de valor agregado de la industria
correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacion y las
expectativas econémicas de corto plazo que sirva
de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual
disponible y el comportamiento esperado para el
periodo siguiente. En el segundo blogue se requiere
informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestraimente.

Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
EMI Variacién porcentual i s
base |
Periodo  1992=100 respecto riegsup;ﬁ‘c;: Variacion bEar:e
almes  4ejano acumulada  1992=100
anterior anterior
1994
Enero 101,2 -5,5 1158
Febrero 86,2 -149 107.7
Marzo 108.,4 258 106,6
Abril 1051 -3,0 106,4
Mayo 110,5 5.1 108,7
Junio 1079 23 105,7
Julio 112,8 45 1084
Agosto 0 i N 44 107.8
Setiembre 1174 -0,3 1094
Octubre 1141 -2,8 108,0
! Noviembre 12,7 -1,2 107.8
"' ";’:D_i_cuembre 1054 -6,5 106.9
L
s JEnero 93.0 -118 -8.2 -8.2 1048
Febrero 95,5 2.7 10.8 0,5 1174
Marzo 1073 124 -1.1 -0,0 103.9
Abril 95,6 -10.9 -9.1 2,4 98,6
Mayo 1051 10,0 -49 -2,9 1006
Junio 1017 -3.2 B -3.4 99,6
Julio 107.2 95 -4.9 -3,6 102,7
Agosto 106,6 -0.7 -9.5 -4.5 976
Setiembre 102.3 -40 -12.8 -5,5 96.6
Octubre 104.4 20 -85 -5.8 97,6
Noviembre 101,9 2.4 -3.6 -6,2 97.5
Diciembre 959 -5,9 -3.0 6,4 994
1996
Enero 89,0 7.2 -4.2 42 98.7
Febrero 921 34 -3.6 -39 108,9
Marzo 101.8 108 -51 43 102,7
Abril 103.3 14 8.0 -1.3 103.8
Mayo 107.5 41 22 -0.6 103.8
Junio 103.2 -41 14 -0,2 105.9
Julio 1143 10,5 6.1 07 106.0
Agosto 116,5 19 89 1.8 108.5
Setiembre 1125 -3,5 95 27 107.6
Octubre 117.4 43 12,0 36 108.3
Noviembre 1114 -5.1 89 41 108.5
Diciembre 103.0 7.1 7.4 44 106.7
| 2.729 10/11
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‘ Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacién porcentual con respecto
Periodo aigual trimestre del ano anterior
con estacionalidad

1° Trimestre 95 0.0
2° Tnmestre 95 -6,5
3° Trimestre 95 -9.1
4° Tnmestre 95 -9.1
1° Tnmestre 96 43
2° Tnmestre $6 3.8
3° Trimestre 96 8.1
4° Trimestre 96 9.5

Grafico 7. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
NOVIEMBRE 1996
(datos provisorios)

Nivel general

De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial
(EMI). la produccion manufacturera del mes de
noviembre se incremento 9,4 % respecto a iqual mes
de 1995.

Debe destacarse que a partir de abril del corriente ano
se observa un comportamiento faverable en el sector,
que contrasta con lo registrado en los meses anteriores
(grafico 1).

La magnitud de la recuperacion puede sintetizarse en
que durante el primer semestre el indice EMI habia caido
0,2%, en tanto que en los ultimos cinco meses (julio-
noviembre) crecio 9,5%, sila comparacion se efectua
contra iqual periodo de 1995.

En el periodo enero-noviembre de 1996 la actividad
manufacturera se incremento un 4,3% con respecto a
igual lapso de 1995, porcentaje no alcanzado a lo largo
del ano.

Con respecto al mes de octubre del corriente ano se
verifica una suba del 0,7% en terminos
desestacionalizados (grafico 2) y una caida del 5,1%
con estacionalidad.

Desde el punto de vista sectorial, en el mes de noviembre
de 1996 respecto a octubre se observa una bajaenla
mayoria de los sectores que cabria adjudicar en muchos
casos a cuestiones ligadas a la estacionalidad. Esta
hipotesis tiene en cuenta el diferencial en los resultados
del EMI con estacionalidad y desestacionalizado durante
el mes bajo analisis. Con referencia a la comparacion
entre noviembre de 1996 e igual mes de 1995 se
registran subas significativas en la mayor parte de los
productos relevados, destacandose el sector automotor
con un crecimiento de casi el 40% y el sector textil que
mantiene un sostenido flujo de exportaciones (grafico 3).
Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que
mide expectativas de las firmas consultadas, y habida
cuenta de la proxima finalizacion del ano, se considero
conveniente consultar a las empresas sobre las
previsiones que se tienen para 1997. En tal sentido, la
mayoria de las respuestas reflejaron optimismo. En
efecto. el 64.3° de las firmas considera una mejora en
su nivel de actividad contra un 3,6% que preve caida.
Asimismo, el 58.9% de las empresas exportadoras
espera que aumenten sus ventas al exterior, en tanto
que el 19,6% preve que disminuyan. Por otra parte. el
70% de las firmas no exportadoras incluidas en esta
muestra manifiestan tener en sus planes exportar en
1997. En cuanto a inversiones, el 53.6% de los
respondentes espera aumentos, en tanto que el 3.5%
manifiesta que disminuiran.

|. 2.699

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes respectoa desde enero hasta

1996 anterior igual mes cada mes del
delano mismo ano
conesta- sinesta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalidad acumulado
del ano anterior
enero -7.2 2,8 -4.2 -4,2
febrero 34 131 -3,6 -3,9
marzo 10,6 5.5 51 -4.3
abril 1,4 04 8.0 -1,.3
mayo 41 04 2.2 0.6
junio -4,.0 2.1 14 -0,2
julio 10,7 -0.6 6,6 08
agosto 1,9 3.6 93 19
setiembre -3.4 -1.4 99 2,8
octubre 44 1,1 12,5 38
noviembre -51 0.7 94 43

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual mensual con
respecto a igual mes del ano anterior

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abe May Jun Jul Ago Swt Dat Nov
1995 1996

Grafico 2. Estimador mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100

o<t Nov D Ene Feb Mar Aw May Jun ui &

1996

Ere FepMMar Ate May Jun s Ago Set

1995
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual en noviembre de 1996 con respecto a igual mes del afo anterior

En el mes de noviembre de
1996 respecto de igual
mes del ano anterior
predominaron las subas en
los distinos rubros que
componen este indicador.
Los mayores crecimientos
correspondieron a hilados
de algodon (57,5%),
automotores (38,5%) y
' fibras  sintéticas y
. artificiales (32,4%). Por su
parte, las principales
' caidas se observaron en
yerba mate elaborada
/ (-29,3%), carnes blancas
g ' (-9.7%) y cigarrillos

- o/

(-7,5%).

I
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de los once primeros meses de 1996 respecto a
los once primeros meses de 1995

Telidos En los once primeros
Manulacturas de plastico SN EII——— meses de 1996 con
Fibras sinteticas y aruficiales : '/
i respecto a igual periodo
Higrrg Pamario =) - ‘2
Agroquimicos ' del ano anterior también
Hannas de tngo ' predominaron las
Acero ¢ .
VRN, ,‘S',,;D“q‘ﬁfi : evoluciones favorables en
Negro da humo ; los distintos rubros que
Larsinatos 8n cakente : ; componen el EMI, como
Automolores .
i ! | puede apreciarse en el
Panaderna y pastas y 1 gféffCO.
Patroleo procesado ! '
Metaimecanica ! '
3a5805a8 | '
Sases industnales \ l
co 1 '
L '
Lacieos
Alumirmo pnmarno 4 ¥
' |
Flast ] |
| )
| '
Prog
| '
Pr y '
Carnes blancas ¥ !
Ciros matenales de construce ' '
Yarba mate elabe ] |
. [ . 1
1 ¥ 1
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de noviembre se observaron
comportamientos de distinto signo con
referencia al mes anterior, motivados en parte
por razones estacionales. De efectuarse la
comparacion con respecto a igual mes del ano
anterior se presenta un predominio de
incrementos.

Tambien predominan los incrementos tomando
el acumulado de los once primeros meses de
1996 con respecto a igual periodo de 1995,
destacandose el comportamiento de sectores
asociados a las exportaciones (harina de trigo.
aceites, lacteos) y otros vinculados con el
mercado interno (gaseosas, licores). Las cifras
acumuladas muestran asimismo que cerveza
y cigarrillos se han mantenido en un nivel
similar al del ano anterior, mientras que hubo
caidas en carnes rojas, carnes blancasy yerba
mate. Las primeras, por el efecto de la crisis
del mercado internacional que incidio
negativamente sobre las exportaciones,
mientras que en las segundas influyo el fuerte
incremento de los ingresos de pollos
provenientes de Brasil. El subsector de la yerba
mate se vio afectado por un cambio en la

Industria textil

Si bien la comparacion de noviembre de 1996
respecto de octubre esta afectada por razones
estacionales, el sector textil ha tenido una muy
buena performance si se comparan las cifras
contra igual mes del ano anterior asi como en
el acumulado de los once primeros meses del
ano. Las fibras sinteticas y artificiales y los
tejidos continuaron mostrando un flujo
sostenido de exportaciones.

El excelente desempeno de la produccion de
hilados de algodon se ha originado, por un lado,
en la demanda interna de las tejedurias con
objetivos de exportacion de telas y, por otro,
en la caida del precio de la fibra de algodon
durante el corriente ano que influyo
favorablemente en los costos de produccion.

Papel y carton

Durante el mes de noviembre de 1996 se
registro una mejoria en el nivel de produccion
de los distintos tipos de papeles (para diarios,
para impresion, para envases y embalajes)
tanto con referencia al mes anterior como a
noviembre de 1995. El acumulado de los
once primeros meses muestra que la
industria papelera se esta recuperando
paulatinamente del deterioro producido por
la caida de los precios en el mercado
internacional.

|. 2.699

28 ny

Industria alimenticia - noviembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto r_espe'cto e ene-nov

al mes 'gdl::a::s 1996 respecto

anterior antarior a lgu.al pen’oc}o

delano anterior
Carnes rojas -10.9 -4.1 <15
Carnes blancas -4.7 97 3.4
Lacteos 23 33 14
Aceites 34 143 25
Hanna de trigo -85 93 14,0
Panaderia y pastas 3,6 2.8 T
Yerba mate elaborada -14,0 -29.3 6,0
Gaseosas 71 155 4.1
Cerveza 20,3 0.5 -0,8
Licores 1.5 115} 59
Cigarrillos -14.4 -7.5 05

politica de comercializacion que llevé a no acumular stocks en los
meses de octubre y noviembre de 1996 mientras que ello habia
ocurrido en 1995,

Industria textil - noviembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respectoa
Productos respecto igual mes ene-nov
almes del afio 1996 respecto
anterior anterior a igu'ai periodo

del ano anterior

Hilados de algodon T 57,5 1ne

Fibras sintéticas y artificiales -6.4 324 210

Tejidos -3,7 27,6 284

Papel y carton -noviembre 1996
Variacion porcentual
del acumulado
respectoa
Productos respecto . ene-nov
igual mes
al mes del afic 1996 respecto
anterior . aigual periodo
anterior v
del ano anterior
Papel y carton 47 45 -04
3/9



Industria quimica

Durante el mes de noviembre de 1996 la mayor
parte de los productos quimicos registraron una
caida de la produccion respecto de octubre de
1996. La comparacion con referencia a igual
mes del ano anterior muestra comportamientos
disimiles, con crecimientos especialmente
destacados en neumaticos, agroquimicos,
quimicos basicos y petroleo procesado. Cabe
destacar, dentro del sector de agroguimicos, la
ampliacion de la capacidad instalada de
fertilizantes nitrogenados.

Considerando el acumulado de los once
primeros meses predominan las subas, a
excepcion de los quimicos basicos y
farmaceuticos. Las mejores performances
corresponden a los agroquimicos ( fuertemente
asociada con la tecnificacion del agro). a las
manufacturas de plastico (como consecuencia
del desarrollo de la industria de envases), al
negro de humo (con una corriente consolidada
de exportaciones) y a la refinacion de petrdleo.

Materiales de construccion

Durante el mes de noviembre de 1996, el nivel
de produccion de los distintos rubros que
integran el sector se ha mantenido estable
respecto del mes anterior, a pesar de la menor
cantidad de dias trabajados. El cemento y los
otros materiales de construccion muestran
niveles de produccion significativamente
superiores en comparacion con igual mes del
ano anterior, con buenas perspectivas de
incremento a corto plazo.

Debe destacarse que si bien las cifras
acumuladas para los once primeros meses de
1996 en comparacion con igual periodo del ano
anterior muestran resultados negativos, se
advierte que se ha atenuado por cuarto mes

Industrias metalicas basicas

Durante el mes de noviembre de 1996 las cifras
de produccion siderurgica senalan, con
respecto a octubre de 1996, leves caidas que
se explican por la menor cantidad de dias
trabajados y cambios en los mix de produccion.
La comparacion con respecto a igual mes del
ano anterior y en el acumulado de los primeros
once meses presenta un desempeno positivo
en las distintas etapas del ciclo productivo.

La produccion de acero crudo superc el récord
historico. En aluminio se mantuvo estable el
nivel de produccion, con un incremento
significativo de las exportaciones y también de
los despachos al mercado interno, en particular
los destinados a fabricantes de cables
eléctricos, aparatos de uso domestico,
autopartistas y materiales de construccion.

I. 2,699

Industria quimica - noviembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto '}Zsup:ﬁ:‘z: ene-nov

al mes datara 1.996 respgcto

anterior anteflor. - 1igualperiofio

del ano anterior
Manutacturas de plastico -6,4 53 228
Petroleo procesado 2,2 8,6 5.5
Productos quimicos basicos -6,0 12,3 -1,2
Gases industnales 6,5 1,7 25
Neumaticos -1.3 224 25
Negro de Humo -4.9 -5.9 10,3
Plastices y resinas sintéticas -10.6 -5,0 0,1
Agroquimicos -14.8 7.0 143
Productos farmacéuticos -3.1 23 -2,0

Materiales de construccion - noviembre 1996

Variacién porcentual

del acumulado

respectoa
Productos respecto igual mes ene-nov
al mes del afio 1996 resp_ecto
anterior anterior a igu_al penot_:lo
del ano anterior
Cemento 0.0 79 -9,2
Otros materiales de
construccion -0,7 153 -5,0

consecutivo la magnitud de la contraccion que afecté a la actividad
constructora durante el primer semestre de este ano.

Industrias metalicas basicas - noviembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

t
Productos respecto r;?:l:n:: ene-nov
al mes | aF 1996 respecto
anterior dslano iqual period

anterior glguayperiost

del ano anterior
Hierro pnmario -3,2 133 157
Acero crudo 25 10,1 13,8
Laminados en caliente 2.3 131 7.8
Aluminio primario 2,5 26 1,0
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Industrias metalmecanicas

La produccion de las terminales automotrices
registro en el mes de noviembre de 1996 un
incremento del 38.5% con relacion a igual mes
del ano anterior. Dicho resultado se correlaciona
con una suba de las exportaciones del 177,7%

Industrias metalmecanicas - noviembre 1996

Variacion porcentual

respectoa del acumulado

con respecto a noviembre de 1995, en tanto Fragione rz?::;o igual mes 19§Sf;:::c,°
que los despachos al mercado interno fueron anterior dalana aigual periodo
superiores en 35,0°, Si la comparacion se phiala delano anterior
efectua con relacion a octubre del corriente anc,

se observa una caida del 1.7% en cuanto a  aytomotores 9,7 8.5 75
produccion, del 5.1% en las exportaciones, en  yioiims anica axe.

tanto que las ventas internas fueron superiores  industria automotriz 5.1 16.8 4

en 3,5%.

El resto de las industrias metalmecanicas
experimentaron un descenso respecto del mes
de octubre. pero muestran comportamientos
positivos con referencia a noviembre de 19935
(16,8%) y al acumulado de los once primeros

consignar los mejores desempenos relativos de las fabricaciones de
bienes de capital destinados al agro y a los servicios privatizados y la
reactivacion, durante el segqundo semestre del corriente ano, de las

meses (4,1%). Para esta ultima referencia cabe

producciones de aparatos domesticos.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para diciembre de 1996

Cabe senalar que a partir de diciembre comienza
un cuatrimestre en que cabria relativizar las
comparaciones mensuales sobre expectativas,
habida cuenta de la fuerte influencia estacional que
se registra tanto en los rubros productivos como en
los financieros.

- Demanda interna y exportaciones

El 17.5% considera que en diciembre de 1996
aumentara la demanda interna de los principales
productos, para el 66,7 % no variaray el 158%
de los encuestados considera una disminucion.

De las firmas que realizan transacciones con el
exterior, para diciembre el 16,7% espera
aumentos' en la demanda externa, el 70,3% no
prevé cambios y el 13% preve una disminucion.

- Credito

Se advierte en diciembre, al igual que en
noviembre,una situacion estable en las necesidades
de crédito. En efecto el 69,6% de los respondentes
no espera cambios en sus necesidades crediticias
en tanto que el 26,8% de los mismos considera
un aumento.

Delos creditos obtenidos el principal destino esta
afectado a la compra de insumos con un 22% de
las preferencias , el 17,8% estan dedicados a la
financiacion de inversiones Yy la financiacion a
clientes participa con un 16,9%.

Perspectivas para 1997

Las expectativas captadas por la Encuesta
Cualitativa Industrial (ECI) para el ano 1997
confirman la recuperacion observada en el nivel de
actividad durante el tercer y cuarto trimestre del
corriente ano, segun las respuestas referidas a
actividad , beneficios , inversiones y ventas al
exterior.
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- Actividad y beneficios

Consultadas sobre las perspectivas de evolucion
de su actividad el 64,3% de las firmas prevé que el
ano proximo sera mejor que 1996, en tanto que el
32,1 % de las mismas no estiman cambios para
1997 y el 3,6% considera que 1997 sera un ano
peor con relacion a 1996.

Con referencia a los beneficios esperados de la
actividad, el 49,1% de los encuestados considera
que aumentaran con relaciona 1996, entanto el
14,1% supone que disminuira con relacion a igual
periodo.

- Ventas al exterior

El 58,9 % de los encuestados considera un
aumento de sus ventas al exterior en tanto el 19,6
% prevé lo contrario. Si se agregan a los
respondentes que consideran un aumento y aquellos
que esperan mantener sus exportaciones igual que
en el corriente ano (71,4%), puede inferirse que
los empresarios apuestan nuevamente al
incremento de las ventas externas principalmente
al bloque del Mercosur.

El 9% de los encuestados manifiesta que
actualmente no exporta , pero de ese total el 71 %
de los mismos prevé que exportara en el transcLrso
del ano 1997.

- Inversiones

En 1997 el 53,6% de los encuestados preve un
aumento de sus inversiones en sus plantas fabriles,
en tanto el 3,5% manifiesta que disminuiran.

De acuerdo con las respuestas recibidas =s
esperable un resultado positivo principalme-

la petroquimica, la actividad petroleray lain
automotriz, sectores donde la magnitud
inversiones a menudo abarca a varios ej
econoémicos.



v

v

v ¢Para el ano 1997 considera que las
inversiones en sus plantas fabriles?

n

¢Para su actividad Usted preve que
elano 1997 conrelacion a 1996 sera?

Mejor 64,3
Igual 32,1
Peor 3,6
¢(Estima que para el ano 1997 su

beneficios conrelacion a 19967

Aumentaran 49 1
No variaran 36,8
Disminuiran 14,1

Aumentaran 53,6
No variaran 429
Disminuiran 3,5
699
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ACTIVIDAD

Peor
(3.6%)

Mejor
Igual (64‘30’0)
(32,1%)
BENEFICIOS
Disminuiran
(14,1%)
Aumentaran
(49,1%)
No vanaran
(36,8%)
INVERSIONES
Disminuiran
(3,.5%)
No vanaran
(42.9%) - Aumentaran
(53,6%)




v Considera un aumento de sus

ventas al exterior para 1997 con VENTAS AL EXTERIOR
relacion a 1996:

No exporta (9.0 %) _

Novanaria
Si 58.9 (112.5%)
No 19,6
No variara 12,5 m**igo : E (Sgagn,_)
No exporta 9,0 8
v :Si en 1996 Usted no exporto, EXPORTACIONES
prevé exportar en 1997?
5 No (30,0%)
Si 70,0
No 30.0 /" si(70,0%)
v g,Cué'Ies de los siguientes items COMPETITITIVIDAD
considera Usted relevantes para
mejorar su competitividad durante
19977 Mejora tipo de cambio D
%, Ninguna :]
LA 5 Aumento aranceles ﬁ:]
Disminucion de impuestos 27,0 !
Reduccion aportes patronales 27,0 Flexibilidad horaria
Reduccion tasa de interés 18,2 ]
' Eli indical
Reduccion del personal i s 4:]
afectado al proceso productivo 9,5 Red. Pers Af.Porc Prod =_
Eliminacion aportes sindicales 8,8 Gie ot 24 ]
Flexibilidad horaria 5.1
Aumento aranceles 2,2 Red. Ap.Patronales ]
Ninguna 1,5 Dis. impuestos 4 ]
Mejora tipo de cambio 0,7 5 — = === — T,
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
v/ ¢Como espera que evolucione la EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA
demanda interna de los
principales productos de su Disminuira R
empresa durante el mes en (15.8%) = (17.5%)

curso? (diciembre 1996)

Aumentara 17.5
No variara 66,7
Disminuira 15,8 No vanara

(66.7%)
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v~ ¢Cémo espera que evolucionen
las exportaciones de Ilos
principales productos de su
empresa durante el mes en
curso? (diciembre 1996)

Aumentara 187
No variara 70,3
Disminuira 13,0

v/ ¢Como espera que evolucione
sus necesidades de crédito
durante el mes en curso?
(diciembre 1996)

%

Aumentaran 26,8
No variaran 69,6
Disminuiran 3,6

EXPORTACIONES

Dlsmiggira Aumentara
@ )
Novanara —
(70,3%)

NECESIDADES DE CREDITO

Disminuirén

Aumentaran
(26,8%)

No vanaran
(69,6%)

DESTINO DE LOS CREDITOS

Compra de insumos 22,0
Financiacion de inversiones 17.8
Financiacion a clientes 16,9
Financiacion de exportaciones 13,6
Financiacion de gastos corrientes 11,9
Pago de cargas fiscales

y previsionales 4,2

Mejora en la cadena de distribucion 3,4
Lanzamiento de nuevos productos 2,5
No tomamos creditos Tl

No tomamos créditos

Lanz. nuevos productos
Mejora Cad. de Dist.

Pago de Cargas Fisc y Prev.
Financ. de Gastos corrientes
Financ. de exportacicnes
Financ. a clientes

Financ. de inversiones

Compra de insumos
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre la base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi tambien
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre
de 1993. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodologicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacién.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza
por el método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacion de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las
expectativas economicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques.
En el primero se solicita la ultima
informacion mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad

Serie historica del EMI

Desesta-
Con estacionalidad cionalizado
EMI Variacion porcentual EMI
Ao respectoa base
Periodo R FASpECIn igupal mes Variacion ~ 1992=100
almes 4. 1450 acumulada
anterior . hiarior

1995
Enero 93.0 -11.8 -8,2 -8,2 103.5
Febrero 95.5 27 10.8 0,5 117.7
Marzo 107,3 12.4 -11 -0,0 104,0
Abril 95,6 -109 9.1 2.4 934
Mayo 105,1 10,0 -4.9 29 100,4
Junio 1017 -3.2 -5,7 34 100,0
Julio 107,2 54 -5.0 3.7 102,5
Agosto 106,6 -0.6 -9.5 45 97.9
Setiembre 102,3 -40 -12.8 -55 971
Octubre 104.4 20 -8,5 -5.8 97,7
Noviembre 101.9 -2.4 -9.6 -6.2 97,5
Diciembre 95,9 -59 -9.0 -6,4 98,8
1996
Enero 89,0 7.2 -4,2 -4,2 96,0
Febrero 92.1 34 -3.6 =3,9 108,6
Marzo 1018 10.6 -5.1 -43 102,6
Abnl 103.3 14 8.0 -13 102,9
Mayo 107.5 41 2.2 -0,6 103.3
Junio 103.2 -4.0 14 -0,2 1054
Julio 14,3 10.7 6.6 0.8 104.8
Agosto 116.5 1.9 93 19 108,5
Setiembre 112.5 -3.4 99 2.8 107.0
Octubbre 117.4 44 12,5 38 1081
Noviembre 1114 5.1 94 43 1089

Variacion porcentual con respecto

Periodo aigual trimestre delano anterior

con estacionalidad

12 Trimestre 95
29 Trimestre 95
3? Trimestre 95
4?2 Trimestre 95
12 Trimestre 96
27 Trimestre 96
37 Tnmestre 96

00
-6,5
-9,1
9,1
-4,3

38

8.6

Base 1992=100

1995
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Nivel general

De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial
(EMI), la produccién manufacturera del mes de octubre
seincrementd 12,5% con respecto a igual mes de 1995.
Cabe serialar que dicho porcentaje es el mas alto logrado
en toda la serie, sila comparacién se efectua con relacion
a igual mes del afo anterior. El grafico 1 muestra la
creciente recuperacion de la actividad industrial en los
Ultimos cuatro meses. Debe destacarse, asimismo, que
el nivel alcanzado por el EMI en octubre es el segundo
més alto de la serie, sélo superado en 0,2% por el
observado en agosto de 1994. A titulo ilustrativo se
informa que el valor de octubre del corriente arflo supera
en 3% al alcanzado en igual mes de 1994.

Con respecto al mes de septiembre del corriente afio se
verifica una suba del 0,9% en términos
desestacionalizados y del 4,1% con estacionalidad.

En el periodo enero - octubre de 1996 la actividad
manufacturera se incrementd un 3,2% con respecto a
igual lapso de 1995.

La encuesta cualitativa industrial, que mide las
expectativas de las firmas consultadas, continua
mostrando una mayoria de respuestas optimistas. Con
referencia al mes anterior, se verifica un fuerte aumento
en el dinamismo de la demanda interna. En efecto, el
34,5% de los respondentes considera que en noviembre
aumentara la solicitud de sus productos. Dicho
porcentaje, en las espectativas de octubre alcanzaba al
20,6%. En cambio, el 8,6% espera una disminucién
(11,1% en octubre). A su vez, el 26,4% de los
encuestados prevé en noviembre incrementos de sus
exportaciones (29,3% en octubre) contra el 15,1% que
espera caidas (10,3% en octubre). Otros resultados
relevantes de la Encuesta Cualitativa tienen que ver con
una esperada disminucién de las necesidades de crédito,
que bien puede atribuirse a factores estacionales. Pese
al buen momento que pasa la industria, y de acuerdo
con lo informado por las empresas consultadas, todavia
el sector manufacturero no resulta ser un factor
dinamizante de pedidos de mano de obra.

Desde el punto de vista sectorial, en el mes de octubre
de 1996 respecto a igual periodo de 1995 se observa
una mejora en la mayoria de los sectores, destacandose
las actividades relacionadas con automotores, textiles,
metalmecanica, materiales de construccién y
siderurgicos, como puede apreciarse en el grafico 3.

Como dato interesante cabe subrayar la confirmacién

de la mejora en la actividad de la construccion, lo que
ahora se verifica en todas las ramas relacionadas con el
sector. La mayor disponibilidad y demanda de crédito
para la construccion se convierte en el principal factor
que coadyuva para la apuntada recuperacién

En el acumulado de los diez primeros meses de 1996
con respecto a igual perfodo del afio anterior también
predominaron las subas; los mejores desemperios estan
liderados por los textiles y siderurgicos (grafico 4)
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(datos provisorios)

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado
respectoalmes  respectoa desde enero hasta

anterior

1996 igual mes cada mes del
del afio mismo ano
conesta- sinesta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalidad acumulado
del afno anterior
enero -7.2 -29 43 43
febrero 34 13,0 -3.8 -4.0
marzo 10,5 57 5.5 45
abril 14 0,3 71 -1.7
mayo 39 02 1.1 -1.1
junio 43 1.8 0,0 -09
julio 109 -0.4 55 0.1
agosto 1.9 3.5 85 1.2
septiembre -2,7 -1.0 101 22
octubre 41 0,9 125 32

Grafico 1. EMI: Variacién porcentual mensual con
respecto a igual mes del afo anterior

I N B R T e e
1995

LR EES
1996

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
con estacionalidad Base 1992=100
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacién porcentual en octubre de 1996 con respecto a igual mes del afio anterior

Automotores

Fibras sintéticas y artfficiales
Neumaticos

Gaseosas

Manufactura de plasticos
Metalmecanica
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Hierro Primano
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Tejidos
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Tejidos

Manufactura de plasticos
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Hierro Primano
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS
Grafico 4. Variacion porcentual de los diez primeros meses de 1996 respecto a

los diez primeros meses de 1995
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En el mes de octubre de
1996 respecto de igual mes
del ano anterior pre-
dominaron las subas en los
distintos rubros que com-
ponen este indicador. Los
mayores crecimientos
correspondieron a automo-
tores (42,6%), fibras
sintéticas y artificiales
(40,3%), neumaticos
(33,0%) y gaseosas
(33,0%). Por su parte, las
principales caidas se
observaron en yerba mate
elaborada (-17,8%),
productos quimicos basicos
(-14,4%) y detergentes y
jabones (-12,4%).

En los primeros diez
meses de 1996 con
respecto a igual periodo
del arfio anterior predo-
minaron las evoluciones
favorables en los distintos
rubros que componen el
EMI, como puede apre-
ciarse en el gréfico.



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de octubre la mayor parte de
los rubros alimenticios, con excepcién de la
yerba mate y de los aceites, crecieron respecto
del mes anterior, reflejandose dinamismo tanto
para aquéllos relacionados con el mercado
interno (cerveza, gaseosas, carnes blancas,
licores, cigarrillos) como con las exportaciones
a Brasil (lacteos y harina de trigo).

También son positivas las referencias a igual
mes del ano anterior de casi todos los
subsectores y predominan las subas tomando
el acumulado de los diez primeros meses de
1996.

En el sector aceitero, fuertemente volcado al
mercado internacional, se aprecia un
incremento de la proporcion de exportaciones
de subproductos del procesamiento de
oleaginosas -harinas, pellets, expellers- en
detrimento de los envios de aceites crudos.

Industria textil

El sector textil continué mostrando una muy
buena performance durante el mes de octubre,
tanto si se comparan las cifras contra igual mes
del afio anterior como en el acumulado de los
diez primeros meses del afo. Este
comportamiento responde fundamentalmente
al intenso flujo de exportaciones a Brasil en
todos los subsectores relevados por este
indicador, aunque se destaca el de fibras
sintéticas y artificiales por el creciente
desarrollo de estrategias de especializacion
regional.

Como contracara de este excelente desemperio
exportador, las empresas textiles se enfrentan
hoy a un mercado intemno algo debilitado por
el incremento de stocks en la cadena de
comercializacion. Al comenzar la produccion
textil para la proxima temporada invernal los
empresarios notan una desaceleracion de las
ventas al mercado interno.

Para lo que resta de 1996 las ventas a Brasil
permitiran al sector mantener una muy buena
performance con respecto a 1995.

Papel y cartéon

Durante el mes de octubre de 1996 el nivel de
produccién descendio para los distintos rubros
de la industria papelera tanto con referencia al
mes anterior como a octubre de 1995. El
acumulado de los diez primeros meses refleja
una pequefa caida en el volumen fisico de
produccion para un sector fuertemente
afectado por la baja de los precios en el
mercado internacional.
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Industria alimenticia - octubre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto Fpspesia g ene-oct
igual mes
al mgs delako 1996 respecto
anterior e, aigual penoc_io
del afio anterior
Carnes blancas 155 1.4 27
Lacteos 9.2 7.8 1.2
Aceites 7.2 -1.8 -1.4
Harina de trigo 2.1 234 14,5
Panaderia y pastas 51 09 6,0
Yerba mate elaborada 8.3 -17.8 -5,0
Gaseosas 18,0 330 28
Cerveza 241 19 -0.9
Licores 12,4 24 54
Cigarrillos 13.5 10.8 1.3
Industria textil - octubre 1996
Variacién porcentual
respecto a del acumulado
Productos respecto igual mes ene-oct
almes del afio 1996 respecto
anterior anterior aigual periodo
del aflo anterior
Hilados de algoddn 0.6 234 54
Fibras sintéticas y artificiales 40 403 199
Tejidos 42 16,6 265
Papel y carton -octubre 1996
Variacién porcentual
del acumulado
Productos respecto Jespecios ene-oct
igual mes
almes del atio 1996 respecto
anterior : aigual periodo
anterior N
del ano anterior
Papely Cartén -1,2 -1.2 -0,9
317



Industria quimica

Durante el mes de octubre de 1996 la mayor
parte de los productos quimicos
experimentaron unincremento en la produccion
respecto del mes anterior, situaciéon que se
acentua si se compara con el mismo mes del
ano anterior.

Tomando en consideracion el acumulado de
los diez primeros meses se observa el
predominio de las subas, a excepcion de los
productos basicos y farmacéuticos. Las
mejores performances corresponden, por un
lado, a producciones con una fuerte demanda
externa -como el negro de humo-, y por otro, a
las asociadas a la tecnificacion del agro
(agroquimicos) y al desarrollo de la produccion
de envases para la industria alimenticia
(manufacturas de plastico).

La refinacion de petréleo acentud su
recuperacion con respecto a los niveles del ano
anterior, con una demanda estable de naftas y
un incremento de gas-oil reflejo del aumento
de las exportaciones agropecuarias.

Materiales de construccion

Las expectativas de reactivacion de la industria
de la construccion se han confirmado durante
el mes de octubre mostrando, por tercer mes
consecutivo, incrementos respecto del mes
anterior. La evolucion favorable se debe,
fundamentalmente, al impulso dado por el
desarrollo de nuevas obras de infraestructura
y a la recuperacion del crédito hipotecario.

La comparacién con el mes de octubre de 1995
muestra un nivel de produccion superior al
20%, tanto para cemento como para otros
materiales de construccién. Como
consecuencia de este buen desemperio se ha

Industrias metalicas basicas

Durante el mes de octubre de 1996 las cifras
de produccion siderurgica muestran, con
respecto a septiembre de 1996, incrementos
en las distintas etapas del ciclo productivo,
particularmente en acero crudo. Este
desempeno positivo se verifica también en la
comparacion con respecto a igual mes del afio
anterior y en el acumulado de los primeros diez
meses.

La excelente situacién de la industria
siderurgica responde a un incremento de la
demanda, tanto interna como de las
exportaciones. Debe destacarse que los
despachos al mercado interno de laminados
planos en el lapso enero-octubre fueron
superiores no solo a los de igual periodo de
1995, sino también a los de 1994,

En aluminio se aprecia una reactivacion de las
exportaciones, mientras que los distintos
sectores usuarios internos han tenido
evoluciones diferentes, con un fuerte
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Industria quimica - octubre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto riegsupaelcr:;c;sa : ene-oct

almes Sl afa '996 respgcto

anterior : aigual periodo

ankerior del afio anterior
Manufacturas de plastico 50 296 248
Petréleo procesado 55 11,9 55
Productos quimicos basicos -0.9 -14.4 23
Gases industriales 1.7 7| 2,8
Detergentes y jabones 3,6 -12.4 6.8
Neumaticos 14,2 330 0.5
Negro de Humo -11.9 32 121
Plasticos y resinas sintéticas -3.6 23 0.6
Agroquimicos 471 247 148
Productos farmacéuticos 36 1,6 2,0

Materiales de construccion - octubre 1996

Variacién porcentual

del acumulado

N respecto a
Productos respecto igual mes ene-oct
almes delafio 1996 respecto
anterior anteor aigual perio<.io
del aflo anterior
Cemento 10,1 20,8 -10.9
Otros materiales de
construccién 11,0 234 -7.0

atenuado considerablemente la magnitud de la contraccién para el
acumulado de los diez primeros meses de 1996 con respecto a
igual periodo de 1995.

Industrias metalicas basicas - octubre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto  "Espectoa ene-oct

al mes % LR es 1996 respecto

anterior a:teari °r aigual periodo

9 del afio anterior
Hierro primano 6.4 214 159
Acero crudo 9.5 128 142
Laminadces en caliente T 104 7.3
Aluminic pnmano 56 0,5 (OR°]

incremento de la demanda para autopartes, envases y construccion
y caida de los despachos destinados a fabricantes de cables
electricos
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Industrias metalmecanicas

La produccion de las terminales automotrices

Industrias metalmecanicas - octubre 1996

reflejo en octubre un aumento del 14,2%
respecto de septiembre de 1996 y del 42,6%

Variacion porcentual

del acumulado

con relacion a igual mes del afio anterior. El Productos respecto r;supji:;: ene-oct
incremento se explica fundamentalmente por a'"‘:s del afto 1996 respecto
el aumento de las exportaciones, que i anterior diguatpéfiods

S : ¥ P del ailo anterior
significaron el segundo registro histérico.
También hubo un aumento en los despachos

. : "] Automotores 142 426 44
al mercado interno: 5,1% respecto de Dasiiinink
$ g etalmecanica exc.
m 0,

septiembre y 31,4% con relacién a octubre de irdG&tHE Automote 26 255 3.9

1995.

El resto de las industrias metalmecanicas han
experimentado por tercer mes consecutivo un
aumento del nivel de produccion, conduciendo
a un acumulado para el periodo enero-octubre
de 1996 superior en 3,9% a igual lapso de
1995. El comportamiento de los distintos

subsectores de la industria metalmecanica ha sido disimil,
correspondiendo los mejores desempenos a los fabricantes de
tractores, maquinaria agricola, algunos equipos de transporte,
aparatos domésticos de gas y productos destinados a la
construccion.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
OCTUBRE DE 1996

Las expectativas de corto plazo captadas por la Encuesta
Cualitativa Industrial (ECI) se correlacionan con la
evolucién del nivel de actividad observado durante el
ultimo trimestre.. En efecto, es significativamente superior
el numero de empresas que espera que en noviembre se
produzcan incrementos en la demanda interna y en las
exportaciones, que las que prevén bajas.

Demanda Interna

El 34 5% de los respondentes considera que en noviembre
se producira un aumento de la demanda interna en tanto
el 56,9% afirma que no tendra variaciones respecto de la
observada en octubre. Sise considera a los respondentes
que estiman aumentos y a los que prevén igual situacion
que el mes anterior, se observa que masivamente
(91,4%) presentan expectativas favorables o neutras con
relacion al futuro inmediato lo cual se corresponde con la
evolucion observada en la evolucién del Estimador
Mensual Industrial ( EMI) .

En cambio, el 8,6% de las empresas consultadas prevé
una disminucién.

v/ ¢Coémo espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de su
empresa durante el mes en curso
(noviembre 1996)?

%

AUMENTARA 34,5
NO VARIARA 56,9
DISMINUIRA 8,6

|. 2.665

Exportaciones

De las firmas que realizan transacciones con el exterior
el 26,4 % espera aumentos en la demanda externa en
tanto el 58,5% no prevé cambios. Solo el 151%
prevé una disminucion .

Crédito

Se advierte un clima estable en la necesidad de
financiamiento de las empresas; el 76,3% no espera
cambios en sus necesidades de crédito mientras que el
15,3% considera una disminucién atribuible
principalmente a fenémenos estacionales. Estos créditos
tienen como principal aplicacion la financiacion de
inversiones y la financiacion a clientes.

Personal

No obstante lo manifestado por la demanda interna y
las exportaciones, el 81,3% de las empresas consideran
adecuada a la cantidad de personal que trabaja
actualmente en sus plantas. En cambio, el 15,3% de los
respondentes estima como excesiva la dotacion vigente.

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Disminuira
(8.6%)

Aumentara
(34,5%)

Novariara \}
(56.,9%)
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v’ ¢Como espera que evolucionen las
exportaciones de los principales
productos de su empresa durante el
mes en curso (noviembre de 1996)?

%

AUMENTARA 26,4
NO VARIARA 58,5
DISMINUIRA 151

v’ ¢Coémo espera que evolucionen
sus necesidades de crédito
durante el mes en curso
(noviembre 1996)?

%

EXPORTACIONES

Disminuira
(15.1%)

Aumentara
(26,4%)

No vanara
(58,5%)

NECESIDADES DE CREDITO

Disminuiran Aumentaran

AUMENTARAN 8,5
NO VARIARAN 76,3
DISMINUIRAN 15,2 No variaran
(76,3%)
Destino de los créditos Orden
Financiacién de Inversiones e
Financiacién a Clientes 2°
Compra de Insumos 3°
Financiacién de Exportaciones 4°
Financiacién de Gastos Corrientes 4°
Pago de Cargas Fiscales y /o
Previsionales 6°
Mejora en la Cadena de Distribucién 7°
Lanzamiento Nuevos Productos 8°
No tomamos Créditos 5°
v ¢Como considera la cantidad PERSONAL
de personal que trabaja en
este momento en su Empresa? Insuficiente Evcesiva
v

(Noviembre de 1996)

%

EXCESIVA 15,3
ADECUADA 81,3
INSUFICIENTE 3.4

I. 2.665 6/7

(3.4%)

(15,3%)

Adecuada >
(81,3%)



CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre la base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi también
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre
de 1993. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza
por el método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacién de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las
expectativas economicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques.
En el primero se solicita la ultima
informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

Serie historica del EMI

5 g Desesta-
Con estacionalidad clonalizads
EMI Variacién porcentual EMI
base base
1992=100 fFSPeCfO a 1992=100
Periodo respecto  jgualmes Variacién
al mes delafo  acumulada
anterior anterior
1995
Enero 93,0 -11.8 -8.2 -8,2 103.5
Febrero 956 29 110 06 1179
Marzo 1077 12,6 -0,7 0.2 1043
Abril 96.4 -10,5 -8,3 2.1 1001
Mayo 106, 1 10,1 4.0 25 101, 1
Junio 102,6 -3.3 49 -2.9 100.8
Julio 107.9 52 43 -3.1 103.2
Agosto 106,9 -1.0 -9.2 -4.0 98.1
Setiembre 102,5 -41 -12.7 -5,0 97,0
Octubre 104 .4 18 -85 54 976
Noviembre 100.9 -34 -10.5 -5.9 97.3
Diciembre 95,9 49 -9.0 -6.1 98,9
1996
Enero 89,0 -7.2 43 473 96,1
Febrero 92,1 34 -3.8 -4.0 1086
Marzo 101.8 10.5 -5,5 45 102.4
Abril 103,2 14 71 -1.7 102.7
Mayo 107.2 39 1.3 -1.1 102,9
Junio 1027 43 0,0 -0.9 104.8
Julio 1139 10,9 55 0.1 104.4
Agosto 116,0 19 85 1,2 108,1
Setiembre 1128 =27 10,1 22 107.0
Octubre 1174 41 12,5 3.2 108,0
Variacién porcentual conrespecto
Periodo aigual trimestre del afo anterior
con estacionalidad
1° Trimestre 95 0.2
2° Trimestre 95 5.7
3° Trimestre 95 -8.8
4° Trimestre 95 8.3
1° Trimestre 96 4.5
2° Trimestre 96 26
3° Trimestre 96 8,0

Grafico 5. Estimador Mensual Industrial (EMI) -
desestacionalizado Base 1992=100
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Nivel general

De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industnal (EMI), la produccion manutacturera del
mes de setiembre se incremento 11,1% respecto
aigual mes de 1985

Este porcentaje cobra mayor relevancia si se tiene
presente que en el mes bajo analisis se efectuo
un paro de actividades que incidio en los resultados
presentados.Con respecto al mes de agosto se
verifica una caida del 0.3% en terminos
desestacionalizados y del 1,8% con
estacionalidad

En el periodo enero - setiembre de 1996 la actividad
manufacturera se incremento un 2,1% con
respecto a igual lapso de 1995, Debe destacarse
que en el primer trimestre de 1996 se produj|o
una baja del 4, 6° respecto a igual periodo del ano
anterior; en el segundo trimestre se registro una
suba del 2.4°, en tanto que en el tercero el
incremento llego al 8%, Esta tendencia. que se
puede visualizar en el grafico 2, ratifica la
recuperacion del sector manufacturero

La encuesta cualitativa industrial, que mide las
expectativas de las firmas consultadas, continua
mostrando una mayoria de respuestas optimistas.
En efecto. el 20.6°- de los respondentes estimo
para octubre un aumento de la demanda Interna
de sus principales productos, mientras que el
11.1% preve caida. A suvez. el 29,3% de los
encuestados considera que subiran sus
exportaciones. en tanto que el 10,3% espera
una disminucion Con relacion a la encuesta
cualitativa del mes anterior, se observa cierta
disminuclon en las respuestas positivas referidas a
la demanda interna y mayor optimismo sobre el
dinamismo de las ventas externas.

Desde el punto de vista sectorial, en el mes de
setiembre de 1996 respecto a igual periodo de
18995 se observa una mejora en la mayoria de
los sectores. destacandose las actividades
relacionadas con laindustna automotriz . el sector
textil el procesamiento de petroleo. los
agroguimicos. la siderurgia y la industria
metalmiecanica en general

En el acumulado enero - setiembre tambien
prevalece el sector textil.notandose interesantes
evoluciones en el sector siderurgice . en |os
productos farinaceosy en los agroquimicos
Como dato significativo en el mes bajo analisis
corresponde senalar la consolidacion en la mejora
de la actividad de la construccion En efecto la
recuperacion en la produccion de cemento alcanza
a casl el 5% en tanto que tambien se advirtio
clerta reactivacion en los despachos de aluminio
al mercado interno

rn
m
(%]
[

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al| mes respectoa desdeenero hasta

1996 anterior igual mes cada mes del
delano mismo ano
conesta- sinesta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalidad acumulado
del ano anterior
enero -7.2 2.9 -4.3 -43
febrero 34 129 -3.8 -4.0
marzo 105 -5.6 -5.5 45
abril 14 03 71 .7
mayo 39 0.1 1.1 2% 4
junio -43 157 -0.5 1.0
julio 10.9 -0.2 50 -0.1
agosto 18 3.3 7.8 1.0
setiembre -1 8 -0.3 111 2.1

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual mensual con

respecto a igual mes del ano anterior

Grafico 2. EMI' Varnacion porcentual timestral y de los
nueve primeros meses de 1996 respecto a igual periodo

del ano anterior




RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOQOS

Grafico 3. Varnacion porcentual en setiembre de 1996 con respecto a igual mes del ano anterior
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

En el mes de setiembre de
1996 respecto de igual
mes del ano anterior
predominaron cuanti-
tativamente las alzas en
los distintos rubros que
componen este (ndicador.
Los mayores crecimientos
correspondieron a fibras
sintéticas y artificiales
(42,7%). negro de humo
(40,9%), neumaticos
(33.4%), harinas (33.0%),
automotores (33.0%) y
agroquimicos (26,4%). Por
su parte, las principales
caldas se observaron en
cerveza (-16,1%) y licores
(-14,9%)

Grafico 4. Variacion porcentual de los nueve primeros meses de 1996 respecto a

e

los nueve primeros meses de 1995
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Si bien de una manera no
tan marcada como en la
comparacion anterior, en
los primeros nueve meses
de 1996 con respecto a
igual periodo del ano
anterior tambien predo-
minaron las evoluciones
favorables en los distintos
rubros que componen el
EMI, como puede
apreciarse en el grafico



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

En lineas generales. la industnia alimenticia
continua mostrando un mayor dinamismo en
los rubros con fluida demanda externa. En
efecto. se observan crecimientos significativos
respecto a setiembre de 1395 en harina de trigo
y productos lacteos. Otros sectores, tal el caso
de panaderia. pastas y gaseosas se favorecen
por el desarrollo de nuevos productos y
cambios en las modalidades de
comercializacion

En cambio. las carnes rojas todavia no han
podido recuperarse como consecuencia de la
caida generalizada en los mercados
internacionales. Las carnes blancas tambien
se encuentran afectadas por el ingreso de
pollos desde el Brasil La performance negativa
de las carnes se verifica en las cifras
acumuladas del ano. entanto que las mayores
subas en lo que va de 1996 se observan en
harina de trigo. panaderia y pastas y la industrnia
licolera favorecida por un mejor tratamiento
fiscal Durante setiembre todos los rubros
alimenticios a excepcion de lacteos y yerba
mate experimentaron caidas

Industria textil

La manufactura de fibras sinteticas y artificiales
muestra indicadores positivos para el mes de
setiembre como consecuencia del
aflanzamiento de los envios a Brasil, dentro
del esquema de especializacion regional
asumido por los productores.

Los hilados de algodon y tejidos. a pesar de
una leve caida en el mes de setiembre.
muestran un desempeno muy positivo con
referencia a setiembre de 1995 y para el
acumulado de los primeros nueve meses,
Despachos ya pactados al mercado brasileno
cubriendo lo que resta del ano. confirman la
consolidacion de las exportaciones mientras
que la demanda interna se presenta debilitada.
incidiendo estacionalmente el tipo de
produccion de hilados y tejidos mas livianos
destinados a la temporada veraniega

Papel y carton

Durante el mes de setiembre el nivel de
produccion se ha mantenido estable con
relacion al mes anterior. El nivel de precios del
sector se ha visto deteriorado por las ofertas
de excedentes de la produccion brasilena en
un contexto de bajes niveles de precios
internacionales. que asimisme ha perjudicado
|a expansion de las exportaciones

Industria alimenticia - setiembre 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igupal TiEs ene-set
al mes dalano 1996 respecto
anterior antatlor a lgu.al pernoQo
del ano anterior
Carnes rojas 1.7 35 -2.6
Carnes blancas -55 -23 3.1
Lacteos 29 5.0 0.4
Aceites -1.3 4.4 -1.4
Harnnade tngo 11 33.0 135
Panaderia y pastas -13,5 104 6.7
Yerba mate elaborada 79 -2.9 -34
Gaseosas -1.0 10.4 2.1
Cerveza -8.7 -16.1 -1.3
Licores -17.7 -14.9 58
Cigarrillos 2.3 18 0.2
Industria textil - setiembre 1996
Variacion porcentual
: respecto a del acumulado
Productos respecto igual mes ene-set
almes delafio 1996 respecto
anterior anterior a igu_al perio@o
del ano anterior
Hilados de algodon -06 7.8 3.5
Fibras sinteticas y artificiales 20 427 17.7
Tejdos 2.1 99 20.5
Papel y carton -setiembre 1996
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a
Productos respecto lgupa| mes ene-set
al mes daléiio 1996 respecto
anterior anteHar a ugu?I penoglo
del ano anterior
Papel y caron -0.1 -19 -0.8
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Industria quimica

La industria quimica, pese a la heterogeneidad

| ria quimica - setiembre 1996
de sus productos. muestra un comportamiento hEusyiay

bastante similar. En efecto. con relacion a Variacion porcentual
setiembre de 1995 se observa un incremento y del acumulado
a
casi generalizado (a excepcion de productos Bratlucton respecto ’i‘;su’ﬁ‘:‘_“;s ene-set
quimicos basicos) Siel analisis se efectua para al mes delafic 1996 respecto
el acumulado anual. tambien predominan anterior s :l'!-'iu_a'PEl;loqo
ano anterior
netamente |las subas (excepto los productos L i
basicos. los neumaticos y los productos Manufacturas de plastico -0.8 18.8 232
farmaceuticos) En cambio, c;on referencia a Petrdleo procesads s 212 56
| cornente ano se detecto mayoria .
AgosIo ner'eo y Productos Quimicos basicos -3 1.5 -0,7
de bajas. en gran medida por la incidencia del N
Gases industnales 43 7.1 2.5
paro laboral
= Detergentes y jJabones 213 27 9.0
En el sequndo semestre del ano tiende a " 44 554 Fo
consolidarse el dinamismo de esta rama. armalicos ' ' ek
encabezados por las manufacturas de plastico ~ ™Negrode Humo 0.2 409 13.2
y el procesamiento de petroleo. En el mes bajo Plasticos y resinas sinteticas -2.9 9.0 0.4
analisis se observaron fuertes incrementos en Agroquimicos -1.5 26.4 12.8
la producciones de aeronaftas y kerosene, en Productos farmaceuticos SE .5.9 2.4

tanto que disminuyeron los lubricantes.

Materiales de construccion - setiembre 1996

Materiales de construccion —
Variacion porcentual

Por segundo mes consecutivo las cifras de del dcumulado

produccion. tanto de cemento como de otros Productos respecto r;su;:m: ene-set
materiales de conslruccion. muestran al mes del afio 1996 respecto
incrementos respecto al mes anterior, anterior anterior aigual periodo
confirmando las expectativas de reactivacion del ano anterior
de la industna de la construccion De esta

manera se atenua la magnitud de la Cemento 49 B4 A4
contraccion para |os nueve primeros meses de  Otros mateniales de

1996 con respecto a (gual periodo de 1995 construccion 08 5.8 -10.0

Industrias metalicas basicas

La industna siderurgica tiende a consolidar su
excelente situacion. Eslo se observa Industrias metalicas basicas - setiembre 1996

claramente en el analisis de los primeros nueve
meses del ano con relacion a igual lapso de

Variacion porcentual

del acumulado

1995 En efecto, el hierr nmari reci respectoa
ok P10, S WG Sp BHOIHCCIR Productos respecto ; p| ene-set

15.3%. el acero crudo 14.4°%: y los laminados almes iguaimes 1996 respecto
en calente 6.9 En los casos de acero y anterior de'a'.w aigual periodo
laminados. las producciones alcanzadas antsrior del ano anterior
constituyen valores records. En dicho
comportamiento debe considerarse tanto el Hierro pnmano -1.2 9.3 153
dinamismo de la demanda interna como de las

Acero crudo 34 136 144

exportaciones Con respecto a setiembre de
1995 1ambien se advienten fuertes subas, en Laminados en caliente 2.1 127 6.9
cambio. frente a las producciones de agosto

Aluminio primarno -5.3 06 09
se registraron caidas no significativas que ;
responden basicamente a los menores dias de
labor
La flojedad de los precios en el mercado
internacional de aluminio ha incidido en el tenomeno se ha visto parcialmente atenuado por la reactivacion de
descenso de las exportaciones. principal  !os despachos al mercado interno. en gran parte justificados por la

destino de la produccion nacional Esle ya enunciada recuperacion del mercado de la construccion.
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Industrias metalmecanicas

El sector automotor-pese a la caida
experimentada en setiembre con relacion a

Industrias metalmecanicas - setiembre 1996

agosto, la que cabrnia relativizar por los menores
dias de labor-viene experimentando a partir de

Variacion porcentual

del acumulado

= respectoa

junio del cornente ano una fuerte recuperacion Productos respecto i upal e ene-set

Consecuentemente. y producto de fuertes al mes g s 1996 respecto
x 2 delano : P!

subas en los ultimos meses de entre 20 y 30°¢ anterior ArviarinE aigual periodo

respecto a igual mes de 1995, en el acumulado del ano anterior

anual ya se observa un ligero incremento

respecto al ano anterior Automotores -12.5 33,0 0,6

El resto de las industrias metalmecanicas han Metalmecanica exc

expenmentado por segundo mes consecutivo industna automotnz 15.2 19.8 1,5

un incremento. lo que ha conducido a la

reversion de la situacion negativa del primer
semestre de 1996, mostrando ya la
comparacion del acumulado de los nueve
primeros meses de este ano cifras positivas
respecto de igual periodo del ano anterior, Cabe
senalar que dentro de las industrias

metalmecanicas han sido muy disimiles las performances de los
distintos subsectores, correspondiendo los mejores desempenos a
algunos productores de bienes de capital (tractores, maquinaria
agricola, equipos para servicios privatizados de energia y transporte)
y de bienes de consumo duradero (linea blanca no eléctrica)

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
SETIEMBRE DE 1996

Las expectativas de corto plazo captadas porla onda de la
Encuesta Cualitativa Industrial siguen mostrando una
mayoria de respuestas optimistas, tanto en la demanda
interna como la externa.

En este mes tambien se incluye en el cuestionario prequntas
con periodicidad trimestral relacionadas con la politica de
inversion de las empresas y la evolucion esperada de los
stocks

Demanda interna

El 20.6°- de los respondentes considera que en octubre se
producira un aumento de la demanda interna respecto de
la observada en setiembre. En cambio. el 11.1 °: de las
empresas consultadas preve una disminucion en tanto el
68.3°: de tos respondentes manifiesta que no varara.

Exportaciones

De las firmas que son habitualmente exportadoras, el
29,3°: espera aumentos, en tanto el 10.3% preve una
gisminucion

Credito

Se detecta una mayor demanda de credito respecto al mes
antenor, En efecto. el 25% de los respondentes considera

v ¢Como espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de su
empresa durante el mes en curso
(octubre 1996)7?

Aumentara 20.6
No variara 68.3
Disminuira 1153

| 2630

que aumentara. el 10°% que sus necesidades credilicias
disminuiran, en tanto que el 65% no espera cambios
El principal destino del credito sigue siendo la financiacion
de las inversiones en tanto que la “financiacion a clientes”
desplazo del segundo lugar ala “compra de iInsumos’

Capacidad instalada

El 70.9% de los respondentes considera adecuada la
capacidad instalada actual de su Empresa, para el 9,7%
es excesiva y para el 19.4% es insuficiente.

El 50% de las respuestas sostiene que el porcentaje de
capacidad instalada oscila entre el 80% y el 100%

Inversiones

El 59.7% de los respondentes preve realizar inversiones
durante el trimestre octubre / diciembre. En cambio. el
40,3% no lo considera

El 37.5% de las inversiones a encararse tienen como destino
aumentar la produccion.

Stocks

El 65,5% de los respondentes no preve cambios en los
inventarios durante el cuano trimestre, El 10,3% preve
aumentos. entanto el 24.2% espera disminuciones.

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Disminuira

(11 1%)
Aumentara
(20.6%)

No vanara
(68.3%6)



v/ ¢Como espera que evolucionen las EXPORTACIONES
exportaciones de los principales
productos de su empresa durante el Disminuira
mes en curso (octubre de 1996)? (10.3%)

Aumentara

(29.3%)
U° /
' \
Aumentara 29.3 \
No vanara 60,4 2
Disminuira 10.3 Novanara
(60.4%)
v/ ¢Como espera que evolucionen NECESIDADES DE CREDITO
sus necesidades de credito
durante el mes en curso Disminuiran
(octubre 1996)? (10.0%),__ Aumentaran
(25.0%)
Aumentaran 25,0
No varniaran 65,0
Novanaran
Disminuiran 10,0 168 e
Destino de los creditos Orden
Financiacion de Inversiones 1¢
Compra de Insumos 32
Fianciacion de Gastos Corrientes 4°
Financiacion a Clientes 2°
Financiacion de Exportaciones 52
Pago de Cargas Fiscales y /0
Previsionales 2
Lanzamiento Nuevos Productos 8°
Mejora en la Cadena de Distribucion 8°
No tomamos Creditos 6¢
v’ ;Preve realizar nuevas inversiones NUEVAS INVERSIONES
en sus plantas durante el trimestre
en curso? (oct/dic)
n No \//
d (40,3%) [ )
[ Si
Si 59.7 "‘\ / : (994 %)
No 40,3 8
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n
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w
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v’ Dichas inversiones estan
destinadas a:

Aumentar la produccion 37.9
Mejorar la calidad del

producto o servicio 29,7
Optimizar el aprovecha-

miento de INnsumos 15.6
Reducir otros costos

no laborales 12,5
Disminuir el personal

o las horas trabajadas 4.7

v/ ¢Como considera la capacidad
instalada actual de su empresa?
(octubre 1996)

Excesiva 97
Adecuada 70,9
Insuficiente 19.4

v/ ¢Cual es el porcentaje de su
capacidad instalada utilizada
actualmente?

(octubre 1996)

(0 a 20) 1.6
(20 a 40) 4.8
(40 a 60) 16.1
(60 a 80) 27,4
(80 a 100) 50.0

v ¢Como espera que evolucionen
sus stocks de productos
terminados y en proceso durante
el actual trimestre? (oct/dic)

Aumentaran 10,3
No vanaran 65,5
Disminuiran 24.2

! " 80ai00(5D 0%

DESTINO DE LAS INVERSIONES

Disminuir el personal
o las horas trabajadas

(4.7%)
Reducir otros costos
no laborales (12.5%) >\
/ \ Aumentar la
A \ |
Optimizar e / N \ Produccion (37.5%)
aprovechamiento de — - 8 |
INSUMOS Ny o b ‘
(15.6%) \< \/
A

Mejorar la calidad del
producto o servicio
(29.7%)

CAPACIDAD INSTALADA

Excesiva (9.7°%)

Insuficiente (19 4% ~
,/MT\ ™\
M/ g
/
/

\

\ r

N /
\\\—/.

Adecuada (70,9%)

CAPACIDAD INSTALADA UTILIZADA

0a20(1,6%)
20a40(4.8%)

40a60(16,1%)

[

H |
\‘ | /
\\\ |
60aB0(27 4%)

STOCKS

~ Aumentaran (10.3%)

Disminuiran (24 2%7/—\7\_

———

\—//Novar-aran (65.5%)



CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide Serie historica del EMI
el desempenc del sector manutfacturero Detaais:
sobre |a base de informacion proporcionada Con estacionalidad cionalizado
por 83 empresas lideres, como asi tambien e =il
camaras empresarias y organismos :::L Variacion porcentual il
publicos que en conjunto Informan sobre 1992=100 respecto a 1992=100
100 productos e Insumos representativos. Periodo "efpecm igual mes  Variacion
almes delano mulada
Las empresas y demas informantes han gtenor:  antasiort T
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre 1395
distintas actividades industriales. De esa  gnero 93.0 11.8 8.2 8.2 1035
manera se determinaron familias de  Febrero 95,6 29 1.0 06 117.9
productos que reflejan el nivel de actividad ~ Marzo 107.7 12.6 -0.7 0.2 104.4
ya sea en forma directa, como indicador :A';:'o 132‘: ‘18'? 'i-g g; :g?'g
representativo de la produccion, o indirecta | 1032 28 A4 28 1012
por constituir el iInsumo principal de otro  Juio 108.5 5.1 3.8 .3.0 103.7
sector. Agosto 107.4 1.0 -8.8 -3.8 98.5
El calculo del EMI comienza en setiembre  Sciemere 1025 9 - 3 964
; Octubre 1044 1.8 -85 5.2 97.9
de 1993. A partir de ese pe”Odo se Noviembre 100.9 .34 -10.5 57 97.4
revisaron los aspectos conceptuales y  Dicemore 959 -4.9 -9.0 -6.0 990
metodologicos y se ajustaron los 1996
mecanism rativos que garantizan la
feH ;igsdope dq | g / o Enero 89,0 72 43 43 96.1
dnspom llidad oportuna de la informacion.  coprern a2 1 34 38 40 108.6
Se utiliza la estructura de valor agregado  Marzo 101.8 10.5 55 ALE 102.5
de la industria correspondiente a 1992. Abnil 103.2 14 7.1 A7 102.8
M 107. 1 -1
La desestacionalizacion del EMI se realiza | ™" e o L i1 i
por el metodo X11-ARIMA. Julio 113.9 109 5.0 0.1 104.4
La Encuesta Cualitativa Industrnial capta  Agosto 158 1.8 7.9 1.0 107.8
informacion de un conjunto de grandes  Setembre 1133 1.8 i & 107.5
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las Variacion porcentual con respecto
expectativas economicas de corto plazo Periodo aigual trimestre del ano anterior
que sirva de complemento a otros con estacionalidad
indicadores industriales,
Las preguntas se dividen en dos bloques, '’ Trmestre 85 02
En el primero se solicita la ultima 2°Trnmestre 95 5.5
informacion mensual disponible y el 3°Tnmestre 95 -85
comportamiento esperado para el periodo  a¥ Trmestre 95 93
siguiente. ’En el segqndo bloque se requiere 1 1y mesire 96 46
informacion de caracter mas estructural y 5 1 o6 24
por lo tanto las consultas se realizan
3" Trimestre 96 8.0

trimestralmente.

Estimador mensual Industrial (EMI) desestacionalizado Base 1992=100
120

115 A

Eop Sep Nar Aps Wy, Sy 3y aw ~ s Ene Fer Mar Ay Ma, Jun 2. Ay 5o

1295 1396

| 2.630 88
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(datos provisorios)

Nivel general

De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la produccion manufacturera del
mes de agosto se incremento, 7,7% respecto a
igual mes de 1995.De esta forma. por quinto mes
consecutivo se observa un incremento respecto de
igual mes del ano anterior; cabe recordar que en el
periodo marzo 1295-1996 se registro la situacion
inversa (grafico 1).

En relacion con julio pasado se verifica un aumento
del 3.1°5 en terminos desestacionalizados y 1,5%
con estacionalidad.

En el acumulado enero-agosto de 1996 la actividad
industrial se incremento 1.1% con respecto a igual
pericdo de 1995.

Los resultados alcanzados en agosto parecen
indicar la consolidacion en la recuperacion de la
actividad manufacturera. lo que se advierte
evaluando |a tendencia. En efecto, en el primer
trimestre la baja alcanza al 4.5%: en el segundo
ya se observa un crecimiento del 2.9° mientras
que en el bimestre julio-agosto se registra una suba
del 6.3%.

La encuesta cualitativa industrial, que mide
axpectativas de las firmas consultadas. continua
mastrando una mayoria de respuestas optimistas
an 2| corto plazo. Concretamente, el 27.7°% de los
respondentes considera que en septiembre se
producira una suba en la demanda de sus
principales productos. contra en 15.4% que ha
previsto cardas. A su vez. el 28.6% de los
encuestados considera gque subiran sus
exportaciones, en tanto que el 12.5% sostiene que
disminuiran. I

Desde el punf® d& Vista sectorial, en el mes de
agosto de 1996<respecto de igual periodo de 1395
s2 advierte ufa mejora en la mayoria de los
sec:oraes. destacandose las actividades siderurgica
y t2xul (grafico 2). La primera muestra un
crecimiento de todas las etapas del ciclo productivo,
manifestandose los mayores incrementos en hierro
primario. acero crudo y laminados planos en
cahente. La industina textil muestra en dicho periodo
un sxcalente desempeno exportador,
fundamentalmente a Brasil. hecho que explica
sustancialmente su muy buena performance

En cuanto a la industria alimenticia. en el
acumulado enero-agosto se destacan las
prccucciones vinculadas con mercados externos,
mientras que las carnes blancas han sido afectadas
negativamente por importaciones desde Brasil y
las carnes rojas ¢con un menor consumo de
nuesiros importaderes habituales (especialmente

de Alemania y Paises 83a)os)

19
o
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Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes respectoa desde enero hasta

1996 anterior igual mes cada mes del
del ano mismo ano
con esta- sin esta- anterior respecto aigual
cionalidad  cionalidad acumulado
del ano anterior
Enero 7.2 2.9 -4.3 -4.3
Febrero 3.4 12,9 -3,8 -4,0
Marzo 10,5 -5,6 -5,5 4.5
Abnl 1.4 0,5 7.1 1.7
Mayo 4.4 0.1 1.6 -1.0
Junio -4 1.6 0.2 -0.8
Julio 10,1 -0.7 5.0 0.1
Agosto 1.5 3.4 7.7 T

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual mensual con
respecto a igual mes del ano anterior

Zrne Tao Mar Abr May Jun Lul 4go Set Oct Nov Tk Ene Feo Mar Abe May Jun Jul Ago

1995 1996

Evolucion del EMI

Periodo Variacion porcentual 1996/35
12 Trimesira 45
2¢Trimestra 2.9
1¥ Semestre -0,8
bimestre jul-2go 5.3
8 meses 1.1




La industrna quimica viene mostrando comportamientos disimiles, con mejores performances para aquellos productos
que se insertan dentro ce un esguema de especializacion regional con buen desempeno exportador, especiaimente
hacia Brasil, Dentro de las producciones destinadas al mercado interno se destacan las manufacturas de plastico y
los agroquimicos.

Tambien la demanda del sector primario explica la evolucion positiva de los fabricantes de tractores y maquinaria
agricola, aun cuando con senales de preocupacion por la incidencia en el futuro inmediato de las nuevas
reglamentaciones impositivas. Dentro del sector metalmecanico. la industria automotriz acentua en los ultimos
meses su recuperacion luego de la fuerte caida del primer semestre.

Por su parte, |a produccién de papel se viene manteniendo en niveles similares a los del ano 1995.

Por su menor nivel de actividad respecto del afo anterior se destaca la produccion de insumos de la construccion,
aun cuando con signos de recuperacion durante el bimestre julio-agosto.

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 2. Variacion porcentual en agosto de 1996 con respecto a igual mes del afo anterior

En el mes de agosto de
1996 respecto de igual
mes del ano anterior
predominaron las subas en
los distintos rubros que
) componen este indicador.
Los mayores crecimientos
correspondieron a deter-
gentes y jabones (36,6%),
X manufacturas de plastico
(33,2%), automotores
. (28.6%) y tejidos (26,7%).
‘ - Por su parte, las
principales caidas se
observaron en carnes
i i blancas (-11,3%), yerba
y : mate elaborada (-9,4%),
productos farmaceuticos
(-5.9%) y carnes rojas
(-5.7%).
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Varnacion porcentual de los ocho primeros meses de 1996 respecto a
los ocho primeros meses de 1995
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i i anterior también predo-
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favorables en los distintos
rubros que componen el
Y . EMI como puede
' ' apreciarse en el grafico.
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de agosto los distintos rubros
alimenticios registraron comportamientos
disimiles respecto del mes precedente. Se
destaca el fuerte incremento en la produccion
de cerveza, que se dio tanto por la recuperacion
de stocks como por las inusualmente altas
temperaturas de agosto que determinaron una
mayor demanda.

Tambien se aprecia en dicho mes |a variacion
positiva de lacteos y aceites. ya consolidados
en sus mercados externos. y el fuerte
crecimiento de las exportaciones del sector
molinero, tradicionalmente mercado internista.

Las carnes rojas muestran un comportamiento
negativo a raiz de la recurrente caida de la
demanda en los mercados europeos. A su vez
la faena avicola se ha visto afectada por el
ingreso de pollos desde Brasil.

Industria textil

Las exportaciones muestran una excelente
performance permitiendo que la comparacion
con respecto al mismo mes del ano pasado
sea fuertemente positiva. Los despachos al
mercado brasileno ya pactados para los
proximos meses auguran un buen desempeno
del sector para el ultimo cuatrimestre del
corriente ano

En contrapartida. en el mes de agosto de 1996
el sactor textil muestra una caida en la
produccion con respecto al mes anterior en
tocdos los subsectores relevados por este
estimador Segun sostienen las empresas
consultadas, ello se debe fundamentalmente
al depilitamiento de la demanda interna,
venficandose la existencia de problemas
crediticios y de alargamiento de los plazos de
cobros. =2

-
L

0 '™
T ]

Papel y carton

Durante el mes de agosto de 1996 la industna
pacelera reqistro una leve caida respecto del
mes antericr, Dentro de los distintos rubros que
comeonen este sector. se observa que en dicho
perndo ha aumentado |a produccion destinada
a papel para diarios y para envases y
embalajes. disminuyendo levemente la
destinada a impresion. El corriente mes se
encuentra practicamente al mismo nivel de
agosto de 1895, analogo comportamiento se
verifica para el acumulado de los ocho
primeros meses de 1996 con respecto a gual
periodo de 1995

n
wu
W
(]
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Industria alimenticia - agosto 1996

Variacion porcentual

del acumulado

r t
Productos respecto e i ene-ago
it igual mes
a > 1996 respecto
anterior del afo i i
anterior a lgu?l periodo
delano anterior
Carnes rcjas -4.8 5,7 -3.3
Carnes blancas -7.4 113 -3.2
Lacteos 2.7 38 -02
Acerltes 3.2 a7 2.0
Harna de tngo -0.4 246 1.2
Panaderiay pastas 6.3 23.8 6,2
Yerba mate elaborada -1.3 94 -3,5
Gaseosas -11.4 -0.1 -1.4
Cerveza 791 241 0.3
Licores -24.0 1.9 8.5
Cigarrillos -1.3 -1.6 0.0
Industria textil - agosto 1996
Variacion porcentual
! respecto a del acumulado
Productos respecto igual mes ene-ago
al mt.es delafo 1.996 resp?cto
anterior antarior a |gu_al peno:'io
del ano anterior
Hilados de algedon 12 15,9 239
Fibras sinteticas y artficiales -7.8 242 149
Tejdos 4 26,7 302
Papel y carton -agosto 1396
Variacion porcentual
FRSaRETR del acumulado
Productos respecta i ¢ ene-ago
igual mes
al mes 4 1996 respecto
anterior Hgliana aigual periodo
anterior s :
del ano anterior
Papel y carton -1.1 02 0.7
3/8



Industria quimica

Los productos quimicos y petroquimicos
muestran una evolucion disimil en el mes de
agosto de 1396 respecto del mes anterior, aun
cuando las variaciones son casi todas positivas
respecto de agosto de 1995.

Para el periodo enero-agosto de 1996 con
relacion a igual periodo del ano anterior se
aprecia el crecimiento de las manufacturas de
plastico (23.8%) vinculado con las demandas
de envases y sustitucion de otros materiales,
agrogquimicos (10.4%) asociado a la
tecnificacion del agro, y negro de humo (10.1%)
en consonancia con el sostenido aumento de
la demanda externa.

A pesar de la caida de la elaboracion de petroleo
procesado en agosto de 1996 con respecto al
mes anterior y dada la alta participacion que
tiene este rubro en el total industrial, es
impornante destacar el crecimiento del 6.6% si
se compara agosto del corriente ano con el
mismo mes del ano anterior,

Materiales de construccion

Las cifras informadas de produccion de
cemento en agosto de 1996 muestran un fuerte
crecimiento respecto de |ulio, revirtiendo las
caidas de meses anteriores y atenuando la
magnitud de la contraccion de los ocho
primeros meses de 1996 con respecto a igual
periodo de 1995. La evolucion de los
despachos de cemento y otros materiales de
construccion afianza las expectativas de
reactivacion del sector.

Industrias metalicas basicas

Considerando los ocho primeros meses de
1996 con respecto a igual periodo de 1995 se
destaca el crecnmi_egxo_d_e casitodas las etapas
del ciclo produeative, manifestandose los
mayores incrementas erthierro primario (donde
el arrabio crec@¥ef 38%). acero crudo y
laminados planos en caliente,

La comparacion de las cifras de produccion
siderurgica para el mes de agosto de 1996
respecto del mes anterior muestra crecimientos
en laminados planos en caliente,
manteniendose estable la fabricacion de acero
crudo y de laminados no planos en caliente. Las

caidas verificadas en hierro primario y
laminados planos en frio se atribuyen
respectivamente a problemas tecnicos que
alectaron la produccion de hierro esponja y a
la onentacion de la demanda hacia espesores
mas linos

Cabe senalar. por otra parte. que se estan
realizando impaortantes inversiones para
productr aceros especiales por [0 que las

| 2,590

Industria quimica - agosto 1996

Variacion porcentual

respectoa

del acumulado

ne-ago

Productos n:p::;o i gd'; T'a r: : 4 " 9es res?: gcto

anterior 4 aigual periodo

anterior  yalafio anterior
Manutacturas de plastico 8,2 33,2 238
Petroleo procesado -1.4 6.6 3.7
Productos quimicos basicos 0.8 6.8 0,6
Gases industnales -16.4 -0.2 1.9
Detergentes y jabcnes 7,2 36.6 96
Neumaticos -7.1 2186 6,5
Negro de Humo 54 220 10,1
Plasticos y resinas sinteticas 122 5.6 0.7
AgroQuimicos 19.1 19,4 10,4
Productos farmaceuticos -7.5 -5.9 -3.0

Materiales de construccion - agosto 1996

Variacion porcentual

del acumulado

k respecto a
Productos reslpec (o] igual mes ene-ago
a tmgs del afio 1'996 respgcto
anterior afterior 2 ngu_al penoc}o
del ano anterior
Cemento 17.0 -1.2 -15.4
Otras matenales
de construccion 78 . 6.9 -11.9
Industrias metalicas basicas - agosto 1996
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a
Productos respecto igupal a6 ene-ago
al mes Nalamn 1996 respecto
anterior i 1
antédior a |gu_al perloqc
del ano anterior
Hierro pnmano 2.5 18.4 16,2
Acero crudo 0.1 12.4 145
Laminados en caliente 2.1 40 6,1
Laminados en fno -148 6,2 6.6
Aluminio pnmarno -1.2 1.0 11

expectativas del sector siguen siendo interesantes en el mediano
plazo aun cuando en el corto plazo hay estimaciones de caidas en

los precios internacionales.

LLa produccion de aluminio primano se ha mantenido estable en el
mes de agosto, apreciandose una reactivacion de la demanda de
algunos rubros del mercado interno como la fabricacion de cables

y envases.
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Industrias metalmecanicas

La produccion automotniz manitiesta en agosto

Industrias metalmecanicas - agosto 1996

de 1996 una caida del 2,3% con respecto a julio,
siendo el acumulado de los ocho primeros
meses inferior en un 3.6% al mismo periodo del

Variacion porcentual

del acumulado

afo anterior. Sin embargo. estos valores no Productes ':T'::;o rlegsup;:t:\c;: 19:‘;‘9‘390
llegan a reflejar la fuerte recuperacion observada seitatine delano ) igua:':se‘:ieocc:g
a partir de |unio del corriente ano, con niveles e del afio anterior
mensuales superioras en un 20 a 30% a los del

ano antenor. Debe destacarse que el mayor Automoteras 23 28.6 35
dinamismo se observa en la categoria de Metaimecanica exc.

autamoviles, mientras que los vehiculos industna autormotriz B R:] 0.1 .8

comerciales (utlitanos. camiones y omnibus)

mantianen niveles inferiores a los del ano
anterior

En el comportamiento de la exportacion y las
ventas internas se aprecia la vigencia plena del
esgquema de especializacion industnal y la
insercion internacional de las terminales locales.
En efecto, los envios al exterior siguen en niveles
record represantando actualmente el 36°% de la
produccion de las terminales automotrices
mientras que, como consecuencia del ingreso
de vehiculos impartades. los automotores de

durante

produccion nacional cubren el 53% de las ventas en el mercado interno.
El resto de la actividad metalmecanica registro un sustancial incremento

el mes de agosto de 1396 respecto del mes antericr, como

consecuencia del buen nivel de actividad de subsectores productores
de aparatos domeslicos a gas, bienes de inversion para algunos
servicios privatizados y maquinaria agricola. Para los proximos meses
los fabricantes de bienes de capital senalan una atenuacion o incluso
una reversion de esta evolucion positiva como consecuencia de la
aplicacion de algunas medidas impositivas que podrian descolocar al
fabricante local frente a la competencia externa.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
AGOSTO DE 1996

sypectativas de corto plazo captadas por la onda de
ncuesta Cualitativa Industnal (ECI) se correlacionan
con la evolucion ce la actividad observada durante gl mes
de agosto En efecto. es ostensiblemente superior el
numar de 8amprasas que espera aumentos en setiemore
con respaclo a 1as que presentan una expectativa
desfavoracle tanto en |a demanda interna coma la

exierna

DEMANDAiN}'EﬂNA

— e
| 227, de loSrespdndentes considera que en setiemore
= producira un aumento de la demanda interna respecto
1 observada 2n agesio En cambio, el 157; de las
emprasas ceonsuliadas greve una disminucion en tanto
raspandentes manifiesta que no vanara

el 377~ de leos

EXPORTACIONES

m

n cuanto a las hirmas que habitualmente realizan
axconacionas. a2l 29°; aspera aumentos en tanio que el
13%: preve una disminucion

Sele &l 537; de las hirmas exporta entre el 80° y 2| 100%
duccion 2n tanto el 47% coloca en el extenor
s gel total de su produccion

s2 siendo muy importante el alto grado de
srcentracion que hienen por destino las exportacianes

que reahzan 1as empresas consultadas. Concretameante,
el 51%; se canalizan en el Mercosur, en tanto gue los
otros blogues relevantes (Union Europea y Nafta)
participan con el 7°; cada uno.

IMPORTACIONES

A diterencia de lo sucedido en las exportaciones, 1a Union
Europea es el blogue que provee mayoritariamente
Insumoes impornades ( 29% ), en tanto que las compras a
paises del Mercosur llegan al 16%. £l 52% de las firmas
utiliza hasta un 20% de insumos de origen imponado, el
14% solo utiliza insumos de origen local en su proceso
productivo y 2l 66%; ce las empresas compra hasta el
40°% de insumacs en el extericr

CREDITO

Se advierle un clima estable en la necesidad de
financiamiento de las empresas dado que el 78 no
esperan cameios en sus necesidades de craditoy  1an
solo el 19% considera un incremento. Estos creditos
tienen como principal aplicacion la financiacicn de
inversiones y la compra de 1nsumaes,
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v’ ¢Cémo espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de su
empresa durante el mes en curso
(setiembre 1996)?

Aumentara ¥ Y 4
No varnara 56,
Disminuira 15,4

v ¢Como espera que evolucionen las
exportaciones de los principales
productos de su empresa durante el
mes en curso (setiembre de 1996)?

o/
‘a

Aumentara 28,6
No variara 59,2
Disminuira 12,5

v ¢Que porcentaje de su
produccion esta orientada al
sector externo ?

(0-20) 47,4
(20-40) 22,8
(40 -60) 15,8
(60-80) 8,8
(80 -100) 5.3

e -

1
4
\*

v’ ¢Sus exporgf.‘iorjes tienen
como destino principal?

Mercosur 50,9
Union Europea 7.0
NAFTA 7.0
Sudeste Asiatico 3.5
Otros 10,5
Merc. y Union Eur. 3.5
Merc. y NAFTA 7.0
Merc. y otros 5,3
Merc. U.E. y NAFTA 1.8
Sudeste Asiatico y NAFTA 1.8
U.E. y sud Asiatico 1.8

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Disminuira
(15.4%)

Aumentara
(27,7%)

Novanara
(56,3%)

EXPORTACIONES

Disminuira
(12.5%)
Aumentara
(28,6%)

No vanara
(59.2%)

PRODUCCION AL EXTERIOR

(80-100) (5.3%)
(60-80) (8.8%)

(40-60) (15,8%) (0-20) (47.4%)

(20-40) (22.8%)

DESTINC DE LAS EXPORTACIONES

U.E ysud Asiatico z ' '
Sud. Asiaticoy NAFTA i

-
Merc. U.E.y NAFTA B

3
ST,
ey

Merc. y otros |g8
Merc.y NAFTA

&

Merc. y Union Eur. § ;
Otros Hlanass]

Sudeste Asiatico j .
NAFTA . {

Union Europea §

Mercosur




) ¢Que porcentaje de los insumos
utilizados en el proceso

productivo son importados? INSUMOS IMPORTADOS

o, No utilizo (13,8%

(80-100) (9.2%)

(0-20) 52,3 (60-80) (1,5%)
4 -20) (52,3%
( 20 - »O ) 138 (40-60)(9.2"8) "O )kj 3 )
(40-860) 9.2
{00250 1,3 (20-40) (13,8%)
(80-100) 9,2
No utilizo 13.8
v/ ¢Sus insumos importados
proceden de:
% INSUMQOS IMPORTADOS
Mer;osur 16.4 U.E. y Nafta Tl
Union Europea 29,1 Merc. U.E.NAFTAy Sud s
NAFTA 10,9 Merc. U.E. y NAFTA
Sudeste Asiatico 1.8 U. E.y Sud. Asiatico
Otros 7.3 Merc. y Sud. Asiatico. @
Mercosur y Union Eur. 9.1 Merc. y NAFTA. [
Mercosur y NAFTA 1,8  Merc.y Union Europea
Mercosur y Sudeste Asiatico 1.8 Oltas
Unidn Eur. y Sudeste Asiat. 1,8 S“d":\f:;';: L
Merc. UE y NAFTA 9.1 (e Euipos —
Merc. UE NAFTA y Sud. Asiat. 3,6 Mercosur [p TR —~
UE y NAFTA 7.3 : . . % e :
v/ ¢Como espera que evolucionen NECESIDADES DE CREDITO
sus necesidades de credito
durante el mes en curso Disminuiran ,
(setiembre 1996)? (4.8%) "“(T;';La,'f”
Aumentafan - 19.4
No variaran 75,8
Disminuiran 4.8 NE a2
(75.8%)
Destino de los creditos Orden
Financiacion de Inversiones 1%
Compra de Insumos 27
Fianciacion de Gastas Corrientes 32
Financiacion a Clientes 32
Financiacion de Exportaciones 32
Pago de Cargas Fiscales y/o Previsionales 42
No tomamaos creditos 5%
Mejora en la Cadena de Distribucion 62
Lanzamiento Nuevos Productos 62

n
w
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre |a base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi tambien
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e iInSUMOS representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre
de 1993. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodologicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industnia correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza
por el metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrnial capta
informacion de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacién y las
expectativas economicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues.
En el primero se solicita la ultima
informacion mensual disponible y el
compoﬂamuen&eSpgrado para el periodo
siguiente. En ejéegu;f_ldo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y
por [0 tanto las consultas se realizan
trimestralmente

nJ
w
o
<

Serie historica del EMI

Con estacionalidad ci?:::f;':c; &
Variacion porcentual
respecto a g
EMI ; base
Periode  base re:;;pecto 'gualmes  variacién  4992-10g
1992=100 a ITI?S delano acumulada
anterior  anterior
1995
Enero 93,0 -11.8 -8.2 -8.2 103,86
Febrero 95,6 2.9 11.0 0.6 118,0
Marzo 107.7 12,6 0.7 0.2 104,4
Abril 96,4 -10.5 -8.3 2.1 100.4
Mayo 106,1 10,1 -4.0 2.5 101,0
Junio 103,2 -2.8 -4.4 -2.8 100.7
Julio 108.5 51 -3.8 -3.0 103.4
Agosto 107.4 -1.0 -8.8 -3.8 98,3
Setiembre 102.5 -45 -12.7 -4.9 97.2
Octubre . 1044 1.8 -8.5 -5,2 98.0
Noviembpre 100,9 -3.4 -10,5 5.7 97.5
Diciembre 95,9 -49 -9.0 -6.0 99,1
1996
Enero 89.0 -7.2 -4.3 -4.3 96,2
Febrero 32.1 34 -3.8 -4.0 108.6
Marzo 101.8 10.5 5,5 -4.5 102.5
Abril 103.2 1.4 71 3.7 103,0
Mayo 107.8 44 16 -1.0 103.2
Junio 103.4 -4 0.2 -0.8 104,8
Julio 139 101 5.0 0,1 104,1
Agosto 15,6 1.5 T 1.0 107.3

Estimador mensual Industrial (EMI) desestacionalizado
Base 1992=100

"
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Variacion porcentual

De acuerdo con datos preliminares del Estimador del acumulada
Mensual Industrial (EMI), la produccion respecto al mes respectoa desde enero hasta
manufacturera del mes de julio de 1996 aumento 1996 anterior igual mes cada mes del
un 3.4% con respecto a julio de 1995. De esta delano mismo ano
forma, por cuarto mes consecutivo se observa un conesta-  sinesta- anterior respecto aigual
aumento respecto de igual mes del afo anterior. cionalidad cionalidad Acumuigdo
En los primeros siete meses del ano en curso se dflia"f)_arf‘e"m
produjo una merma del 0.2% respecto de igual Enero 77 1.7 -49 49
periodo de 1995, manteniendose la tendencia de Febrero 3,9 1.4 -39 4.4
menores caidas en el acumulado anual, hecho que Marzo 10,5 -58 -6,1 -5.0

se observa desde marzo pasado. Abnl 1.8 1.0 7.7 1.9

La comparacién del nivel de julio de 1996 con ﬁ’z g'g ?3 (’J'g ' ";
respecto al mes anterior muestra una caida del Julio 87 15 3.4 0.2

1,5% en términos desestacionalizados, mientras -
que considerando la estacionalidad se observa un

crecimiento del 8,7%. Variacion porcentual meqsual con respecto a igual mes
del ano anterior

La encuesta cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas consultadas, continua
mostrando una mayoria de respuestas optimistas
en el corto plazo. Concretamente, el 36,4% de los
respondentes considera que en agosto se producira
una suba en la demanda interna de sus principales
productos, contra un 7,2% que ha previsto caidas.
Por otra parte, debe destacarse que las empresas
endeudadas o que han refinanciado sus pasivos
consideran que una variable clave es el "riesgo
pais" ya que eventuales subas en las tasas de
interés para estas firmas tiene una fuerte incidencia
en su rentabilidad y decision de inversiones.

Desde el punto de vista sectorial, en los primeros Pértodlo Variacion porcentual
siete meses de 1996 respecto de igual periodo de

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Aor May Jun Jul

1995 1996

1995 se destacan, por su mayor produccion, las 19 Trimestre 96/95 5.0
actividades siderurgica y textil. La primera muestra 2 Trimestre 96/95 33
un creglmlento cEIe. toda§ Igg etapas del ciclo 19 Semestre 96/95 .08
productivo, con maximos histéricos en acero crudo,

7 meses 96/95 -0.2

laminados terminados en caliente y laminados
planos en frio. La industria textil lidera el
crecimiento acumulado de los primeros siete meses

Variacion porcentual trimestral con respecto a igual
trimestre del ano anterior

del ano mostrando un muy buen desempeno 4

exportador, fundamentalmente a Brasil, que se

conjuga con un mejoramiento de la demanda 2 ———————

interna. W oy |
También cabe senalar, para los siete primeros § |
meses de 1996, el buen desempenio relativo de las - 2 |l - !
producciones de la industria alimenticia, en especial 1
de aquéllas orientadas a mercados externos, g 3 f
mientras que las destinadas a satisfacerelmercado _g| — l
interno permanecen estables o registran pequenas

caidas. -8 = ’
En sentido contrario, en dicho periodo se destacan  _qq : .
por su menor nivel de actividad la industria de PE A FE. A JORPL. D R
materiales de construccion, la industria papelera y

la industria automotriz. Buenos Aires, 29 de agosto de 1396

|. 2.554 1/8



RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Variacién porcentual en julio de 1996 con respecto a igual mes del ano anterior

Tepdos

Fibras sintéticas y aruficales
Automotores

Gaseosas

Agroquimicos

Oatergentes y jabones
Gases industnales

Licores

Hiarro Poimano

Harnas

Manutacturas de plastico
C,;amllcs

Acero crudo

Neumaticos

Hilados de algoaon

Carnes rojas

Panaderia y pastas

Negro de humo

Petrélec procesado
Aluminio primario
Laminados en caliente
Carnes blancas

Yerba mate

Pldsticos y resinas sintéticas
Productos farmaceuticos
Lactecs

Productos quimicos basicos
Cerveza

Papel y carton

Otros productos metaimecanicos
Otros materiales de construccion
Cemento

RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

En el mes de julio de
1996 respecto de rgual
mes del ano anterior
predominaron las subas
en los distintos rubros que
componen este indicador.
Los mayores crecimientos
correspondieron a tejidos
(52,6%), fibras sinteticas y
artificiales (50,9%).
automotores (36,8%) y
gaseosas (35,9%). Las
principales caidas se
observaron en cemento
(-57,6 %), otros materiales
de construccion (-39,8%).
metalmecanica excluida
la industria automotriz
(- 19,7%) y la industria
papelera (- 8,6%).

Variacion porcentual de los siete primeros meses de 1996 respecto a

los siete primeros meses de 1995

Tejidos

Manufacturas de plastico
Hierro Pnmano

Acero crudo

Fibras sinteticas y artificiales
Licores

Hannas

Agroquimicos

Negro de humo
Detergentes y jabones
Laminados en caliente
Panaderia y pastas
Petroleo procesado
Gases industnales
Aluminio primano
Hilados de algodon
Cigamilos

Plasticos y resinas sintéticas
Productos quimicos basicos
Cerveza

Cames blancas

Otros productos metalmecanicos
Productos fammaceuticos

Yerba mate

Cames rojas

Automotores

Neumaticos

Papel y carton

Otros matenales de construccion
Cemento

l. 2.554

En los primeros siete
meses de 1996 con
respecto a igual periodo
del ano anterior los
distintos rubros que
componen el EMI tuvieron
un comportamiento no
uniforme tal como puede
apreciarse en el grafico.



ANALISIS SECTORIAL: er. cada uno de los sectores se describen las tendencias" @e
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de julio casi todos lo rubros
alimenticios registraron aumentos respecto del
mes de junio. Con referencia al mes de julio
del ano pasado predominan los
comportamientos positivos, salvo el caso de
cerveza, aceites y lacteos.

Considerando los primeros siete meses de
1996 con respecto a igual periodo de 1995 se
aprecian desempenos disimiles. Se verifica en
general una mejor performance para aquellos
rubros orientados fundamentalmente hacia la
exportacion. El subsector de carnes rojas ha
sido afectado por la caida de la demanda en
los mercados europeos por la enfermedad de
la "vaca loca".

Dentro de los subsectores orientados al
mercado interno se ha registrado un fuerte
incremento de la actividad licorera que se vio
favorecida por un mejor tratamiento impositivo.

Industria textil

En el mes de julio de 1996 el sector textil
muestra una muy buena perfomance en todos
los subsectores relevados por este indicador.
Se destacan las Fibras sintéticas y artificiales
y los Tejidos que han experimentado un
crecimiento levemente superior al 50% con
respecto al mismo mes de 1995.

Cabe destacar por un lado, que tanto en el caso
de Hilados de algodén como en el de Tejidos
la recuperacion de los niveles de produccion
perdidos durante el ano anterior ha sido
continua desde principios de este ano y, por
otro, que el primero de estos rubros ha
alcanzado en julio de 1996 un acumulado
positivo por primera vez en el ano.

La industria textil muestra un muy buen
comportamiento exportador, fundamen-
talmente a Brasil, que se conjuga con un
mejoramiento de la demanda interna.

Papel y carton

Durante el mes de julio de 1996 la industria
papelera registro en conjunto un incremento
respecto del mes anterior. Dentro de los
distintos rubros de la actividad papelera se
observa que en dicho periodo aumenta la
produccion destinada al papel para diarios y
para impresion, manteniéndose estable la
destinada a envases y usos domeésticos y
sanitarios. El nivel del mes de julio de 1996
muestra una caida respecto de igual mes del
ano anterior. Analogo comportamiento se
verifica para el acumulado de los primeros siete
meses de 1996 con respecto a igual periodo
de 1995.

|. 2.554

Industria alimenticia - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rizsupae'i:‘c;: ene-jul
alt':r?:r dolaro 1996 respecto
iy s A e
Cames rojas 13,2 54 3,0
Cames blancas 7.8 20 -2,0
Lacteos 28 1.1 0.8
Aceites -0,1 -3.9 10
Harnna de tngo 26,6 1.8 9.3
Panaderia y pastas 334 4.0 37
Yerba mate elaborada 17,6 0.6 -2.6
Gaseosas 450 35,9 -1.6
Cerveza -11,0 -5.8 -2.0
Licores 23,7 15.8 95
Cigarnllos 144 10,5 02

Industria textil - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

R respecto a :
Productos respecto igual mes ene-jul
al mgs delafio 1.996 respgcto
anterior anterior a ngu_al perloc;lo
del ano anterior
Hilados de algodon 6.6 78 1.0
Fibras sintéticas y artificiales 189 50,9 13,6
Tejidos 88 52.6 306

Papel y carton - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

ctoa -
Productos respecto roaps ene-jul
igual mes
al mes = 1996 respecto
anterior by aigual periodo
anterior 2 :
del ano anterior
Papel y cartén 7.6 -8.6 -109
3/8



Industria quimica

Durante el mes de julio de 1996 las mejores
perfomances respecto del mes anterior se
verificaron en subsectores vinculados con la
demanda interna, destacandose en tal sentido
el incremento de gases industriales y
agroquimicos. Comparando el mes de julio de
1996 con respecto a julio de 1995 se verifica
un predominio de los aumentos respecto de
las disminuciones.

Para el acumulado de los siete primeros
meses del ano 1996 respecto de igual periodo
del ano anterior las manufacturas de plastico
presentan el mejor comportamiento como
consecuencia de la demanda de envases para
la industria alimenticia y la sustitucion de otros
materiales en distintos sectores usuarios:
industria automotriz, alimenticia y
metalmecanica. También dicho acumulado
muestra que la mayor caida se verifica en la
fabricacion de neumaticos (-9,9%) originado
por el menor nivel de produccién de las
terminales automotrices. Cabe senalar que en
otros subsectores (quimicos basicos, plasticos

Materiales de construccion

En contraposicion con meses anteriores en julio
de 1996 se verifico un incremento en los
principales materiales de construccion con
excepcion de las cifras informadas de
produccion de cemento. Las referencias
respecto del mes de julio de 1995 y del
acumulado de los siete primeros meses de
1996 respecto de igual periodo del aino anterior
senalan la magnitud de la fuerte contraccion
del sector.

Industrias metalicas basicas

Durante el mes de julio continud la expansién
de este sector, tanto en la produccién primaria
de metales ferrosos como no ferrosos.

La comparacion de las cifras de produccion
siderurgica para el mes de julio de 1996
respecto del mes anterior muestra
crecimientos en acero crudo y laminados
planos en caliente y en frio, manteniéndose
estable la fabricacion de hierro primario y de
laminados no planos en caliente.

Considerando los siete primeros meses de
1996, el Centro de Industriales Siderurgicos
(CIS) senala el crecimiento de todas las etapas
del ciclo productivo, con maximos histdricos
en acero crudo, laminados terminados en
caliente y laminados planos en frio.

La produccion de aluminio primario
experimento un crecimiento en el mes de julio
que la llevo a ubicarse en el nivel de los
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Industria quimica - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rizsu':ﬁi;z: ene-jul

almes délana 1.996 respgcto

anterior anterior % |gu_al penoqo

del ano anterior
Manufacturas de plastico -12.7 10.6 22,6
Petroleo procesado 09 3.3 24
Productos quimicos basicos 2.6 -2.9 -1.6
Gases industnales 273 208 2.1
Detergentes y jabones -4,0 21,0 6.6
Neumaticos 13.8 8.1 -39
Negro de Humo 9.6 3.4 8.3
Plasticos y resinas sintéticas 12 -0,5 -1,6
Agroquimicos 25,7 213 8.6
Productos farmaceuticos 9,0 -0.9 25

y resinas sintéticas y negro de humo) se registran comportamientos
disimiles para los distintos productos que los integran, verificandose
en general crecimiento de aquellos orientados a exportacion
especialmente hacia el Mercosur.

Materiales de construccion - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respectoa b
Productos respecto i ene-jul
gual mes
al mes delano 1.996 resp_ecto
anterior AntOHOF a lgu-al penor:io
del ano anterior
Cemento -5,6 -57.6 -57.3
Otros materiales de
construccion 10,1 -39.8 -49.8

Industrias metalicas basicas - julio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

3¢
Productos respecto o spelc iy ene-jul
I mes igual mes
a - 1996 respecto
anterior dwiano i | iod

anterior 4 lgualperlodo

del ano anterior
Hierro primano 0.1 145 15,8
Acero crudo 19 10,4 14,8
Laminados en caliente 08 3.2 6,5
Laminados en frio 11,0 42 9.8
Aluminio pnmario 6,3 33 1.1

maximos historicos, favorecida por la consolidacion de las
exportaciones pero también por la mejoria de la demanda interna
sobre todo la destinada a aleaciones para autopartes y chapas de
acero.
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Industrias metalmecanicas

La industria automotriz registrd un fuerte
crecimiento de la produccion en el mes de julio

Industrias metalmecanicas - julio 1996

de 1996 (18,4%) respecto del mes anterior,
con un incremento de la fabricacion destinada

Variacion porcentual

del acumulado

al mercado interno (16,4%) y con un récord Prsdiistos respecto respectoa sna-jul
historico de exportaciones (13162 unidades). al mes igual mes 1996 respecto
Comparando el mes de julio de 1996 con anterior et gno aigual periodo
respecto a igual mes de 1995 el aumento de AneRar del ano anterior
la produccion fue del 36,8%. Para los primeros
siete meses de 1996 la baja de la produccion A womotores 18.4 368 8.0
fue del 8% respecto de igual periodo de 1995,
aun cuando las exportaciones crecieron el Metalfmacanica exc.
68,1%.

industna automotnz -1.8 -19.7 2.0

El resto de la actividad metalmecanica registro

en julio de este ano una caida del 1,8%
respecto del mes anterior como consecuencia
del descenso de la produccion de articulos
electrodomeésticos y algunos subsectores
productores de bienes de capital, no obstante

el buen nivel de actividad de los productores de maquinana agncola
y de algunos bienes de inversion destinados a los servicios
privatizados.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
JULIO DE 1996

La onda correspondiente a Julio de la Encuesta
Cualitativa Industrial (ECI ) sigue presentando un
cuadro optimista. En efecto, un porcentaje relevante
de respondentes mantienen expectativas de
crecimiento tanto de la demanda interna como de
las exportaciones.

Esta situacion se refleja en el alto porcentaje de
empresas que preven realizar nuevas inversiones
durante el trimestre en curso.

Demanda

Las empresas anticipan un comportamiento
dinamico de la demanda. En efecto, el 36% de los
respondentes considera que en agosto aumentara
la demanda interna, mientras que el 7% espera
una caida.

El 36 % de las firmas consultadas que realizan
transacciones con el exterior espera un aumento
de las exportaciones y el 6% considera que
disminuiran.

|. 2.554

Capacidad instalada e inversiones

El 64% de las firmas consultadas preve la realizacion
de nuevas inversiones para el trimestre en curso,
siendo el destino principal de las mismas el aumento
en la produccion y el mejoramiento de la calidad del
producto o servicio.

La mayoria de las empresas (76%) considera
adecuada a su capacidad instalada, en tanto el 6%
de los respondentes la considera excesiva. El 18%
en cambio, considera insuficiente su actual
capacidad instalada.

El 61% de los encuestados utiliza su capacidad
instalada entre un 80 al 100% y el 13% de los mismos
se ubica entre un 20 a un 60% de utilizacion de sus
plantas.

Crédito

El 71% de los respondentes no espera en cambio sus
necesidades de crédito, en tanto que el 23% considera
que aumentaran. Cabe destacar que el principal destino
de crédito es la financiacion de inversiones.
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

v’ ¢Cdémo espera que evolucione EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA
la demanda interna de los
principales productos de su

empresa durante el mes en curso Dismiguira
(agosto 1996)? (7.2%)
’ Aumentara
: (36.4%)
Aumentara 36,4
No variara 56,4 . 8
Disminuira 7.2 No variara
(56,4%)
v~ ¢Como espera que evolucionen las EXPORTACIONES
exportaciones de los principales
productos de su empresa durante Disminuira
el mes en curso (agosto de 1996)7? (5,7%)
Aumentara
% (35.8%)
Aumentara 35,8
No variara 58,5
Disminuira 57
v~ ¢Prevé realizar nuevas inversiones NUEVAS INVERSIONES

en sus plantas fabriles en los
proximos tres meses?
(agosto -octubre)

%

Si 64,3
No 35,7
v’ Dichas inversiones DESTINO DE LAS INVERSIONES
estan destinadas a:
Reducir otros costos
no laborables
% (11,1%)
Aumentar la
Aumentar la produccion 347 produccion (34,7%)
Disminuir el personal o * 5
las horas trabajadas 97 Mejorar la calidad
Optimo aprov. insumos 18,1 de prod. o serv.

Mejorar la calidad de prod. o serv. 264 (26.4 %)

Reducir otros costos no laborables 11
Disminuir el personal
olas hs. trabajadas
(9,7%)

Optimo aprov.
insumos (18,1%)
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v ¢Cémo considera la capacidad
instalada actual de su Empresa
(Agosto de 1996)?

Excesiva 6,1
Adecuada 795
Insuficiente 18,4

v’ ¢Cual es el porcentaje de su
capacidad instalada utilizada
actualmente?

(agosto 1996)

(0 a 20) 0,0
(20 a 40) 5,4
(40 a 60) 7.1
(60 a 80) 26,8
(80 a 100) 60,7

v’ ¢Como espera que evolucionen
sus necesidades de crédito
durante el mes en curso
(agosto 1996)?

%

Aumentaran 232
No variaran 71,4
Disminuiran 54

CAPACIDAD INSTALADA

Insuficiente
( 1 8,430)

- Adecuada

- =

(75.5%)

CAPACIDAD INSTALADA UTILIZADA

20a40
(5,4%)

40a 60
(7.,1%)

60a 80
(26,8%)
80a 100
(60,7%)

NECESIDADES DE CREDITO

Disminuiran

(5,4%) Aumentaran

(23.2%)

No vanaran
(71,4%)

Destino de los créditos

Orden

Inversiones

Compra de insumos

Financiacion de gastos corrientes
Financiacion de exportaciones
Financiacion a clientes

No tomamos creditos

Pago de cargas fiscales y/o
previsionales

l. 2.554
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre la base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi también
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccidn, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre
de 1993. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

A partir de este mes se informa la
desestacionalizacion del EMI realizada por
el metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacion de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las
expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques.
En el primero se solicita la ultima
informacion mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

|, 2.554

Serie historica del EMI

4 > Desesta-
Con estacionalidad dionalizade
Variacion porcentual
respecto a FaRpCOa
EMI a al mes
Periodo  base respecto  jgualmes Variacion  ,nterior
1992=100 al m?s del ano acumulada
anterior  anterior
1995
Enero 92,6 -12,0 -83 -8.3 -2.0
Febrero 95,2 28 10.8 05 12.1
Marzo 107,7 131 -0,2 0,3 -11.3
Abril 955 -11.3 -84 -2,0 -4.4
Mayo 105,5 10,4 -4,0 2.4 04
Junio 102,7 -2,6 41 2.7 -0.7
Julio 108,8 6,0 2,5 2,7 39
Agosto 105,4 -3.1 -9,9 37 48
Setiembre 101.8 -3,5 -12,9 -4.8 -1.6
Qctubre 104,3 2,5 -8,0 -5.1 1.1
Noviembre 100,7 -3,5 -10,6 5,7 -0,8
Diciembre 954 5,2 93 59 15
1996
Enero 88,0 7.7 -49 49 y i
Febrero 915 39 -39 4.4 1.4
Marzo 1011 10,5 -6,1 -5.0 -5.8
Abril 102,9 18 ol -1.9 1,0
Mayo 107,4 44 1.8 4,1 -0.3
Junio 103,5 -3,6 0.8 -0,8 14
Julio 112,5 87 34 -0,2 -15
Periodo Variacion porcentual respecto a igual periodo
del ano anterior con estacionalidad
12 Trimestre 95 0,3
2° Trimestre 95 -5,5
32 Trimestre 95 -8.5
42 Trimestre 95 -93
19 Trimestre 96 -5,0
2° Trimestre 96 33
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INFORMACION DE PRENSA

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL

Nivel general

De acuerdo con datos preliminares del Estimador
Mensual Industrial (EMI), la produccion
manufacturera del mes de junio se incremento 1,3%'
respecto de mayo, en téerminos desestacionalizados.

Con referencia a junio de 1995 se verifica un
incremento del 0,3%. De esta forma, por tercer mes
consecutivo se observa un aumento respecto de
igual mes del ano anterior.

La comparacion con mayo de 1996 debe ser
relativizada en razon de la marcada diferencia entre
los meses analizados, ya que junio de 1996 tiene un
18,2% menos de dias laborables que mayo.

Por otra parte, en el primer semestre del ano en curso
se verifica una disminucion del 0,8% respecto de
igual periodo de 1895.

Resulta ilustrativo para la evaluacion de la tendencia
en la actividad industrial las comparaciones
trimestrales respecto a iguales periodos del ano
anterior. En el primer trimestre la baja alcanza al 4,9%
mientras que en el segundo se registra una suba del
3,1% Este resultado es el primer indicador trimestral
positivo desde el primer trimestre desde 1995, dando
cuenta de esta forma que el periodo abril-junio de
1996 se registro un cambio de tendencia en la
actividad industrial.

La encuesta cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas consultadas, continua
mostrando una mayoria de respuestas optimistas en
el corto plazo. Concretamente, el 31,7% de los
respondentes considera que en julio se producira una
suba en la demanda de sus principales productos,
contra un 6,4% que ha previsto caidas.

Desde el punto de vista sectorial, el primer semestre
de 1996 respecto de igual periodo de 1995 destaca
la expansion de las actividades siderurgica y textil,
manteniendo en el primer caso buenos niveles de
exportacion y aumentando paulatinamente los
despachos al mercado interno. La industria textil se
vio a su vez favorecida en ese periodo por la
disponibilidad de una excelente oferta del sector
primario algodonero.y por la puesta en marcha de
disposiciones regulatorias del ingreso de mercaderias
importadas a precio dumping

Tambien cabe senalar en el primer semestre el buen
desempeno relativo de producciones de la industria
alimenticia y quimica, en especial de aquellas
orientadas a mercados externos, mientras
permanecian estables o con caidas las destinadas a
satisfacer el mercado interno

" A partir de este mes se informa la desestacionalizacion del

EM| realizada por metodo X 11-ARIMA

|- 2-518

JUNIO 1996

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes respectoa desde enero hasta

1996 anterior igual mes cada mes del
del ano mismo ano
sin esta- con esta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalidad acumulado
del ano anterior
Enero -2.1 -7.6 -48 4.8
Febrero 12,0 3.8 -3.8 43
Marzo -58 10,4 -6,1 49
Abril 0.7 17 o -1.8
Mayo 0.1 44 1.8 -11
Junio 1,3 -41 03 -0,8

Variacion porcentual mensual con respecto a igual
mes del afo anterior

1
\

£y
|

|
‘
\
|

Ene FebMar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

1995 1996

Periodo Variacion porcentual
1° Semestre 35/96 -08
1° Trimestre 95/96 49
2° Trimestre 96/95 31

Variacion porcentual trimestral con respecto a igual
trimeste del afio anterior

§
3
4
¢
o
§

F
¥

10 2° 30 49 10 29
Tnm 95 Tnm 85 Tnm 95 Tnm 95 Tnm 98 Tnm 98

Buenos Aires, 29 de julio de 1996
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Las industrias metalmecanicas presentan dos
comportamientos netamente diferenciados: fuerte caida
de la actividad automotriz (a pesar del incremento de las
exportaciones de vehiculos) y un leve aumento de las
restantes producciones metalmecanicas, en particular de

Variacion

Manufacturas de plashicos
Tejdos

Negra de humo
Detergentes y jabones
Hierro Pnmano
Automotores

Acero crudo

Laminados en caliente
Petroleo procesado

Hilados de algodon
Cerveza

Fibras sinteticas y artficales
Gases industnales

Aluminio pnmano

Hannas de Ingo

Licores

Flashcos y resinas sinteticas
Yerba mate elaborada
Metaimecanica

Lacteos

Cigamilos

Cames rojas

Neumaticos

Cames blancas

Productos quimicos basicos
Papel y carton

Productos farmaceuticos
Gaseosas

Otros matenales de consirucaion
Panaderia y pastas
Cemenio

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

A SN 120 vl Y T T DN TR L0 T (R RS S T IS S ) 0

&
S

bienes de inversion destinados al agro y a la
infraestructura de servicios publicos privatizados.
Dentro de los sectores con menor nivel de actividad en el
primer semestre de 1996 respecto de igual periodo de
1895 debe mencionarse la industria papelera.

-20 -10

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

porcentual en junio de 1996 con respecto a igual mes del arno anterior

En el mes de junio de
1996 respecto de igual
mes del afio anterior
predominaron
cuantitativamente las
bajas en los distintos
rubros que componen
este indicador. Los
mayores crecimientos
correspondieron a
manufacturas de plastico
(36,8%), tejido(35,6%) y
negro de humo (29,9%).
Por su parte, las
principales caidas se
observaron en cemento
(-20,3% ), panaderia y
pastas (-18,9 % ) y otros
materiales de cons-
truccioén (-12,7%).

Variacion porcentual de los seis primeros meses de 1996 respecto a

Tejdes

Manufacturas de plasticos
Acero crudo

Hierro Primano

Negro de humo

Harinas de tngo

Licores

Fibras sinteticas y artificiales
Laminados en caliente
Detergentes y jJabones
FPanaderna y pastas
Metaimecanica

Petroleo procesado
Aluminic pnmarno

Hilagos de algodon

Lacteos

Gases industriales
Cigarnilos

Producios quimicos basicos
Cerveza

Plasticos y resinas sintetcas
Carnes blancas

Preductos farmaceuticos

ba mate elaborada
Carnes rojas
Gaseosas
Fapel y canton

Neumaticos

Cemento

wn
w

o]

los seis primeros meses de 1995
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En el primer semestre
de 1996 con respecto a
Igual periodo del afo
anterior los distintos
rubros que componen el
EMI tuvieron un
comportamiento no
uniforme tal como puede
apreciarse en el
siguiente grafico,



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha.

Industria alimenticia

Durante el mes de junio casi todos lo rubros
alimenticios registraron disminuciones respecto
del mes de mayo como resultado de la
coincidencia de caidas estacionales propias de
la oferta de materias primas de varios
subsectores con la ya comentada diferencia
de dias laborables.

Considerando el primer semestre de 1996 con
respecto a igual periodo de 1995 se aprecia
en general una mejor performance para
aquellos rubros en que las exportaciones han
tenido una mayor incidencia neutralizando las
caidas del mercado interno e Incluso
generando en algunos casos resultados
positivos. La excepcion lo constituyen las
carnes rojas. fuertemente afectadas por el
problema de la enfermedad de la "vaca loca”
que ha ocasionado descensos significativos en
los volumenes y precios de los envios al
exterior

Industria textil

En el mes de junio de 1996 tanto la produccion
de hilados de algodon como la de tejidos
muestran |a pnimera vanacion negativa con
respecto al mes anterior desde comienzos del
corriente ano Consecuentemente podria
haberse iniciado un proceso de agotamiento
en los efectos producidos en la industria textil
a partir de |a suba de los derechos especificos
de importacion realizados a fines de 1995. Se
recuerda que este sector tuvo un
comportamineto muy dinamico en los primeros
5 meses del ano en curso Mientras que la
produccion de tejidos experimentd en junio una
caida del 8% con respecto a mayo, la de
hilados de algodon lo hizo en menor medida
(-4 8%) debido a la buena performance
exportadora hacia el MERCOSUR de estos
hilados Asimismo, las fibras sintéticas y
artificiales sufrieron tambien la caida de la

Papel y carton

Durante el mes de junio |a industria papelera
registro una leve disminucion respecto del mes
anterior manteniendose las caidas referndas
a jumo de 1995 y al acumulado de los seis
primercs meses

Dentro de los distintos rubros de |la actividad
papelera, se destaca en el mes el
comportamiento positivo de la produccion
destinada a papeles de uso domestico y
sanitario, mientras que han caido los
destinados a papel para diarnos y a envases y
embalajes
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Industria alimenticia - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto riegsu:;elc;.:‘c;: ene-jun

al mes del aiio 1996 respecto

anterior antarior aigual periodo

del arno anterior
Carnes rojas 9.1 91 45
Carnes blancas -103 -97 -2.6
Lacteos -1.1 -4.8 -0,8
Harna de tngo -18.5 16 88
Panaderia y pastas -22.9 -18.9 36
Yerba mate elaborada -6.5 -39 -3.2
Gaseosas -23.8 -119 -6.6
Cerveza -19.4 19 -1.6
Licores -16.0 -28 8.1
Cigarrillos -133 -83 -13

Industria textil - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

¢ respecto a ;
Productos respecto igual mes ene-jun
almes del a0 1996 respecto
anterior anterior aigual periodo
del ano anterior
Hilados de algodon 48 24 0.1
Fibras sinteticas y artificiales -87 11 8.1
Teydos -80 356 272

demanda Interna y los distintos comportamientos intrasectoriales
estuvieron fuertemente ligados a los compromisos de colocaciones
en el exterior

En cuanto al acumulado del primer semestre de 1996 con respecto
a igual periodo del afio anterior se destacan los incrementos en la
produccion de tejidos (27 2%) y de fibras sintéticas y artificiales
(8 1%)

Papel y carton - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a §
Productos respecto igu’: mes ene-jun
al mes dalafa 1996 respecto
anterior aigual periodo
anterior -
del ano anterior
Papely cantén -20 -109 -13
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Industria quimica

Los productos quimicos y petroguimicos
muestran una evolucion disimil en el mes de
junio, tanto con referencia al mes de mayo
como a igual mes del ano anterior. Las mejores
performances respecto de mayo de 1996 se
verifican en general para sectores vinculados
con exportaciones, principalmente hacia el
MERCOSUR Tales son los casos de negro de
humo y algunos productos dentro de los rubros
quimicos basicos, maternas pnmas plasticas y
fibras sintéticas, acorde con esquemas de
especializacion regional.

En el primer semestre de 1996 se aprecia para
la mayor parte de los rubros una gran
estabilidad respecto de igual periodos de 1995,
con variaciones de poca significacion. Los
mejores comportamientos, ademas de los
productos vinculados con el sector externo
como el negro de humo (9.3%). corresponden
a las manufacturas de plastico (24,9%) y a los
|abones y detergentes (4.4%). En el caso de
las manufacturas de plastico su destacado
desempeno se ha originado principalmente por
las demandas de envases para la industria
alimenticia y por la sustitucion de otros

Materiales de construccion

Las caidas en la produccion y los despachos
de cemento y de otros materiales de
construccion durante el mes de junio con
respecto al mes anterior confirman que aun se
mantiene la fuerte contraccion del sector, no
habiéndose ratificado |la leve recuperacion
insinuada en el mes de mayo

Industrias metalicas basicas

Casi todos los rubros de la produccion
siderurgica muestran incrementos durante el
mes de junio de 1996 con respecto al mes
anterior La comparacion del pnmer semestre
de 1996 referida a igual periodo de 1995
muestra resultados superiores en las distintas
etapas del ciclo siderurgico: hierro primario,
acero, laminados

El Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
destaca que la produccion de acero alcanza
en el prmer semestre de 1996 el maximo valor
historico. situandose por encima del
correspondiente al primer semestre de 1989,
ano que hasta la fecha se mantenia como
record Tambien se senala que en los primeros
sels meses de 1996 la demanda interna viene
ascendiendo mientras que las exportaciones
mantienen los buenos niveles anteriores

A pesar de la caida de la produccion de
aluminio primario en el mes de junio de 1996
con respecto al mes anterior, el acumulado del
primer semestre del corriente ano muestra

| 2519

Industria quimica - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto r;su‘:c,,:‘:: ene-jun

al mes Halahs 1.996 respgcto

anterior - aigual periodo

AHRKIOL: del ano anterior
Manufacturas de plastico 08 36.8 248
Petrolec procesado 34 32 7§
Productos quimicos basicos 0.1 -10.4 -1.4
Gases industriales -5,2 -1,0 -1.0
Detergentes y jabones 19.8 274 44
Neumaticos -5,5 -9,5 -12,9
Negro de Humo 31.2 299 93
Plasticos y resinas sintéticas -91 -3.6 -1.8
Productos farmaceuticos 23 -11,0 -2,8

materiales tanto en la industria alimenticia como en otros sectores,
A su vez, en dicho periodo, la mayor caida se ha dado en
neumaticos (-12,9%) como consecuencia del menor nivel de
produccion de las terminales automotrices. Diversas fuentes han
senalado el fuerte incremneto en la demanda de agroquimicos,
existiendo dificultades para la adecuada medicion coyuntural de la
participacion de la produccion nacional a raiz de presencia de

insumos importados.

Materiales de construccion - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respectoa A
Productos respecto igual mes ene-jun
almes delafio 1996 respecto
anterior anterior aigual periodo
del ano anterior
Cemento -84 -20,3 -22.0
Otros materiales de
construccion -10.7 -12,7 -18.7

Industrias metalicas basicas - junio 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto riegsu;:;::‘:: ene-jun

al rm_as delafio 1996 respecto

anterior ShiaRas aigual periodo

del ano anterior
Hierro primario s | 244 16.1
Acero crudo 05 16.8 16.3
Laminados en caliente 14 6.5 58
Aluminio prmario 6.0 -14 07

cifras levemente superiores a igual periodo de 1995. Las
exportaciones se han consolidado como destino principal de la
produccion nacional, mientras que los despachos a los sectores
constituyentes de la demanda interna -autopartistas, cableadores,
carpinteria metalica. envases- muestran fuertes oscilaciones de un

mes a otro
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Industrias metalmecanicas

Las terminales automotrices informaron una

Industrias metalmecanicas - junio 1996

caida del 12,3% en la produccion del mes de
Junio de 1996 con respecto al mes anterior,

Variacion porcentual

del acumulado

con una fuerte disminucion de las respectoa .
exportaciones (-17,5%) y una menor caida del Rroductas rZT‘::;O igual mes 19;;e'jsun t
mercado interno (-4.6%) Comparando el anterior ::::r?; aigua{ze‘:ﬁ;:
primer semestre de 1996 con igual periodo de del ano anterior
1995 la baja de la produccion fue del 14,7%,

mientras que las exportaciones crecieron el Automotores -12.3 21,2 -14.7

43 4%

El resto de la actividad metalmecanica registro Ystaimpeanicn ks

una caida de la produccion del 11,1% en el  industria automotriz <1 -4.7 1.5

mes de junio respecto del mes anterior como

consecuencia de la menor cantidad de dias
laborables. El primer semestre muestra un nivel
algo superior a igual periodo de 1995 con
comportamientos disimiles intrasectoriales,
correspondiendo un mejor desempeno a

actividades relacionadas con la inversion agricola, ampliacion o
renovacion de los equipos e instalaciones de servicios privatizados
de transporte, energia y comunicaciones y la fabricacion de aparatos
domesticos de gas.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
JUNIO DE 1996

La onda correspondiente a Junio de la Encuesta
Cualitativa Industrial (ECI ) sigue presentando un
cuadro optimista, segun el cual un porcentaje
importante de respondentes manifiestan
expectativas de crecimiento tanto de la demanda
interna como de las exportaciones.

Competitividad

Las empresas consultadas consideran que para
mejorar su competitividad es necesario un mayor
grado de flexibilidad laboral y una menor carga
fiscal Ambos items participan cada uno con un
37.9% del total de los respondentes y tan sdlo un
5.2% de los mismos considera que para ser mas
competitivos necesitan una mejora en el tipo de
cambio.

Demanda

Las empresas anticipan un comportamiento
dinamico tanto de la demanda interna como de las
exportaciones. En efecto, mientras que el 31.7 %
de los respondentes considera que en Julio
aumentara la demanda interna, el 6,3% estima una
disminucion

El 32,2 % de las empresas consultadas prevé una
aumento de sus ventas al exterior y el 51 %
considera que disminuiran

Crédito

El 23,7% de los respondentes espera un aumento
de sus necesidades crediticias, en tanto el 10,2%
considera que disminuiran.

Como principales destinos de los créditos cabe
destacar la financiacion de las inversiones y |a
financiacion de compras corrientes.

Produccion y exportaciones

Coémo principal destino de las ventas al exterior
figura el bloque del MERCOSUR que participa con
un 58,2% del total de las exportaciones, en segundo
término estan los paises que conforman el NAFTA
con un 12,7 %. Como dato muy positivo se debe
mencionar que el 60,9% de las firmas consultadas
considera favorable la vigencia del MERCOSUR y
tan sélo el 10,9% de las mismas estima que los
perjudica.

El perfil de las firmas consultadas, el 87,7 %
manifiesta que un porcentaje de su produccion esta
orientada al sector externo. De ese total el 39,1%
de las mismas exporta hasta el 20% de la produccion
y el 29,7 % canaliza al exterior hasta un 40% de su
produccion. Es decir que el 68,8% de las empresas
consultadas exporta como maximo el 40% del total
de la produccion



ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

v' Qué itemconsidera mas importante
para aumentar la competitividad de
su empresa?

%

Mayor flexibilidad laboral 37.9
Menaor carga fiscal 379
Baja en la tasa de interes 86
Reduccién de las tarifas 6.9
Mejora tipo de cambio 52

Mayor proteccion arancelaria 3 5

v Cémo espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de
su empresa durante el mes
en curso?

(Julio de 1996)

%o

Crecimiento < b I
Sin variacion 61,9
Decrecimiento 6.4

v/ Como espera que evolucionen
las exportaciones de los
principales productos de su
empresa durante el mes en
curso?

(Julio de 1996)

Crecimiento 32,2

Sin variacion 62,7

Decrecimiento 5.1
| 2519

Baja en |a tasa de interes |

COMPETITIVIDAD

Mayor proteccion
arancelaria
3.5%
Mejora tipo de cambio 5.2%

Reduccién de las tanfas

d

Q%
3% p 37.9%
/

8.6%

Menor carga fiscal
37.9%

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Decreameento
64 %

Crecimiento
31.7%

Sin vanacion
61.9%

EXPORTACIONES

Decreameento
5.1'%

Crecimiento
22 %

Sin vanacion

62 7%

Mayor flexibilidad laboral



v/ Como espera que evolucionen
sus necesidades de credito
durante el mes en curso?
(Julio de 1996)

%

Crecimiento 2
Sin variacion 66,1
Decrecimiento 10,2

NECESIDADES DE CREDITO

Dismnuran
10 2%

Z

Aumentaran

— 27%

Destino de los créditos

Orden

[nversiones

Compras corrientes
Exportaciones
Financiacion a clientes
Gastos corrientes

10
20
30
4°
4°

66 1%

v/ Qué porcentaje de su
produccion esta orientada
al sector externo?

o7 .
/o de la produccion % de empresas

que exporta

0-20 391
20 - 40 297
40 - 60 6.3
60 - 80 6.3
80 - 100 63
no exporta 12.3

v’ Sus exportaciones
tienen como
destino principal?

D/O
Mercosur 58,2
Union Europea 2.9
Nafta 12,7
Mercosur y Unién Europea 7.3
Mercosur y Nafta 3.8
Mercosur y otros 1.8
Mercosur Unién Europea
y Nafta 18
Otros 9.1
v/ Como afecta la

vigencia del Mercosur

a su empresa?
Favorablemente 60.9
No lo afecta 28 2
Negativamente 109

PRODUCCION AL SECTOR EXTERNO

No exporta
12.3%
(0-20)

39,1%

(80-100)
8.3%

(6B0-80)
6.3%
(40 -60)
6.3%

(20-40)
29.7%

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Mecosur
Unién Eurcpea
y Nafta Otros 9,1%
Mercosur y otros 1.8% 1.8%

Mercosur y Nafta 3.6%

Mecosur y
Unien Eurcpea

7.3%
\

Nafta \
12.7% \

Mercosur
58,2%

Unién Europea
5.5%

VIGENCIA DEL MERCOSUR

Negatvamente
10 9%

No o atecta

28 29
28 2%

Favorablemente

50.9%

~
(8 &)



‘ CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimadar Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre |a base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi también
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre |la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector

El calculo del EMI comienza en setiembre
de 1993 A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodologicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de Ia informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industrnia correspondiente a 1992

A partir de este mes se informa la
desestacionalizacion del EMI realizada por
el método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacion de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las
expectativas economicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales

Las preguntas se dividen en dos bloques
En el primero se solicita la ultima
informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente En el segundo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente

| 2.519

Serie historica del EMI

f X Desesta-
Con estacionalidad cionalizado
Variacion porcentual
respecto
EMI respeciaa ., al mes
Periodo  base mspecto jgual mes  Variacion  anterior
1992=100 al m?s del ano acumulada
anterior  anterior
1995
Enero 926 -12,0 -8.3 -83 2.4
Febrero 952 28 10,8 0,5 126
Marzo 107.7 133 -0.2 0.3 -11.2
Abril 95,5 13 -84 -2,0 456
Mayo 105,5 104 4,0 24 0.8
Junio 102.7 -26 4.1 2,7 -04
Julio 108.8 6.0 24 2,7 28
Agosto 105.4 -3.1 -89 3.7 4.0
Setiembre 1018 -35 -129 4.8 -1.5
Octubre 104,3 2.5 -8.0 -5.1 1,0
Noviembre 100,7 -3.5 -10.6 -5.7 -0.8
Diciembre 854 52 -93 -59 14
1956
Enero 88.2 -7.6 4.8 4.8 21
Febrero 916 38 -3.8 -43 12,0
Marzo 1011 104 6.1 49 -58
Abril 1028 37 7.7 -1.8 0,7
Mayo 107.3 44 1.8 -11 0.1
Junio 1028 41 0.3 -0.8 13
Periodo Variacion porcentual respecto a igual periodo

del ano anterior con estacionalidad

1° Tnmestre 85
2° Tnmestre 95
3° Trmestre 95
4° Trimestre 95
19 Tnmestre 96

2° Tnmestre 96

02
~55
-85
-9.3
-49

B Al
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL

Nivel general

De acuerdo con datos preliminares del Estimador
Mensual Industrial (EMI), la produccion
manufacturera del mes de mayo se incremento 4,4%
respecto de abril. Asimismo, tambien se observa una
suba del 1,3 % si la comparacion se realiza respecto
a igual mes de 1995; de esta forma, por segundo
mes consecutivo se registra un incremento respecto
de igual mes del ano anterior (circunstancia que no
se producia desde octubre y noviembre de 1994).

Por otra parte, en los primeros cinco meses del ano
en curso se verifica una disminucion de 1,3% respecto
de igual periodo de 1995. Debe destacarse que con
estas cifras se acentua la reduccion en los resultados
negativos de los acumulados mensuales.

Otro elemento para evaluar la recuperacion del sector
industrial surge de comparar el resultado del primer
trmestre de 1996 y del bimestre abril-mayo respecto
a iguales periodos del ano anterior. En el primer caso
la baja alcanza al 5,1% y en el segundo se registra
una suba del 4,1%.

En el mismo orden, la encuesta cualitativa industrial,
que mide expectativas de las firmas consultadas,
continua mostrando una vision optimista de la
actividad manufacturera en el corto plazo.
Consecuentemente, de mantenerse en junio el nivel
de actividad de mayo, es previsible que el resultado
de la actividad industrial del primer semestre de 1996
sea neutro respecto de igual periodo del ano anterior.

Desde el punto de vista sectorial debe destacarse el
aumento en el mes de mayo respecto de abril en los
despachos de cemento. De este modo parece
iniciarse en el sector de la construccion una incipiente
recuperacion, aunque todavia sigue por debajo de
los niveles alcanzados el ano anterior.

La industria automotriz volvié a subir en mayo.
extendiendose la mejoria a rubros relacionados, como
es el de fabricacion de cubiertas.

Debe volver a destacarse el desempeno del sector
siderurgico. A diferencia de meses anteriores, hay
que ponderar que en mayo el dinamismo observado
fue iImpulsado por el mercado interno.

Continua recuperando posiciones el rubro textil,
favorecido tambien por la demanda externa,
especialmente en el MERCOSUR.

En el mes de mayo de 1996 respecto de igual mes del
ano antenor predominaron las subas en los distintos rubros
que componen este indicador Los mayores crecimientos
correspondieron a tejidos (41,1%), plasticos y resinas
sintéticas (19.2%) y acero crudo (14.6%). Porsu parte las
principales caidas se observaron en cemento (-12,7% )
papel ycarton (-12.1 % ) y olros matenales de construccion
(-11.9%) tal como puede observarse en el siguiente grafico
a partir de una seleccion de los productos que integran el
EMI

[£]
E &
82}
n

MAYO 1996
Estimador mensual industrial (EMI)
Variacion porcentual
PR LI del acumulado
1996 respecto i F::I 8 desde enero hasta
al mes gdul MeS  cada mes del mismo
anterior 2 apo anorespecto
anterior
a \gual acumulado
del ano anterior
Ene -7.6 -48 -48
Feb 3.7 -39 -4.3
Mar 103 -6.3 -5.1
Abnl 1.5 7.2 -2.1
May 44 13 -1,3

Variacion porcentual con respecto a igual mes
del ano anterior

s &

ks

e

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
1995 1996

Rubros manufactureros seleccionados
Variacion porcentual en mayo de 1996 con respecto a
igual mes del ano anterior

Taos
Plastcos y resinas sinteticas
Acero crugo
wicores |
Ostargentes y jatones |
=iere Pamano |
Foras sintéhcas y anfciales I
Progucios quimcos bascos |
Hannas ce Qo |
LATWA008 80 Cabente
Metaimecanca
Patrolec procesado
AlUmnG pnmano
Cigamios I
Gasecsas |
Panaderia y pastas
Lacteos |
HISGOs D8 AIQOOON |
Cerveza
Yorva male saborada 1
Cames bancas
Gases Nausinaes
Piogucios larmaceutcos
Cames ro@s
NGO 08 NUMO
Austomotores
Neurmalcos
Diros mat de construccdn
“apal ¢ canon
Cemento

+

(3

L B B B o o i

|

25 35 45
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Variacion porcentual de los cinco primeros meses de 1996 respecto a

los cinco primeros meses de 1995

En los primeros cinco meses de 1996 respecto de igual periodo del ano anterior los distintos rubros que
componen el EMI tuvieron un comportamiento no uniforme tal como puede apreciarse en el siguiente
grafico

|

Tepdos

Acero crude

Higrro Primanc

Licores

Harinas de tngo

Fioras sinténcas y anficiales
Panaoceria y pastas
Laminados en callente
Negro de humo
Metaimacanica

Petrolec procesado
Aluminio primano

Productos quimicos basicos
Detergentas y jabonaes
Lacteos

Cigarnilos

Hilados de algodon
Productos larmaceuticos
Gases ndustnales

Cames blancas

Plasticos y resinas sintéticas
Cervezs

Yerva mate elaboraca
Carnes rojas

Gasecsas

Papel y canon

Neumaticos

Otros matenales de construccién
Automotores

Cemaento

RN EE RS EE AR E R A R A 6 R |
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha.

Industria alimenticia

Durante el mes de mayo casi todos |os
rubros alimenticios registraron incrementos
respecto del mes de abril.

Si se compara la evolucién entre mayo de
1996 y el mismo mes del ano anterior, y
entre el acumulado enero-mayo 1996 con
respecto a igual periodo de 1995, se
registran comportamientos disimiles.
Variaciones paositivas se verificaron en
harinas, productos de panaderia y pastas
y licores. La produccion lactea y de
cigarrillos se mantienen practicamente en
el mismo nivel del ano anterior, aunque
en el primer caso se ha consolidado la
corriente exportadora a Brasil. Variaciones
negativas con respecto a las mismos
periodos se han observado para carnes
rojas y blancas, yerba mate y cerveza. En
el caso de los aceites se observa un
incremento relativo de las exportaciones
de subproductos -pellets, expellers- en
desmedro de los envios de aceites crudos.

2482

Industria alimenticia - mayo 1996

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto riegsup:lcr:;: ene-may
al‘r:::r del afo 1‘996 respgcto
Y smeror 2 Sualperiod
Cames rojas 23 -49 -3,6
Cames blancas 45 -1,7 -11
Lacteos 9,0 -0.1 0.1
Hanna de tngo 41 8.1 1no
Panaderiay pastas 2.1 03 8.8
Yerba mate elaborada -2.5 -0,9 -3.1
Gaseosas 154 04 -5,8
Cerveza 4,0 -0.5 -2.0
Licores 274 10.6 1.1
Cigarrillos 14 24 0.0
217



Industria textil

Durante el mes de mayo las fibras sintéticas
y artificiales han liderado el crecimiento del
sector textil, destacandose el incremento de
la produccion de fibras de poliester y de hilado
de nylon, Este buen desempeno se debe al
importante aumento de las exportaciones a
Brasil.

En cuanto a los hilados de algodén, su
produccion muestra signos de recuperacion:
a partir de enero de 1996 las variaciones con
respecto al mes anterior han sido todas
positivas. Ello ha llevado a este subsector a
recuperar los niveles perdidos durante 1995;
mientras que el acumulado enero-diciembre
de 1995 fue un 11,6% inferior al de 1994, el
acumulado enero-mayo de 1996 es tan solo
un 0,7% inferior a igual periodo de 1995.

Por otro lado, se observa una desaceleracion
del crecimiento de la produccion nacional de

Papel y carton

Durante el mes de mayo la industria papelera
ha mostrado una leve recuperacion respecto
del mes anterior, manteniéndose las caidas
referidas a mayo de 1995y al acumulado de
los cinco primeros meses.

Dentro de los distintos sectores de la actividad
papelera se destaca en el mes el
comportamiento de la produccion destinada
aenvasesy embalajesy, en menor grado, la
de papel para diarios, mientras que han caido
las fabricaciones destinadas a impresiony a
uso domestico y sanitario.

Industria quimica

Los productos quimicos y petroquimicos
muestran una evolucion disimil en el mes de
mayo, tanto con referencia al mes de abril
como a igual mes del ano anterior. En lineas
generales debe senalarse que la mayoria de
est0s productos vienen teniendo un sostenido
crecimiento en |la demanda externa,
especialmente desde Brasil. Variaciones
positivas respecto al mes de abril se observan
en negro de humo (17,8%), neumaticos
(10.5%), plasticos y resinas sintéticas
(10.3%), petroleo procesado (6,2%),
manufacturas de plastico (3.1%) y productos
quimicos basicos (2,1%). Variaciones
negativas se evidencian en gases industrales
(-4.3%) y productos farmaceuticos (-3,3%)
Para el periodo enero- mayo de 1996 con
relacion a igual periodo del ano anterior se
aprecia el crecimiento de manufacturas de
plasticos (22,6%), negro de humo (4,9%) y
petroleo procesado (1,3%). A suvezen dicho
pericdo gases industriales, detergentes y
jabones, productos farmacéuticos Yy
productos quimicos basicos se mantienen en
general en niveles similares que en gual

%)
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Industria textil - mayo 1996

Variacion porcentual

del acumulado

4 respecto a
Productos reTpec o igual mes ene-may
al mes delafio 1.996 respecto
anterior anterior a :gu_al periodo
del ano anterior
Hilados de algodon 1.3 -0.2 -0.7
Fibras sinteticas y artificiales 16 9.1 9.7
Tejidos 08 411 255

tejidos que esta reflejando por un lado, que los derechos
especificos a las confecciones que rigen desde fines del ano
pasado tienen ahora un efecto mucho menor gque el que tuvieron
en los primeros meses de 1996 y, por otro, que se han agotado
buena parte de los stocks acumulados. Sin embargo, y a pesar
de esta desaceleracion, los tejidos muestran una excelente
performance: en mayo de 1996 se produjo un 41,1% mas que
en el mismo mes de 1995, y el acumulado enero-mayo de 1996
es un 25,5 % superior al del ano anterior.

Papel y carton - mayo 1996

Variacion porcentual

del acumulado

especto
Productos respecto ri gsu‘::I:n e: ene-may

almes dalafic 1996 respecto

anterior antarice a :gu_al periodo

del ano anterior

Papel y carton 17 -121 -11.4
Industria quimica - mayo 1996
Variacion porcentual
respecto a del acumulado
Productos respecto igual mes ene-may

al mes delaiio 1996 respecto

anterior anterior 2 igual periodo

del ano anterior
Manutfacturas de plasticos 31 21,0 22.6
Petroleo procesado 6.2 50 1.3
Productos quimicos basicos 21 84 06
Gases industnales -43 -17 -1.0
Detergentes y jabones -1.9 104 0.1
Neumatcos 105 -33 -13,7
Negro de humo 17,8 -49 49
Plasticos y resinas sintéticas 10,3 19.2 -1.4
Productos farmaceuticos -3.3 -4.2 -0.9

periodo del afno 1995. Comparando las mismas referencias se
ubican por debajo, neumaticos (-13,7%) y plasticos y resinas
sinteticas (-1,4%).

Informantes calificados han senalade un explosivo cambio en la
demanda de fertilizantes, inducido por los altos precios
internacionales de los granos. Como consecuencia se ha producido
un adelantamiento en el calendario de compras de fertilizantes
que no han alcanzado a ser cubiertos por la oferta nacional.
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Materiales de construccion

La cifra del acumulado enero-mayo de 1996
referidas a igual periodo del ano anterior
muestran que aun se mantiene la fuerte
contraccion del sector de la construccion. Sin
embargo los incrementos de la produccion y
despacho de cemento y otros materiales de
construccion parecerian estar indicando una
incipiente reactivacion de esta actividad.

Industrias metalicas basicas

Todos los sectores del ciclo productivo
siderurgico -hierro primario, acero crudo,
laminados- muestran significativos
incrementos para el periodo enero-mayo de
1996, referidos a igual periodo del ano ante-
rior y con volumenes que significan maximos
historicos para las distintas etapas de
elaboracion.

Durante el mes de mayo todos los rubros
crecieron respecto al mes de abril, salvo una
leve disminucion en la produccién de hierro
primario.

El Centro de Industriales Siderurgicos ha
destacado que los aumentos de la produccion
se deben, mas que a incrementos de las
exportaciones, a un crecimiento de la
demanda interna de laminados terminados.

Las exportaciones han continuado siendo el
factor dinamizante de la produccion de
aluminio pnmario, mientras que en el mercado
interno se mantiene firme la demanda de los
fabricantes de cables eléctricos.

Industrias metalmecanicas

Las terminales automotrices registraron un
incremento en su produccion del 9,9%
respecto al mes de abril, con un récord
historico de 10.693 unidades exportadas,
mientras el mercado interno registro un leve
descenso respecto del mes anterior (- 2,9%).
Comparando los primeros cinco meses de
1996 con el mismo periodo de 1995, la baja
de la produccion fue del 21,1% como
consecuencia de la caida del mercado intemo
que no ha alcanzado a ser compensada por
el alza de las exportaciones.

El resto de la actividad metalmecanica
muestra reactivacion respecto de las distintas
referencias -mes de abril de 1996, mes de
mayo de 1995 y acumulado de los cinco
primeros meses- especialmente en rubros
relacionados con la inversion agricola, la
renovacion y mantenimiento de los servicios
privatizados de transporte, energia y
comunicaciones y la fabricacion de aparatos
domesticos de gas.

I. 2.482

Materiales de construccion - mayo 1996

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos I'eslpeCtO igual mes ene-may
a mgs del afio 1.996 respgcto
anterior anterior a ngu_al perloqo
del ano anterior
Cemento 94 -12,7 -22,3
Otros materiales de
construccion 3.8 -11.9 -19,7

Industrias metalicas basicas - mayo 1996

Variacion porcentual

respecto a del acumulado

Productos respecto . ene-may
|
al mes s rpes 1996 respecto
anterior e, i aigual periodo
anterior = £

del ano anterior
Hierro pnmano -1,0 10,0 143
Acero crudo 29 14,6 16.2
Laminados en caliente 54 7.2 6,7
Aluminio pnmarno 54 26 1.2

Industrias metaimecanicas - mayo 1996

Variacién porcentual

del acumulado

Productos respecto Iespecto N ene-may
Irries igual mes
a = 1996 respecto
anterior deiafo aigual periodo
anterior 5 -
del ano anterior
Automotores 99 -6,6 -211
Metalmecanica excluida
industna automotnz 4,0 6.4 29
4/7

\



SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
MAYO DE 1996

La onda correspondiente a mayo de la Encuesta
Cualitativa Industrial (ECI) sigue presentando
un cuadro optimista. En efecto, porcentajes
importantes de respondentes mantienen sus
expectativas de crecimiento tanto de la
demanda interna como de las exportaciones.

Personal

El 85,2% de los respondentes considera
adecuada la cantidad de personal ocupado en
la empresa. En cambio, el 13% lo considera
excesivo. De acuerdo a estas respuestas podria
inferirse -para esta muestra de empresas- que
en el corto plazo la industria, pese a la
recuperacion evidenciada, no resulta ser un
factor dinamizante en la demanda de mano de
obra.

Demanda

Mientras que el 24 5% de los respondentes
considera que en junio aumentara la demanda
interna, el 9,5% espera caida.

El 34% de las firmas consultadas que realizan
transacciones con el exterior espera un aumento
en las exportaciones; el 9,4% considera que
disminuiran.

Crédito

El69,8% de los respondentes no esperan cambios
en sus necesidades crediticias. Entre los que
esperan variaciones prevalecen los que preven
un aumento en la necesidad de credito, lo que
resulta esperable dada la tendencia industrial.

Un hecho positivo tiene que ver mas con o
estructural de largo plazo que con la coyuntura: el
principal destino del crédito son las inversiones.

ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

v/ Como considera la cantidad
de personal que trabaja
en este momento (junio de 1996)
en su empresa?

%

Excesiva 13.0
Adecuada 85,2
Insuficiente 1,8

v Cémo espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de
su empresa durante el mes
en curso?

(Junio de 1996)

Crecimiento 24,5
Sin variacion 66.0
Decrecimiento 9.5

n
yes
(o8]
n

PERSONAL

Insuficiente

1.80% Excesiva

13.00%

Adecuada
B5.20%

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Decrecimiento

9,50%
Crecimiento

24.50%

Sin
vanacion
66.00%



v/ Cémo espera que evolucionen
las exportaciones de los
principales productos de su
empresa durante el mes en
curso?

(Junio de 1996)

%

Crecimiento 34,0
Sin variacion 56,6
Decrecimiento 9.4

v/ Como espera que evolucionen
sus necesidades de crédito
durante el mes en curso?

%

Crecimiento 24,5
Sin variacion 69,8
Decrecimiento 5.7

Sin vanacion
56,60%

No variaran

EXPORTACIONES

Decrecimiento

9,40%

Crecimiento
34,00%

NECESIDADES DE CREDITO

Disminuiran
5.70%

Aumentaran
24,50%

69,80%

Destino de los créditos

Orden

Inversiones

Compras corrientes
Exportaciones
Financiacién a clientes
Gastos corrientes

12
29
39
49
52

|. 2.482 6/7



CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre la base de informacion proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi también
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre
de 1993. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodolégicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacién de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situaciéon y las
expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues.
En el primero se solicita la ultima
informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo blogque se requiere
informacién de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

|. 2.482

Serie historica

Variacion porcentual

EMI respecto a
Periodo base respecto igual mes Variacion
1992=100 al mes del ano acumulada
anterior anterior

1995

Enero 92,6 -12,0 -8.3 -8,3
Febrero 95,2 28 10.8 0,5
Marzo 107,7 13,1 -0.2 0.3
Abril 95,5 1.3 -84 -2,0
Mayo 105,5 10,4 -4,0 -24
Junio 102,7 -2.6 -41 -2.7
Julio 108.8 6.0 -25 -2,7
Agosto 1054 -3.1 -9.9 -3,7
Setiembre 101,8 -3,5 -12,9 -4.8
Octubre 104,3 25 -8,0 -5,1
Noviembre 100,7 -35 -10,6 =57
Diciembre 95,4 -52 -93 -59
1996

Enero 88,2 -7.6 -4.8 -48
Febrero 914 3.7 -3.9 -43
Marzo 1009 103 -6.3 -51
Abnl 102,4 15 7.2 -21
Mayo 106,9 44 13 -1,3

Trimestres Variacién porcentual

1% Trimestre 95/94 03

2 Trimestre 95/94 -54

3%Trimestre 95/94 -85

4% Trimestre 95/94 -93

12 Trimestre 96/95 -51
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL

Nivel general

De acuerdo con datos preliminares del
Estimador Mensual Industrial (EMI), la
produccion manufacturera del mes de abril se
incremento 0,4% respecto de marzo y 6,0% si
la comparacion se efectua respecto a igual mes
del afo anterior.

Asimismo, durante el primer cuatrimestre del
ano en curso se verifica una disminucion del
2,4% respecto a igual periodo de 1995, lo que
implica una reduccion en los resultados
negativos de los acumulados de meses
anteriores.

Por otra parte, debe destacarse que el
crecimiento del 6% de abril de 1996 respecto
a igual mes del ano anterior contrasta con lo
observado en meses previos. En efecto, desde
febrero de 1995 no se verificaban variaciones
mensuales positivas respecto a iguales
periodos de anos anteriores.

Desde el punto de vista sectorial, debe
destacarse el cambio en la tendencia en la
industria automotriz, que experimentd una
significativa recuperacion; asimismo, tiende a
confirmarse la mejoria en la industria textil.
En cambio, todavia no muestra indicios de
crecimiento la actividad de la construccion.

| 2.447

ABRIL 1996
Estimador mensual industrial (EMI)
Variacion porcentual
: t del acumulado
1996 respecto .espelc 24 desde enero hasta
almes 'gualmes  .,4a mes del mismo
i delano -
anterior o ano respecto
amerior aigual acumulado
del ano anterior
Ene -76 -4.8 -48
Feb 3.7 -3.9 -43
Mar 10,3 -6.4 <51
Abril 04 6.0 -24

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL

Variacion porcentual con respecto a igual mes

del ano anterior

100 +——

so+— e

00

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr
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1995 1996

Buenos Aires, 29 de mayo de 1996



En el primer cuatri-
mestre de 1996
respecto a igual
periodo del ano
anterior los distintos
rubros que componen
este indicador tuvie-
ron un comporta-
miento no uniforme,
tal como puede
observarse en el gra-
fico correspondiente a
partir de una seleccion
de los productos que
integran el EML.

Debe senalarse que el
mejor panorama que
se advierte en la
industria se correla-
ciona con las expecta-
tivas de corto plazo
que tienen las empre-
sas consultadas (ver
resultados de la
encuesta cualitativa).

Otros materiales de construccion

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS
Variacion porcentual del primer cuatrimestre de 1996
respecto al primer cuatrimestre de 1995

Tejidos

Acero crudo

Hierro pnimario |

Harinas

Licores

Fibras sintéticas y artificiales |
Negro de humo

Laminados en caliente |
Metalmecanica |

Aluminio primario |

Petroleo procesado |

Leche

Productos farmaceéuticos |
Cigarrillos |

Gases industnales |

Hilados de algodon |

Carnes blancas |

Productos quimicos basicos |
Detergentes y jabones |
Cerveza

Carnes rojas |

Yerba

Plasticos y resinas sintéticas |
Gaseosas |

Papel

Neumaticos |

Cemento
Automotores |

30

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha.

Industria alimenticia

Industria alimenticia - abril 1996

La Industria Alimenticia registro en abril
variaciones de distinto signo en relacion a
marzo. Los comportamientos negativos se
corresponden con razones estacionales: tal
el caso de gaseosas, cerveza y lacteos,
manteniéndose en este ultimo caso la
buena perfomance exportadora de la leche
en polvo. El sector externo continua siendo
el factor dinamizante de la industria
aceitera.

Si la comparacién de las distintas
producciones se realiza respecto a abril de
1995, casi todos los productos registran
incrementos.

|. 2.447

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rgsp(.;cto = ene-abr
al mes I%:Tar::s 1996 respecto
Cames rojas -0.4 6,0 -3.3
Cames blancas 5,1 27 1,0
Lacteos -5,8 -3.0 0.1
Harina de trigo 1.8 28.3 1.9
Yerba mate elaborada 44 14,1 3.6
Gaseosas -13,7 14.6 7.2
Cerveza -31.1 0.1 -2.2
Licores -2.1 12,8 11,2
Cigarrillos 16 6,6 -0.6
217
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Industria textil

La recuperacion en la produccion de tejidos
se acentud durante el mes de abril,
incidiendo a su vez favorablemente en la
demanda interna de hilados de algoddn y
de fibras sintéticas y artificiales. Estas
ultimas fueron favorecidas también por una
corriente fluida de exportaciones.
Considerando el acumulado del primer
cuatrimestre de 1996 se destacan las cifras
positivas de crecimiento para Tejidos
(21,3%) y Fibras sintéticas y artificiales
(9,9%), mientras que las hilanderias de
algodon han recuperado practicamente el
nivel del primer cuatrimestre de 1995,
apreciandose la disminucion de stocks y
la sustitucion de algunos hilados que se
importaban.

Papel y carton

La industria papelera no muestra sintomas
de recuperacion, registrandose caidas con
respecto a los distintos periodos de
referencia.

Durante el mes de abril se observa un
comportamiento dispar respecto del mes
de marzo para los distintos subsectores de
la actividad papelera, registrandose
incrementos en la produccion de papeles
de impresion y de uso domeéstico y
descensos en papel de diarios y papeles
para envases y embalajes.

Industria quimica

Los productos quimicos y petroquimicos
muestran una evolucion disimil en el mes
de abril, tanto con referencia al mes de
marzo como a igual mes del ano pasado.
Comparando el cuatrimestre enero-abril de
1996 con respecto a igual periodo del afo
anterior se aprecia el crecimiento de las
manufacturas de plastico, influenciado por
la demanda de envases, los agroquimicos
y el negro de humo que tuvo un buen
desempeno exportador. A su vez en dicho
cuatrimestre los gases industriales,
productos farmaceuticos y petroleo
procesado se mantienen practicamente en
el mismo nivel que en el primer
cuatrimestre de 1995. Comparando los
mismos periodos, los productos quimicos
basicos, detergentes y jabones,
neumaticos, plasticos y resinas sintéticas
se ubican por debajo de 1995.

Materiales de construccion

Se mantiene la fuerte contraccion de la
industria verificada durante 1995. La
incipiente reactivacion del mercado interno
que se habia insinuado para algunos
productos durante el mes de marzo pasado
solo se ha consolidado en el mes de abril
en el rubro de vidrio para la construccion.
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Industria textil - abril 1996

Variacion porcentual

del acumulado

P i respecto a
roductos res'pec (6] igual mes ene-abr
a mfzs del afio 1'996 resppcto
anterior anterior a |gu?l periodo
delano anterior
Hilados de algodon 0.5 38 ‘0.9
Fibras sintéticas y artificiales 128 8.3 9.9
Tejidos 54 48,1 213
Papel y carton - abril 1996
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a
Productos respecto \ gu‘; i ene-abr
al mgs Hol afo 1996 respecto
anterior antetior a igu_al perioqo
del ano anterior
Papel y carton -1.4 -8.8 -11,2
Industria quimica - abril 1996
Variacion porcentual
: respecto a del acumulado
Productos respecto igual mes ene-abr
al mes dolaRe 1.998 respgcto
anterior aAterior a :gu.al peruo@o
del ano anterior
Manufacturas de plasticos 1.6 53,0 23.0
Petréleo procesado -3.4 1.9 0.2
Productos quimicos basicos 5.0 -6.8 =11
Gases industnales 12,3 15.7 -0.8
Detergentes y jabones 1.8 -2.9 -2.1
Neumaticos 25 -3.2 = 15,0
Negro de humo -21.0 -11,5 Fay
Plasticos y resinas sintéticas -53 48 -6.1
Productos farmaceéuticos 7.2 23.0 0.0

Materiales de construccion - abril 1996

Variacion porcentual

del acumulado

. respecto a b
Productos reTpec o igual mes ) ene-abr
a tmc?s del aio .995 resp_ecto
anterior sntetior a |gu.al penogo
del ano anterior
Cemento -6,6 221 24 4
Otros materiales de
construccion -2 -2,0 21,5
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Industrias metalicas basicas

Industrias metalicas basicas - abril 1996

En el primer cuatrimestre de 1996, los
niveles de produccion correspondientes a

Variacion porcentual

las distintas etapas de la actividad respecto a delacumulado
; ol it Productos respecto : ene-abr
siderurgica muestran crecimientos igual mes
g ' : almes dalBic 1996 respecto
significativos respecto de igual periodo de anterior oty 2ot aigual periodo
1995. Asimismo, con excepcion de del ano anterior
aluminio, en los restantes rubros son
notorios los crecimientos de abril de 1996  Hierro pnmario ~1,2 210 15,7
respecto a igual mes del ano antenor: Los iSRG 6.9 156 176
resultados negativos del mes de abril, en
relacion a marzo, deben relativizarse dado  Laminados en caliente -9.2 22 5.6
que la produccién de dicho mes constituyd Alureiic priras .31 10 08

un récord histérico. Es de destacar que en

el mes de abril se ha producido un cambio
significativo en los "mix" de produccion de
laminados, en particular la incorporacion
de aceros planos revestidos con aleacion
de aluminio y zinc, lo cual ha redundado
en pedidos interesantes para los
productores locales de estos metales.

Industrias metalmecanicas

Industrias metalmecanicas - abril 1996

La industria automotriz elevo su produccion
en el mes de abril de 1996 tanto con
referencia al mes de marzo como a igual

Variacion porcentual

respecto a del acumulado

Productos respecto ; ene-abr
mes del afio anterior. Las exportaciones, al mes '%“7' by i 1996 respecto
con 9.198 unidades, constituyen un récord anterior briohac aigual periodo
histérico para la industria automotriz del ano anterior
argentina, y fueron el factor dinamizante
del incremento de la produccién, aun Automotores 6.7 54 -26,2
cuando éste también se vio alentado por Metalmesanies axciuidi
al aumento de las ventas al mercado
interno. industria automotriz 8,1 14,4 1.9

El resto de la actividad metalmecanica
muestra una reactivacion respecto del mes
precedente y especialmente en los rubros
vinculados con el equipamiento agricola y
de los servicios de transporte y energia
privatizados.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA
ABRIL DE 1996

La onda correspondiente a abril de la Encuesta
Cualitativa Industrial presenta un dato mas
optimista en el cual porcentajes importantes de
respondentes esperan un crecimiento tanto de la
demanda interna como de las exportaciones. El
62,3% de los encuestados preve realizar nuevas
inversiones, de las cuales el 66,7% estan destinadas
al aumento de la produccion.

Personal e inversiones

Mientras que el 85,9% de los respondentes considera
adecuada la cantidad de personal ocupado en la
empresa, el 22,6% considera insuficiente la
capacidad instalada de las plantas.

. 2.447 4/7

Demanda

El 27,8% de los respondentes considera que en
mayo aumentara sus exportaciones; el 25% espera
un crecimiento de la demanda interna.

Expectativas de produccion para el afo 1996

En respuesta a la consulta sobre evolucién esperada
del ano 1996 el 63,6% de los informantes
manifiestan que la produccién aumentara con
relacion al ano 1995 mientras el 10,9% considera
que no variara y el 25,5% estima un decrecimiento
con relacion al ano anterior.
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

v/ Cémo considera la cantidad
de personal que trabaja
en este momento (mayo de 1996)
en su empresa?

Excesiva 12,8
Adecuada 85,9
Insuficiente 1,8

v~ Como considera la capacidad
instalada actual de
su empresa?

%

Excesiva 8.7
Adecuada 71,7
Insuficiente 22,6

v/ Prevé realizar nuevas
inversiones en sus plantas
fabriles en el trimestre

actual?
Si 62,3
No 37.7

v Como espera que evolucione
la demanda interna de los
principales productos de
su empresa durante el mes
en curso?

(Mayo de 1996)

Crecimiento 25,0
Sin variacion 67,9
Decrecimiento 7.1

|. 2.447

PERSONAL

Insuficiente (1,80%)—

—Excesiva (12,30%)

Adecuada (85,90%)—

CAPACIDAD INSTALADA

xcesiva (5,70%)
Insuficiente (22,60%)

Adecuada (71,70%)

INVERSIONES

Sl (62,30%)

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

Decrecimiento (7,10%)

Crecimiento (25,00%)

Sin variacién (67,90%)

517



v’ Como espera que evolucionen EXPORTACIONES
las exportaciones de los
principales productos de su
empresa durante el mes en
curso?

(Mayo de 1996)

Decrecimiento (1,90%)

% recimiento (27.80%
Crecimiento 27,8
Sin variacion 70,4
Decrecimiento 1,9

Sin varniacién (70,40%

EVOLUCION DE LA PRODUCCION

v/ Como espera que evolucione
la produccidon durante 1996
con relacion a 1995? Decrecimiento (25,5%)

%

Crecimiento 63,6
Sin variacién 10,9 Sin vanacién (10,9%) ) Crecimiento (63,6%)
Decrecimiento 25,5

l. 2.447 6/7
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CARACTERISTICAS DE LOS ‘
INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide
el desempeno del sector manufacturero
sobre la base de informaciéon proporcionada
por 83 empresas lideres, como asi también
camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre
100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han
sido seleccionados sobre la base de una
investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa
manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre
de 19983. A partir de ese periodo se
revisaron los aspectos conceptuales y
metodolégicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion.
Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta
informacion de un conjunto de grandes
empresas. Su objetivo basico es la
evaluacién de la situacion y las
expectativas economicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques.
En el primero se solicita la ultima
informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacién de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

I. 2.447

Estimador Mensual Industrial

Serie historica

Variacion porcentual

. respecto a
Periodo respecto igual mes e
al mgs dblafo Variacion
anterior antariar acumulada

1995

Enero -12,0 -83 8.3
Febrero 28 10.8 0.5
Marzo 131 -0,2 03
Abril -11,3 -84 2,0
Mayo 10,4 -4.0 -2.4
Junio -2,6 -4 -2.7
Julio 6,0 <25 -2.7
Agosto =31 -9.,9 -3.7
Setiembre -3,5 -12.9 4.8
Octubre 25 -8,0 -5.1
Noviembre -35 -10,6 -8,7
Diciembre -5,2 -9,3 59
1996

Enero -7.6 -4.8 -48
Febrero 37 -3.9 -43
Marzo 10,3 -6.4 -5.1
Abril 04 6.0 -2.4

Trimestres Variacion porcentual

19 Trimestre 95794 0.3

2? Trimestre 95/94 -5.4

3% Trimestre 95/94 -85

4° Trimestre 95/94 -93

1? Trimestre 96/95 -8,1
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INFORMACION DE PRENSA

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL
MARZO 1996

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempeno del sector manufacturero sobre la base de
informacidn proporcionada por 83 empresas lideres, como asi también camaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa
de relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccion,
o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad

oportuna de la informacién. Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a
1992.

En este informe se presentan también los resuitados de un relevamiento cualitativo respecto a la
situacién y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas.

Buenos Aires, 29 de abril de 1996
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Nivel general

De acuerdo con datos preliminares del Estimador Mensual Industrial (EMI), la produccion manufacturera
del mes de marzo se incremento un 10,0% respecto del mes anterior. Sila comparacion se efectua respecto
de marzo de 1995 se verifica una caida del 6,8%.

Durante el primer trimestre del ano en curso se observa una disminucion del 5,3% con relacion a igual
periodo del ano anterior.

Estimador mensual industrial (EMI) 1996

Variacion porcentual

Mes FARDeLte dl e respecto aigual del acumulado enero-marzo
pe teri mes del ano 1996 respecto a igual periodo
ki anterior del ano anterior
Ene -7.5 47
Feb 34 -4.1
Mar 10,0 -6,8 -53

El fuerte incremento que se produjo en marzo en buena medida se correlaciona con la marcada
estacionalidad. A titulo ilustrativo se expresan las variaciones de la actividad industrial con relacion a
febrero de 1996 y febrero de 1995.

Estimador mensual industrial

Variacién porcentual

Marzo 96/Feb 96 Marzo 95/Feb 95

10,0 13,1

Independientemente del marco contractivo descripto cabe sefalar, a nivel sectorial, que en marzo se
ha observado un comportamiento muy dinamico en las industrias metdlicas basicas, con récords productivos
en las principales plantas elaboradoras.

As_imismo. se detecta un importante cambio en la tendencia de la industria textil a partir de la suba de
derechos especificos a las confecciones, lo que reactivé la actividad especialmente de las tejedurias.

En otro orden, se observa un leve aumento en la demanda del sector de la construccion.

Por otra parte, se estima que a fin de marzo del corriente afio se habria alcanzado un punto de
inflexion en la caida de la actividad. Esta impresion se sustenta , por un lado, en los resultados de la
encuesta cualitativa donde prevalecen las empresas que esperan un crecimiento en la demanda interna y
en las exportaciones de sus principales productos; por otro, por el hecho que el llamado "efecto tequila” se
manifesto plenamente a partir de abril del ano pasado. En consecuencia, también por este motivo -dado el
nivel de actividad industrial en marzo de 1996- cabria esperar un aumento del indicador durante el mes de
abril del corriente ano con respecto a igual mes de 1995.

l. 2.413 2/6

AR A i hac i Sk Y e

A. -



Si bien, como se indicé anteriormente, el EMI cuenta con informacién de 100 productos, se describira
el comportamiento de las 29 principales familias de productos. En el primer trimestre de 1996, con respecto
a igual periodo del afo anterior, dichos rubros tuvieron un comportamiento no uniforme, tal como puede
observarse en el siguiente grafico :

RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS
Variacion porcentual 1er. trim. 96 / 95

ACEI0 CAXIo
Manifaciura de plastcos

44

Neqro 06 humo

Pductos Quimicos DasKcos
Tepsos

Licoras

Fibras sintaticas y anifxiales
Panaderia

Hannas

Alumno prmano

Leche

—
'
'
1
|
]
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Pelroleo procasado
Detargantes y jabones
Mataimecanca

Cerveza

Cigamilos

Cames blancas

Hiaaos de akoaon

Cames rojas

Gases ndusinales

Productos tarmaceuticos
Yorba

PlAshicos y resinas sinlecas
Papel

Gaseosas

Neumaticos

Cemento

Ofros matenales de construccidn
Automotores
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ANALISIS SECTORIAL

En cada uno de los sectores se describen las tendencias de productos representativos en base a la
informacién disponible a la fecha.

Industria alimenticia

Durante el mes de marzo se registraron incrementos en casi todos los productos del sector respecto
del mes anterior.

Las exportaciones continuan siendo el principal factor dinamizante de algunas ramas, principalmente
lacteos. Otros sectores mas vinculados al mercado interno registran comportamientos dispares en el trimestre
con incrementos en molienda de trigo, licores y elaboracion de productos de panaderia y pastas, mientras
decrecen la faena de carnes rojas y blancas, yerba mate elaborada, gaseosas, cerveza y cigarrillos.

Industria alimenticia - marzo 1996

Variaciéon porcentual

Productos respecto a igual del acumulado enero-marzo
respecto al mes mes del aiio 1996 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior

Cames rojas 45 -9.2 -5.2
Cames blancas 0.9 -13.4 -2.8
Lacteos 2.8 0.0 11
Hanna de trigo 35 8,5 6.4
Yerba mate elaborada 12,8 1.8 -8.8
Gaseosas 741 -6,7 -12.1
Cerveza -5.8 46 -23
Licores 108.5 35,7 10.6
Cigarrillos 83 -10,1 -2.8
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Industria textil

La produccion de hilados de algodon crecio significativamente en el mes de marzo respecto del mes
anterior; el acumulado del primer trimestre es aun inferior al de 1995 pero han disminuido los stocks en
poder de las hilanderias.

Uno de los motivos de la recuperacion de tejidos durante el primer trimestre de 1996 resulta de Ia
aplicacion, a partir de diciembre de 1995, de derechos especificos que gravan las importaciones a precios
dumping de confecciones provenientes del exterior.

industria textil - marzo 1996

Variacion porcentual

respecto a igual del acumulado enero-marzo
Productos respecto al mes mes del ano 1996 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Hilados de algodon 10,3 -3,0 -3,2
Fibras sinteticas y artificiales -8,7 -5.1 10.5
Tejidos 217 20,7 124

Papel y carton

Durante el mes de marzo se incremento la produccion de los distintos rubros respecto del mes
anterior, siendo el aumento de mayor cuantia el papel para envases y embalajes. Para el trimestre la
produccién se ubica por debajo dei ano 1995 en casi todos los tipo de papeles.

Papel y carton - marzo 1996

Variacién porcentual

Productos respectoaigual  delacumulado enero-marzo
respecto al mes mes del ano 1996 respecto a igual periodo
anterior anterior del ano anterior
Papel y carton 7.5 -14.8 -12.1

Industria quimica

Durante el mes de marzo todos los rubros del sector, con excepcion de detergentes y jabones, muestran
variaciones positivas respecto del mes anterior. Considerando el acumulado del primer trimestre se observan
comportamientos dispares con crecimiento en productos quimicos basicos, negro de humo (influenciado
por el desempeno exportador) y manufacturas de plastico, obedeciendo en este ultimo caso a la demanda
de envases de la industria alimenticia que sustituye otros materiales tradicionales. Mientras que petroleo
procesado se ubica en un nivel similar al primer trimestre de 1995, otros rubros como neumaticos, gases

industriales, plasticos y resinas sintéticas muestran disminuciones respecto de igual periodo del afo ante-
rior,

Industria quimica - marzo 1996

Variacién porcentual

R Aoy T 15
anterior anterior del afio anterior
Manufacturados de plasticos 7.2 26,2 14,9
Petroleo procesado 10,6 1.6 -0,8
Productos quimicos basicos 48 46 14,4
Gases industnaless 3,6 -82 -57
Detergentes y jabones -42 -0,9 -1.8
Neumatcos 23,4 -12,1 -19.0
Negro de humo 08 1.0 14,4
Plasticos y resinas sintéticas 211 7.3 -94
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Materiales de construccion
Se mantiene la fuerte contraccion de la industria verificada durante 1995. Sin embargo. durante

marzo de 1996 se ha verificado una incipiente reactivacion de aigunas actividades vinculadas con la
construccion como la fabricacion de vidrio piano y la carpinteria metalica.

Materiales de construccion - marzo 1996

Variacion porcentual

Productos | respecto aigual delacumulado enero-marzo
respecto.al mes mes deiano 1996 respecto a igual periodo
anterior anterior del ano anterior
Cemento -0.9 -28.6 -25.1
Otros matenales de construccion 8.3 -23,2 -26,6

Industrias metalicas basicas

La produccién siderurgica nacional alcanzé cifras récord en el mes de marzo para las distintas etapas
del ciclo productivo. La culminacion de las inversiones realizadas en meses precedentes significo entre
otras cosas la sustitucion total de las importaciones de laminados planos en caliente.

Se mantiene la corriente exportadora de aluminio primario y, en el mes de marzo, se ha apreciado una
incipiente reactivacion de la demanda originada en la construccion.

Industrias metalicas basicas - marzo 1996

Variacién porcentual

IS rpecmaines “mesatane {408 aaparion pun pene
anterior anterior del afo anterior
Hierro pimaro 8.2 21,5 14.0
Acero crudo 18,4 19,0 18.3
Laminados en caliente 329 481 6.9
Aluminio pnmano 8.2 2,7 14

industrias metalmecanicas

A pesar del incremento registrado en el mes de marzo respecto de febrero de 1996, la industria
automotriz continua con niveles fuertemente inferiores a los del ano anterior como consecuencia de la gran
caida de la demanda interna, la cual no logra ser compensada con el gran incremento de las exportaciones
del 31% para el trimestre.

El resto de la metalmecanica se mantiene en niveles levemente inferiores a los del afo anterior, con
una baja pronunciada en la produccién de bienes de consumo duradero y la reactivacion de algunos rubros
de bienes de capital tales como los talleres de reparacion de matenal rodante ferroviario.

Industrias metalmecanicas - marzo 1996

Variacion porcentual

Productos respectoaigual delacumulado enero-marzo
respecto .al mes mes del ano 1996 respecto a igual periodo
anterior anterior del afo anterior
Automotores 18,4 -31.8 -36.2
Metalmecanica excluida
industna automotnz 124 44 2.1

[.2.413 5/6



SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objativo
basico es la evaluacion y las expectativas economicas de corto plazo que sirva de complemento a otros

-—

indicadores industriaies.

I. 2.413

PERSONAL
(en %)
Excesiva Adecuada Insuficiente
. Como considera la cantidad de
personal que trabaja en este
momento (abril 1996) en su empresa? 23,2 76,8 0.0
CREDITO
(en %)
Aumentaron No cambiaron Disminuyeron
¢ Como han vanado sus necesi-
dades de crédito en marzo de 1996
respecto del mes anterior? 26,8 643 8.9
Principales destinos del crédito Orden
Financiacion de compras corrientes 19
Financiacion a clientes 3?
Financiacion de exportaciones 49
Financiacion de inversiones 20
Financiacién de gastos cornentes 5%

DEMANDA DE PRODUCTOS

(en %)

Crecimiento

Sin variacion

Decrecimiento

¢ Coémo evoluciond en marzo de 1996
la demanda intema de los
principales productos de su
empresa?

321

571

10,7

+Como evolucionaron las
explotaciones de los principales
productos de su empresa durante
el mes antenor ?(marzo de 1996)

308

3.8

¢ Como espera que evolucione la
demanda intema de los principales
productos de su Empresa durante
el mes en curso?(abnl de 1996)

50,0

19,6

¢ Como espera que evolucionen

las exportaciones de los

productos de su empresa

durante el mes en curso?(abril de 1996)

53.8

6/6
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SECRETARIA DE PROGRAMACION ECONOMICA m
INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS

INFORMACION DE PRENSA

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL
FEBRERO 1996

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempeno del sector manufacturero sobre la base
de informacién proporcionada por 83 empresas lideres, como asi también cdmaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto brindan informacidn sobre 100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion
previa de relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de
productos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la
produccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector. Un mayor detalle se encuentra en
la sintesis metodoldgica que acompana a este informe.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron los
aspectos conceptuales y metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria
correspondiente a 1992.

En este informe se presentan también los resultados de un relevamiento cualitativo respecto a la
situacion y expectativas del sector, sobre la base de las respuestas brindadas por las firmas consultadas.

Buenos Aires, 29 de marzo de 1996

l. 2.372 1/13
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NIVEL GENERAL

De acuerdo a datos preliminares del Estimador Mensual Industrial (EMI), la produccion
manufacturera del mes de febrero se incremento un 2,4% respecto del mes anterior. En enero, mes que
se caracteriza por una fuerte estacionalidad, el nivel general habia tenido una retraccion del 8,1%
respecto de diciembre.

A partir de 1995 parece haberse iniciado un cambio en el comportamiento industrial durante los
primeros dos meses del ano. En efecto, historicamente la mayoria de las industrias realizaban paradas
técnicas en febrero, y en los Ultimos dos anos, este fenomeno se observé en enero. En consecuencia ,
para una mejor evaluacion de la coyuntura industrial de los primeros meses del ano resulta mas
apropiado considerar el bimestre enero-febrero en su conjunto. Asi, se observa que en el primer
bimestre de 1996 con relacion a igual periodo del afio anterior, la industria tuvo una retraccion del

5,7%.
ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 1996
Variaciones porcentuales
Respecto al Respecto a Acumulado
mes igual mes enero-febrero
anterior del ano 1996/1995
anterior
enero -8.1 -5.5
febrero 2.4 -5.9 -5.7

A titulo ilustrativo en el siguiente cuadro se expresan las variaciones de la actividad industrial en
febrero de 1996 con relacion a 1995 y 1994,

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL FEBRERO 1996
VARIACION %

FEBRERO 1995 FEBRERO 1994

-5.9 4.3

|. 2.372 2/13
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Si bien, como se indico anteriormente, el EMI cuenta con informacion de 100 productos, se describira el
comportamiento de los 27 productos principales. Asi se advierte que en el primer bimestre de 1996, con
respecto a igual periodo del ario anterior, dichos productos tuvieron un comportamiento no uniforme con un
predominio de las bajas, tal como puede observarse en el siguiente grafico :

Fitras sintéticas y artificiales
Negro de humo |

Acero crudo

Agroguimicos

Productos quimicos bésicos
Harinas

Carnes biancas

Acetes

Leche

Crgarilics 1

Alurmino orimer o

Petrbleo procesado
Metaimecénca

Detergentes y jabones
Carnes rojes

Hilados de aigoddn

Gases industiales |

Ceaveza

Teyrdos

Papel

Plasticos y resinas sintéicas 7

Yearba
Gaseosas
Neumdtrcos |
Cemento

705 materiales de consruccdn
|
Automatoes
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ANALISIS SECTORIAL

En cada uno de los sectores se describen las tendencias de productos representativos que

constituyen la mejor informacion disponible a

Industria alimenticia

la fecha.

Las exportaciones continian siendo el principal factor dinamizante de algunas ramas,
principalmente lacteos y aceites. Otros sectores mas vinculados al mercado interno, registran
comportamientos dispares, con incrementos de la faena de aves y la molienda de frigo, mientras
decrecen para el bimestre la yerba mate elaborada, gaseosas y cerveza.

Variaciones Porcentuales
Feb 96/Ene 96 Feb 36/Feb’95 Acumulado
Ene-Feb 96/95
Carnes Rojas -1.4 1.9 -3.0
Carnes Blancas 4.3 3.2 3.5
Lacteos -9.6 5.0 1.7
Aceites -10.3 1.2 2.7
Harina de Trigo 19.3 16.1 5.2
Yerba Mate Elaborada -8.3 -156.3 -13.6
Gaseosas -8.8 -4.2 -14.6
Cerveza -9.5 2.9 -58.7
Cigarrillos -14.5 -3.1 1.3

Industria textil

La produccion de fibras sintéticas y artificiales, estimulada por la demanda externa se incremento
comparativamente durante el primer bimestre de 1996. En cambio, se registraron caidas tanto en la

produccion de hilados de algodon y de tejidos.

Variaciones Porcentuales

Feb'96/Ene’96

Feb’96/Feb 95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Hilados de Algodon
Fibras Sintéticas y Artificiales
Tejidos

20.4
3.9
-17.2

12.5
14.2
-16.9

-3.2
19.7
-9.8

Papel y Carton

Luego de /a fuerte caida durante el mes de enero de 1996, la produccion de papel y carton se

recupero en el mes de febrero ubicandose en un nivel similar al de febrero de 1995.

Variaciones Porcentuales

Feb’96/Ene 96

Feb’96/Feb 95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Papel y Carton

15.2

-0.5

-10.4

I. 2.372
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Industria quimica

La produccion de negro de humo, fuertemente influenciada por el desemperno exportador, se

incremento en el bimestre.

También el procesamiento de petroleo muestra una variacion positiva, aunque leve respecto a igual
periodo de 1995; no obstante este comportamiento debe ponderarse. En efecto, el procesamiento del
crudo ha sido un 6.3% superior a febrero de 1995, mes que se habia caracterizado por una elevada
actividad economica. Todos los otros productos relevados presentan disminuciones aunque
obedeciendo a distintas causas. En el caso de los agroquimicos, que habian tenido un explosivo
incremento durante 1995, se atenud su ritmo de crecimiento en el bimestre por la acumulacion de
stocks y la sequia. No obstante, las empresas productoras son muy optimistas, habida cuenta de la

excelente coyuntura que se presenta para los productos primarios.

Variaciones Porcentuales

Feb 96/Ene 96

Feb 96/Feb 95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Petroleo Procesado
Productos Quimicos Basicos
Gases Industriales
Agroquimicos

Detergentes y Jabones
Neumaticos

Negro de Humo

Plasticos y Resinas Sintéticas

-2.9
-11.1
-15.1
13.7
0.2
12.3
8.3

-6.2

6.3
3.0
-10.0
9.0
-5.8
3.1
25.6
-10.1

0.6
5.6
4.4
13.1
-2.2
-22.9
16.2
-10.6

Materiales de construccion

Se mantiene la fuerte contraccion de la industria verificada durante 1995. Las recientes medidas tomadas
por el Gobierno Nacional tienden a impulsar la actividad del sector. En los ultimos dias una importante firma
productora de cemento obtuvo un crédito de la Corporacion Financiera Internacional tendiente a ampliar su
fabrica de la Provincia de Buenos Aires y consecuentemente incrementar la produccion.

Variaciones Porcentuales

Feb 96/Ene 96

Feb'96/Feb 95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Cemento
Otros Materiales de Construccion

-8.9
-0.6

-29.1
-28.1

-23.3
-28.3

|. 2.372
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Industrias metalicas basicas

Durante el mes de febrero de 1996 los distintos rubros de la produccion siderurgica muestran
crecimientos respecto de febrero de 1995. Un comportamiento analogo se manifiesta para el
acumulado del primer bimestre, con excepcion de laminados en caliente quienes fueron afectados por
la parada anual por mantenimiento de los laminadores.

La produccion de aluminio primario, se vié perjudicada por la caida en los despachos al mercado
interno ocasionada por la menor demanda de autopartes y materiales de construccion; sin embargo, la
misma se mantuvo en niveles levemente superiores al bimestre enero-febrero de 1995 como
consecuencia de |a fuerte corriente exportadora.

{™ ==\ rey s\ e

Variaciones Porcentuales

Feb 96/Ene 96

Feb'96/Feb’95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Hierro Primario 14.0 28.4 10.0
Acero Crudo 13.0 33.5 17.8
Laminados en Caliente 52.7 31.4 -12.5
Aluminio Primario -7.5 2.1 0.8

[-ﬂ

Industrias metalmecanicas

La industria automotriz contintia con niveles fuertemente inferiores a los del ano anterior como
consecuencia de la gran caida de la demanda interna, la cual no logra ser compensada con el gran
incremento de las exportaciones del 46% para el bimestre.

El resto de la metalmecanica se mantiene en niveles levemente inferiores a los del ano anterior.
En cuanto a maquinaria agricola se advierte un incipiente incremento de la demanda como
consecuencia de las buenas expectativas del campo.

Variaciones Porcentuales

Feb’96/Ene 96

Feb™96/Feb™95

Acumulado
Ene-Feb 96/95

Automotores 327.2 -39.8 -41.4
Metalmecanica exc. Industria Automotriz -13.0 -8.7 -0.8
.. 2872 6/13
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
VARIACIONES PORCENTUALES

igual

Periodo mes anterior | mes ano anterior | acumulada

1995 1995/94
Enero -12.0 -8.3 -8.3
Febrero 2.8 10.8 0.5
Marzo 13.1 -0.2 0.3
Abril -11.3 -8.4 -2.0
Mayo 10.4 -4.0 -2.4
Junio -2.6 -4 1 2.7
Julio 6.0 -2.5 2.7
Agosto -3.1 -9.9 3.7
Septiembre -3.5 -12.9 -4.8
Octubre 22 -8.2 -5.2
Noviembre -3.6 -10.9 5.7
Diciembre -5.1 -9.5 -6.0

1996 1996/95
Enero * -8.1 -5.5 -5.5
Febrero * 2.4 -5.9 -5.7

* Datos preliminares
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR - INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Cualitativa Industnal capta informacion de un conjunto de grandes empresas.
Su objetivo basico es la evaluacion y las expectativas econdmicas de coro plazo que sirva

de complemento a otros indicadores industriales correspondientes al mes de Febrero

de 1996 .

PERSONAL
(en %)
excesiva adecuada insuficiente
¢Cémo considera la cantidad
de personal que trabaja en 19.2 80.8 0.0
este momento en su empresa?
CREDITO
(en%)
aumentaron no cambiaron disminuyeron
¢Cémo han variado sus necesi-
dades de crédito respecto del 15.7 70.6 13.7
mes anterior?

Principales destinos del credito

Financiacion de compras comentes 19
Financiacion a clientes 2°
Financiacion de exportaciones 3°
Financiacion de inversiones 4°
Financiacion de gastos comentes o°
DEMANDA DE PRODUCTOS
(en%)
crecimiento sin vaniacion decrecamiento
¢Como evoluciono la demanda il
intema de los principales 38.5 48.1 13.5
productos de su empresa?
¢Como espera que evolucionen
las exportaciones de los
principales productos de su 39.6 47.9 12.5
empresa?
l. 2.372 8/13
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ENCUESTA CUALITATIVA INDUSTRIAL

DEMANDA Y STOCKS (*)

sin variacion

decrecimiento

ductos? *

¢Como espera que evolucione
la participacién de su
empresa en el mercado nacio-
nal de sus principales pro-

crecimiento

37.4

54.2

8.4

¢Como evolucionaron sus
stocks de productos termina-
dosy en proceso respecto
del trimestre anterior? *

15.4

46.1

38.5

¢Coémo espera que evolucionen
sus stocks de productos ter-
minados y en proceso durante
el actual trimestre? *

76

46.2

46.2

(*) Preguntas correspondientes al 4° trimestre de 1995
=** Aproximadamente un 10 % de los informantes manifiesta no exportar

l. 2372
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Sintesis Metodologica del Estimador Mensual Industrial (EMI)

El estimador mensual mdustrial (EMI) es un mdicador que muestra el desempenio del sector
manufacturero. Su objetivo es contar con un mdicador de la evolucion mdustrial mensual que esté
disponible con la suficiente prontitud para ser utilizado en el analisis de la coyuntura. Para esto, su
elaboracion requiere que se utilice la menor cantidad posble de mformacion e mformantes que sea

compatible con la eficiencia de sus resultados.

La metodologia de confeccion del EMI parte de la concepcion de los Bloques Sectonales (BS),
que comprende al conjunto de las actividades econdmicas agrupadas en bloques con quienes realizan

sus maximas compras y/o ventas entre si.'

Las actividades que componen cada BS estin organizadas en tomo a un reducido nimero de
ellas, que corresponden, en general, a su primera mdustrializacion (PI) constituyendo, un nexo entre las
actividades primarias y los restantes eslabonamientos (RE) del bloque. En esta metodologia se
consideran exclusivamente las etapas mdustriales de los BS.

Cuando las actividades de la PI producen bienes fmales, practicamente comprenden la totalidad
de las actividades mdustriales del BS (v.g., yerba mate y vino). Cuando son insumos, se eslabonan con
otras actividades que completan el BS. En ambos casos, la PI suele conformarse por producciones
importantes, difundidas y altamente concentradas. El seguimiento de los productos correspondientes a
la Pl permite contar con imdices de actividad cuyo comportamiento es decisivo para la actividad

mdustrial en su conjunto.

Las actividades que constituyen la Pl se estimaron con una muestra de empresas. Esta muestra
constituye una masa critica aceptable por debajo de la cual los resultados desmejoran crecientemente.

' Los BS provienen de la aplicaci6én de un algoritmo de emblocamiento a un
cuadro de transacciones intersectoriales suficientemente desagregado. A titulo

de ejemplo el bloque trigo se compone de la producci6n primaria, la
elaboracion de harina (primera industrializacién) Y los restantes

eslabonamientos hasta el consumo final: pan, fideos vy galletitas.Las
actividades que de por s{ no pertenecen a un determinado bloque, como ocurre
con los servicios difundidos se incluyen para Su tratamiento en los bloques

correspondientes.

l. 2.372
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Los bloques que se trataron exclusivamente mediante las principales actividades que componen
la PI son los siguientes:

+Ganadero: faena de ganado vacuno.

+Papel: papel para impresion, papel diario, papel para envase y embalaje y otros papeles.
*Granja: faena de aves de corral

eLacteos: produccion de leche procesada.

*Aceites: produccion de aceite crudo de soja, girasol, mani, algodon y lno; y subproductos de los
MISIOS.

*Yerba: produccion de yerba mate elaborada.
*Vino: despachos de vino.

*Cerveza: d&;pachos de cerveza.
«Cigarrillos: despachos de cigamillos.

Los restantes bloques - que son los de mayor participacion en el Producto Bruto Industrial - se
estimaron en base a un promedio ponderado entre la produccion de los principales productos de una
muestra de empresas correspondientes a las actividades de la P y el consumo aparente de los productos
que mejor explican el comportamiento de los RE del bloque.” .

Se aplico esta metodologia a los siguientes bloques:

«Trigo: la PI se estimé por la produccién de harina de trigo y los RE por el consumo aparente de
harma.

sAziicar: la PI se estimo por la produccion de azicar (cruda y blanca), y los RE se calcularon en base al
consumo aparente de azicar destinada a la mdustria.

*cuando alguno de los RE presenta una estructura de insumos diferenciable de la
del resto del bloque, se pueden estimar los RE por medio-del consumo—aparencg de
insumos distintos a los incluidos en la PI o bien con informacién de produccifn,

v.g. automotores.
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«Textil: la PI se estimo a partir de la mformacion de produccion de hilados de algodon v los RE por
medio del consumo aparente de hilados de algodon y de hilados smtéticos y artificiales. Este bloque se
presenta en forma parcial debido a que no se cuenta aun con un estimador para la rama confecciones.

*Quimico y petroquimico: se decidi0 estimar conjuntamente los bloques quimico y petroquimico
debido a la coexistencia de productos de ambos bloques en una misma empresa. La Pl se estimo por la
produccion de los productos basicos elaborados por las principales empresas de la rama. Se mcluyen:
productos quimicos y petroquimicos basicos, petroleo procesado y gases comprimidos y licuados. Los
RE se calcularon utilizando mformacion de produccion: fibras sintéticas y artificiales, resina sintéticas,
neumaticos, negro de humo, jabones y detergentes, agroquimicos y productos farmacéuticos. La rama
de plasticos se calcul6 a partir del consumo aparente de resinas smtéticas.

+Metalmecanico y construccion: se subdividio en dos sub-bloques, productos metalicos y materiales
de construccion. La PI del primer sub-bloque (metilica basica) fue estimada por medio de la
produccion de acero crudo y de alummio primario, y los RE (metahmecanica) se estimaron mediante la
produccion de automotores y el consumo aparente de laminados planos en caliente y de oxigeno. La PI

del sub-bloque materiales de construccion comprende vidrio y cemento. Los RE se estimaron a partir
del consumo aparente de un mix de msumos de la construccion.

El EMI se obtiene mediante promedios ponderados de las actividades mdustriales de los
bloques mencionados.

Los restantes bloques no fueron inchiidos en el EMI debido a su mmima representatividad (v.g.
elaboracion de té y tratamiento de pieles), o bien, por no disponer en tiempo y en forma de los datos

necesarios para el calculo (v.g. elaboracion de arroz, procesamiento de frutas y legumbres y productos
de la pesca).

Los datos utilizados en el cilculo del EMI provienen de un comjunto de mformantes que
pertenecen, en su mayor parte, a empresas manufactureras lideres seleccionadas sobre la base de una
mvestigacion de relaciones itersectoriales. De esa manera se determmaron series de productos que

reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como ndicador representativo de la produccion, o
mdirecta, por constituir el msumo principal del sector.

La nommna de respondentes esta compuesta por 83 empresas, camaras empresarias y
organismos publicos que en conmjunto brindan mformacion sobre 100 productos e msumos
representativos del comportamiento del sector mdustrial Estos mformantes proporcionan
mensualmente datos de produccion y/o despachos al mercado mtemo, expresados en unidades fisicas.
En los casos que corresponde considerar el consumo aparente de un msumo, se completan los datos de
produccion con las estadisticas de comercio exterior que procesa el INDEC para las posiciones
arancelanias homologas de los productos considerados.
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Asimismo, el INDEC realiza una Encuesta Industrial de caracter cualitativo captando la
mformacion de un conjunto de grandes empresas con el objeto de evaluar la situacion y las expectativas
economicas de corto plazo que sirvan de complemento a otros mdicadores de actividad. Las preguntas
se dividen en dos bloques: uno de ellos, con preguntas que se realizan en forma mensual y, otro, de
caracter mas estructural, con preguntas que se formulan trimestralmente referidas a la capacidad
mstalada, destmo de las mversiones previstas, evolucion de stocks, etc.
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