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EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL PARA DICIEMBRE DE 1997
INFORMACION CUALITATIVA

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de 110 grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacion y las expectativas economicas de corto plazo que sirvan de comple-
mento a otros indicadores industriales.

Sintesis

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial presentan un panorama optimista en cuanto
al comportamiento del mercado interno y externo. No cobstante, se advierte mayor cautela que en meses
anteriores, fundamentalmente como consecuencia de la incertidumbre que provoca la crisis del sudeste asia-
tico y el comportamiento de la economia brasilena.

Produccion

El 93,6% de las firmas orienta su produccion a satisfacer tanto el mercado interno como el externo. El
3,2% produce solo para la plaza local, en tanto que el 3,2% lo hace exclusivamente para el resto del mundo.

Demanda interna

El26,7% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 53,3% estima que no
se produciran cambios y el 20,0% preve una disminucion.

Exportaciones

De las firmas que integran la muestra, el 96,8% exporta. El 21,7% de las respuestas recibidas expresa que
en diciembre se producira un aumento en las exportaciones de los principales productos de las firmas consul-
tadas. EI 60,0% no prevé mayores variantes en sus ventas externas con relacion al mes de noviembre, en
tanto que el 18,3% estima posible una disminucion. El 3,2% de las firmas no exporta.

De las empresas exportadoras, el 53,3% destina al mercado externo hasta el 20% de su produccion, el
21,7% exporta entre el 20% y el 40% de lo que produce; el 3,3% exporta entre el 40% y el 60% de la
produccion; el 11,7% coloca en el exterior entre el 60% y el 80% de lo que produce, en tanto que el 10% vende
al exterior entre el 80% y el 100% del total.

Importaciones

£193,5% de las empresas consultadas importa insumos, en tanto que el 6,5% no lo hace. El 74,1° de los
respondentes no espera cambios. El 17,2% de las firmas que importa preve una disminucion de los pedidos
en diciembre, en tanto que el 8,7% considera probable una suba.

Necesidades crediticias

El 37,0% de las firmas espera incrementar sus créditos durante el mes de diciembre. El 55,6% no variara
sus necesidades y el 7,4% disminuira su demanda crediticia. El 11,3% de los respondentes no toma credito.
Destino del crédito

El 25,4% del credito se destina a la compra de insumos, en tanto que el 24,2% a la financiacion a clientes.
Resulta tambien relevante el porcentaje destinado a la financiacion de inversiones (22,7%) mientras que la
financiacion de exportaciones representa el 18,3% del destino del crédito. El resto se reparte entre el pago a
cargas fiscales y previsionales, lanzamiento de nuevos productos, publicidad y la mejora en la cadena de
distribucion de las firmas.
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PRODUCCION

rOemanda Intema (3 2
Demanda Extema (3.2 )

¥V Su produccion esta orientada a satis-
facer las necesidades de la :

Demanda Interna 3,2
Demanda Externa 3.2
Ambos Mercados 93,6

Ambos Mercados (93.6 r~

DEMANDA INTERNA

v Cémo espera que evolucione la Demanda
Interna de los principales productos de su
Empresa durante el mes en curso?

( Diciembre de 1997 )

Aumentara 26,7
No Variara 53,3
Disminuira 20,0

No Vanara (53 3

EXPORTA

V' Usted Exporta ?

Si 96,8
No 3,2
DEMANDA EXTERNA
v ¢ Como espera que evolucionen las Expor- b T

taciones de los principales productos de su
Empresa durante el mes en Curso?
( Diciembre de 1997 )

Aumentaran 21,7
No Variaran 60,0
Disminuiran 18,3
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¢ Cual es el porcentaje de la produccion

destinada al sector externo?

°s de la produccion % de empresas

(0-20) 53,3
(20-40) 21,7
(40-60) 3.3
(60-80) 11.7
(80-100) 10,0

Usted Importa ?

Si 93,5

¢ Como espera que evolucionen las Impor-
taciones de Insumos durante el mes en

Curso?
( Diciembre de 1997)

Aumentaran 8,7
No Variaran 74 1
Disminuiran 17,2

¢ Qué porcentaje de los insumos utili-
zados en el proceso productivo son im-

portados?

% de insumos % de empresas

(0-20) 53,4
(20-40) 24,1
(40-60) 6.9
(60-80) 10,3
(80-100) 5.2
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Usted toma Créditos del Sector Finan-
ciero?

Si 88,7
No 14,3

Cdmo espera que evolucionen sus Nece-

sidades de Crédito durante elmes en Cur-
so? Diciembre de 1997
Aumentaran 37.0
No Variaran 55,6
Disminuiran 7.4

N Usted satisface sus necesidades crediticias

con fondos provenientesde:

Instituciones financieras locales 746
Creditos Internacionales 19,1
Mercados de capitales 1,8
Otros 45
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No Vanaran (55.6 +~

SECTOR FINANCIERO

NFCFESIDANDFES DF CRENDITO

Disminuiran (7 4 ¥

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

OTROS (4 5 =
MERCADO DE CAPITALES i* 3 . -

CRED. INTERNACIONALES (19!

NST FINAN

LOCALES (746




i, Lo Lo ) amd  lemsild Lo ed el e

y Indique en orden importancia ¢ cuales
han sido los principales destinos de los
creditos obtenidos?

Compra Insumos

C_ompra de' Insumos 25.4 e T
Financiacion a Clientes 242

Fmanqacnon de Tinanciacion Inversiones
Inversiones 22,7

Financiaciacion de inciac. de Exportaciones
Exportaciones 18,3

Financiacion de Otros s, OlidE Gakiss
Gastos 4,0 3
Mejoraen la Cadena fiibiard {ad. ik Dist
de Distribucion 2.1

Pago de Cargas Fisca- Paga Cargas Fisc Pray
les y Previsionales 1,7

Lanzamiento de Nuevos Lok NuaPind
Productos 1.1 .
Publicidad 0.7 Publicidad §
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2 6 ENE 1998
ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)

Sintesis

\f Los resultados del Estimador Mensual In-
dustrial indican que la produccién manufacture-
ra del ano 1997 se incremento 8.7% con res-
pecto a 1996. De esta forma se consolida la re-
cuperacion iniciada a partir del segundo trimes-
tre de 1996 y se logra la maxima tasa anual des-
de el inicio del EMI.

La suba se manifesto a lo largo de todo el ano.
En efecto, durante el primer trimestre se regis-
tréo un incremento del 7.4 % respecto a igual
periodo de 1996; en el segundo, el indice EMI
subiod 9.2%; en el tercer trimestre el incremento
alcanzado fue de 8.5 %, en tanto que en el cuarto
llego al 9.5% (grafico 5). En igual sentido en el
primer semestre la actividad aumenté 8.3 %, con
relacion a igual semestre del ano anterior, en tanto
que en el segundo la suba alcanzo al 9 % (grafico
6).

Desde el punto de vista sectorial, los sectores
con mejor desempeno durante 1997 con rela-
ciéon a 1996 corresponden a agroquimicos, au-
tomotores, cemento y otros materiales de cons-
truccion, los cuales se explican respectivamen-
te por la tecnificacion del agro, las exportacio-
nes de las terminales automotrices y la recupe-
racion de la actividad constructora (grafico 7).
También por sobre el promedio general se des-
tacan la produccion de azucar, neumaticos,
gases industriales y negro de humo. La exce-
lente performance de la zafra azucarera se debe
a la conjuncion de mejoras tecnoldgicas y de
las buenas condiciones climaticas. El incremen-
to de la produccion de neumaticos esta directa-
mente asociada con la expansion de la indus-
tria automotriz como asi también con el merca-
do de reposicion. El aumento de la fabricacion
de gases industriales se vincula con la diversifi-
cacion de usos manufactureros y con el incre-
mento de la produccion de gaseosas, mientras
que la buena performance del negro de humo
esta asociada con el crecimiento de los neuma-
ticos y de las exportaciones.Cabe destacar los
niveles récord alcanzados durante el ano por la
produccion automotriz (que supero los valores
alcanzados en 1994) y el sector siderurgico que
obtuvo un nuevo maximo histérico en un con-
texto de especializacion hacia productos de
mayor valor agregado. Por otra parte, la princi-
pal caida en 1997 se verifica en los quimicos
basicos y ha sido causada por problemas tec-
nicos y de suministro de materia prima.

\, La produccion manufacturera del mes de
Diciembre se incrementd 9.2 % respecto a igual
mes de 1996. Con este dato, se cumplen vein-
tiun meses ininterrumpidos con comportamien-
tos positivos de los datos mensuales con res-
pecto a igual mes del ano anterior. (grafico 8).
La actividad del mes de Diciembre con relacion
a Noviembre muestra una caida de 6,8%, si bien
es usual la baja entre Diciembre y Noviembre
por motivos estacionales, se advierte en la Ulti-
ma parte del afo una cierta declinacion en el
I:3:. 145

DICIEMBRE 1997
(datos provisorios)

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

respecto al mes del acumulado

anterior respaccto desde enero hasta
. cada mes del
periodo iguial mes mismo ano
con esta- desesta- ael apo respecto aigual
cionalidad cionalizado anterlar acumulado
del ano anterior
1997
Enero 5,4 1.1 7.7 77
Febrero 1.3 24 6,2 7.0
Marzo 12,2 -0,4 8.1 7.4
Abril 3.0 1.4 9.0 7
Mayo 29 0.8 7.3 7.7
Junio -0,7 1,0 11,4 83
Julio 8,0 04 8.6 84
Agosto -1.3 0.2 59 8.0
Setiembre 1.5 1.4 11.2 8.4
Octubre 54 0.9 115 8.7
Noviembre 93 0.0 7.8 8.7
Diciembre -6,8 -1.3 9.2 8.7

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual mes
del ano anterior con estacionalidad
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nivel de actividad reflejada por la baja de 1,3 % con relacion al mes anterior en términos desestacionalizados (grafico
2). Aun asi, el cuarto trimestre muestra un comportamiento positivo en términos desestacionalizados con un incre-
mento de 1,5 % respecto al tercer trimestre.
En la evolucion sectorial de diciembre de 1997 con respecto a igual mes del afo anterior (grafico 8) se destaca la
excelente performance de negro de humo, agroquimicos, detergentes y jabones y gaseosas. La principal caida se
verifica en las fibras sintéticas y artificiales debido a la fuerte disminucion de las exportaciones.
\ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial que mide expectativas de las firmas, se consulto a las empre-
sas sobre las previsiones que tienen para el primer trimestre de 1998 con relacion al primer trimestre de 1997. Las
respuestas reflejan optimismo, aunque en un contexto de cierta cautela, fundamentalmente como consecuencia del
comportamiento de la economia brasilefa y de la situacion financiera en el sudeste asiatico. En efecto:
-El 41.9 % de los respondentes espera aumento en la demanda interna contra el 10.8 % que preve lo contrario. El
44.3 % supone aumento en sus exportaciones, en tanto que el 11.4 % espera una caida. Debe advertirse que las
tendencias indicadas no son uniformes para el conjunto de las ramas industriales.
-El 56 % de las empresas prevé realizar nuevas inversiones. En el 22,2% de los casos, estas estan destinadas
a la mejora de la calidad del producto o servicio, siendo la motivacion que sigue en importancia el aumento de
la produccion ( 21.3 % de los casos).

Grafico 3. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones trimestrales
respecto al periodo anterior serie desestacionalizada. Base 1992=100

1/94 2/94 3/94 4/94 1/95 2/95 3/95 4/95 1/96 2/96 3/96 4/96 1/97 2/97 3/97 4/97

Grafico 4. Estimador Mensual Industrial (EMI)
serie trimestral desestacionalizada Base 1992=100
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Grafico 5. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones trimestrales
respecto a igual trimestre del ano anterior con estacionalidad

Grafico 6. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones semestrales
respecto a igual semestre del ano anterior con estacionalidad
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 7. Variacion porcentual de los doce meses de 1997 respecto a igual periodo de 1996

Agroquimicos
Automotores
Cemento
Otros mat. construccion
Azucar
Neumaticos
Gases industriales
Negro de humo
Harinas
Manufact. de plastico
Petroleo procesado
Gaseosas
NIVEL GENERAL
Hierro Primario
Laminados en caliente
Carnes blancas
Cerveza
Metalmecanica
Fibras sintét. y artif.
Lacteos
Acero crudo
Hilados de algoddn
Carnes rojas
Detergentes y jabones
Panaderia y pastas
Aceites
Aluminio primario
Papel y carton
Mat. primas plasticas
Tejidos
Yerba : . ;
Quimicos basicos o I Bk l

1

En el ano 1997 con respecto al ano anterior predominaron las evoluciones favorables en los
distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a
agroquimicos (46,0%), automotores (42,4%) y cemento (24,3%). Por su parte, las principales
caidas se observaron en productos quimicos basicos (-5,8%) y yerba mate (-1,8%).
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 8. Variacion porcentual de diciembre de 1997 con respecto a igual mes del afno anterior
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En el mes de diciembre de 1997 respecto de igual mes del ano anterior también predominaron las
subas en los distintos rubros que componen este indicador. Los mayores crecimientos correspondieron
a negro de humo (81,8%) y agroquimicos (43,4%). Por su parte, la principal caida se registro en la
produccion de fibras sintéticas y artificiales (-26,3%).

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La produccion de 1997 resultd, para casi todos
los productos relevados, superior a la de 1996.
El mayor incremento corresponde a la elabora-

Industria alimenticia - diciembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

cion de azucar por el mayor rendimiento de la respecto a

cafa resultante de la conjuncion de mejoras tec- Productos fespecio igual mes ene-dic
nolégicas y de buenas condiciones climaticas. :r:‘r;?:r del afio a’fi;”i‘:;cc:g
La evolucion favorable de los mercados externos anterior delgaho Zmerior
ha influido en los resultados acumulados de al- -

gunas producciones, destacandose las de hari- Carnes rojas 12,8 3.8 23
na de trigo y lacteos, mientras que la produccion Cames blancas 329 16.9 52
del complejo oleaginoso, principal rubro del co- Lacteos 0.7 27 2.8
mercio exterior argentino, se ha mantenido en ni- Aceites -12.1 -16,5 9
veles levemente superiores a la del ano anterior, Harina de Trigo 4.7 12,9 0.8
debido a limitaciones en la oferta de materias pri- Panaderia y Pastas 2.7 8,5 2.0
mas. Las favorables expectativas de la cosecha Azucar - - 22.8
de oleaginosas abren excelentes perspectivas Yerba mate elaborada -5.8 7.5 1.8
para el desempeno exportador de este sector en Gaseosas 14,2 38,6 9.4
1998. Cerveza 36,0 6.0 5.2
Las carnes rojas han tenido una mejor performan-

ce en 1997 abriéndose posibilidades ciertas de
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colocacion en los mercados externos a partir de la declaraciéon de pais libre de aftosa. La industria frigorifica esta
atravesando una situacion de transicion derivada del aumento del precio de la hacienda vacuna, por lo que algunas
empresas del sector estan desarrollando acciones de largo plazo tendientes a certificar la calidad desde la etapa de la
produccion primaria, a fin de satisfacer los requerimientos crecientes para poder incrementar las exportaciones.
Asimismo, en 1997 ha tenido lugar una expansion de la faena avicola favorecida por la mejora del precio relativo
frente a las cames rojas a pesar de haberse registrado en dicho ano un incremento de las importaciones de pollos desde Brasil.
Dentro de las actividades destinadas exclusivamente al mercado interno se destacan los aumentos en la produccion
de gaseosas y cerveza, mientras que los despachos de vino han sufrido una caida del orden del 3% (considerando el
acumulado de los primeros once meses). Por otra parte, la elaboracion de yerba mate muestra un descenso en 1997
en la produccion de las empresas informantes con respecto al afno anterior, aunque en los ultimos meses se ha ido
recuperando. Cabe destacar que se advierte una presencia creciente de la produccion local de yerba en otros merca-
dos, especialmente de Medio Oriente, y que el sector se encuentra en un proceso de diversificacion de productos
registrandose una expansion de yerbas saborizadas y con hierbas.

Industria textil

Considerando el acumulado anual de 1997 con - - —
industria textil diciembre 1997

respecto al ano anterior se destaca el incremento
en la produccion de fibras sintéticas y artificiales
como resultado del buen comportamiento que han

Variacion porcentual

del acumulado

tenido las exportaciones a Brasil durante los pri- Prsdases respecto 'ieslf’;c:e: ene-dic
meros tres trimestres del afno. Las ventas a Brasil al mes %el AR 1997 respecto
se han visto profundamente afectadas en el ulti- anterior anterior- o igual periodo
mo trimestre de 1997 por el creciente ingreso de del aho anterior
mercaderia importada en el pais vecino provenien- Hijjados de algodon .32.4 2.4 2.4

te, en especial, del sudeste asiatico. A esta situa- Fipras sintéticas y

cion hay que adicionarle un mercado interno de  ificiales 21.0 26.3 44
telas que no evidencia signos de crecimiento con res-  Tgjigos .35.3 11 02

pecto al ano anterior, lo que explica la disminucion que

ha experimentado la produccion de fibras sintéticas y artificiales en los ultimos meses del ano. En las caidas de la
produccion textil en diciembre de 1997 con respecto al mes anterior aparecen dos situaciones diferenciadas: por un
lado: las fibras sintéticas y artificiales que han visto fuertemente disminuidas sus exportaciones; por otro, las hilanderias
de algodon que usualmente distribuyen las paradas técnicas de planta entre diciembre y enero antes del comienzo de

la cosecha algodonera, lo que ha impactado fuertemente en la produccion de telas.

Papel y Carton

Durante el mes de diciembre de 1997 se ha acen-
tuado el proceso de recuperacion de la actividad,
favorecido por el incremento de la produccion de

Papel y cartén -diciembre 1997

Variacion porcentual

papel para diarios y consolidado por el nivel de sspeste respectoa del acumulado
elaboracion de otros tipos de papel para impre- Productos ekl igual mes ene-dic
sién y usos sanitarios y en menor medida del anterior  delano it
destinado a envases y embalajes. De esta for- AVLEESOE : e'lg:: cl) Zf‘rtfr?:r
ma, luego de un primer semestre desfavorable,

el acumulado del ano 1997 permite apreciar la evo-  Papel y Carton 2.1 6,1 1.3

lucién positiva del sector respecto del ano anterior

Industria quimica

D“'af“e 1.99.7 la mayor parte de Iqs r,“b'°s de .Ie.l I Industria quimica-diciembre 1997

dustria quimica han mostrado variaciones positivas

respecto del ano anterior, sobresaliendo la perfor- Variacién porcentual

mance de los agroquimicos: fertilizantes, herbicidas, del acumulado
plaguicidas, etc. También merecen destacarse los respecto a ene-dic
incrementos en la fabricacion de neuméticos, gases frogustos r:?‘:::;o igual mes 1997 respecto
industriales y negro de humo, vinculados respecti- anterior delaro  a igual periodo
vamente con |la expansion de la industria automotriz, antgtior _‘del.anc anterior
la diversificacion de usos manufactureros y la recu- Manufacturas de plastico -5.0 0.4 9.6
peracion del ritmo de exportaciones. El incremento Petréleo procesado 44 12,9 9.6

en el procesamiento de petroleo muestra como ca- Productos quimicos basicos -1,0 3,0 -5.8
racteristicas destacables la preferencia creciente de Detergentes y jabones 14,6 42,6 2.2

los consumidores por el gas-oil, la consolidacion de Gases industriales 2.2 295 14,4

las exportaciones de naftas y el aumento de la pro- Neumaticos 8.5 20,8 18.4
duccion de lubricantes. Los productos quimicos ba- Negro de humo -10.,6 81.8 12.3
sicos constituyen el Unico rubro cuya produccion agroquimicos 19 43.4 46.0
acumulada muestra una gvoluc:on negatnya QUrante Materias primas plasticas 12.1 6.5 0.8

1997 como consecuencia de paradas técnicas de

1.83.145 6/13
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algunas plantas por readecuacion a nuevas inversiones o por problemas de suministro de materia prima, fundamental-
mente de etano y etilbenceno. La menor produccion de quimicos basicos ha sido compensada con imporaciones por
parte de los sectores demandantes de estos productos. Hacia fin de afo estos problemas ya habian sido superados tal
como lo evidencian las cifras del mes de diciembre en comparacion con igual mes del ano anterior. El resto de los rubros
muestra también en todos los casos cifras positivas en la comparacion con el mismo mes del ano anterior, algunas de
ellas de gran magnitud como negro de humo, agroquimicos, gases industriales, detergentes y jabones, neumaticos vy
petroleo procesado. Asimismo, cabe destacar que en el acumulado anual el crecimiento de la fabricacion de manutactu-
ras de plastico no ha generado un efecto expansivo importante en la produccion de materias primas plasticas que se ha
mantenido levemente por encima del nivel de actividad del afo anterior debido a la importacion de estas ultimas

. . Materiales de construccion-diciembre 1997
Las cifras de produccion de cemento y otros ma- = e

Materiales de construccion

teriales de construccion (vidrio, carpinteria meta- Variacion porcentual
lica, ceramicos, etc.) del mes de diciembre y del dél*ac;;d,'mo
acumulado del ano 1997 muestran, en compara- Bicaiitg respecto  'coPectoa S aiar
cion con iguales periodos del afio anterior, el afian- al mes '%:?Lg‘:s 1997 respecto
zamiento del comportamiento dinamico de la ac- anterior anterior @ 19ual periodo
tividad constructora. Las caidas del mes de di- del ano anterior

i | ior son o
c e.mb're de 1997. respecto del mes anterior so Camanto 109 14.9 a3
atribuibles a un clima de cautela, presentando ex-

: " Otros materiales
pectativas favorables para los proximos meses. : a ¥
de construccion -5,6 17,9 23,1

Industrias metalicas basicas

La produccion siderurgica nacional mostro en
1997 valores record para todas las etapas del ci-

clo siderurgico: hierro primario, aceria y Variacion porcentual
laminacion. Esta performance se logro conjunta- =

Industrias metalicas basicas-diciembre 1997

del acumulado

mente con incrementos en la productividad, me- respecto a .

’ g } 9. Productos respecto . | ene-dic
joras en la calidad y la insercion en mercados de almes 'JU3'MES 497 respecto
productos con mayor valor agregado. El descen- antefior S0 ang. igual periodo
so verificado en la produccién de acero crudo y OERINF  elanc anieFiar
de laminados en diciembre de 1997 respecto del

mes anterior obedece atareas de mantenimiento  ierro primario 3.1 16.2 5.7
anual que se extenderan hasta el mes de marzo  acerg crudo 77 42 25

de 1998 segun qur'maron Ios.pfodu_(:tore_s. Por  Laminadosencalisnts 9.1 3.3 53

su parte la produccion de aluminio primario tam-  Ajuminio primario 48 43 13

bién experimentd un crecimiento en el mes de di-
ciembre de 1997 con respecto al mes anterior y a igual mes de 1996 como consecuencia tanto de demandas crecien-
tes del mercado interno, especialmente por parte de la actividad siderurgica y de la construccion, como de un signifi-
cativo incremento de las ventas al exterior.

Industrias metalmecanicas

Influida por una caida de las exponaciones y de Industrias metalmecanicas-diciembre 1997

las ven'tas al mercado interno q'e vehiculos dg fa- Variacion porcentua)
bricacion nacional, la produccion de las termina-

les automotrices registrd durante diciembre de vanpante.a ool Z‘;‘;Tﬂ:ﬂado
1997 una caida del 40,2% con respecto al mes Productos respecto  oiaimes 1997 ispacta
anterior. El nivel de actividad resulté sin embargo al mes del afo 3 gual periodo
un 3,6% superior a diciembre de 1996, mientras anterior  srteriof dalafo:antérior
que las 445.869 unidades producidas en 1997

representan un incremento del 42,4% con respec-  Automotores -40.2 36 424

to al ano anterior y superan en un 9% al anterior Metalmecanica excluida

récord alcanzado en 1994. En diciembre de 1997  |ndustria Automotriz -1.9 14,1 48

las exportaciones automotrices sufrieron una cai-
da del 39,7% con respecto al mes anterior pero el acumulado anual resulté un 91% superior a las exporiaciones
realizadas en 1996. Cabe destacar el fuerte dinamismo que dentro del conjunto presenta el segmento de los vehicu-
los de transporte (utilitarios, carga y pasajeros) que en el ano 1997 incremento su produccion un 82°% respecto de
1996, sostenido por un crecimiento del 12,4% de las ventas al mercado interno y un destacable 147% de incremento
en las exportaciones.

Las restantes actividades metalmecanicas muestran comportamientos disimiles, ubicandose en promedio en un nivel
superior para el acumulado de 1997 en comparacién con el ano anterior. También es sensiblemente superior el
desempeno de diciembre de 1997 respecto de igual mes del ano anterior, mientras que se registra una leve caida con
referencia a noviembre de 1997 explicable por razones estacionales, tal el caso de la maquinaria agricola.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 1998
con relacion a igual periodo del ano anterior

Sintesis

Las respuestas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial reflejan para el primer trimestre de 1998 con
relacion al 1° trimestre de 1997, expectativas de crecimiento tanto en la demanda interna como externa,
aunque en un contexto de cierta cautela motivada por el comportamiento de la economia brasilena y la
situacion financiera del sudeste asiatico. En particular, con relacién al nuevo escenario internacional que se
advierte desde noviembre, la mayor parte de las empresas ha manifestado que no se modificaron sus
planes de ventas al exterior al menos para el primer trimestre del corriente ano. Debe advertirse que las
tendencias indicadas no son uniformes para el conjunto de las ramas industriales.

Con relacion a nuevas inversiones, el 56% de las empresas prevé realizarlas en el trimestre en curso,
principalmente, (22,2% de los casos) orientadas a mejorar la calidad del producto o servicio.

Demanda Interna

El 41,9% de las firmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de referencia, en
tanto que el 47,3% no anticipa cambios y el 10,8% prevé una disminucion.

Exportaciones

Del total de respondentes, el 91,8% manifiesta exportar. Del total de las firmas exportadoras el 54,4%
canaliza hasta un 20% del total de su produccion al exterior, el 25,4% de las mismas vende hasta un 40%
de su produccidn, en tanto solo el 2,3% vende entre el 80% al 100% al resto del mundo.

Entre los exportadores se advierte para el trimestre en curso un predominio de empresas con expectativas
de aumento de ventas al exterior (44,3%) contra el 11,4% de empresas que anticipa una caida, en tanto el
44,3% no preveé cambios.

Importaciones

El 93,2% de las empresas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso productivo. De ese
conjunto el 49,3% de las firmas utiliza hasta un 20% de insumos importados, el 25,4% utiliza hasta un 40%,
mientras que el 7,4% utiliza entre el 80% y 100% de insumos importados.

Para el primer trimestre de 1998 se advierte un leve predominio de las firmas que manifiestan que aumentara
la utilizacion de insumos importados (19,7%) con respecto a las que opinan que disminuira (12,7%), en tanto
el 67,6% de las firmas no anticipa cambios en la utilizacion de insumos importados. Estas expectativas son
consistentes con el alto porcentaje de las empresas que prevén aumentos tanto en la demanda local como
en la demanda externa.

Capacidad Instalada

El 65,3% de las firmas considera que no variara la utilizacion de la capacidad instalada en el trimestre en
curso, el 26,7% prevé un aumento y el 8% estima que disminuira. Asimismo, el 78,7% de los respondentes
considera adecuada la capacidad instalada, en tanto el 14,7% la considera insuficiente.

Con relacion al grado de utilizacion de la capacidad instalada, el 66,6% de las empresas manifiesta que
tiene un grado de utilizacion entre el 80% y el 100%, para el 26,7% de las firmas el nivel de utilizacion se
ubica entre el 60% y el 80% y solo el 2,7% de los respondentes utiliza al menos entre el 20% y el 40% de
su capacidad instalada.

Inversiones

El 56% de las firmas preve realizar nuevas inversiones durante el trimestre en curso. Dichas inversiones
estan orientadas principalmente a mejorar la calidad del producto o servicio (22,2%), aumentar la produccion
(21,3%), optimizar el aprovechamiento de insumos (15,7%) y aumentar la participacion en el mercado interno
(11,1%). La principal fuente de financiamiento utilizada para concretar las nuevas inversiones son las
Instituciones Financieras locales con un 62,6%, en tanto el 28,6% del crédito demandado proviene de
Créditos Internacionales.
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vy ¢ Usted prevé que la Demanda Interna en el
12 trimestre de 1998 con relacion al 12 tri-
mestre de 1997 ...7

Aumentara 41,9
No Variara 47,3
Disminuira 10,8

v ¢ Usted preveé que sus Exportaciones
en el 12trimestre de 1998 con relacion
al 12 trimestre de 1997... ?

%

Aumentaran 443
No Variaran 443
Disminuiran 11,4

vV ¢Que porcentaje de la produccion
destina al Sector Externo?

% de la produccion % de empresas

(0-20) 54,4
(20-40) 25,4
(40-60) 4,5
(60-80) 13,4
(80-100) 2,3

.3.145
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V¢ Usted prevé que la Utilizacion delnsumos
Importados en el 12 trimestre de 1998 con
relacion al 12 trimestre de 1997... ?

Aumentaran 19,7

No Variaran 67,6
Disminuiran 12,7

Y ¢Qué porcentaje de los insumos utilizados
en el proceso productivo son importados?

% de la produccion % de empresas

(0-20) 49,3
(20-40) 25,4
(40-60) 13,4
(60-80) 4,5
(80-100) 7.4

| ¢ Usted prevé que la utilizacion de la Capaci-
dad Instalada de su Empresa en el 12 trimes-
tre de 1998 con relacion al 12 trimestre de
1997..7

%

Aumentara 26,7
No Variara 65,3
Disminuira 8,0

1.3.145

INSUMOS IMPORTADOS

Aumentaran No Varatan

IMPORTACIONES

R 8 & B8

B8

% de Empresas

o

(0-20) (20-40) (40-60) 80-5%0 0. 100)
% de Insumos Imprtados

CAPACIDAD INSTALADA
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CAPACIDAD INSTALADA

V ¢Coémo considera la capacidad
instalada de su Empresa ?

Excesiva 6,7
Adecuada 78,7
Insuficiente 14,7

e uoante

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

V ¢ Cual es el grado de utilizacion ) S ————
g
capacidad instalada ? 5

Grado de utilizacion % de empresas 7] |

(0-20) 0.0 ;7 —

(20-40) 2.7 &

(40-60) 4,0

(60-80) 26,7 =

(80-100) 66,6 e -~
e N

(20 - 40 40 - B0

50 1
Grado de Utilizacion

\ ¢Prevé realizar nuevas inversiones en sus NUEVAS INVERSIONES

plantas fabriles durante el trimestre en cur-
so? (Ene./Mar.98)

Si 56,0
No 440
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| . . ° - .
vV Dichas inversiones estan destinadas a:

Rubro %
Mejorar la calidad del
Aum. Prod
producto o servicio 22,2
Aumentar la Produccion 21,3

Optimizar el aprovechamiento
de Insumos 15,6

Aumentar su participacion
en el Mercado Interno 140

Aumentar su participacion
en el Mercado Externo 9.3

Reducir Otros Costos 5
no Laborales 9,3

Competir en el Exterior 6,5

Dism. Pers. Ocupado

Disminuir el Personal
Ocupado 2,8

Dism. horas Trab

Disminuir las horas
Trabajadas 1,8

Me. cal. prod. o serv

Opt. ap. Insumes

Aum, pan. Merc.Int

Aum. part. Merc. Ext

Red. O. Cost. no Lab.

Competir en el Ext

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES ‘

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempe-
fio del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por 83 empresas lideres, como asi tam-
bién camaras empresarias y organismos publicos que en
conjunto informan sobre 100 productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido selecciona-
dos sobre la base de una investigacion previa de relacio-
nes entre distintas actividades industriales. De esa mane-
ra se determinaron familias de productos que reflejan el
nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccién, o indirecta por constituir
el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A par-

tir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales
y metodologicos y se ajustaron los mecanismos operativos

que garantizan la disponibilidad oportuna de la informa-
cion. Se utiliza la estructura de valor agregado de la in-
dustria correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el metodo
X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de
un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas economi-
cas de corto plazo que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero
se solicita la ultima informacion mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En
el segundo bloque se requiere informacion de caracter
mas estructural y por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

Grafico 9. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100

Ene Mar May Jul Set Nov
1996

Ene Mar May Jul Set Nov Dic

1997
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Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
EMI Variacion porcentual m
Periodo base respecte | oopectoa i EMI
1992=100 ey igual mes Variacion base
antailar del afo acumulada 1992=100
anterior
1994
Enero 100,6 -5,1 1148
Febrero 85,4 -15,1 103.8
Marzo 107,6 26,0 106,1
Abril 104,6 -2,8 106.,0
Mayo 109,5 4,7 107.7
Junio 106,8 2.4 105,1
Julio 112,0 4.8 107.3
Agosto 116,8 4.3 107.6
Setiembre 116,7 -0,1 109.2
Octubre 118,7 -2.6 107.9
Noviembre 112,2 -1.3 108,3
Diciembre 105,3 -6,1 107.3
1995
Enero 92,7 -12,0 -7.9 -7.9 105.2
Febrero 94,7 2,2 10.9 0.7 1116
Marzo 106,1 12,1 4.3 0,0 103.8
Abril 942 -11,3 -9.9 2.6 96.9
Mayo 104,2 10,7 -4.8 -3.1 100.3
Junio 100,9 -3,2 -5,6 -3.5 99,3
Julio 107,0 6,0 -4,5 S 101,7
Agosto 106,3 -0,6 -8,9 -4.4 97.8
Setiembre 102,1 -4,0 -12,5 -5,4 97.0
Octubre 104,7 2,5 -7.9 -5,6 97.8
Noviembre 101,8 -2,8 -9,2 -6,0 98.3
Diciembre 95,7 -6,0 -9,1 -6,2 100.7
1996
Enero 89,6 -6,4 -3,4 3,4 101,2
Febrero 92,0 2,7 -2,9 -3.1 103,0
Marzo 101,5 10,3 4.4 -3,6 103,3
Abril 103,7 2.2 10,1 -0,3 104,5
Mayo 108,3 4,5 3.9 0,6 105,2
Junio 103,7 -4.3 2.8 1,0 106,2
Julio 114,8 10,7 73 2.0 107,0
Agosto 116,2 1,2 9.3 2.9 108,6
Setiembre 112,2 -3,4 99 8.7 107.8
Octubre 118,0 5.1 12,7 46 108,5
Noviembre 110,7 -6,2 8.8 5.0 108,7
Diciembre 101,9 -8,0 6,5 5.1 108.6
1997
Enero 96,4 -5,4 77 7.7 109.8
Febrero 97,7 1,3 6,2 7.0 112,4
Marzo 109,7 12,2 8.1 7.4 111.9
Abril 113,0 3.0 9,0 7.8 113.5
Mayo 116.,2 29 7.3 o 1144
Junio 115,5 -0,7 11,4 8.3 115.6
Julio 1247 8,0 2 8,6 8.4 116,0
Agosto 123,0 -1.3 59 8.0 116,3
Setiembre 1248 1.5 11,2 8.4 117,9
Octubre 131.5 54 11,5 8,7 119,0
Noviembre 119,4 -9,3 7.8 8.7 118.9
Diciembre 1113 -6,8 9,2 8,7 1174
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Sintesis

\/ De acuerdo con datos del Estimador Men-
sual Industrial (EMI), la produccion manufac-

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes

turera del mes de noviembre se incremento anterior 'es";“" desde enero hasta
8,6% respecto a igual mes de 1996. Con este , cada mas.del
periodo igualimes mismo ano
dato, se cumplen vgmte mese; Ininterrumpi- tanesta. . dasastas delano tespecto 4 iguial
dos con compertamientos positivos de los da- cionalidad cionalizado ~ 2"terOr acumulado
tos mensuales con respecto a igual mes del delano anterior
ano anterior. (grafico 1). 1997 - E
La actividad del mes de noviembre con re- Enero 5.4 27 7.7 7
lacion a octubre muestra una suba del 0,1 % Febrero 1,3 2.7 6,2 )
en términos desestacionalizados (grafico 2). Marzo 12,3 05 8.1 4
Cabe destacar que desde abril de 1997 no se :Azr;'o g'g {;; 46 bz
ha registrado un quiebre en la tendencia ascen- unis 7 14 4 ;3
dente del estimador desestacionalizado de la ac- Julio 8.8 0.4 3 4 4.5
tividad industrial. El indicador con estacionali- Agosto -1.5 0,6 6,5 8,2
dad tuvo en noviembre una baja del 8,7%. Setiembre 0.7 1.0 1.0 8.5
: Octubre 5.7 1.5 1.6 8.9
Durante los primeros once meses de 1997 o ~
Noviembre -8,7 0.1 8,6 819

el EMI aumenté un 8,9% con referencia a igual
periodo del ano anterior.

v Desde el punto de vista sectorial, el anali-
sis del acumulado de los once primeros me-
ses en comparacion con igual periodo del ano
anterior (grafico 3) muestra en primer término
el incremento de las producciones de agroqui-
micos, automotores, cemento y otros materia-
les de construccion, los cuales se explican res-
pectivamente por la tecnificacion del agro, las
exportaciones de las terminales automotrices
y la recuperacion de la actividad constructora.
También por sobre el promedio general acu-
mulado se destacan la produccion de neuma-
ticos, gases industriales, harinas y azucar. Los
primeros estan directamente asociados con la
expansion de la industria automotriz como asi
también con la reposicion del parque automo-
tor. El incremento de la producciéon de gases
industriales se vincula con la diversificacion de
usos manufactureros y con el incremento de la
fabricacion de gaseosas. mientras que la bue-
na performance de las harinas esta asociada
con el dinamismo impuesto por las exportacio-
nes a Brasil. Por otra parte, la principal caida
del acumulado se verifica en los quimicos ba-
sicos y ha sido causada por problemas tecni-
cos y de suministro de materia prima.

En noviembre de 1997 con respecto a igual
mes del ano anterior (grafico 4) se destaca la
excelente performance de automotores, gases
industriales, negro de humo y agroquimicos.
También por sobre el promedio general son re-
levantes los incrementos de azucar, gaseosas,
cemento y harinas.

[.3.116

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a iqual
mes del ano anterior con estacionalidad
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co 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
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Otros mat. de construccion

v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas consultadas, en esta opor-
tunidad se decidio realizar preguntas especificas referente a las perspectivas para 1998. Las perspectivas siguen
siendo optimistas pero se advierte mayor cautela que en el ano anterior, fundamentalmente como consecuencia de la
crisis financiera en el sudeste asiatico y el comportamiento de la economia brasilena. No obstante. el 69,8% de los
respondentes considera que la actividad superara a la de 1997, en tanto que el 5,5% espera una menor actividad. En
cuanto a las exportaciones, el 53,3% de las empresas prevé una suba, en tanto que para el 20° puede haber una
disminucién. El 55% de los encuestados prevé realizar nuevas inversiones en sus plantas mientras que el 10°% no
espera realizar nuevas inversiones.

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los once primeros meses de 1997 respecto a igual periodo de 1996
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En los primeros once meses de 1997 con respecto a igual periodo del ano anterior predo-
minaron las evoluciones favorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores
crecimientos correspondieron a agroquimicos (46,3%), automotores (45,3%) y cemento (25,3%).
Por su parte, las principales caidas se observaron en productos quimicos basicos (-6,5%) y
yerba mate (-2,5%).
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de noviembre de 1997 con respecto a igual mes del ano anterior
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En el mes de noviembre de 1997 respecto de igual mes del ano anterior tambien predominaron
las subas en los distintos rubros que componen este indicador.

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

El acumulado de los once primeros meses de
1997 respecto de igual periodo de 1996 eviden-
cia un predominio de variaciones positivas. La
produccion azucarera es el rubro con mayor cre-
cimiento relativo, resultante de las buenas con-
diciones climaticas y de las mejoras en la prepa-
racion de los suelos. La evolucion favorable de
los mercados externos ha influido en los resulta-
dos acumulados de diversas producciones. En
efecto se registro un incremento de los envios
de harina de trigo a Brasil y la consolidacion de
las exportaciones del complejo oleaginoso, mien-
tras que se advierte una tendencia declinante en
las exportaciones de lacteos. Dentro de las acti-
vidades destinadas al mercado interno se desta-
can los aumentos en la produccion de bebidas:
cerveza y gaseosas.

Durante el mes de noviembre se aprecia el des-
censo en el nivel de produccion de la mayoria de

[.3.116

Industria alimenticia - noviembre 1937

Variacion porcentual

del acumulado

1997 respecto
a igual periodo

del ano anterior

respecto a
Productos respecto igual mes ene-nov
al mes =
anterior e e
anterior
Carnes rojas -10.5 -5.6
Carnes blancas -9.5 8.3 9
Lacteos -2,9 3.2 23
Aceites -24.5 15.6 48
Harina de Trigo 2.8 16,9 10,8
Panaderia y Pastas 49 0.9 4
Azucar -73.9 247 229
Yerba mate elaborada -20,9 3.3 205
Gaseosas 20.8 241 3
Cerveza 8.2 4.7 5
Cigarrillos 15,1 3 7
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los rubros con respecto al mes anterior, obedeciendo a razones estacionales, como en la industria aceitera. o a la
menor cantidad de dias habiles del mes de noviembre, tal el caso de la faena avicola. La caida de la produccion de
este Ultimo subsector con respecto al mes anterior se explica también por la importante entrada de pollos proveniente
de Brasil. A pesar de una caida estacional del consumo interno, continia recuperandose la produccion de yerba
mate, habiéndose incrementado las exportaciones a los paises arabes (Siria, Libano), Uruguay y Chile.

Industria textil

Considerando el acumulado de los pnm.eros industria textil noviembre 1997
once meses de 1997 con respecto al mismo
periodo del ano anterior se destaca el incremen-

Variacion porcentual

to en la produccion de fibras sintéticas y artifi- respectoa  del acumulado
ciales como resultado del buen comportamien- Productos respecta igual mes ene-nov
to que han tenido las exportaciones a Brasil alimes del afio 1997 respecto
. = anterior : a igual periodo
durante los nueve primeros meses del ano. anterior - :
: ; del ano anterior
A partir del mes de octubre las exportaciones a
Br?snldsed han vustdo gfeptada:ts c;:;or la rI:reglente Hilados de algodon 28 71 24
entrada de mercaderia importada en el pais ve- Bilsras Sntblinas
cino, especialmente proveniente del sudeste ificial 9.0 81
asiatico. La menor demanda externa y un mer- B s e e
: Tejidos -0,5 0.6 -0,2

cado interno de telas que no evidencia signos
de crecimiento con respecto al ano anterior,
explican el cambio de tendencia evidenciado por las fibras sintéticas y artificiales a partir del mes pasado y que se ha
confirmado con la performance negativa mostrada en noviembre. Esta situacion ha afectado también a los producto-
res de hilados de algodon que manifiestan tener dificultades en la colocacion de su produccion tanto en el mercado
brasileno como en el mercado interno.

Papel y Carton

Durante el mes de noviembre de 1997 se verifi-

can aumentos de produccion con respecto al Papel y carton -noviembre 1997

mes anterior y al mismo mes del ano anterior, Variacién porcentual
favorecidos por el incremento de la produccion

de papel para diarios que ya ha recuperado ni- respectoa  del acumulado
veles normales luego de una parada técnica ori- Productos FeSpecto igual mes ene-nov
ginada en la instalacion de nuevas maquinarias. :r:t":r‘i’:r del afio 1997 respecto
De esta forma se revierte la tendencia negativa anterior @ igual periodo
que se habia observado en el primer semestre del ano anterior
del afo. Dentro de los otros rubros de la pro- ~ Papely Carton 52 5.0 0.8

duccion sectorial se advierte en el mes de no-
viembre una mejor performance en los papeles para impresion y usos sanitarios, manteniéndose estable la produccion
de papeles para envases y embalajes tanto con referencia al mes de octubre de 1997 como a noviembre de 1996.

Industria quimica

Las cifras acumuladas de los once primeros Industria quimica-noviembre 1997
meses de 1997 muestran variaciones positivas
respecto de igual periodo de 1996 para la mayor
parte de los rubros de la industria quimica, des- respecto a
tacandose la performance de agroquimicos: fer- Productos respecto 4, al mes
tilizantes, herbicidas, plaguicidas, etc. También al mes

Variacion porcentual

del acumulado
ene-nov

1997 respecto

del ano a igual periodo

son relevantes los incrementos en la fabricacion anterior anterior el ano anterior
de neumaticos, gases industriales, manufactu- o0 o oo plastico 16.0 3.0 105
ras de plastico y negro de humo, vinculados res-  payie6 procesado 28 147 96
pectivamente con la expansion de la industria  p,,4.ct0s quimicos basicos  -6.3 5.5 55
automotriz, la diversificacion de usos manufac- Detergentes y jabones 185 16.6 0.7
tureros, el desgrrol|o de.la industria de envases . o dusidates 43 386 29
y las exportaciones. El incremento en el proce- oo o 70 18.1
samiento de petroleo muestra como caracteris- Negro de humo ,"9 265 83
tica destacable la preferencia creciente de los Agroquiriicos 425 133 45.3
consumidores por el gas-oil. Consecuentemen- Malarias primas pasticas _,‘2'1 10'4 0'3

te se verifica que en el periodo acumulado ha
decrecido el consumo de naftas, colocandose en el exterior saldos importantes, especialmente en Paraguay, Chile y
Brasil. En el mes de noviembre predominan las variaciones negativas con respecto al mes anterior en las distintas
producciones quimicas debido a la menor cantidad de dias laborables y a motivos estacionales. En sentido contrario
se registra una suba en gases industriales favorecida por el mayor consumo de gas carbdnico para bebidas gaseosas
y la diversificacion en el uso de otros gases (oxigeno, nitrégeno, argon).
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Materiales de construccion

Durante el mes de noviembre se mantuvo el

Materiales de construccion-noviembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

comportamiento dinamico de la actividad cons- Prodietss respecto [Bspecta.g ene-nov
tructora respecto de igual mes del ano anterior al mes igual ik 1997 respecto
y para los primeros once meses del corriente anterior del 708 a igual periodo
ano. Sin embargo debe destacarse que respecto ANEMOT dol ano anterior
del mes anterior ha disminuido la produccion b ara
de cemento y de otros materiales de la cons-  Cemento -5.8 19.2 25.3
truccion debido a la mayor cautela de la de-  Otros materiales

manda. de construccion 12,3 11.9 236

Industrias metalicas basicas

Las distintas etapas del ciclo productivo side-
rurgico muestran en noviembre variaciones
positivas con respecto al mismo mes del ano
anterior. Luego de haber registrado un nivel de

Industrias metalicas basicas-noviembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

produccion re’cprd durante el mes de octubre A respecto a A
de 1997 declino en el mes de noviembre la ac- Productos al mes |gualmes .o S
tividad siderurgica. Esta disminucion se expli- anterior S5 AMG Ll pericdo
ca por la menor cantidad de dias trabajados, el BIMETIOr, o R G anierior
cambio del mix de produccion ya que se elabo- —— =
raron espesores finos y una menor demanda Hierro primario -5.2 8.9 4.7

de la industria automotriz. La produccion de alu- Acero crudo -5.5 3 24
minio primario se mantiene estabilizada con ni-  Laminados en caliente -8,1 4.2 3.4
veies ligeramente supericres a los de 19S8, Aluminio primario -2,7 0.2 1.1

observandose en noviembre comportamientos
disimiles en los usuarios habituales, con decli-

naciones relativas en la construccion y en el sector automotriz y leves incrementos en la industria de cables

Cos.

Industrias metalmecanicas

El nivel de produccion automotriz resultd un
39,2°% superior a noviembre de 1996, mientras
que las 419.205 unidades preducidas en los
once meses de 1997 representan un incremento

electri-

Industrias metalmecanicas-noviembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

de 45,9°: con respecto al mismo acumulado : respecto a ene-nov
de 1996. Sin embargo. influida por la caida de Productos FESPECIO  jgual mes 1997 respecto
g al mes

las exportaciones y de las ventas al mercado ; del ano  a igual periodo
i icacid i ARSI nterior  del an terior

interno de vehiculos de fabricacion nacional, ante el ano anterio

la produccion automotriz registréd durante no-

viembre de 1997 un descenso del 18,3% con Automotores -18,3 39.2 159

respecto al mes anterior. En el caso particular Metalmecanica exciuida

de las exportaciones, durante el mes de no- industria automotriz 5.8 0.0 5.8

viembre de 1997 las exportaciones automotri-

ces crecieron 81% con referencia a igual mes del ano anterior. Por lo tanto, aun con una caida del 14°; respect
octubre, el acumulado de las exportaciones automotrices de los once meses de 1997 muestra un incremento

en relacion a igual periodo de 1996.

o Q

o de
93%

cel

Las restantes actividades metalmecanicas muestran comportamientos disimiles, ubicandose en promedio 2n un
nivel similar al de noviembre de 1996, con una declinacion respecto de octubre de 1997 explicables por razones
estacionales, como por ejemplo en el caso de la maquinaria agricola, y por la menor cantidad de dias trabajados.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

PERSPECTIVAS PARA 1998

Sintesis

Las expectativas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial para el ano 1998 siguen en general
siendo optimistas. No obstante, se advierte mayor cautela que en el ano anterior, fundamentaimente como
consecuencia de la incertidumbre que provoca la crisis del sudeste asiatico y el comportamiento de la

economia brasilena.

Actividad

El69,8% de los respondentes considera que la actividad en 1998 superara a la del corriente ano. Para el
24,7% no habra diferencias sustanciales, en tanto que el 5,5% considera que la actividad sera menor.

Demanda Interna
Para el 48,3% de los respondentes, aumentara la produccion destinada al mercado interno. La mitad no
considera modificaciones, en tanto que el 1,7% piensa en una disminucion.

Demanda Externa

El 53,3% espera un aumento en las exportaciones de sus principales productos en 1998 ; el 26,7%
considera que se mantendran las ventas internas sin cambios apreciables, en tanto que para el 20% puede

haber una disminucion.

Inversiones

En 1998 el 55% de los encuestados preve realizar nuevas inversiones en sus plantas fabriles, el 35%
solo ejecutara las iniciadas en 1997 y el 10 % restante no considera realizar nuevas inversiones.

Sobre este tema, el 52,5% toma como futura restriccion a sus inversiones la carga impositiva vigente,
mientras que el 27,8% lo considera independiente; para el 19,7%, la carga impositiva no es obstaculo para

realizar nuevos emprendimientos.

Beneficios

Con referencia a los beneficios esperados de la actividad, el 45,8% de los encuestados considera que
aumentaran, para el 42,4% no habra modificaciones respecto a los obtenidos en 13997 mientras que el

11,8% preve disminuciones.

ACTIVIDAD

V' Para su actividad, Usted prevé que el Maror (5.5 2
ano 1998 con relacion a 1997 sera ...

igual (24.7

%

Mejor 39,7
Levemente Mejor 30,1
Igual 247
Menor 5,5

Lovemaente Mawr (301
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A
terno para 19987

¢ Como preveé sus ventas en el Mercado In-

Aumentaran
No Variaran
Disminuiran

48,3
50,0
157

| ¢ Como espera que evoluciones las
exportaciones de los principales
productos de su empresa para 19987

o/
o

Aumentara
No Variara
Disminuira

53,3
26,7
20,0

v ¢ Preve realizar nuevas inversiones
productivas durante el ano 19987

Si

No

En Ejecucion Inversiones
Iniciadas en 1997

55,0
10,0

35,0

|.3.1186
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DEMANDA INTERNA

DEMANDA EXTERNA

\
No Vanara (26.7 )=\ /

Inv de 1557

NUEVAS INVERSIONES

k .



|

YV ¢lLa carga impositiva vigente que
grava a su actividad, afecta a su
decision futura de inversion?

Si 52,5
No 19,7
Independiente 27,8

\ ¢Estima que para el ano 1998 sus Be-
neficios con relacion a 1997 ?

Aumentaran 45,8
No Variaran 42 4
Disminuiran 11,8

CARGA IMPOSITIVA

Aumentaran

S _

Oismauran

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempe-
no del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por 83 empresas lideres, como asi tam-
bién camaras empresarias y organismos publicos que en
conjunto informan sobre 100 productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido selecciona-
dos sobre la base de una investigacion previa de relacio-
nes entre distintas actividades industriales. De esa mane-
ra se determinaron familias de productos que reflejan el
nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta por constituir
el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A par-
tir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales
y metodologicos y se ajustaron los mecanismos operativos

que garantizan la disponibilidad oportuna de la informa-
cién. Se utiliza la estructura de valor agregado de la in-
dustria correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el metodo
X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de
un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas economi-
cas de corto plazo que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero
se solicita la ultima informacion mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En
el segundo bloque se requiere informacion de caracter
mas estructural y por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100

May Jul
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Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
Variacion porcentual GigiIios
" bEan:L respecto a EMI
T e e i SN e
anterior anterior ke
1994
Enero 100.6 -5,1 14,7
Febrero 854 -15.1 103.9
Marzo 107.6 26,0 1058
Abril 104,6 -2.8 106.2
Mayo 109.5 4.7 107.6
Junio 106,8 -2.4 105.0
Julio 112,0 48 107.5
Agosto 116.,8 43 107.9
Setiembre 116,7 -0,1 109.3
Octubre 13,7 -2.6 1081
Noviembre 112,2 -1.3 108.3
Diciembre 105.3 -6.1 106,9
1995
Enero 92.7 -12,0 7.9 -7.9 105.1
Febrero 94,7 22 10,9 0,7 1118
Marzo 106.1 124 -1.3 0.0 103.9
Abril 94,2 -11.3 -9.9 -2.6 96.7
Mayo 104,2 10,7 -4.8 -3.1 1004
Junio 100.9 -3.2 -5.6 -3.5 99,5
Julio 107,0 6.0 -4.5 3.7 101,39
Agosto 106.3 -0.6 -8,9 -4.4 97.6
Setiembre 102.1 -4.0 1255 -54 97.3
Octubre 1047 25 -7.9 -5.6 98.0
Noviembre 101.8 -2.8 -9,2 -6,0 98.2
Diciembre 95.7 -6.0 -9.1 -6.2 100,0
1996
Enero 89,6 -6,4 -3.4 -3.4 101,0
Febrero 92,0 2.7 -2.9 -3.1 1027
Marzo 1015 10,3 -4.4 -3.6 103,4
Abril 1037 22 10.1 -0,3 1045
Mayo 108,3 45 3.9 0,6 105,3
Junio 103,7 -4.3 2.8 1.0 106.1
Julio 1148 10,7 7.3 2.0 107.2
Agosto 116.2 1.2 9.3 2,9 108.7
Setiembre 112,2 -34 9.9 3.7 1084
Octubre 118.0 5,1 127 4.5 108,7
Noviembre 110,7 -6,2 8.8 5.0 109.5
Diciembre 101,9 -8,0 6.5 5.1 107.0
1997
Enero 96,4 5.4 T.7 7.7 109.9
Febrero 97,7 13 6.2 7.0 112.9
Marzo 1097 12,2 8,1 7.4 112.3
Abril 113.0 3.0 9,0 7.8 13,8
Mayo 116,2 28 7.3 o 4 114.9
Junio 115.5 -0.7 1.4 8.3 116,5
Julio 125,86 8.8 9.4 8.5 117.0
Agosto 1237 -1.5 6.5 82 1178
Setiembre 1246 0.7 11,0 8.5 1189
Octubre 1317 8.7 1.6 89 120.7
Noviembre 120.3 -8,7 8,6 8.9 1207
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
OCTUBRE 1997
(datos provisorios) 7 B NOV 199 7

\/

Sintesis ) ) ’
Estimador mensual industrial (EMI)

v De acuerdo con datos del Estimador Variacion porcentual
Mensual Industrial (EMI), la produccion ma-

nufacturera del mes de octubre se o respecto e acumulado
incremento 11,2% con respecto a igual mes 8 cada mes del
de 1996. Con este dato, se cumplen dieci- periodo oag mismo ano
nueve meses ininterrumpidos con compor- ey P ey, , TROReSL KUl
tamientos positivos de los datos mensua- anterior 4ol ano anterior
les con respecto a igual mes del ano ante-
rior. (grafico 1). 1997

KSi o P Enero -5,4 2.7 7T Tl

Asimismo. se verifica una suba del 8,7% Febrero 1.3 27 6.2 6.9
durante los primeros diez meses de 1997 Marzo 12,3 -0.5 8,1 7.4
con referencia a igual periodo de 1996. Abril 3.0 Ly 8.9 7,8

La actividad del mes de octubre con re- mé’ .3;2 ?3; 1},3 8-
lacion a setiembre muestra un incremento Julio 8.8 0.4 9.4 8.5
del 1.6% en terminos desestacionalizados Agosto 1.7 0.5 63 8,2
(grafico 2) y un incremento del 6,2% con e 8 g 2

: i % ctubre 6.2 1.6 11,2 8,7

estacionalidad (grafico 5). En ambos casos,
el nivel del mes bajo analisis resulto ser el Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual
mas alto desde el inicio de Ia serie. mes del ano anterior con estacionalidad

V' Desde el punto de vista sectorial, el ana-
lisis del acumulado de los diez primeros
meses en comparacion con igual periodo del
ano anterior (grafico 3) muestra en primer
termino el incremento de las producciones
de agrogquimicos, automotores, azucar, ce-
mento y otros materiales de construccion,
los cuales se explican respectivamente por
la tecnificacion del agro, las exportaciones
de las terminales automotrices,las buenas
condiciones climaticas y la recuperacion de
la actividad constructora. También por so-

bre el promedio ge_eneral acumyl_ado se des- Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul SetOct
tacan la fabricacion de neumaticos, manu- 1996 1997

facturas de plastico y gases industriales, Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
asociadas con la expansion de la produc- desestacionalizado Base 1992=100

cion y del parque automotor, con el desa-

rrollo de la industria de envases y con la  '*°
diversificacion de usos manufactureros, res- 114
pectivamente. et

En octubre de 1997 conrespecto aigual 1. |
mes del ano anterior (grafico 4) se destaca |,
la excelente performance de automotores
con un nivel record de produccion, y tam- ’
bien la de agroguimicos, negro de humo, '™ i
materiales de construccion y gases indus- 105
triales. Tambien por sobre el promedio ge- s
neral son relevantes los incrementos de yer-
ba mate, manufacturas de plastico, ! |
detergentes v jabones, bebidas gaseosas,
materias primas plasticas y carnes blancas.

Ene Mar May Jul Set Nov  Ene Mar May Jul Set
1996 1997
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de las firmas consultadas, en

[ ) nta el nuevo eaccnano €econo-
mico inter a El TO o de los respondentes todavia
no sa.,e ,9% pma que si lo afectara, en tanto que el
23,5% 5:5 lene Aw no inf ‘u a. Eﬂ Cl ‘cm&, a xcs rxoor‘adores el 58.8% todavia no sabe, el 35,3% sostiene
que no lo afectara la crisis, en tanto que el 5.9% dice que modificara sus planes de exportacion.

Con re acion a las perspectivas cualitativas del mes de noviembre, en |0 que respecta a la demanda
interna. el 17.7% de los respondentes espera una suba, el 14,6% una baja, mientras que el 67,7% considera
que no variara. Con respecto a las exportaciones, el 18,2% de los informantes bajaria sus colocaciones en
noviembre ccmra un 18,3% que espera que suban. El 36,3% de las respuestas declara que el Brasil es el
principal destino de sus exportaciones, seguido con el 24,5% por el resto del Mercosur. El sudeste asiatico
participa en el 7,8% de las ventas externas realizadas por la muestra considerada. En noviembre la mayoria
de los importadores no prevé cambios en la demanda de insumos; 11,3 % espera un aumento y el 9,5% preve
disminuciones.

Zaola

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los diez primeros meses de 1997 respecto a igual periodo de 1996

-~

Agroguimicos
Automotores
Azucar
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Neumaticos

Manuf. de plastico
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En los primeros diez meses de 1997 con respecto a igual periodo del afo anterior predomi-
naron las evoluciones favorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores
crecimientos correspondieron a agroquimicos (48,4%), automotores (46,6%) y azucar (43,8%).Por
su parte, las principales caidas se observaron en productos quimicos basicos (-7,7%) y yerba
mate (-3,5%).

En el mes de octubre de 1997 respecto de igual mes del ano anterior también predominaron
las subas en los distintos rubros que componen este indicador.
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS
Grafico 4. Variacion porcentual de octubre de 1997 con respecto a igual mes del ano anterijor
- S 1 L ' '
e .
' .
S At
m
INaus
arpa £ =2 ' ' 1 ' '
Manut. de plastico | i ! ! . ' \
Detergentes v |abones ' ' ! ' ' !
(Gaseosas

hat. primas piasticas
Carnes blancas
Nl\{EL GENERAL ! [ ]
Hierro Primario

Laminados en caliente
Petroleo procesado
Neumaticos
Aceltes

Quimicos basicos
Cerveza

Acero crudo
Lacteos

Papel y carton
Azucar

Hilados de algodon
Metaimecanica
Aluminio primarno
Tejidos

Cigarrillos

Carnes rojas

Fibras sintet. y artif.

Harnnas ' ' ' ' [
Panaderna y pastas ' { ¥ IT L % ' } ' } //__
-10 15 20 25 30 35 68,1

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

El a—CLHT\UIadO de los drez_prlmeros meses de Mdusiiaatmenticia - sattibis 0T
1997 muestra un predominio de las variaciones
positivas respecto de igual periodo de 1996. La
produccion azucarera es el rubro con mayor cre-

Variacion porcentual

del acumulado

cimiento relativo, habiéndose conjugado las Brodiietas respecto ”.’sDelcw . Sria~5et
buenas condiciones climaticas con mejoras en al mes 'g:la 321:3 1997 respecto
la preparacion de los suelos. El dinamismo de AnLBrioY anterior a igual periodo
las exportaciones ha influido en los aumentos del ano anterior
de alqgunas producciones, consolidandose las Carnes rojas 0.2 3.9 3.0

de aceites v subproductos oleaginosos, mien- Carnes blancas 59 11.8 3.7

tras cue se advierte una reduccion de los envios Lacteos 6.3 3.8 2.8

de harina de trnigo y lacteos a Brasil. Como con- Aceites 3.5 6.9 7.2
secuencia de la retraccion en la demanda de Harina de Trigo -15.8 6.3 8.3

este pais se aprecia que los productores lac- Panaderia y Pastas  -12.3 9.3 -0.8

teos han intensificado los esfuerzos para la di- A, ucar 218 26 438
versificacion de mercados externos, habiéndo- v, ho mate elaborada 13,5 18.8 35

se concretado exportaciones a nuevos clientes Gasausas 6.5 12.4 4.2

en Chile y Estados Unidos. Asimismo durante Carveza 118 59 6.5

el mes de oclubre tuvo lugar un nuevo incre- Cigarrillos 87 36 15

mento de |la faena avicola. favorecida por razo-

82 312
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gaseosas. A
destacan una
al exterior

Industria textil

Consiagerando el acumulado de los primeros
diez meses de 1997 con respecto al mismo
periodo del ano anterior se destaca el incre-
mento en la produccion de fibras sintéticas y
artificiales como resuitado del buen compor-
tamiento gue han tenido las exportaciones a
Brasil. Sin embargo, la variaciéon con respecto
al mismo mes del ano anterior presenta en
octubre el primer dato negativo después de 18
meses consecutivos de datos positivos. Este
cambio en la tendencia se atribuye a la cre-
ciente entrada de mercaderia importada, en
especial del sudeste asiatico, no solo en nues-
tro pais zino tambien en Brasil, lo que reper

aue el acumulado muestr

3 satisfacer los contratos de provision a Rusia. Dentro de las
an los aumentos en la produccion de bebidas: cerveza y

a signo negativo en la elaboracion de yerba mate, los informantes

industria textil octubre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto r?sS;c::e: ene-oct
al mes sc’iel ek 1997 respecto
anterior anterios’ B igual periodo
del ano anterior
Hilados de algodon -0.4 1.4 3.5
Fibras sinteticas
y artificiales -3.5 -5.5 8,9
Tejidos -3,3 -0,5 -0,3

cute directamente en los niveles de produccion de las empresas argentinas debido a la especializacion regional
intra-firma dentro del Mercosur. Se observan asimismo importantes niveles de importacion de los paises del
Mercostir. en especial telas procedentes de Brasil, y también se ha incrementado el ingreso de confecciones desde

Chile. Ezta situacion explica también la caida de las ventas locales de hilados de algodon; sin embargo la recons-
titucion o stocks permite a la produccion de estos hilados obtener un acumulado positivo con respecto al ano

pasado.

Papel y Carton

Durante el mes de octubre de 1997 se continua
consolidando la reversion de la tendencia ne-
gativa del primer semestre de 1997, aun cuan-
do la produccion de papel para diarios todavia
no ha alcanzado el nivel de regimen de la nue-
va maquinaria instalada en una importante
empresa productora. Los restantes rubros de
la produccion sectorial -papeles para impresion,
usos sanitarios, envases y embalajes- han ex-
perimentado incrementos con referencia al mes
de septiembre del corriente ano y a octubre de
1996.

Industria quimica

Las cifras acumuladas de los diez primeros
meses de 1997 muestran variaciones positi-
vas respecto de igual periodo de 1996 para la
mayor parte de los rubros de la industria quimi-
ca, sobresaliendo el desempeno de los fertili-
zantes, herbicidas y otros agroquimicos. Tam-
bién son destacables los incrementos en la fa-
bricacion de neumaticos, manufacturas de plas-
tico y gases industriales. vinculados respecti-
vamente con la expansion de la produccion au-
tomotriz. el desarrollo de la industria de enva-
ses y la difusion de su utilizacion en distintas
ramas manufactureras. El aumento registrado
en el procesamiento de petroleo se ha orienta-
do preferentemente hacia las naftas, disminu-
yendo en cambio los derivados destinados a
las usinas termicas en razon del alto nivel de

Papel y carton -octubre 1997

Variacion porcentual
del acumulado

p respecto eSPecto a ene-oct
foucion al Fr'nes igual mes 1997 respecto
antarior del ano  a igual periodo
anterior del ano anterior
Papel y Carton 8,4 3.4 0,4

Industria quimica-octubre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a -oct
Productos ERBREGID i953| mes 1sg;ereospecto
al raes del ano i 1 iod

Sntetior ) a igual periodo

anterior del ano anterior
Manufacturas de plastico 9.3 14,7 11,3
Petroleo procesado 79 7,2 7.6
Productos quimicos basicos 13,1 6.9 -7.7
Detergentes y jabones 0.0 13,2 -2.1
Gases industriales 2,0 244 10,4
Neumaticos 0.7 71 19,5
Negro de humo 17.9 27,6 5,6
Agroquimicos 30,2 28,5 48,4
Materias primas plasticas 24,0 12,2 -0,7

hidraulicidad de la oferta energetica. La produccion de quimicos basicos muestra durante el mes de octubre signos
de recuperacion al superarse los problemas tecnicos que originaron algunas paradas parciales de planta en
meses anteriores y al haberse resuelto los problemas de suministro de materia prima, en especial de etano y de
etilbenceno.
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Materiales de construccion

Durante el mes de nctubre se mantuvo el com-
portamiento dinamizo de la actividad construc-
tora favorecida por la disponibilidad de credi-
tos cancarios hipotecarios, incidiendo favora-
blemente en los distintos fabricantes de
insumos del sector: cemento, ceramicos. sa-
nitanos. carpinteria

Industrias metalicas basicas

Las cifras de produccion del mes de octubre
de 1997 asi como el acumulado de los diez
primeros meses constituyen records para las
distintas etapas de la produccion siderurgica.
El mayor incremento con respecto a octubre
de 1296 se verifica en la produccion de hierro
primario como consecuencia de la puesta en
regimen de una nueva planta de reduccion di-
recta que comenzo a operar en el mes de
agosto. La produccion de aluminio primario
se encuentra estabilizada con niveles leve-
mente superiores a los de 1996, habiendo dis-
minuido los stocks como consecuencia del
incremento de las exportaciones y de los des-
pachos al mercado interno.

Industrias metalmecanicas

Con un record de exportaciones la industrnia
automotriz logro en octubre de 1997 una nue-
va marca historica con 54.408 unidades pro-
ducidas. El balance de los diez primeros me-
ses de 1997 presenta un saldo netamente
posilivo para las terminales con un incremen-
to de 46.6% en la produccion, de 11,2% en las
ventas al mercado interno y del 96,9% en las
exporiaciones con referencia a igual periodo
de 1796, Por tercer mes consecutivo las ex-
portaciones han superado a las ventas al mer-
cado interno de vehiculos de produccion na-
cional. confirmando el fuerte perfil exportador

Materiales de construccion-octubre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos TESPECERD - ool m éne-oct
al mes g g 1997 respecto
anterior del ano i )
antecior 2 |gu_al periodo
del ano anterior
Cemento 9.2 26.4 26.0
Otros matenales de
construccion 6.7 26,6 25.0

Industrias metalicas basicas-octubre 1997

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a
ene-oct

Productos respecto

al mes igaal v 1997 respecto
: del ano : .

anterior : a igual periodo

anterior 5 :

del ano anterior
Hierro pnmario 7.6 11,2 4.3
Acero crudo 9.0 47 2,7
Laminados en caliente 10,5 8.0 5.6
Aluminio primario 1.6 0,3 1.1

Industrias metalmecanicas-octubre 1997

Variacion porcentual
del acumulado

respecto a ene-oct
Productos reTpecto igual mes 1997 respecto
aant::'?:r del af\o a igu_al perio@o
anterior del ano anterior
Automotores 16,5 68,1 46,6
Metalmecanica exc.
industria automotnz 3.1 0.7 6,2

del sector orientado sustancialmente a la demanda del mercado brasileno. Las restantes actividades
metalmecanicas muestran comportamientos disimiles. Asi por ejemplo, es bajo el nivel de actividad de la industria
carrocera. mientras que es elevado en los fabricantes de equipos compactadores de residuos adjudicatarios de

licitaciones municipales.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Los resultados captados porla Encuesta Cualitativa Industrial indican que prevalece entre los empresarios
una vision de mayor cautela respecto de meses anteriores con relacion a la Demanda Interna, el Sector
Externo vy en cuanto a la Necesidad de Credito.

Debido al cambio observado en el contexto economico internacional a partir de noviembre y en especial por
distintas medidas economicas tomadas por Brasil (nuestro principal socio en el Mercosur), se consulto a las
empresas con respecto a las expectativas en cuanto a demanda interna y exportaciones .

Las respuestas evidencian una vision cautelosa ya que la mayoria aun no puede evaluar el impacto de los
cambios mencionados precedentemente.

Perspectivas a partir del nuevo escenario economico

El70,6% de los respondentes todavia no sabe si el nuevo escenario econdmico observado desde noviembre
modificara sus planes de produccion en el proximo trimestre.

El 23,5% responde que no se alteraran los planes, en tanto que el 5,9% estima que si.

En cuanto a exportaciones, el 58,8% de las empresas manifiesta que todavia no sabe si modificara sus
programas; el 35,3% informa que no, en tanto que el 5,9% prevé cambios

Perspectivas para el mes de noviembre de 1997
Produccion

El 84.1% de las firmas orienta su produccion a satisfacer tanto al mercado interno como el externo. El
12,7% produce solo para la plaza local, en tanto que el 3,2% lo hace exclusivamente para el Sector
Externo.

Demanda Interna

Las firmas preven un comportamiento estable. El 17,7% de las respuestas estima que aumentara la
Demanda Interna, en tanto el 14,6% preve que disminuira y el 67,7% no estima cambios.

Exportaciones

Del total de respondentes, el 87,3% manifiesta exportar y entre los exportadores el 16,3% espera un
aumento de ventas al exterior, en tanto el 18,2% supone lo contrario y el 65,5% de las firmas considerd
estable el flujo de ventas externas.

El 49,1% de las firmas exportadoras canaliza hasta un 20% del total de su produccion al exterior, en tan-
to el 7,3% vende entre el 80% al 100% al resto del mundo.

Entre los principales bloques comerciales que tienen como destino nuestras ventas al exterior aparece Brasil
con un 36,3%, otros miembros del Mercosur con un 24,5% y el resto de América Latina con un 14,7%.

Importaciones

El 84.1% de las empresas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso productivo, en tanto el
15,9% no utiliza.
Correlacionado con el panorama evidenciado en la Demanda Interna y Externa, mayoritariamente las empre-
sas (79,2%) no espera cambios en la importacion de insumos, en tanto el 11,3% espera un aumento.
Con relacion al porcentaje de insumos de origen importado que se utilizan en el ciclo productivo, el 56,6% de
las empresas utiliza hasta un 20% de insumos importados, el 18,9% utiliza hasta un 40% y solo el 9,4% de
las firmas tienen un grado de utilizacion del 80 al 100%.
El principal bloque proveedor de insumos es la Union Europea con un 33,7%, en segundo término Brasil con
un 26,1% y el bloque de paises del Nafta con un 22,8%.

Necesidades Crediticias

Solo el 3,5% de las firmas preve un aumento en la necesidad crediticia en contraposicion con el 22,8% que
estima una disminucion y el 73,7% no espera cambios sustanciales con relacién a las necesidades de
créditos observadas durante el mes de Octubre. Del total de respondentes, el 9,5% manifiesta no tomar
creditos.
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Destino del Credito
el 28.3 e se aplica ala( 3 t 4,3% es para la Financiacion
Clienies. Resuita relevante tambien el porcentaje 21.9%) mientras gque la financia-
Clon de exportaciones se ubica c 1S preferencias de aplicacion crediticia con un 14% .

Recursos Financieros
73,6% del credito que requieren las firmas consultadas se satisface exclusivamente con Instituciones
Financieras Locales. EI 25% utiliza Creditos Internacionales y solo el 1,4% utiliza otras alternativas no espe-

cificadas.

m

DEMANDA INTERNA

v ¢ Estima que el nuevo escenario inter-
nacional modificara sus planes de pro- 531,
duccion con relacién a la Demanda :

Interna para el trimestre proximo? No
23.6%
Si 5,9
No 23,5
Todavia no sabe 70,6 Tadaviane saba
70.6%
EXPORTACIONES

e —? oo TS A
[ o 3 %

Todgavia no sabe 3

Vv ¢ Estima que el nuevo escenario B

internacio nal modificara el ritmo de

sus Exportaciones para el trimestre

proximo?

Si 5.9

No 35.3

Todavia no sabe 58,8 l

Perspectivas para noviembre

PRODUCCION

Demancda Interna
12.7%
Oemanda
i - . g Externa
v Su produccion esta orientada a satis- 32%

facer las necesidades de la :

Demanda Interna 12,7
Demanda Externa 3,2
Ambos Mercados 84 1 Ambos Mercados

84.1%
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v Como espera que evolucione la Demanda
Interna de los principales productos de su
Empresa durante el mes en Curso?

( Noviembre de 1997 )

Aumentara 177
No Vanara 67,7
Disminuira 14,6

V' Usted Exporta ?

Si 87,3
No 12,7

v ¢ Como espera que evolucionen las Expor-
taciones de los principales productos de su
Empresa durante el mes en Curso?

( Noviembre de 1997 )
%
Aumentaran 16,3
No Variaran 65,5
Disminuiran 18,2

\ ¢ Cual es el porcentaje de la produccion
destinada al sector externo?

% de la produccion % de empresas
(0-20) 491
(20-40) 23,6
(40-60) 10,9
(60-80) 9.1

(80-100) 73

|. 3.082
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Sus exportaciones tienen como destino

principal :
Ringue emo;:rc;esas
Bras 36,3
Resto MERCOSUR 245
Resto America Latina 14,7
Union Europea 7.8
NAFTA 6.9
Japon 3.9
Sudeste Asiatico (excl. Japon) 3.9
Resto del mundo 2.0

J UstedImporta ?

Si 84 1
No 15,9

N, . Como espera que evolucionen las Impor-
taciones de Insumos durante el mes en
Curso?

( Noviembre de 1997)

%
Aumentaran 11,3
No Variaran 79,2
Disminuiran 9,5

v ¢Cual es el porcentaje de insumos im-
portados utilizados en el proceso pro-
ductivo?

°% de insumos % de empresas

(0-20) 56,6
(-20-40) 18,9
(40-60) 11,3
(60-80) 3.8
(80-100) 9,4

I.3.082

Resto MERCOSUR

Resto Amenca Latina

Union Europea

NAFTA

Japon -

Sudeste Asiatico (excl. Japon)

Resto del mundo
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Disminuiran  Aumentaran
9,5% 11,3%

No Vanaran
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Sus importaciones proceden de: ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

. o da C —
St empresas R = e |

UrisHE e 33.7 e e s

Brasi 26.1 =zs7ooeLvovee

NAFTA 22.8 e

Resto del mundo 6,7

Resto del MERCOSUR 5,4 -

Sudeste Asiatico (exc. japon) 2,2

Resto de America Latina 2,2

Japon 1.

SECTOR FINANCIERO

No
J Ustedtoma Créditos del Sector Finan- 92%
ciero?
4
% .\\
C‘ \‘\
\\\\/

Si 30,5
No 9.5

Si
80.5%

NECESIDADES DE CREDITO
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| Como espera que evolucionen sus Nece-
sidades de Credito durante elmes en Cur-
so? Noviembre de 1997 R

No Vanaran

. r——me., ! s | r—
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Aumentaran 345
No Variaran 73,7
Disminuiran 22,8
FUENTES DE FINANCIAMIENTO
Otros
- . el . " Cmd
N Usted satisface sus necesidades crediticias / Inler;:c:{nales
con fondos provenientesde : / e
°/o
L
Instituciones financieras locales  73.6 \
Creditos Internacionales 25,0
Otros 1.4 \
Instit, Fin. Locales
73.6%
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Indique en orden importancia ¢ cuales
han sido los principales destinos de los
creditos obtenidos?

Lanzamento de Nuevos Proouctos

C 2 ge Insumaos 28,3
Fin a Clientes 243
Financ

Inversiones 21.9
Financiaciacion de

Exportaciones 14,0
Financiacion de Otros

Gastos 6.5
Lanzamiento de Nuevos

Productos 21
Pago de Cargas Fisca-

les y Previsionales 1.9
Publicidad 0,6
Mejora en la Cadena

de Distribucion 0,4

Paqo ve Cargas Fiscales y Previsonales

‘Majora en 'a Cadena de Distroucion

Financiacon de Otros Gastos

Putacdad

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

L

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempe-
no del sector manufacturero sobre la base de informa-
cion proporcionada por 83 empresas lideres, como asi
tambien camaras empresarias y organismos publicos
que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos
representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccio-
nadcs sobre la base de una investigacion previa de rela-
ciones entre distintas actividades industriales. De esa
manera sé determinaron familias de productos que re-
flejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como
indicador representativo de la produccion, o indirecta por
constituir el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A
partir de ese periodo se revisaron los aspectos concep-
tuales y metodologicos y se ajustaron los mecanismos

Grafico 5.

operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de
la informacion. Se utiliza la estructura de valor agregado
de la industria correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el metodo
X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de
un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico
es la evaluacion de la situacion y las expectativas econo-
micas de corto plazo que sirva de complemento a otros
indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero
se solicita la ultima informacion mensual disponibie y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En
el segundo bloque se requiere informacion de caracter
mas estructural y por lo tanto las consultas se realizan
trimestralmente.

Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad

Base 1992=100

Ene ‘Aar May Jul Set Nov

1996

Ene Mar May Jul

1997

11/12



I.3.082

‘

Serie historica del EMI

Con estacionalidad

Variacion porcentual

Desesta-
cionalizado

EMI
Periodo bas—e respecto riesupaelcrtnoe: \Variagion EMI
1992100 al mes ?jel afo  acumulada e

RpBrar anterior ey
1994
Enero 100.6 -5.1 14,7
Febrero 85.4 -15,1 103,9
Marzo 107,6 26,0 105,8
Abril 104.6 -2.8 106,2
Mayo 109,5 47 107,6
Junio 106.8 -2,4 105,0
Julio 112,0 4.8 107,5
Agosto 116,8 43 107,9
Setiembre 116,7 -0,1 109,3
Octubre 13,7 -2,6 108,1
Noviembre 112:2 -1.3 108,3
Diciembre 105,3 -6,1 106,9
1995
Enero 92,7 -12.0 -7.9 -7.9 105,1
Febrero 94,7 2,2 10,9 0.7 11,9
Marzo 106,1 12,1 -1,3 0,0 103,9
Abril 942 -11.3 -9.9 -2,6 96,7
Mayo 104,2 107 -4.8 -3.1 100,4
Junio 100.9 -3.2 -5,6 -3,5 99.5
Julio 107,0 6,0 -4.5 -3.7 101,9
Agosto 106,3 -0.6 -8,9 -4.4 97,6
Setiembre 102.1 -4,0 -12,5 -5,4 97,4
Octubre 104,7 25 -7.9 -5,6 98,0
Noviembre 101.8 -2.8 -9,2 -6,0 98,2
Diciembre 95,7 -6,0 -9,1 -6,2 100,0
1996
Enero 89,6 -6.4 -3,4 -3.4 101,0
Febrero 92,0 2.7 -2,9 -3,1 102,7
Marzo 101,5 10,3 -4.4 -3,6 103,4
Abril 103,7 232 10,1 -0,3 104,5
Mayo 108.3 4.5 3.9 0,6 105,2
Junio 103,7 -43 2,8 1,0 106,1
Julio 114.8 10,7 7.3 2,0 1071
Agosto 116.,2 1.2 9,3 2.9 108,7
Setiembre 112,2 -3.4 9.9 3,7 108,6
Octubre 118.0 5 12,7 46 108,7
Noviembre 110,7 -6,2 8.8 5.0 109,5
Diciembre 1019 -8,0 6.5 5.1 107,0
1997
Enero 96,4 -5,4 YA g 7 109,9
Febrero 97,7 1,3 6,2 6,9 12,8
Marzo 109.7 12.3 8,1 7.4 112,3
Abril 113,0 3,0 8.9 7.8 113,9
Mayo 116,2 2.9 73 2 114,9
Junio 115,5 -0,6 1.4 8,3 116,5
Julio 125.,6 8.8 9.4 8,5 116,9
Agosto 123.5 -1.7 6.3 8,2 MnzZ.s
Setiembre 123.6 0,0 10,1 8.4 118,3
Octubre 131.2 6,2 11,2 8,7 120,2
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ESTIMADOR MENSUAL IN TLS{?L (EMI)
SETIEMBRE 1997
(datos provisorios)

Sintesis Estimador mensual mdustnaI(EMl)
\ De acuerdo con datos del Estimador Variacion D°f°emua'
Mensual Industrial (EMI), la produccion ma- = .
respecto al mes ' del acumulado
nufacturera del mes de setiembre se anterior 1eSPecio  desde enero hasta
incremento 9.1% respecto a igual mes de — " igual okl
periodo mismo ano
1996 COﬂ este daIO se Cumpleﬂ dlECIO- con esta- desesta- derrzio respecto a igua|
cho meses ininterrumpidos con comporta- clopalidad . clonalizader . o s acimulado
del ano anterior
mientos positivos de los datos mensuales oL L
con respecto a iIgual mes del ano anterior. 1997
(grafico 1). Enero 5.5 2.7 7.8 7.6
. X Febrero 1.4 2,7 6,3 7.0
Asimismo. se verifica una suba del 8.3 fiaias i2 1 0.6 8.0 1
% durante los primeros nueve meses de Abrl 3.0 1.4 8.9 7.8
1997 con referencia a igual periodo del ano Mayo 2.8 0.7 7,2 7.6
Junio -0.6 1.9 1.3 8.3
anterior. A titulo ulustratnvq se informa que Julio 8.9 0.3 95 85
el tercer trimestre mostro un crecimiento Agosto 1.8 0.3 6.2 8,1
del 8.2 % respecto a igual periodo de 1996. Setiembre  -0.8 0.1 9.1 8.3
Los dos primeros trimestres del ano habian — . - —
subido el 7.4°% y el 9.1 %, respectivamen- Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a iqual
(grafico 5). mes del ano anterior con estacionalidad

i

La actividad del mes de setiembre con \
relacion a agosto verifica una suba del 0,1 i
% en terminos desestacionalizados (grafi-

|

co 2) yun bajadel 0.8 % con estacionali- ‘

dad. Cabe senalar que la serie desesta- ‘

cionalizada es record historico. |
Otro dato interesante es la comparacion ‘ I I I
trimestral en terminos desestacionalizados. ) I ]
En efecto. se observa un comportamiento f ‘

positivo de esta variable en los ultimos 8
trimestres. siempre comparando con el tri-
mestre anterior. (grafico 3). La serie trimes-

tral desestacionalizada es también récord Ene Mar May Jul  Set Nov Ene Mar May Jul  Sel
histcrico. (grafico 4). o 19% 1587

‘ ‘ Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
v Desde el punto de vista sectorial. el ana- desestacionalizado Base 1992=100

lisis del acumulado de los nueve primeros
meses en comparacion con igual periodo
del ano anterior (grafico 6) destaca el incre-
mento de la produccion de azucar,
agroguimicos, automotores, cemento y
otros materiales de construccion, los cua-
les se explican respectivamente por las
buenas condiciones climaticas, la
tecnificacion del agro. las exportaciones de
las terminales automotrices y la recupera-
cion de la actividad constructora. Relacio-
nada con el sector automotriz merece se-
nalarse tambien la fabricacion de neumati-
cos, mientras que la buena perfomance de

et Nov Ene Mar May Jul Set

1997

wn

Ene Mar May Jul

s
&
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fibras simteticas v arnficiales v de harina de trigo se hallan asociadas con el incremento de las exportaciones
1 Brasi =l dinamismo de la demanda ha incidido positivamente en la evolucion de sectores muy diversos.
tales comre inas tabricaciones de bienes de capital y de consumo durddem gases Industriales, petroleo
procesacdo v productos siderurgicos.

En setiembre de 1997 con respecto a Igual periodo del ano anterior (grafico 7) se destacan en primer
termino el excelente desempeno de automotores. agroguimicos, materiales de construccion (incluido ce-
mento) vy gases industriales. Tambien por sobre el promedio general son relevantes los incrementos de
carnes blancas. cerveza, gaseosas. aceites y azucar, dentro de los productos alimenticios, y también de
neumaticos. detergentes y jabones.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, gue mide expectativas de las firmas consultadas, en

lineas aenerales sigue prevaleciendo una vision optimista.
vV Enesta oportunidad. las preguntas corresponden a expectativas durante el cuarto trimestre del ano en
curso. con relacion a iqual periodo anterior. Cabe senalar que el 50% de las firmas contempla un crecimiento
en lademanda interna. en tanto que el 11.8% anticipa una disminucion. Tambien para las exportaciones se
advierte Un panorama optimista. En efecto. el 45,5% de los respondentes estima que aumentaran contra el
13.6% que preve una caida.

En mmnto a la capacidad instalada. el 71,6% de las firmas tiene un grado de utilizacion entre el 80% vy el
100%. Sibien el 83.67- de los respondentes la considera adecuada, el 58,2% de las empresas preve realizar
nuevas inversiones durante el trrmestre en curso. Dichas inversiones en 27.9% de los casos tiene como
objetivo aumentar la produccion.

Grafico 3. Estimador Mensual Industrial (EMI)
Variaciones trimestrales respecto al periodo anterior
Serie desestacionalizada
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Grafico 4. Estimador Mensual Industrial (EMI)
Serie trimesrtal desestacionalizada. Base 1992=100
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Grafico 5. Estimador Mensual Industrial (EMI)
riaciones trimestrales respecto a igual trimestre
interior con estacionalidad

Grafico 6. Variacion porcentual de los nueve primeros meses de 1997 respecto a
igual periodo de 1996
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RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

Grafico 7. Varnacion porcentual de setiembre de 1997 con respecto a
lqual mes del ano anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

El acumulado de los nueve primeros meses de
1997 muestra un predominio de las variacio-
nes positivas respecto de igual periodo de 1996.

Industria alimenticia -setiembre 1997

Variacion porcentual

El dinamismo de las exportaciones ha influido respecto a del acumulado
en los aumentos de alqunas producciones. con- Productos respecto igual mes ene-set
solidandose las de harina de trigo, aceites y al mes delang 1997 respecto
subproductos oleaginosos. Ademas. durante el anterior Afitetioh a igual periodo
mes de septiembre se aprecia un incremento del afio anterior
de la faena tanto de carnes rojas, favorecida por

la desaparicion de las restricciones al ingreso Cames rojas 3.0 4.3 3.8

en importantes mercados extranjeros, como la Carmes blancas 10.1 21.9 2.7

de carnes blancas. por la constitucion de los -4acteos 2.3 6.6 2.7
stocks para satisfacer los contratos de provi- Aceltes -6.2 13.9 7.1

sion a Rusia. Harina de trngo - 3.1 13.6 10,2

La produccion azucarera es el rubro con mayor Panaderiay Pastas -4.8 8.7 0.2
crecimiento relativo. resultante de las buenas Azucar -6.2 10.7 53.4
condiciones climaticas y mejoras en la prepa- Yerba mate elaborada 2.6 - 4.6 -6.0
racion de los suelos. En razon de haberse ade- Gaseosas 21.0 17.4 3.2
lantado la molienda de cana debera esperarse Cerveza 20.2 17.6 6.6

la terminacion de la zafra para evaluar en forma

comparativa los resultados de las campanas de 1996 y 1997. La produccion de yerba mate es el unico sector con
desempeno neqgativo durante el ano 1997 y para compensar la declinacion del mercado interno las principales
empresas estan desarrollando actividades de penetracion en otros mercados, con perspectivas promisorias.

En otro ~rden. en las ultimas semanas se observo Interes por parte de empresas argentinas en adquirir firmas
alimenticias brasilenas. fundamentalmente para mejorar los canales de distribucion en dicho pais. Algunos de
estos neqocios va se han concretado. Otro tema relevante que se verifica en la rama “bebidas” es la mayor demanda
externa para vinos argentinos finos. no solo desde el Mercosur sino tambien desde Estados Unidos y Europa.
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Industria textil

St ma SN Zonsderacion el acumulado e
los primeros nueve meses de 1997 se apre-
cia que la mejor performance corresponde a

las fihras sinteticas y artificiales. como resul-
tado de las exportaciones al MERCOSUR ori-
ginadas en la especializacion regional de las
empresas del sector. El comportamiento po-
sitivo de los hilados de algodon se atribuye a
la reconstitucion de stocks, habiendo caido los
despachos al mercado interno originado en
un menor nivel de actividad de las tejedurias.
afectadas por el inareso de mercaderias com-
petitivas del exterior

Papel y Carton

A pesar de que la produccion de papel para
dianos aun no ha alcanzado el nivel anterior a
la parada tecnica de una importante planta pro-
ductora. se ha consolidado la reversion de la
tendencia negativa del primer semestre. De tal
forma. con el aporte positivo de las produccio-
nes e papeles pdra impresion, usos sanita-
rios. envases y embalajes. el acumulado de
los nueve primeros meses de 1997 muestra
un nivel similar al del ano anterior.

Industria quimica

La evolucion de los nueve primeros meses de
1997 destaca la relevancia del incremento de
la fabricacion de fertilizantes, herbicidas y otros
agroquimicos, habiendose conjugado la cre-
ciente incorporacion de estos insumos de |a
produccion agricola con un proceso de sustitu-
cion de impoertagiones que se ira incrementando
en la medida que entren en funcionamiento los
importantes proyectos de inversion en curso.
En Ins restantes rubros predominan las vara-
clones positivas. senalandose en primer termi-
no la tabricacion de neumaticos, ligada a la ex-
pansion de la produccion automotriz, las nece-
sidades de reposicion del mayor parque auto-
motor v las exportaciones asociadas con la es-
pecidhzacion y el intercambio de productos con
otras empresas del MERCOSUR.

_in_dusﬁmai textil setl_embr_e'i9>97

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igual mes ene-set
al mes del afio 1997 respecto
anterior 5 i i
anterior 2 |gu-al perloqo
del ano anterior
Hilados de algodon 2.4 1.4 2.6
Fibras sinteticas y
artificiales 1.5 1,9 10,7
Teydos -149 -13.8 -24
Papel y carton -setiembre 1997
Variacion porcentual
del acumulado
Braiiet Ch Bt respecto a ene-set
b aIF:nes igual mes 1997 respecto
; del ano a igual periodo
anterior 7 = .
anterior del ano anterior
Papel y Carton - 14,0 -49 0.0

Industria quimica - setiembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a ene-set
Froguetos respecto  igual mes 1997 respecto
al mes del afo % .
SAtETIOE E a igual periodo
anterior del ano anterior
Manufacturas de plastico =BT, =332 5.6
Petroleo procesado -24 6.5 7.8
Productos quimicos basicos - 07 - 3.6 -94
Detergentes y jabones 0.0 14,0 -6.4
Gases industriales 1.1 22,5 8.8
Neumaticos 1.7 215 213
Negro de Humo -47 -4.6 3,2
Agroquimicos -10.7 50.3 53,0
Matenas primas plasticas -3.7 -12.8 =22

Tambien merece senalarse el incremento en la produccion de gases industriales, a raiz de la difusion de su
utilizacion en distintas ramas manufactureras. A su vez, el incremento en la refinacion de petroleo destaca los
aumentos en la produccion de diesel oil. nafta especial y lubricantes. favorecidos en estos dos ultimos casos por el
desarrollo de una cornente exportadora a otros paises de America Latina.
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Materiales de construccion

El dinamico compontamiento de la industna
de la construccion se ha visto beneficiado
por la disponibilidad de creditos bancarios
hipotecarios. Esto ha incidido en el desen-
volvimiento de los distintos fabricantes de
INSUMos del sector: cemento, ceramicos. sa-
nitarios. carpinteria metalica.

Industrias metalicas basicas

El acumulado de los nueve primeros meses
de 1997 muestra la consolidacion de la ten-
dencia ininterrumpidamente creciente que se
viene observando desde 1992 para todas las
etapas de la produccion siderurgica.

En el mes de septiembre reanudo su activi-
dad la planta de reduccion directa de un im-
portante productor la cual habia sido
discontinuada en el mes de agosto a fin de
ampliar [a capacidad productiva y actualizar su
tecnoloaia. Consiguientemente. se ha opera-
do un salto en la produccion de hierro prima-
rio bajo la forma de hierro esponja. En acero
crudo se mantuvo identico nivel al del mes

Materiales de construccion - setiembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igual mes ene-set
al mes deél afio 1997 respecto
anterior . i i
nter anterior @ |gu?I perlot.:lo
del ano anterior
Cemento 25 27.5 25,9
Otros materiales
de construccion 7.4 317 247

Industrias metalicas basicas - setiembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

' respecto a
Prodiictas respecto igual mes ene-set
al mes dalan 1997 respecto
anterior antarior 2 ngu_al pernoo.jlo
del ano anterior
Hierro pnmario 22.8 10,0 3.4
Acero crudo 0.0 5.8 2.1
Laminados en caliente -3.8 8.1 6,1
Aluminio primario -0,1 43 1.2

anterior v las leves disminuciones en laminados obedecen a la modificacion del “mix de produccion”, que se oriento

hacia espesores mas delgados.

La fabricacion de hierro redendo. afectada durante los ultimos meses por tareas de mejoramiento de los trenes de
laminacion de una empresa. ha comenzado a normalizarse por la terminacion de los ajustes técnicos correspon-
dientes. de forma tal que podran satisfacerse los requerimientos crecientes de la industria de la construccion.

La produccion de alumiio primario continua en niveles estables, cercanos a la plena utilizacion de la capacidad
disponible. por lo que se esta llevando a cabo un proceso de reconversion de ciertas instalaciones y al mismo
tiempo se ha encarado un plan de ampliacion que habra de extenderse hasta el ano 1999. El positivo desempeno
del area productiva se ha visto acompanado por un crecimiento de las exportaciones. favorecido por los mejores
precios nternacionales, v un fuerte aumento de los despachos al mercado interno, originados por demandas
crecientes de diversos sectores: cableadores. envases, fabricantes de puertas y ventanas, etc.

Industrias metalmecanicas

Durante = mes de septiembre la produccion
automotrniz alcanzo su mayor marca historica
con 46 277 unidades. debido al crecimiento
de las ventas al mercado interno de vehiculos
de fabricacion nacional y a un nivel record de
exportaciones. Con relacion a septiembre de
1996 se nbserva un crecimiento de la produc-
cion de 55172 vy de las exportaciones de
165.7°- Respecto a agosto de 1997 el incre-
mento de la produccicn v de las exportaciones
fue de 9.4~y 3.27.. respectivamente,

Como rasqo destacable se aprecia el fuerte
dinamismon del segmento de los vehiculos de

Industrias metalmecanicas-setiembre 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a ene-set

Productos respecto ;o al mes 1997 respecto
aar:t:?:r del afo  a igual periodo
anterior del ano anterior
Automotores 9.3 65.1 433
Metalmecanica excluida
industria automotriz 11.3 4.1 8.3

transporte colectivo v de carga cuya produccion crecio 203,7% respecto de septiembre de 1996 y de los utilitarios,
que para el mismo periodo exhiben un alza del 141,4°%.

El resto de las actividades metalmecanicas muestra un comportamiento positivo en general, con fuertes oscilacio-
nes entre distintos subsectores, correspondiendo las mejores performances a algunas producciones de bienes de
consumo duradero (heladeras. cocinas) y maquinaria agricola.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el cuarto trimestre de 1997con
relacion a igual periodo del ano anterior

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial siguen presentando un panorama optimista
en cuanto al mercado interno. En efecto. los respondentes estiman crecimiento de la demanda local y también
se advierte una mejora en las expectativas del comercio exterior. Asimismo. la mayoria de las firmas piensa
realizar nuevas Inversiones en el trimestre, que en 27,9% de los casos sera para aumentar la produccion.

Demanda interna

El 50° de las firmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de referencia, en
tanto que el 38,2°% no preve cambios y el 11,8% anticipa una disminucion

Exportaciones
Para las exportaciones se advierte un panorama optimista. En efecto, el 45,5% de los respondentes

estima que aumentaran. En contraposicion. el 13,6% vislumbra una caida en las ventas externas, en tanto
que el 40.9° no espera cambios.

Insumos importados

El 21.0% de las firmas consultadas proyecta un aumento en la utilizacion de insumos importados, el
66.1°- no espera camblios y el 12.9% cree que disminuiran. Esta respuesta se correlaciona con las expec-
tativas favorables para la demanda interna y externa.

Capacidad instalada
Las empresas juzgan que la actual capacidad instalada en adecuada en el 83,6% de los casos; el 6% la
considera excesiva y el 10.4% insuficiente.
Otro dato relevante que surge de la encuesta es que el 71,6% de las empresas tienen un grado de
utilizacion de la capacidad instalada entre el 80% y el 100%.
En otro orden. el 38,2% de las firmas considera que aumentara la utilizacion de la capacidad instalada en
el trimestre. el 52.9% gue no tendra cambios y el 8,9% que disminuira.

Inversiones

El58.2% de las empresas preve realizar nuevas inversiones durante el trimestre en curso. Dichas inversio-
nes estan destinadas a mejorar la produccion (27,.9%), mejorar la calidad del producto o servicio (24,3%) y
optimizar el aprovechamiento de insumos (12.6%).

Perspectivas trimestrales

\  ¢Usted preve que la demanda interna DEMANDA INTERNA
en el 4" trimestre de 1997 con relacion
al 4" trimestre de 1996...7 Disminuira (11.8 %)

% Aumentara
- — (50,0 %)
Aumentara 50,0 05 i
No Variara 38,2 (38.2%)
Disminuira 11.8
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DEMANDA EXTERNA

V¢ Usted preve que sus exportaciones en
el 4 trimestre de 1997 con relacion al s e
4 trimestre de 1996...7 Disminuiran J

No variaran i

Aumentaran 455
No Variaran 40,9
Disminuiran 13.6
) o Aumentaran
V' ;Cuales el porcentaje de la produccion PRODUCCION AL SECTOR EXTERNO

destinada al sector externo?

e de la prodzrccwn °: de empresas
(0-20) S1.7%
(20-40 ) 233 g

40-60 ) 8.3
(60-80) i % 4
(80-100) 50

% de Produccion

INSUMOS IMPORTADOS

vV ¢Usted preve que la utilizacion de
insumos importados en el 4° trimestre
de 1997 con relacion al 4° trimestre de

1996...7

%% )
Aumentaran 21.0 30 +
No Varnaran 66,1 25
Disminuiran 12.9 20 1

Aumentaran No variaran Disminuiran



YV Como considera la capacidad instala-
da actual de su empresa?

(Octubre 1997)
Rubro %
Excesiva 6,0
Adecuada 83.6
Insuficiente 10,4

vV ¢ Usted preve que la utilizacion de la
capacidad instalada de su empresa en
el 4° trimestre de 1997 con relacion al
4" trimestre de 1996...7

Aumentaran 38,2
No Variaran 52.9
8.9

Disminuiran

YV ¢;Cual es el porcentaje de su capacidad

instalada utilizada actualmente?
(Octubre de 1997)

Grado de utilizacion % de empresas

(0-20) 0.0
(20-40) 3,0
(40-60) 3.0
(60-80) 22.4
(80-100) 716

I. 3.040

CAPACIDAD INSTALADA

Insuficiente §

Adecuada
Excesiva p
") ,7 ;V—;‘:*_’V’ 25 ;E;} 45 5 55 B0 B5 70 ;’,\ l;) 5;5
CAPACIDAD INSTALADA
Disminuiran
No variaran
Aumentaran
UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
és
60
55
o 50t
2 a5
g 40
5 35
g 30
2 25
20
0

20 - 40) 40 - 60 .60“30\ (80-100)
Grado de Utilizacion
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\

¢, Usted preve realizar nuevas inversio-

nes en sus plantas fabriles durante el
trimestre en curso? (Oct/Dic 97)

0°
Si 58.2
No 11.8
vV Dichas inversiones estan
destinadas a:

Rubro %
Aumentar la produccion 279
Disminuir el personal ocupado 1.8
Disminuir las horas trabajadas 1.8
Optimizar el aprovechamiento
de iInsumos 12.6
Mejorar la calidad del
producto O servicio 24 3
Reducir otros costos no laborales 6.3
Amenter su participacion en el
mercado interno 12
Aumentar se participacion en el
mercado externo 8.1
Competir en el exterior 9.9

. 3.040

NUEVAS INVERSIONES

(58,2%)

DESTINO DE LAS INVERSIONES

Aum produccion

prod. serv

INsumos

mpenrextenor

* part merc. externo |

Y part merc. interno

e O Cost Lab
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base
de informacion proporcionada por 83 empresas
lideres. como asi tambien camaras empresarias
y organismos publicos que en conjunto informan
sobre 100 productos e Insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido se-
leccionados sobre la base de una investigacion
previa de relaciones entre distintas actividades
indusiriales. De esa manera se determinaron fa-
milias de productos que reflejan el nivel de acti-
vidad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion. o Indirecta por
constituir el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodologicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la dispo-
nibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza

la estructura de valor agregado de la industria
correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informa-
cion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion de la situacion y
las expectativas economicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores indus-
triales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual
disponible y el comportamiento esperado para el
periodo siguiente. En el segundo bloque se re-
quiere informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan trimestral-
mente.

Grafico 8. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
Variacion porcentual Genalizade
EMI
Periodo : gt;a;j s respecto r?;f;c:e: Variacion bEaT
£ al mes del aho  acumulada 1992:00
i anterior 3

1994
Enero 100.6 -5.1 114.8
Febrero 85.4 -151 103,9
Marzo 107.6 26.0 105.8
Abril 104.6 -2.8 106,2
Mayo 109,5 47 107.6
Junio 106.8 -24 104.9
Julio 112,0 4.8 107.4
Agosto 116.8 4.3 107.9
Setiembre 116,7 -0.1 109,3
Octubre 1187 -2.6 1081
Noviembre 12,2 -1.3 108,3
Diciembre 105.3 -6.1 106,9

1995
Enero 92,7 -12.0 -7.9 -7.9 105,2
Febrero 94,7 2.2 10,9 0.7 1119
Marzo 106,1 12,1 1,8 0.0 103.9
Abril 942 11,3 -9.9 -2.6 96.7
Mayo 1042 10,7 -4.8 -3.1 100,3
Junio 1009 -3.2 -5.6 -3.5 99 .4
Julio 107.0 6.0 -4.5 -3.7 1017
Agosto 106,3 -0.6 -8,9 -4.4 97,5
Setiembre 102,1 -4,0 -12,5 5.4 97.3
Octubre 104.7 25 -7.9 -5.6 98.3
Noviembre 101,8 -2.8 -9.2 -6.0 98.3
Diciembre 95.7 -6.0 -9.1 -6.2 100,0

1996
Enero 89.6 -6.4 -3.4 -3.4 1011
Febrero 92.0 2.7 2.9 -3.1 102.8
Marzo 101.5 10.3 -4.4 -3.6 103.4
Abril 1037 2.2 10,1 -0.3 104.5
Mavyo 108.3 45 3.9 0.6 105.1
Junio 103.7 -4.3 2.8 1.0 105.9
Julio 1148 10,7 LS 2.0 106.8
Agosto 116.2 1.2 9.3 29 108.4
Setiembre 122 -3.4 9.9 3.7 108.5
Octubre 118,0 5.4 12,7 46 109.3
Noviembre 110.7 -6.2 8.8 5.0 109,7
Diciembre 102,0 -7.9 6.6 5.1 107 1

1997
Enero 96.4 -5.5 7.6 7.6 110.0
Febrero 97.8 1.4 6,3 7,0 113,0
Marzo 109.6 121 8.0 7.4 112.3
Abril 112.9 3.0 8.9 7.8 113.8
Mayo 116.1 2.8 7.2 7.6 114.6
Junio 115.4 -0.6 11.3 83 116.1
Julio 1257 8.9 9.5 8.5 118.5
Agosto 123.4 -1.8 6.2 8.1 116.9
Setiembre 122.4 -0.8 91 8.3 117.0
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Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacion porcentual con
Periodo respecto a igual trimestre del
ano anterior con estacionalidad

1 Trim. 95 0,0
29 Trim. 95 -6,7
3YTnm. 95 -8,7
4 Trim. 95 -8.7
19 Trim. 96 -3.6
2° Trim. 96 55
3% Trim. 96 8.8
4 Trim. 96 94
1% Trim. 97 7.4
2°Trnm 97 951
3“Trim .97 8.2

Variaciones trimestrales desestacionalizadas

Variacion porcentual
Periodo respecto al trimestre anterior
(Desestacionalizado)

19 Trnm. 94 2.7
2° Trim 94 -1.0
3" Tnm 94 3.7
4" Trnm 94 -0.2
1" Tnm. 95 -1.3
2" Trim 95. -7.0
3“Tnm. 95 -0.7
4 Trim. 95 0.5
19 Trim. 96 3,8
2° Trim. 96 2.2
3¢ Trim. 96 23
4° Trim. 96 1.4
12 Trim. 97 1.7
2°Trim 97 3.3
3 Trim. 97 1.5
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REPUBLICA ARGENTINA
MINISTERIO DE ECONOMIA
¥ Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS

"¢ SECRETARIA DE POLITICA ECONOMICA
INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS

Sy o9/
ESTIMADOR MEﬁS?JAEKnleUSTRIAL (EMI)
AGOSTO 1997
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Sintesis

V' De acuerdo con los datos del Estimador
Mensual Industrial (EMI), la produccion ma-
nufacturera del mes de agosto se
incremento 5,6 % respecto a igual mes de
1996, Con este dato, se cumplen diecisiete
meses ininterrumpidos con comportamien-
tos positivos de los datos mensuales con
respecto a igual mes del ano anterior. (gra-
fico 1).

Asimismo, se verifica una suba del 7,8 %
durante los primeros ocho meses de 1397
con referencia a igual periodo del ano ante-
rior.

La actividad del mes de agosto con relacion
a julio verifica una suba del 0,6% en térmi-
nos desestacionalizados (grafico 2) y una
baja del 1,1% con estacionalidad. Cabe se-
nalar que el nivel de agosto de 1997 es el
mas alto desde el inicio de la serie en termi-
nos desestacionalizados y el segundo mas
alto con estacionalidad, considerando el re-
cord alcanzado en julio pasado.

v Desde el punto de vista sectorial el ana-
lisis del acumulado de los primeros ocho
meses de 1997 en comparacion con igual
periodo de 1996 destaca el incremento de
la produccion de agroguimicos, automoto-
res y materiales de construccion, resultado
respectivamente de la tecnificacion del agro,
de las exportaciones de las terminales au-
tomotrices y de la recuperacion de la activi-
dad constructora. Vinculada al sector auto-
motriz también ha tenido un excelente de-
sempeno la fabricacion de cubiertas. Den-
tro del sector alimenticio se destaca dentro
de las producciones destinadas exclusiva-
mente al mercado interno el aumento de la
produccion de cerveza y también pueden
senalarse los incrementos de producciones
alentadas por el dinamismo de los merca-
dos externos, tal el caso de los aceites y
subproductos oleaginosos, harina de trigo y
|acteos, en estos ultimos dos casos por la
expansion de las exportaciones a Brasil. A
su vez en el sector textil la mejor performan-
ce corresponde al aumento en la produc-
cion de fibras sintéticas vy artificiales, res-
pondiendo al patron de especializacion sec-
torial en el MERCOSUR. El dinamismo de
la demanda ha incidido favorablemente en
la evolucion de las manufacturas de plasti-
co, fabricaciones metalmecanicas de bie-
nes de capital y articulos domesticos, ga-
ses industriales, petroleo procesado y lami-
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Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

respecto al mes

del acumulado

; anterior rfaspecro 2 desde enero hasta
periodo igualines cada mes del mismo
con esta- desesta- del ano <
cionalidad cionalizado anterior angirespecio ajgual
acumulado
del ano anterior

1996

Enero -6,4 1.2 -3.4 -3.4
Febrero 2.7 1.5 -2,9 3,1
Marzo 10,3 0.5 -4.4 -3,6

Abril 2,2 1.2 10,1 -0,3
Mayo 4,5 0,6 3.9 0.6
Junio -4.3 0,9 2.8 1.0

Julio 10,7 1:1 7.3 2,0
Agosto 10 12 9.3 2,9
Setiembre -3,4 0.0 9.9 3.7
Octubre 5.1 0.8 12,7 4.6
Noviembre -6,2 0,3 8,8 5.0
Diciembre 7.9 2.4 6,6 5,1

1997

Enero -5,5 e 7.6 7.6
Febrero 1,4 2.6 6.3 7.0
Marzo 12,5 -0.5 8.4 7.8

Abril 2,4 1.1 8,8 7.8

Mayo 3.1 0.8 7.1 7.6
Junio -1.1 11 10,7 8.2

Julio 8.0 -0.1 8,0 8.1
Agosto -1.1 0,6 5.6 7.8
Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual

mes del ano anterior con estacionalidad

Grafico 2. Estimador Mensual

Moy P et Nav

1996 1997

Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100
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nados siderurgicos. El fuerte crecimiento de la produccion azucarera se explica por las buenas condic}ones
climaticas y las mejoras en las tareas de preparacion de suelos. Dado el caracter estacional de la molienda
azucarera y al adelantamiento por las citadas razones climéaticas de |a zafra corresponde esperar la finaliza-
cion de la misma para evaluar adecuadamente el incremento de la produccion con respecto al ano anterior.
En agosto de 1997 con respecto a igual mes del afo anterior se destacan en primer término la excelente
performance de agroquimicos, materiales de construccion, automotores, aceites y subproductos oleaginosos.
También por sobre el promedio general son relevantes los incrementos en la produccion de harinas de trigo,
gases industriales, cubiertas, manufacturas de plastico y productos lacteos.

v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas consultadas, en
lineas generales sigue prevaleciendo una vision optimista con relacion al mercado interno. En efec-
to, el 40,5 % de las firmas consultadas considera que aumentara la demanda en setiembre, en
tanto que el 6,3 % espera disminucion.

En cuanto a exportaciones, el 46,4 % de las empresas espera una caida mientras que el 40,6 % tiene expecta-
tivas de crecimiento. Respecto a las importaciones de insumos, el 25 % espera aumentos, el 48,4 % prevé una
disminucion, en tanto que el 26,6 % de las firmas no variaria sus compras externas.

Si se observan las respuestas referentes a las necesidades de crédito, el 9,6 % de las firmas preve que
aumente su demanda, en tanto que el 30,1 % espera una baja. Los principales destinos del credito son la
financiacion a clientes (31,5 %), compra de insumos (25,4 %) y financiacion de inversiones (23,5 %).

El 17,8 % espera una disminucion de stock en setiembre, en tanto que el 30,1 % considera aumento. La gran
maycria (52,1 %) no piensa variar inventarios.

El 64,9 % de las respuestas indica que las firmas satisfacen sus necesidades crediticias a traves de institu-
ciones financieras locales, en tanto que el 26,8 % apela a créditos internacionales.

Grafico 3. Variacion porcentual de los ocho primeros meses de 1997 respecto a
igual periodo de 1996
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de agosto de 1997 con respecto a
igual mes del ano anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

El acumulado de los ocho primeros meses Industria alimenticia -agosto 1997
de 1997 muestr; un predgmlnlo de incremen- Variacion porcentual
tos respecto de igual periodo de 1996. El di-

< . : . del acumulado
namismo de las exportaciones ha influido en Soaat respecto a

Productos respecto {GiiEl i es ene-ago
el aumento de algunos sectores, tales como al mes gel a7 1997 respecto
la harina de trigo, los aceites y subproductos anterior petsher e a igual periodo
oleaginosos y las carnes rojas. Este ultimo del ano anterior
rubro estuvo afectado durante el mes de agos- & 23 )
to por el alza del precio de la hacienda, lo -2 91as gL 2.7 57
. ; oes Carnes blancas -9.9 4.4 0.6

cual retrajo las compras de los frigorificos, Lactoas i f a5
pero se consideran muy favorables las expec- 5 .ites 9'1 19'4 6:7
tativas a mediano y largo plazo como CONSe-  Harina de trigo 25 16.0 97
cuencia de la desaparicion de las restricCio-  panaderia y Pastas 27 42 0.9
nes al ingreso en importantes mercados ex- Azucar 06 1.8 62.0
ternos derivadas de la eliminacion de la aftosa.  Yerba mate elaborada 6.0 1,6 6.2
En lacteos se ha consolidado durante el mes Gaseosas 147 -2.3 1.4
de agosto la recuperacion de las exportacio- Cerveza 24.7 -10.8 5.4

nes a Brasil que habian afectado el acceso a ese mercado durante el primer semestre de 1997. El crecimiento
de la produccion azucarera resulta de la conjuncion de las buenas condiciones climaticas con mejoras en la
preparacion de los suelos.Sin embargo, a raiz de haberse adelantado la molienda de cana debera esperarse
a la terminacion de la zafra para poder efectuar la adecuada comparacion de los resultados de las campanas
de 1996 y 1997. Las cifras acumuladas de los rubros de carnes blancas y productos de panaderia y pastas

muestran valores similares para ambos anos mientras que se observa una recuperacion en |a eiaboracion de
yerba mate que hasta el mes de julio era el unico sector con evolucion negativa durante el ano 1997,

|. 3.004 3



Industria textil

Tomando en consideracion el acumulado de
los primeros ocho meses de 1997 se advier-
te que la mejor performance corresponde a
las fibras sintéticas y artificiales, influidas
por las exportaciones al MERCOSUR resul-
tantes de la especializacion de empresas
establecidas en Argentina y Brasil. En cam-
bio se advierte un incremento de las impor-
taciones de hilados y tejidos que han incidi-
do desfavorablemente en la produccion na-
cional.

Papel y Cartéon

Durante el mes de agosto de 1997 los fabri-
cantes de papel para diarios han normaliza-
do los niveles productivos habituales luego
de la modernizacion de una importante plan-
ta productora. Esta situacion, unida al buen
desempeno de las producciones de pape-
les para impresion, usos sanitarios, enva-
ses y embalajes, ha llevado a la reversion
de la tendencia negativa del primer semes-
tre de 1997, mostrando el acumulado de los
ocho primeros meses un nivel similar al de
1996.

Industria quimica

LLa evolucion de los ocho primeros meses de
1997 muestra la relevancia de la fabricacion
de fertilizantes, herbicidas y otros
agroquimicos, con un incremento del 53,5 %
respecto de igual periodo de 1996 y con im-
portantes proyectos de inversion en curso
de concrecion. En los restantes rubros pre-
dominan las variaciones positivas, pudiendo
destacarse el crecimiento en la produccion
de neumaticos, manufacturas de plastico,
gases industriales y petroleo procesado. En
este ultimo caso es de destacar que se ob-
servan cambios en la estructura de los pro-
ductos. En efecto, la nueva composicion del

industria textil agosto 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto . ial mes ene-agol
al mes Hol BRG 1997 respecto
anterior sfteriar 2 lgu_al perlosio
del ano anterior
Hilados de algodon -3.6 -1.8 2.8
Fibras sintéticas y
artificiales -5,9 2.3 11.9
Tejidos -2,0 -2.0 -1,1
Papel y carton -agosto 1997
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a ene-ago
Productos rZTPr::;o igual mes 1997 respecto
; del ano a igual periodo
anterior ) 0 ’
antericr del ano anterior
Papel y Cartén -3,6 4.0 -0.2

Industria quimica - agosto 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a ene-ago

Productos reannf:;o igual mes 1997 respecto

sritartor del afo  a jgual periodo

anterior del ano anterior
Manufacturas de plastico -4.8 8,3 9.6
Petroleo procesado -0,1 3.5 83
Productos quimicos basicos 7.2 -9,5 -12,0
Detergentes y jabones -1,6 1.6 -8.4
Gases industriales -0,1 15;1 7.0
Neumaticos -10,7 111 21,2
Negro de Humo -5,2 -0,2 43
Agroquimicos 7.5 65.8 53,5
Materias primas plasticas -6,0 -24,7 -4.6

parque automotor motiva una mayor produccion y demanda de gas oil; los requerimientos recientes de la
actividad constructora incentiva la produccion de asfaltos; se observa ademas una interesante expansion de
las exportaciones de lubricantes con base mineral. También se advierte una tendencia a la baja del kerosene
que es sustituido por el gas licuado, basicamente en los consumos domiciliarios. Por otra parte se aprecia un
aumento de los stocks de fuel oil, debido a que la alta hidraulicidad de los rios favorecio el trabajo de las
centrales hidraulicas en desmedro de las centrales térmicas.

[. 3.004
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Materiales de construccion

Durante el mes de agosto de 1997 ha conti-

£ ) Material ion -
nuado el proceso de recuperacion de la acti- figlas oa sonainjcelon : ageata: 1047

v:ldad cpr_7§tructora. fayorecida por la mayor Variacion porcentual
disponibilidad de créditos bancarios. La del lad
. ad 3 y el.a ¢
reactivacion ha favorecido el desenvolvimien- Bhadaias respecto Topectaa enceu,?;; g
to de una variada gama de sectores produc- al mes '9ual mes 1997 respecto
) : del ano ’ 2
tores de insumos del sector, tales como el anterior . nterior 2 i9ual periodo
cemento, ceramicos, vidrio plano, sanitarios b 2l
y carpinteria metalica.
Cemento 9.8 30,9 25.7
Otros materiales
de construccion 0,1 23,7 23,8
Industrias metalicas basicas
Las cifras de produccion siderurgica mues-
tran incrementos para el acumulado de los Industrias metalicas basicas - agosto 1997
primeros ocho meses de 1997 con respecto Variacion porcentual
a igual periodo de 1996 para las distintas -
: 3 respecto a del acumulado
etapas del ciclo productivo. Brodusts respecto ' "~ ene-ago
Durante el mes de agosto se destaca la al mes gel SAD 1997 respecto
paralizacion temporal del modulo de reduc- anterior . terior 2 igual periodo
cion directa de una importante empresa a il i
efectos de su actualizacion tecnol@gica Y Hierro primario 14,5 116 > 6
agmgnto Qe capacidad. Est'c? ha orlglnado la  Acsro crude 5.6 ) 1.9
dnsmmumon de |la produccion de hierro €s- | aminados en caliente 25 91 5.6
ponja y consecuentemente la de acero cru-  ajuminio primario .32 11 0.9

do hasta tanto se pongan a punto las nue-
vas instalaciones.

Por otra parte cabe senalar el aumento de la produccion de laminados planos en caliente derivado de las
demandas por la construccion de gasoductos.

La produccion de aluminio primario registra un nivel algo superior al del ano pasado para el acumulado ene-
ro-agosto. Al descenso de la produccion del mes de agosto respecto de julio de 1997 y agosto de 1996 se
contraponen un incremento de los despachos al mercado interno y de las exportaciones. Por |o tanto, se
advierte clerta baja en los stocks.

Industrias metalmecanicas

Ourante ?I mes de.agosm las termi_nales Industrias metalmecanicas-agosto 1997
automotrices han afirmado la tendencia po-
sitiva de meses precedentes, con un creci-
miento de la produccion de 29,4 % respec-

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a ene-ago

to de agosto de 1996. Este crecimiento se Productos respecto ..l mes 1997 respecto

origina en el aumento de las exportaciones al mes 4o 2h0 a igual periodo

del 111,4 % y en las ventas del mercado anterior  anterior del afo anterior

interno que subieron 19,7 %

Dentro del conjunto se destaca un mayor Automotores : 2.4 29.4 37.5

dinamismo de la produccion de los vehicu- Metalmecanica excluida z
industria automotriz -2.8 3.4 8.9

los de transporte de cargas y pasajeros en
todas las categorias (0mnibus, camiones y
utilitarios) con relacion al del segmento de automaviles para pamculares

Respecto al mes de jUIIO la produccion se incrementd un 2,4 %, con alzas en las exportaciones de 21,4 % y
una merma del 10,4 % en las ventas al mercado interno.

El balance de los ochos meses transcurridos durante 1997 muestra un saldo netamente positivo con un
incremento de 37,4 % en la produccion, con ventas y exportaciones superiores en 17,3 % y 84 %, respectiva-
mente, a igual periodo de 1996.

En el resto de las producciones metalmecanicas, las mejores performances corresponden a los fabricantes
de maquinarias agricolas, aparatos domésticos de gas y equipamientos para los servicios de infraestructura y

construcciones.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para setiembre de 1997

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial siguen presentando un panorama optimista
en cuanto al mercado interno. En efecto, los respondentes estiman crecimiento de la demanda local pero
se advierte mayor cautela en cuanto al comercio exterior. Asimismo, tenderia a disminuir la demanda
decrédito que mayoritariamente se toma en entidades locales. Los créditos se canalizan fundamentalmen-
te en financiar a clientes y a la compra de insumos.

Produccion

El 70,1% de las firmas orienta su produccion a satisfacer tanto el mercado interno como el externo. EI 26%
produce sélo para la plaza local, en tanto que el 3,9% lo hace exclusivamente para el resto del mundo.

Demanda interna

£140,5% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 53,2% estima que no
se produciran cambios; el 6,3% prevé una disminucion en la demanda.

Exportaciones

De las firmas que integran la muestra, el 74,0% exporta. El 40,6% de las respuestas recibidas expresa que
en setiembre se producira un aumento en las exportaciones de los principales productos de las firmas
consultadas. El 13% no prevé mayores variantes en sus ventas externas con relacion al mes de agosto, en
tanto que el 46,4% estima posible una disminucion. El 26,0% de las firmas no exporta.

Importaciones

El 80,8% de las empresas consultadas importa insumos, en tanto que el 19,2% no lo hace.
El 48,4% de las firmas que importa prevé una disminucion de los pedidos en setiembre, en tanto que el
25% considera probable una suba.

Necesidades crediticias

El 9,6% de las firmas espera incrementar sus créditos durante el mes de setiembre. El 60,3% no variara sus
necesidades y el 30,1% disminuira su demanda crediticia. El 2,7% de los respondentes no toma credito.

Destino del crédito

El 31,5% del crédito se destina a la financiacion a clientes, en tanto que el 25,4% a la compra de insumos. Resulta
tambien relevante el porcentaje destinado a la financiacion de inversiones (23,5%) mientras que la financiacion de
exportaciones representa el 12,1% del destino del crédito. El resto (7,5%) se reparte entre el pago a cargas fiscales y
previsionales, lanzamiento de nuevos productos y la mejora en la cadena de distribucion de las firmas.

Recursos financieros

El 64,9% de los fondos que requieren las firmas consultadas se satisface exclusivamente en instituciones
financieras locales. El 26, 8% utiliza créditos internacionales. El 4,1% recurre al mercado de capitales y
otro 4,1% a otras alternativas no especificadas.

Variacion de inventarios

El17,8% de las empresas prevén un aumento en los inventarios durante setiembre; el 30,1% considera
factible una baja, en tanto que la mayoria (52,1%) no estima cambios.

Competitividad

La reduccion de los aportes patronales con el 30,3% de las respuestas es el item considerado como mas relevante
para mejorar la competitividad de las empresas. El segundo factor considerado fue la disminucion de impuestos
(26,5%).

PRODUCCION

{1 Su produccion esta orientada a
satisfacer las necesidades de la :

i Demanda interna
(26,0 %)
% / ,/-
(" /
Demanda Interna 26,0 " \ <& § Demanda externa
Demanda Externa 3.9 \ \\/ T (3.9%)
Ambos Mercados 70,1 Ambos mercados 4
(70,1%)
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v ¢Como espera que evolucione ia de- DEMANDA INTERNA
manda Interna de los principales pro-
ductos de su Empresa durante el mes
en Curso? ( Setiembre de 1997 )

Disminuira
(6.3 ¥

o)

Aumentara 40,5 i e ‘\L.‘FT\‘TD("MUJ
No Variara 53,2 (53.2 %) s
Disminuira 6,3
EXPORTA
v ¢ Usted Exporta... Y
%0 4
Si 74,0 :
No 26,0 =
/ . ; DEMANDA EXTERNA
¥ ¢Como espera que evolucionen las Ex-
portaciones de los principales produc- e —
tos de su Empresa durante el mes en
Curso? (Setiembre de 1997) Disminuiran z J
s No variaran -
Aumentaran 40,6 L
No Variaran 13,0 e i
Disminuiran 46,4 Aumentaran
0 5 10 5 20 25 “Jf 35 j 5

IMPORTA

i

\ ¢Usted importa...

Si 80,8
No 19,2
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v ¢Cémo espera que evolucionen las Importa- IMPORTACIONES
ciones de Insumos durante el mes en Cur- A“;”Se%‘j')a”
so? (Setiembre de 1997 ) e

Disminuiran
5 (48,4 %)
Aumentaran 25,0
No Variaran 26,6
Disminuiran 48,4
No variaran
(26,6%)
SECTOR FINANCIERO
| ¢Usted toma Créditos del No
\/ ¢Usted toma Créditos de (2.7%)
Sector Financiero?
%
Si 97.3
No 2.7 /
Si
(97,3%)

NECESIDADES DE CREDITO

| . o
Y Como espera que evolucionen sus Ne-
cesidades de Crédito durante el mes en

Curso? Setiembre de 1997 Disminuiran
Rubro %
N oy
Aumentara 9.6 o variaran
No Variara 60.3
Disminuira 30,1

Aumentaran

0 ] 0 15 20 25 30 35 40 45 50 60 85
Mercado capitales [St{of)
‘ (4,1 %) Lo
¥V Usted satisface sus necesidades cre- 3. s
diticias con fondos provenientes de : e '
Créditos  /
internacionales/
Rubro % (26.8%) | 3
—_— { Instituciones
Instituciones financieras locales 64,9 / "",fzg‘é;as
o : . o
Creditos Internacionales 26,8 < / (64 .9 %)
Mercado de Capitales 4.1 \\/r v
Otros 41

'
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) Indique en orden de importancia ¢ cua-
les han sido los principales destinos de
los créditos obtenidos ?

Rubro %
Financiacion a Clientes 31,5
Compra de Insumes 25,4
Financiacion de
Inversiones 23,5
Financiaciacion de
Exportaciones 12,1
Mejora en la Cadena
de Distribucion 29
Financiacion de
Otros Gastos 2.7
Pago de Cargas Fisca-
les y Previsionales 1,5
Lanzamiento de Nuevos
Productos 0,4

Y Cémo espera que evolucionen sus
stocks durante el mes en curso?

(SETIEMBRE 1997)

Rubro %
Aumentaran 17.8
No Variaran 52.1
Disminuiran 30,1

vV Indique cual de los siguientes items
considera Usted relevantes para mejo-
rar su competitividad?

Rubro %
Reduccion de Aportes Patronales 30,3
Disminucion de Impuestos 26,5
Reduccion en la Tasa de Interés 142
Reduccion del Personal no afectado
al Proceso Productivo 11,0
Flexibilidad Horaria 45
Reduccion del Personal afectado
al Proceso Productivo 4.5

Ninguna de las Anteriores 3,

Eliminacion de Aportes Sindicales 2,6
Aumento de Aranceles 2,6
Mejora del Tipo de Cambio 0,6

|. 3.004
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base
de informacién proporcionada por 83 empresas
lideres, como asi también camaras empresarias
y organismos publicos que en conjunto informan
sobre 100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido se-
leccionados sobre la base de una investigacion
previa de relaciones entre distintas actividades
industriales. De esa manera se determinaron fa-
milias de productos que reflejan el nivel de acti-
vidad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta por
constituir el insumo principal de otro sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodolégicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la dispo-
nibilidad oportuna de la informacién. Se utiliza

la estructura de valor agregado de la industria
correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informa-
cion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion de la situacion y
las expectativas econdémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores indus-
triales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual
disponible y el comportamiento esperado para el
periodo siguiente. En el segundo bloque se re-
quiere informacion de cardcter mas estructural y
por o tanto las consultas se realizan trimestral-
mente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
e cionalizado
Variacion porcentual
i respecto a EMI
i base
AR 1992=100 rZTF:::QO igual mes  Variacion base
ACHGFIDr del apo acumulada 1992-100
anterior

1994
Enero 100.6 5.1 114.8
Febrero 85.4 -15.1 103.9
Marzo 107.6 26.0 105,7
Abril 104,6 -2.8 106,2
Mayo 109.5 g 107,86
Junio 106,8 -2.4 1049
Julio 12,0 4.8 107.5
Agosto 116,8 43 107.9
Setiembre 16,7 -0.1 109,3
Octubre 18,7 -2,6 108.1
Noviembre 112.2 -1.3 108,3
Diciembre 105,3 -6,1 106,9
1995
Enero 92,7 -12,0 -7.9 -7.9 105.2
Febrero 94,7 2,2 10.9 0.7 111.8
Marzo 1061 12,1 -1,3 0,0 103,8
Abril 94,2 -11.3 -9,9 -2,6 96,7
Mayo 104,2 10,7 -4.8 351 100,3
Junio 100,9 -3,2 -5.6 -3.5 99 4
Julio 107.0 6.0 -45 -3,7 1019
Agosto 106,3 -0,6 -8,9 -4.4 97,5
Setiembre 102,1 -4.0 -12,5 5,4 G73
Octubre 104,7 2,5 -7.9 -5.6 983
Noviembre 101.8 -2,8 -9.2 -6.0 98.3
Diciembre 95,7 -6,0 -9.1 -6,2 99 9
1996
Enero 89,6 -6,4 -3.4 -3,4 1011
Febrero 92,0 2.7 -29 -3.1 102,7
Marzo 101,5 10,3 -4.4 -3,6 103,2
Abril 103,7 2,2 10,1 -0.3 104,5
Mayo 108,3 45 3.9 0.6 105,0
Junio 103,7 -4.3 2.8 1,0 106.0
Julio 114,8 10,7 7.3 2.0 107.2
Agosto 116.2 1.2 9.3 29 108,5
Setiembre 112.2 -3.4 9.9 3.7 108.4
Octubre 118,0 51 127 46 109.3
Noviembre 10,7 -6,2 8,8 5.0 109,7
Diciembre 102,0 -7.9 6,6 b 107 1
1997
Enero 96,4 -5,5 7.6 7.6 110,0
Febrero 37.8 1.4 6,3 7.0 112.8
Marzo 110,0 12,5 8.4 7.5 112.3
Abril 112.6 2.4 8,6 7.8 113/5
Mayo 116,1 3.1 71 76 1144
Junio 114,8 11 10:7 8,2 115.6
Julio 1240 8.0 8.0 8.1 115.6
Agosto 122,6 -11 5,6 7.8 116.3

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacion porcentual con respecto

Periodo a igual trimestre del ano anterior
con estacionalidad
1?2 Tnm, 95 0.0
2? Tnm. 95 5.7
3% Tnm 95 8.7
42 Tnm. 35 8.7
12 Tnm. 36 -3.6
29 Tnm. 36 5.5
3% Tnm 96 8.8
49 Tim 96 9,4
1° Tam. 97 7.5
29 Tnm. 97 3.8

|. 3.004
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)

JULIO 1997
(datos provisorios) R o). Figls .
Sintesis Estimador mensual industrial (EMI)
V De acuerdo con datos del Estimador Mensual Variacion parcentual —
Industnial (EMI). la produccion manufacturera del
mes de |ulio se incremento 7,8 % respecto a FASERIIAGY respectoa GRiSnp aph
igual mes de 1996 Con este dato, se cumplen periodo ——— Iguslmay cfgjd.:ee:x :ﬂztﬂo
dieciseis meses ininterrumpidos con comporta- o e§ta- »desesta« galang ano respectga aigual
cionalidad cionalizado anterior
mientos positivos de los datos mensuales con acumulado
respecto a igual mes de! ano anterior. (grafico 1), del ano anterior
Asimismo, se verifica una suba del 8.0 %% 1996
durante los primeros siete meses de 1997 Ercls —6.4 12 _3.4 34
con referencia a igual periodo del ano ante- Febrero 2.7 15 _29 =3
rior. A titulo iustrativo se recuerda que el se- Marzo 10.3 0.5 ~ 44 -36
mestre moestro un crecimiento del 8,1 %%, Abril 2.2 1.2 10,1 = 0,3
con incrementos del 7.5 % y del 8,6 % para Mayo 4.5 0.7 3.9 0.6
el primero y segundo trimestre, respectiva- Junio -43 0.9 2,8 1.0
mente Julio 10.7 0.9 T3 2,0
La actividad del mes de julio con relacion a Agosto 1.2 1.8 9,3 29
junio verifica un alzadel 7.9 % con estacionalidad y Setiembre -34 - 0.1 3.9 37
del 0.2 °s anterminos desestacionalizados(grafico Octubre 5.1 0.8 12,7 4.8
2). Cabe senalar que el nivel de julio de 1997 es el Noviembre  -6.2 0.3 8.8 5.0
mas alto desde el inicio de las series con Diciembre  -7.9 ~2:4 6.6 5.1
estacionalidad y desestacionalizada. 1997
Enero -55 2,7 7.6 7.6
N ) ) Febrero 1.4 2.6 6.3 7.0
Desde el punto de vista sectornal, el analisis Maizo 12.5 -05 8.4 75
del acumulado de los primeros siete meses de Abril 2,4 1,0 3.6 7.8
1997 en comparacion con igual periodo de 1996 Mayo 2,6 0.5 8,7 7.5
destaca 2l incremento en la produccion de Junio -0.8 0.8 10,6 8.1
agroquimicos y automotores, resultado de la Julio 7. 0.2 7.8 8.0

tecnificacion del agro y de las exportaciones de
as terminales automotrices, respectivamente. La
sostenida recuperacion de la actividad construc-
tora ha /mpactado favorablemente en los niveles
srecientes de produccion y despachos de los prin-
sipales iInsumaos: cemento, hierro para hormigon,
sanitarios, carpinteria metalica. Vinculada al sec-
tor automotriz ha tenido un excelente desempeno la
produccion de cubiertas. El mayor nivel de actividad
general ha repercutido positivamente en el incremento
de 'as producciones metalmecanicas de bienes de
capital y de bienes de consumo duraderos asi como
de l0s productos resultantes de la refinacion de pe-
troleo, 2n este ulttmo caso favorecido por la expan-
sion del parque automotor. Tambien son significati-
v0s los aumentos en la produccion de harinas de tri-
0. con una corriente consclidada de exportaciones
a Brasil, de cerveza. sustentada en una agresiva
campana de comercializacion interna, y de fi-
y artificiales. respondiendo al

Gratico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual
mes del ano anterior con estacionalidad

)i

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100
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prevaleciendo una vision optimista
En efecto, con relacion a la demanda interna, el 31,5% de las firmas consultadas considera que aumentara en agosto, en tanto
que el 7,4% espera disminucion
En cuanto a las exportaciones, el 44,1% de las empresas tiene expectativas de crecimiento mientras que el 7,.5% espera una caida.

Conreferencia a las importaciones, el 14,6% espera aumentos, el 8,2% preve una disminucion en tanto que la gran mayoria (79.2%
e las firmas) no variaria sus compras externas.
ervan las respuestas referentes a las necesidades de credito, el 15,1% de las firmas preve que aumente su
el 3,8% espera una baja. El principal destino del credito es la financiacion de inversiones (29.8%)
ue la firmas satisfacen sus necesidades crediticias a traveés de instituciones finan-

S
em

[\

o o ,

d
S
B
=4 o C

vy O
O o
0w

a
eras iocale

iy

0s
nda. en tanto

espu
n

-
o)

C

stas ingica e

ue el 23,3% apela a creditos internacionales

J
L

tanto

e

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

/a iIndustrial, gue mige expectativas de las firmas consultadas, en lineas generales sigue

/

Grafico 3. VVariacion porcentual de los siete primeros meses de 1997 respecto a
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Grafico 4. Variacion porcentual de julio de 1397 con respecto a
igual mes del ano anterior
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En los primeros
siete meses de
1997 con
respecto a igual
periodo del ano
anterior pre-
dominaron las
evoluciones
favorables en los
distintos rubros
que componen el
EMI. Los
mayores
crecimientos
correspondieron
a agroquimicos
(49,0%), automo-
tores (38,9%) y
cemento (24,9%).

En el mes de julio
de 1997 con
respecto a igual
periodo del arno
anterior se
observa un pre-
dominio de las
evoluciones
favorables en los
distintos rubros
del EM| . Los
mayores
crecimientos
correspondieron
a agroquimicos
(76,2%), cemento
(39,5%) y otros
materiales de
construccion
(33,2%).
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de julio de 1997 la mayor par-

; Industria alimenticia - julio1997
te de los rubros de la industria de alimentos il

y bebidas han experimentado variaciones Variacion porcentual

positivas en sus niveles de produccion, to- ; del acumulado
mando como referencia tanto el mes ante- Biadustos respecto '?sf;‘:moe: ene-jul
rior de junio de 1997 como igual mes del ano al mes %el il 1997 respecto
1996. Entre los sectores cuyo dinamismo se anterior aniedior a igual periodo
ha visto influido por la expansion de las ex- del ano anterior
portaciones se destacan teniendo en cuenta

el acumulado de los siete primeros meses, Carnes rojas 6.2 0.1 47

las alzas en harina de trigo, carnes rojas y  Carnes blancas 11.8 7.3 00
aceites. El crecimiento de la produccion azu- Lacteos 10.4 48 1.4
carera se explica por la conjuncion de razo-  Aceites 2.6 10.1 4.6

nes climaticas como por una mejoria en la  Harina de trigo 27.4 12.7 8.6
preparacion del suelo, mientras que la ex- Azucar 28.2 4,0 106,8
pansion del consumo de cerveza reconoce Yerba mate elaborada 3.7 -14,9 7.3

el desarrollo de agresivas politicas de  Gaseosas -6.8 -22.5 2.0
comercializacion en el mercado interno. Den- Cerveza 22,1 28,2 7.8

tro del sector aceitero se advierte un mejor
desempeno relativo del aceite vy
subproductos de soja, mientras que la molienda de girasol ha sido perjudicada por una menor disponibilidad de
materia prima y menores rendimientos debidos al periodo de sequia. La mayor parte del aceite de oleaginosas
se exporta como crudo a granel pero se esta consolidando una incipiente corriente de envios de aceites
refinados fraccionados a Brasil. En lacteos se advierte la recuperacion de las exportaciones a Brasil habiendose
superado en julio las trabas que dificultaron el acceso a ese mercado durante el primer semestre de 1997.

La industria avicola evoluciono favorablemente durante el mes de julio permitiendo recuperar la caida del mes
anterior. La produccion de yerba mate es el unico sector con desempeno negativo durante el ano 1997 | de
acuerdo a lo informado por las principales empresas productoras del sector.

Industria textil

Tomando en consideracion el acumulado de Industria textil - julio1997
los primeros siete meses de 1997 se advier-
te que el mejor desempeno corresponde a

Variacion porcentual

las fibras sinteticas y artificiales, como con- respecto a del acumulado

secuencia del impacto de las exportaciones Productos respecto igual mes ene-jul

resultantes de la especializacion de las em- aa‘:‘::?:r del 476 a1i93:|re:;:;¢;tg

presas dentro del MERCOSUR. En cuanto a anterior delgaﬁo Zmerior

los hilados de algodon los comportamientos

positivos se atribuyen a la reconstitucion de  Hilados de algodon 1.6 0.6 3.5

los stocks. En tejidos se nota una caida enla F/Dras sinteticas y artificiales 8.2 03 7.4
Tejidos -6,9 -76 -1.0

produccion a raiz del ingreso de mercade-
rias competitivas desde el exterior.

|.2.973 3/10



Papel y Carton

Durante el mes de julio de 1997 ha continua-
do el proceso de recuperacion de la produc-
cion de papel para diarios, que habia sido afec-
tado en los meses precedentes por ung pa-
rada tecnica de una importante planta pro-
ductora que realizo tareas de modernizacion.
Esta recuperacion, sumada al buen desem-
peno de las producciones de papeles para
impresion, Usos sanitarios, envases y emba-
lajes, ha consolidado la reversion de la ten-
dencia negativa de meses anteriores por lo
que el acumulado de los siete primeros me-
ses de 1997 muestra ya un nivel similar al del
ano anterior.

Industria quimica

La evolucion de los siete primeros meses de
1997 destaca en primer término la fabrica-
cion de fertilizantes, herbicidas y otros
agroquimicos, con un incremento del 49%
respecto de igual periodo de 1996. En los res-
tantes rubros tambien predominan las varia-
ciones positivas,entre las que pueden men-
cionarse la fabricacion de neumaticos
(22,9%). petroleo procesado (9,0%) y manu-
facturas de plastico (9,8%) . En este ultimo
caso el incremento de la produccion ha origi-
nado requerimientos diversificados de las
respectivas materias primas, aumentando la
participacion de los insumos importados que
desplazan parcialmente a la produccion lo-
cal. Encuanto ala suba del sector petrolero,
en buena medida es consecuencia de las in-
versiones realizadas por las principales em-

Papel y carton - julio1997

Variacion porcentual

del acumulado

R respecto a ene-jul
Productos aIF:nes igual mes 1997 respecto
: del ano a igual periodo
anterior % - g
anterior del ano anterior
Papel y Carton 456 6,7 -0,8
Industria quimica - julio 1997
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a ene-jul
t ;
Profunsts resPecloigual mes 1997 respecto
al mes -~ . :
ARtSaar delano  aigual periodo
anterior  del ano anterior
Manufacturas de plastico 0.9 231 9.8
Petroleo procesado 7.4 2.2 9,0
Productos quimicos basicos 0,0 -3,1 -8,4
Detergentes y jabones -0.1 -20,2 9.7
Gases industriales 6.3 R 5.9
Neumaticos 10,3 15,5 22,9
Negro de Humo 10.8 11,0 5.0
Agroquimicos 110.3 76,2 49,0
Materias primas plasticas -14,7 -10,2 -1.4

presas en plantas de conversion, lo que les permite obtener naftas de mayor octanaje, que tienen aceptacion en
el mercado internacional. También se observa una importante mejora en la calidad de la nafta comun, porlo que
se incrementaron las combinaciones por parte de los usuarios de motores impulsados con nafta especial con
el consiguiente beneficio econémico para el usuario. En donde se advierten retrocesos es en la produccion de
aeronaftas, debido a que sus requerimientos son cada vez menores ya que las naves modernas exigen combus-
tible para retropropulsion, cuya elaboracion no tuvo variaciones importantes en el ultimo ano, y que en parte se

importan.

Materiales de construccion

Durante el mes de julio de 1997 se ha acen-
tuado el proceso de recuperacion de la acti-
vidad constructora, originando demandas
crecientes de los distintos insumos de la mis-
ma: cemento, sanitarios, ceramicos. vidrio
plano, carpinteria metalica. Se destaca en el
rubro la produccion de cemento, el insumo
mas importante del sector de la construc-
cion, con un incremento de casi el 40% res-
pecto de julio de 1996.

l.2.973

Materiales de construccion - julio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a .
Productos respecto igv.?al Mas ene-jul
al mgs del' aRo 1997 respecto
o : : .
anterior antatior @ xgu<al penogio
del ano anterior
Cemento 13,4 39.5 249
Otros materiales
de construccion 22,0 33,2 23,8
4/10
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Industrias metalicas basicas

Durante los primeros siete meses de 1997
se han incrementado las producciones co-
rrespondientes a las distintas etapas del ci-
clo productivo siderurgico: hierro primario.
aceria, laminados terminados en caliente y
laminados planos en frio. La mayor parte de
la produccion ha estado orientada a satisfa-
cer 2l crecimiento de la demanda interna
derivada de pedidos originados en la cons-
truccion de gasoductos y la produccion au-
tomotriz.

En aluminio se nota un leve incremento de la
demanda del mercado interno producto de
los requerimientos de los fabricantes de
conductores electricos y autopartes.

Industrias metalmecanicas

La produccion de las terminales automotri-
ces muestra un incremento del 38.9 % com-
parando los siete primeros meses de 1997
con igual periodo del ano anterior. Merece
senalarse el dinamismo del segmento co-
rrespondiente a la fabricacion de vehiculos
utilitarios y de transporte de carga y colecti-
vo de pasajeros que en los primeros siete
meses acumulo un crecimiento de 59.6 %
respecto a igual periodo del ano 1996. El fac-
tor expansivo de la produccion automotriz
fueron las exportaciones que en julio de 1997
alcanzaron un record historico de 18.521 uni-
dades.

Industrias metalicas basicas - julio1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto respecto a al
Productos - g igual mes 199e7ne |su ,

anterior E8 2o i lre p'ecd°

anterioe. 8 igua perlo_o

del ano anterior
Hierro primario 2.3 0,7 4.7
Acero crudo 56 6.5 2.1
Laminados en caliente 1.2 10,9 a7
Aluminio primario 5.1 1.0 Vo2

Industrias metalmecanicas-julio 1997

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a ene-jul

Productos reTpecto igual mes 1997 respecto
aantr:r?:r del af\o a igu?l perl'oqo
anterior del ano anterior
Automotores 8.9 29,0 38,9
Metalmecanica excluida
industria automotriz 11,0 18,9 9.8

Las restantes fabricaciones metalmecanicas han consolidado durante el mes de julio el desempeno positivo
que se venia insinuando en los meses precedentes con referencia al ano 1996. Se advierte una gran diversidad
de comportamientos entre los distintos subsectores que integran esta rama e inclusive entre empresas de un
mismo subsector, correspondiendo las mejores performances a distintos rubros de equipos agricola, maquina-
rias para plasticos, artefactos domeésticos de gas, bienes destinados a la construccion de edificios y elementos

para el transporte ferroviario.

1.2.973
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Agosto de 1997

Se observa un panorama optimistz tanto para aquellas empresas que canalizan su produccion para
satisfacer a la Demanda Interna como asi también aquellas orientadas al Sector Externo.

Demanda Interna y Exportaciones

El 31,5% de las firmas consultadas estima que aumentara la demanda interna, en tanto el 7,4% preve
una disminucion. Para el 81,1% no se vislumbran cambios sustanciales con relacion a lo ocurrido
durante el mes de Julio. ;

Sector Externo

Del total de respondentes, el 92,6% manifiesta exportar. El 44,1% de las firmas exportadoras
anticipan un aumento de sus ventas para el mes en curso. El 48% no espera cambios, en tanto el
7.9% advierte una disminucion.

El principal destino de los productos canalizados hacia el exterior es el bloque del Mercosur con el
55% del total de las ventas, en segundo término los paises del Nafta con el 19% y en tercer lugar la
Unién Europea con el 11%. Entre los principales productos exportables se puede citar a los
agroindustriales, automotores y combustibles.

El 88,9% de las empresas consultadas realizan importaciones, en tanto el 11,1% no importa. Entre
los importadores, el 14,6% estima una suba de compras al exterior contra el 6,2% que adelanta una
disminucion. El bloque de la Union Europea figura como el principal proveedor de productos im-
portados con el 34%, en segundos termino el bloque del Nafta con el 29% vy tercero el Mercosur con
el 27,2%.

Credito

El15,1% de los respondentes espera una aumento de la demanda crediticia para el mes en curso, el
£9,8% no esperan cambios y solo el 3,8% preve una disminucion.

Las empresas cubren mayoritariamente sus necesidades crediticias con fondos de Instituciones
Financieras Locales (68%), los Créditos Internacionales se ubican en segundo término con un 23,3%
.E1'11,3°% manifiesta que no necesita asistencia crediticia para cubrir sus erogaciones corrientes y
para financiar proyectos de inversion.

La financiacion de Inversiones ocupa el primer lugar en la aplicacion de los créditos obtenidos con
el 29.8%; la compra de insumos y la financiacion a clientes con el 20,2% cada una se ubican en
segundo lugar y luego sigue la financiacion de exportaciones, con el 16,7%. El resto (13,1%) se
reparte entre financiacion de otros gastos, el pago de cargas fiscales y previsionales, el lanzamien-
to de nuevos productos y la mejora en la cadena de distribucion.

v/ ¢Como espera que evolucione la DEMANDA INTERNA
Demanda Interna de los principales
Disminuira
productos de su empresa durante el (7.4%)

mes en curso? (Agosto de 1997)

Aumentara

(31,5 %)
Aumentara 31.5
No variara 61.1
Disminuira 7.4
No variara -
(61.1%)

=

o

e
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EXPORTA

No
v" ¢Usted Exporta... (7.4 I’H
Si 92,6
No 7.4
7:;; %)
v’ ¢Como espera que evolucione las Ex- EXPORTACIONES

portaciones de las principales
peoductos de su empresa durante el
mes en curso? (Agosto 1997)

Disminuiran
(7.9%) .~ —~

__ Aumentaran
(44,1 %)

Aumentaran 44 1
No variaran 48,0 4

No variaran -
Disminuiran 7.9 (48.0%)

IMPORTA

v’ ¢Usted Importa...

Si 88,9
No 11,1

(88,9 %)

IMPORTACIONES

D:smmuxraniﬁn‘ﬁ‘”
b 5.2% —L-L
v ¢Como espera que evolucionen las 6.2%)

importaciones de su empresa durante

el mes en curso? (Agosto de 1997)

E)
°

No variaran
79.2%)

Aumentaran
No variaran

\J Sy
<M © A
nN NN O

Nie 5
pisminuiran

Aumentaran _
(14.6%)



v’ ¢Como espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el mes
en curso? (Agosto de 1997)

o
o

Aumentaran 15.1
No variaran 698
IS nuiran 33
No tomamos creditos 11.3

. Usted satisface sus necesidades
crediticias con fondos provenientes de:

o/
]

Instituciones finacieras locales 88,0

Creditos internacionales 23,3
Mercado de capitales 1.3
Otros 7.4

v’ Destino del crédito

Rubro %

Financiacion de inversiones 29.8
Compra de insumos 20,2
Financiacion a Clientes 20,2
Financiacion de exportaciones 16,7
Financiacion de otros gastos 4.8
Pago cargos fiscales

y previsionales 4.8
Lanzamiento nuevos productos 2,4
Mejora cadena de distribucion 11

EVOLUCION DEL CREDITO

creditos ,
L) _Aumentaran

l . (15.1%)
| N
|

No tomamos
44‘ 3 0,

Disminuiran m,f‘l
/
(3.8 %)

" No variaran
(69,8%)

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Mercado de capitales (1,3%)
Otros (7,4%)

Creditos internacionales (23,3%)——

Instituciones finacieras locales (68,0%)——

DESTINO DEL CREDITO

—
Financiacion Inversionas
.

Compra de Insumos

A IR
Financiac. de Exportaciones - .

Pago Cargas Fisc Prav \\\\\\\\\‘\\S\
Lanz Nuev. Prod &
\

Financiacion a Clientes

I

Meyora Cad. de Dist

AN

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero scbre la base
de informacion proporcionada por 83 empresas
lideres, como asi también camaras empresarias
y organismos publicos que en conjunto informan
sobre 100 productos e InsumMos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido se-
leccionados sobre la base de una investigacion
previa de relactones entre distintas actividades
industriales. De esa manera se determinaron fa-
milias de productos que reflejan el nivel de acti-
vidad ya sea en forma directa, como indicador
representativo de la produccion, o indirecta por
constituir el iInsumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodologicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la dispo-
nibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza

la estructura de valor agregado de la industria
correspondiente a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informa-
cion de un conjunto de grandes empresas. Su
objetivo basico es la evaluacion de la situacion y
las expectativas economicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores indus-
triales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacién mensual
disponible y el comportamiento esperado para el
periodo siguiente. En el segundo blogue se re-
quiere informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan trimestral-
mente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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1.2.973

Serie historica de! EMI

Con estacionalidad Desesta-
—— cionalizado
Variacion porcentus | NG T
il respecto a EMI
Periodo base respecto igual mes  Variacion b
1992=100 al mes L ase
o del ano acumulada 1992=100
anterior
1994
Enero 100,86 -5.1 1148
Fabrero 85,4 -15.1 103,9
Marzo 107,86 26.0 105,7
Abril 104,6 -2.8 106.1
Mayo 108.5 47 107.6
Junio 106,8 24 1049
Julio 112.0 48 107.4
Agosto 116.8 43 107.9
Setiembre 116.7 -0.1 109,3
Octubre 113.7 -2.6 108,1
Noviembre 1122 -1.3 108,3
Diciembre 105.3 -6.1 106.9
1995
Enero 92,7 -12.0 -7.9 -7.9 105,2
Febrero 947 2.2 10.9 0,7 111.8
Marzo 106.1 121 -1.3 0.0 103.8
Abril 942 -11.3 -9.9 -2,6 96,6
Mayo 1042 10.7 -4.8 -3,1 100,3
Junio 100,9 -3.2 -5.6 -3.5 99,4
Julio 107.0 6.0 -4.5 -3,7 101.8
Agosto 106.3 -0.6 -8.9 4.4 97.6
Setiembre 1021 -4.0 -12,5 5.4 97,3
Octubre 104,7 2,5 -7.9 -5,6 98,3
Noviembre 101,8 -2.8 -9,2 -6,0 98.3
Dicitembre 95,7 -6,0 9.1 -6.2 99,9
1996
Enero 89.6 -6.4 3,4 -3,4 1011
Fabrero 92.0 2.7 -2,9 -3.1 102,7
Marzo 1015 10,3 -4.4 -3.6 103,2
Abril 103.7 2.2 10,1 -0,3 1044
Mayo 108.3 45 3.9 0,6 105,1
Junio 103.7 -4.3 2.8 1,0 106,1
Julio 1148 10.7 7.3 2,0 107.0
Agosto 116.2 1.2 9.3 2.9 108,6
Setiembre 112,2 -3.4 9,9 3,7 108.4
Octubre 118.0 5.1 12,7 46 109.3
Noviembre 110,7 -6.2 8.8 5.0 109,7
Diciembre 102,0 -7.9 6.6 5.1 1071
1997
Enero 96.4 -5.5 7.6 7.6 110.0
Fabraro 97.8 1.4 6,3 7.0 1129
Marzo 110.0 125 8.4 75 112,2
Abril 112,6 2.4 8.6 7.8 113,4
Mayo 115.6 2,6 6,7 7.5 113.9
Junio 1147 -0.8 10.6 8,1 1149
Julio 123.,8 7.9 7.8 8.0 115,1

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacion porcentual con respecto

Periodo a igual trimestre del ano anterior
con estacionalidad
12 Trim. 95 0.0
22 Trim. 95 -6,7
32 Trim. 95 -8,7
42 Trim. 95 -8,7
12 Trim. 96 -3.6
22 Trim. 96 55
3° Trim. 96 8.8
42 Trim. 96 9.4
12 Trim. 97 5
2% Trim, 97 8.6
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Estimador mensual mdustnal (EMI)

Sintesis o teins ol P e ——
Variacion porcentual

N De acuerdo con datos del Estimador Mensual del aCUmU‘ado
Industrial (EMI). la produccion manufacturera del respecto .al mes respecto a desde enero hasta
mes de Junio se Incrementd 9.8% con respecto a anterior igual mes ~ ¢ada mes del
igual mes de 1996. Con este dato. se cumplen quin- periodo del ano mismo ano
ce meses Ininterrumpidos con comportamientos con esta- desesta- anterior €SPecto aigual
positivos de los datos mensuales con respecto a cionalidad cionalizado acumulado
igual mes del ano anterior. (grafico 1) del ano a»ntvenor‘

Asimismo. se vernfica una suba del 7,9% du- 1996
rante el primer semestre de 1997 con referencia a Enero - 6.4 1.2 -3.4 -34
gual periodo del afo anterior. En el segundo tri- Fabrero gt i =29 =B
mestre con relacion a igual lapso de 1996, el alza :’s{:lm 19 i P? B
alcanza el 8.3% y cabe recordar que en el primer Mayo :; O,: 3 “;
timestre la suba habia alcanzado el 7.5 Junio -43 1.0 2.8 10

La actividad del mes de junio con referencia Julio 10.7 0.8 7.3 2.0
a mayo muestra una caida del 1,4°% con Agosto 1.2 18 9,3 29
estacionalidad pero en términos desestacio- Setiembre - 34 -0 3.9 3.7
nalizados crecio 0.9 (grafico 2). Qglubre 5,1 0,8 ISR 4.6

Otras relaciones interesantes para evaluar la SOV & . 2 ] ?\)

e e s Oiciembre -79 -24 6.6 5.1
tendencia de 'a actividad industrial despojada de
factores estacionales es la comparacion del pri- 1997 i = . ox 3
mer semestre de 1997 respecto del segundo se- ZHe TR i P il

ey = Febrero 1.4 2,6 5.3 7.0
mestre de 1996 donde el crecimiento alcanza el Marzo 12,5 -05 8.4 7.5
4.2°5 (grafico 3). S1 se compara el sequndo trimes- Abril 2.4 1.0 8.6 78
tre de 1997 respecto de su inmediato anterior la Mayo 2.6 05 6.6 7.5

a alcanza 2% (grafico 4) Junio - 1.4 09 9.8 7.9

de vista sectoral, en el primer
::mcarado con igual periodo
e destacan preponderantemente
apr ducmcn de agroquimicos
n este ultimo caso debido prin-
iyimente a |as exportaciones de las terminales.
Vinculada al rubro automotor. ha tenido una exce-
ente performance la procuccion de neumaticos.
Por otra parte. se evidencia una sostenida conso-
dacion de la recupsracion de la actividad cons-

ra con niveles crecienles de produccion y
pachos de sus principales iInsumos: cemento,
0 para hormigon, carpinteria metalica. Por su
parte. las fibras sinteticas y artificiales continuan
en desempeno en el marco
comercial dentro del
Se adwierte un fuerte creci-
1on de azucar pero'debe
ones climaticas exphcan el
o) n

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual
mes del ano anterior con estacionalidad

mostrando un muy b

1996

de un creciente n:erca"*c'h

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100
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vision optimista de algunas variables significa-
ctivas. En esta ocasion se solicito a las firmas una
evaluacion sobre las perspectivas del tercer trimes-
tre. El 56.2% de las respuestas contempla un in-
cremento en la Demanda Interna. en tanto que &l
7% anticipa una caida. El 45,5% de los
respondentes preve una suba en las exportacio-
nes durante el trimestre de referencia, en tanto que
el 12,7% vislumbra una baja, El 24,6% de las fir-
mas consultadas proyecta una utilizacién mayor
de insumos importados, mientras que el 12,3%
cree que disminuiran.

Un dato relevante es el proporcionado por las
empresas en cuanto a su capacidad instalada. El
83,3% ce las firmas |la considera adecuada, el
11,7% insuficiente, en tanto que el 5% opina que
es excesiva. Sobre el grado de utilizacion de la
capacidad instalada, el 56,7% de las respuestas
se encuentra en la franja que abarca entre el 80%
y el 100%

El 59.4% de los respondentes espera realizar
nuevas inversiones en &l tercer trimestre del ano
en curso. Dichas inversiones, en el 35,9% de los
casos tendra como objetivo la mejora en la cali-
dad de los productos. en tanto que el 26.6% se
destinara a aumentar la produccion.

el

Grafico 3. EMI: Serie semestral desestacionalizada

Base 1992=100

o
R
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Grafico 4. EMI: Serie trimestral desestacionalizada
Base 1992=100
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RUBROS MANUFACTURADOS SELECCIONADOS
Grafico 5.- Variacion porcentual de los seis primeros meses de 1997

respecto a igual periodo de 1996

Otros mal construccion
Fibras sinter y arut
Petrclec procesado

Metaimecanica
ales
ingo

-
Manut de plastico
-

Gasas ng

Harras d

jasecsas

Hisrrg Pamaro

Hilados ge algoaaon

}

Negro de hum

Cores

}

n cabente
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En el primer
semestre de 1997
con respecto a
igual periodo del
ano anterior pre-
dominaron las
evoluciones
favorables en los
distintos rubros
que componen el
EMI. Los mayores
crecimientos
correspondieron a
agroquimicos
(42,8%), automo-
tores (41,0%) y
neumadticos
(24,4%).Por su
parte, las prin-
cipales caidas se
observaron en
productos
quimicos bdsicos
(-11,4%) y deter-

n
[fe]
[}
(2]
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RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

Grafico 6. Variacion porcentual de junio de 1997 con respecto a
ilgual mes del ano anterior

\eqrg ge humo
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Cetergentas y ;aoones

En el mes
de Jjunio de
1997 respecto
de igual mes del
ano anterior
tambien predo-
minaron las
subas en los
adistintos rubros
que componen
este indicador.

(no se gralica gl
fuerte incremento
en azucar por
haberse adelantado
la molienda de la
cana, lo que altero
Su estacionalidad)

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Los distintos rubros que integran el sector mues-
tran un predominio de variaciones positivas, tan-
to si se consideran con referencia al mes de
junio de 1996 como en comparacion con el pri-
mer semestre del ano anterior. Teniendo en
cuenta el acumulado de los seis primeros me-
ses se destacan las alzas en carnes rojas y
harinas cebido fundamentalmente a la expan-
sion de las exportacones, y en bebidas gaseo-
sas. licores y cerveza favorecidos por mejores
condiciones de comercializacion en el merca-
do interno. Razones climaticas explican, en
cambio, el adelantamiento de la molienda de
cana de azucar con un mayor rendimiento en
sacarosa que 2l ano anterior. La molienda de
oleaginosas ya estaria dentro de los elevados
niveles del ano anterior, con producciones de
aceltes crudos y subproductos destinados prin-
cipalmente a la exportacion. Consecuentemen-
te. se superaron algunas limitaciones de los

Industria alimenticia - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a :
Productos respecto igual mes ene-jun

al mq_as del 376 1_997 respgcto

anterior antasion a ngu_al perloqo

del ano anterior
Carnes rojas -8,0 6.3 8.5
Carnes blancas 4.7 3.4 -1.2
Lacteos 2.2 2.4 0.8
Aceites -12,9 25 0.5
Harna de tngo -3.1 12,0 7.8
Panaderia y pastas 0.6 5+ -2.5
Azucar 2147 129.4 197.8
Yerba mate elaborada  -9.0 -3.8 -5.8
Gaseosas -10,5 12.4 6.5
Licores 3.9 17.0 3.8
Cerveza -30.3 -6,5 5.0

primeros meses del ano en el aprovisionamiento de materia prima. La mayor caida del acumulado semestral se
venfica en la produccion de yerba mate que se encuentra afectada en el mercado interno por la competencia desleal
de empresas marginales. mientras que se estan consolidando exportaciones dirigidas al Mercosur y Medio Oriente. La
industria avicola ha mostrado un cambio de tendencia durante el mes de junio, como consecuencia de un incremento
de la fazna para constituir [as existencias de pollos congelados destinados a abastecer una nueva corriente exportadora
a Rusia que comenzaria a efectivizarse a partir del mes de agosto. En general, la comparacion de las cifras de
produccion de junio de 1997 con respecto al mes anterior presentan una mayoria de caidas originadas en la menor
cantidad de dias trabajados, factores estacionales que afectaron principalmente a las gaseosas y cerveza, y limitacio-
nes en el abastecimiento de matena prima derivadas de la sequia en el caso de lacteos.
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Industria textil

En el pnmer semestre de 1997 en comparacion
con igual periodo de 1996 las fibras sintéticas y
artificiales muestran el mejor desempeno entre

Industria textil - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

los subsectores de la industria textil relevados Bt diisios respecto r.eSPelcm 2 ene-jun
por este indicador. Esto se ha dado en el marco almes  '9Y3 MES 4497 respecto
de una creciente especializacion de las empre- anterior detl o a igual periodo
sas dentro del Mercosur que ha llevado a un i del ano anterior
importante aumento del intercambio comercial ‘ =
en?re Argentina \ 'Brasﬂ En cuanto a los hila- RIS 08 SguA e i .

9 /l T4 . ; Fibras sinteticas y artificiales 5.9 11.0 16,1
dos de algodon, la mayor produccion de junio Tejidos 1.0 8.6 0.2

en comparacion con el mismo mes del ano an-
tenor v del acumulado semestral se debe fundamentalmente a que las firmas operaban en 1996 con stocks mucho
mayores en toda la cadena de comercializacion. lo que afectaba los niveles de produccion. En cuanto a los tejidos.
durante el segundo trimestre del corriente ano se ha recuperado el nivel de actividad en comparacion con igual perio-
do del ano pasado debido principalmente al crecimiento de los tejidos de punto. En junio de 1997 los tres subsectores
muestran caidas con respecto al mes anterior influidas por la produccion de articulos mas finos destinados a la tempo-

rada estival.

Papel y Carton

Durante el mes de junio de 1997 se ha
recuperado en gran medida el nivel de
produccion de papel para diarios. que habia
estado afectado en abrnl y mayo por la

Papel y carton - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

paralizacion parcial de una importante planta Productos respecto rgspecto = ene-jun
originada en tareas de modernizacion. Esta al mes '%Zf;?:s 1997 respecto
recuperacion, unida al buen desempeno de las anterior Shterior :e'lg:ﬁa; zz:;or?:r
fabricaciones destinadas a impresion, usos

sanitarios, envases y embalajes, explica el Papel y Cartén 16.4 49 - D6

comienzo de la reversion de la tendencia
negativa que se apreciaba en meses anteriores
en la actividad papelera.

Industria quimica

La evolucion del primer semestre de 1997
muestra una mayoria de alzas en comparacion
con Igual periodo de 1996, destacandose por

Industria quimica - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

su magnitud y trascendencia los incrementos Pisductos respecte - opectoa ene-jun

en la fabricacion de fertilizantes y otros al mes igial pinid 1.997 reskegia
agroquimicos (42.8%) y de productos de la anterior ::tl:r?c: i |gu_a| pernoQo
refinacion de petroleo (11,4%). También mere- i SehanRnEmieor
cen senalarse la expansion de la produccion  Manufacturas de olastico 0.9 6.6 7.8

de neumaticos (24.4°;) fuertemente inducida  Petroleo procesado 2,0 9.4 1.4

por el aumento de la fabricacion de automoto-  Productos quimicos basicos 9.4 2,1 -11.4

res, de los gases industnales (7.9%) al amparo ~ Detergentes y jabones 2.0 -15.2 -7.6

de una agresiva politica de desarrollo de nue- ~ Gases industriales 4.2 153 7.9

vas aplicaciones. y de las manufacturas de plas- z:”:gaé'g?_‘s B :—;: 19:2 24,4

tico (7.8%5) resultante de la sustitucion de ma- Agrgoqulmuc;s 2 _:;1'1 2; AZ.Z
teriales tradicionales asi como de la utilizacion  \arerias primas plasticas 22 65 02

extendida como envases especialmente en la

industria alimenticia. El aumento de la fabricacion de manufacturas de plastico ha originado requerimientos mas
sofisticados de las maternas primas correspondientes, atendidos en gran medida por un incremento de las importacio-
nes, manteniendose estable el nivel de produccion nacional de dichas materias primas.

La comparacion de las cifras de junio de 1997 con respecto al mes anterior y a igual mes del afio anterior también se
caracteriza por el predominio de alzas. Debe destacarse que la importante caida en agroquimicos en junio con respec-
to @ mayo obedece a razones estacionales.
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Materiales de construccion

Las cifras de produccion del mes de junio de
1997 muestran la consolidacion del proceso
de recuperacion de la actividad constructora
tanto en la referencia contra igual mes del ano
anterior como en el acumulado del primer
semestre. Las caidas respecto de mayo
pueden explicarse por la mencr cantidad de
dias trabajados.

Industrias metalicas basicas

Durante el primer semestre de 1997 se
incremento la produccion de las distintas etapas
del ciclo productivo siderurgico: hierro primario,
aceria, laminacion. Considerando la varnacion
con respecto al mes anterior y a igual mes del
ano anterior se aprecia una ligera disminucion
en hierro primario. consecuencia de una menor
produccion en alto horno no compensada por
el aumento de hierro esponja, y un aumento
de la produccion de acero crudo y de
laminados. tanto con destino a la industria de
la construccion como a obras de infraestructura
y fabricaciones metalmecanicas.

La industna del aluminio se mantiene en niveles
algo superiores a los del ano pasado aun
cuando durante el mes de junio disminuyeron
las exportaciones que habian caracterizado al
mes anternor

Industrias metalmecanicas

El primer semestre de 1997 muestra un
incremento del 41°; de la produccion de las
terminales automotrices en comparacion con
igual periodo de 1996. Este aumento ha sido
impulsado por el crecimiento de las
exportaciones qgue muestran en junio.de 1997
el segundo registro historico con 16.868
umidades. muy cerca del alcanzado en el mes
de mayo. Afectada por la menor cantidad de
dias habiles la produccion de las terminales
automotrices tuvo en el mes de junio una
caida del 56.5°> respecto del mes anterior.

Las restantes fabricaciones metalmecanicas
tambien han consolidado un desempeno

Materiales de construccion - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
anterior ael rin a |gua|':5ei:‘:~;§
anterior =
del ano anterior
Cemento 2.8 23.9 22.5
Otros materiales
de censtruccion 10,2 22,6 221

Industrias metalicas basicas - junio 1997

Variacion porcentual

del acumulado

i respecto a s

Productos respecto iqual mes ene-jun

al mes o 1997 respecto
. del ano » k

anterior y a igual periodo

anterior ) g

del ano anterior
Hierro primario -1.5 -1.4 54
Acero crudo 0.2 2.8 13
Laminados en caliente 3.5 9,8 2.9
Aluminio primario -2.6 2.1 1.2

Industrias metalmecanicas-jun 1997

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a ene-jun

Productos rBSPEClO o al mes 1997 respecto
aar:t':r?:r del aﬁo a igu_al periogo
anterior del ano anterior
Automotores -6,6 40,6 41,0
Metalmecanica excluida
industria automotriz -7.2 52 83

positivo durante el primer semestre de 1997 respecto de igual periodo de 1996. Se aprecia en general una gran
diversidad de comportamientos entre los distintos subsectores que integran esta rama e inclusive entre empresas de
un mismo subsector, correspondiendo las mejores performances a distintos rubros de la maquinarnia agricola, algunos
bienes de consumo duradero, aparatos de gas, bienes destinados a la construccion de edificios y elementos para el

transporte ferroviario

[, 2,936
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el 3° trimestre de 1997
con relacion a igual periodo del ario anterior

Demanda Interna y Exportaciones

El 56.2°% de las firmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de referencia, en
tanto el 36,8% no preve cambios y solo el 7% anticipa una disminucion.

Para las exportaciones se advierte un panorama optimista. En efecto, el 45,5% de los respondentes estima
que aumentaran. En contraposicion, el 12,7% vislumbra una caida en las ventas Externas.

Insumos Importados

El 24 69 de las firmas consultadas proyecta un aumento en la utilizacion de Insumos Importados, el 63,1%
no espera cambios y el 12,3% cree gue disminuiran. Esta respuesta se correlaciona con las expectativas
favorables para la Demanda Interna y Externa.

Utilizacion de la Capacidad Instalada, Nuevas Inversiones y Destino de las Inversiones

El135,6% de las empresas estima un incremento en la Utilizacion de |la Capacidad Instalada; el 59,4% de las
firmas realizaran nuevas inversiones en el trimestre en curso .

Los principales destinos de las inversiones se orientan a Mejorar la Calidad del Producto o Servicio (35,9%)
y a Aumentar la Produccion (26,6%). Como tercer rubro relevante cabe destacar la optimizacion en la Utili-
zacion de Insumos con el 17,2%.

v/ ¢Usted prevé que la Demanda Interna DEMANDA INTERNA
en el 32trimestre de 1997 con relacion

s aies
al 32 trimestre de 1996... i

(7,0%)

Aumentara 56,2
2 No vanara
No variara 36,8 (36.8%) Aumentara
Disminuira 7.0 (56,2 %
EXPORTACIONES

v’ ¢Usted prevé que las Exportaciones Al d
en el 32 trimestre de 1997 con relacion 1
al 32 trimestre de 1996... 38 1 = |

— 25 = ‘

Aumentaran 45,5
No varnaran 41,8 ’ ]
Disminuiran 12,7

AUMENTARAN NO VARIARAN DISMINUIRAN
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INSUMOS IMPORTADOS

Disminuiran

v ¢(Usted preve que la utilizacion de (12.3%)
insumos importados en el 32 trimes-
tre de 1997 con relacion al 32 trimes-

__ Aumentaran
b

(24,6 %)

tre de 1996...

Aumentaran 24 6
No varnaran 63,1
Disminuiran 12,3

No vanaran
(63.1%)

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

v’ ¢Usted preve que la utilizacion de la
Capacidad Instalada en el 32 trimes-
tre de 1997 con relacion al 32 trimes-
tre de 1996...

AUMENTARA

L/ NGO VARIARA

Aumentara 356 -
No variara 61,0
Disminuira 3.4 DISMINUIRA

0 3 6 9 12151821 24 27 30 33 36 39 42 45 48 51 54 57 60 63

CAPACIDAD INSTALADA

nsuficiente
(14 703}

v ¢Como considera la capacidad instala-
da para el 32 trimestre de 1997 con rela-
cion al 32 trimestre de 1996...

Adecuada
Excesiva 5,0 (83.3%)
Adecuada 83,3
Insuficiente 11,7
Excesiva S
(5.0%) [P

o
«
(o8]
(o2}
ey,
e
o



UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

v’ ¢Como estima la utilizacion de la ca-
pacidad instalada para el 32 trimestre
de 1997 con relacion al 32 trimestre de

1996...7
80- 100
grado de %
utilizacion de empresas e
(0 - 20) 0.0
(20 - 40) 3.4 407 503
(40 - 60) 6,9
(60 - 80) 32.8 20 - 40
(80 - 100) 56,9
i ¢ Preve realizar nuevas inversiones en PRV VERSINES
sus plantas fabriles durante el trimes-
tre en curso: (Julio - Septiembre 1997) No
(40,6%)
Si 59,4
No 40,6 Si
(59,4%)
v' Dichas inversiones estan destinadas
a:
DESTINO DE LAS INVERSIONES
DISM HORAS 738 |18
Mejorar la calidad del ey
producto o servicio 35.9 i
Aumentar la produccion 26.6 £ s
Optimizar la utilizacion
de Insumos 17.2
Reducir otros costos A RROTCRReY
no lacorales 15.6
Disminuir el personal 3.1
Disminuir las horas trabajadas 1.6 T o
8/10
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
emceno del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 83 empresas lideres,
come asi tambien camaras empresarias y organis-
mos publicos gue en conjunto informan sobre 100
procuctos & INsumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados scbre la base de una investigacion previa
de relaciones entre distintas actividades industriales.
De esa manera se determinaron familias de produc-
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma
directa. como indicador representativo de la produc-
cion. o Indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos con-
ceptuales y metadologicos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la disponibilidad
oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a
1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacion y las expecta-
tivas economicas de corto plazo que sirva de com-
plemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el pri-
mero se solicita la ultima informacion mensual dis-
ponible y el comportamiento esperado para el perio-
do siguiente. En el segundo bioque se requiere infor-
macion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Gratico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100

/

112 <+ - - - - - - - afl - - .-,

ar May et

i May
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I. 2.936

Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
— cionalizado
Variacion porcentual et Sl S
g respecto a EMI
Periodo 193321:00 r:T;:::;o igual mes  Variacion i
anterior del aﬁo acumulada 1992=100
anterior
1994
Enern 100.6 -5.1 1148
Febrerg B854 -15.1 103.9
Marzo 107.6 26.0 105,7
April 104.6 -2.8 1086,2
Mayo 109.5 47 107.6
Junio 1086.8 2.4 104,9
Julio 112.0 48 1074
Agosto 116.8 43 107.9
Setiembre 116.7 -0.1 109.3
Octubre 113.7 -2.6 108,1
Noviembre 112.2 -1.3 108,3
Diciembre 105.3 -6.1 106,9
1995
£nero 92,7 -12.0 -7.9 -7.9 105,2
Febrero 94,7 22 10,9 0,7 111.8
Marzo 106,1 12.1 -1.3 -0.0 103,8
Abril 942 -11.3 -99 -2,6 96,7
Mayo 104,2 10,7 -4.8 -3,1 100,3
Junio 100.9 3.2 5.6 -3.5 99.5
Julio 107.0 6,0 -4.5 -3.7 101.8
Agosto 106.3 -0.6 -8.9 -4.4 97,6
Setiembre 102,1 -4.0 -12.5 -5.4 97.3
Octubre 1047 2,5 -7.9 -5.6 98.3
Noviembre 101.8 -2.8 -9.2 -6,0 98.3
Diciembre 95.7 -6.0 -9.1 -6.2 99,9
1996
Enero 89.6 6.4 -3.4 -3.4 1011
Febrero 92.0 2.7 -2,9 -3.1 102,7
Marzo 101.5 10.3 -4.4 -3.6 103,2
Abnl 103.7 2.2 10,1 -0.3 104.4
Mayo 108.3 45 3.9 0.6 105.1
Junio 103,7 43 2.8 1.0 106,1
Julio 1148 10.7 13 2.0 107,0
Agosto 116.2 1.2 9,3 29 108.6
Setiembre 12,2 -3.4 99 3.7 108,4
Octubre 118.0 5.1 12.7 46 109.3
Noviembre 110.7 -6.2 8.8 5.0 109,7
Diciembre 102,0 -7.9 6.6 5.1 107.0
1997
Enero 96.4 -5.5 7.6 7.6 109,9
Febrero 97.8 14 6.3 7.0 12,8
Marzo 110,0 12,5 8.4 7.5 112,2
Abril 112.6 2.4 8.6 7.8 113.4
Mayo 115.5 2.6 6.6 S 1140
Junio 113,9 -1.4 9.8 7.9 115,0

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacion porcentual con respecto - -

Periodo a igual trimestre del ano anterior
con estacionalidad
1?2 Trim. 95 0.0
2% Trim. 95 -6.7
3% Trim. 95 -8.7
42 Trim. 95 -8.7
12 Tnm. 96 -3.6
2° Trim. 9€ 5.5
3% Trim. 96 8.8
4% Tnm. 96 9.4
12 Trim. 97 75
2Y Trim. 97 83
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MAYO 1997
(datos provisorios)

Sintesis Estimador mensual industrial (ETVII)i

v De acuerdo con datos del Estimador Men- YeriaEian potcontugl, .

sual Industrial (EMI), la produccion manufactu- del acumulado
rera del mes de mayo se incrementé 6,2 % res- respecto al mes respecto a desde enero hasta
pecto a igual mes de 1996. De esta forma, se , anterier igual mes ~ ¢ada mes del
cumplen catorce meses ininterrumpidos con pRrvgo del ano mISMo:ana
comportamientos positivos de los datos men- con esta- desesta- anterior "®SPecto ,l? gua!
suales con respecto a igual mes del ano ante- HeRalEaC AlenNaD d;zl,::::‘:?,m
rior (grafico 1) ; =
Este comportamiento implica que en los pri- ;2?0 64 3 i
meros cinco meses de 1997 con referencia a Febrero 27 15 29
igual periodo del afo anterior,se registra un Marzo 10,3 0.6 44
crecimiento de la produccion industrial de 7,5%. Abril 22 1.1 101
Por otra parte la actividad del mes de mayo de Mayo 4.5 08 3
1897 con respecto a la del mes anterior crecio jﬁ:go 1’8'3 55 ga )
2,1% con estacionalidad y 0,3% en términos Agosto ,é 15 93 3
desestacionalizados. Setiembre -3.4 -0.2 94 3.7
Otras relaciones interesantes para evaluar la Octubre 5.1 0.7 127 46
tendencia de la actividad industrial es la com- Noviembre  -6.2 0.3 8.8 5.0
paracion desestacionalizada del bimestre ?ég:mbre R h L 3
abril-mayo respecto a su inmediato anterior, Enero 55 26 76 76
donde la suba alcanza al 1,8%. Si se compa- Febrero 1.4 26 6.3 7.0
ran tambien en términos desestacionalizados Marzo 12.4 -0.5 8.4 7.5
los primeros cinco meses del corriente afio Abril 25 1.1 87 7.8

Mayo 21 0.3 6.2 75

respecto a los cinco ultimos meses de 1996,
el crecimiento alcanza al 3,4%.

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual
v' Desdeel punto de vista sectorial, en los pri- mes del ano anterior con estacionalidad
meros cinco meses de 1997 comparado con > §
igual periodo del ano anterior se destacan
preponderantemente los incrementos de la pro-
duccion de agroquimicos (51,2%) y de auto-
motores (40,1%), en este ultimo caso debido
a las exportaciones de las terminales que han ¥
alcanzado en mayo de 1997 un récord histori-
co. Asimismo tiene una excelente performan- 2
ce la produccion de neumaticos, y se eviden- .
cia una sostenida consolidacion de la recupe-
racion de la actividad constructora con niveles ) et i
crecientes de produccion y despachos de sus 1995 . e | oo
principales insumos: cemento, hierro para hor-
migon y carpinteria metalica. Por su parte, las
fibras sintéticas y artificiales continuan mos-
trando un muy buen desempeno en el marco = =
de un creciente intercambio comercial dentro 1. -
del Mercosur. Las mayores caidas se verifican f /\ ’ o

en productos quimicos basicos y yerba mate il B e

elaborada (grafico 3). /
En mayo de 1997 con respecto a igual mes del - -
ano anterior, ademas del excelente desempe- 1 =

no de agroquimicos, materiales de construc-

e » ® &

S D S

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100

cion, automotores y neumaticos, se destaca la 3 | \ [ -

preduccion de negro de humo a partir de una | Lo e

fuerte recuperacion de las exportaciones (gra- o ST - S o e S S
fico 4). 1995 1996

|.2.901 110



v’ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de Ias firmas consultadas en
generales sigue prevaleciendo una vision optimista sobre la evolucion de algunas variables significativas
efecto, el 28.8 % de las firmas consultadas considera que la demanda de sus principales productos aumentara en
junio, en tanto que el 12% espera disminucion. En cuanto a exportaciones, el 19,7% de las empresas tiene expec-
tativas de crecimiento mientras que el 2,8% espera una caida.

En cuanto a las necesidades de crédito, el 28,8% de los respondentes preveé que aumenten sus necesidades, en tanto
que el 8,1% espera una baja. El principal destino del credito es la compra de insumos (25%)

Con relacién a las empresas que exportan (89,2% del total), el 51,8% destina al sector externo hasta el 20% de su
produccion, en el otro extremo, el 5,2% de los respondentes exporta entre el 80% y el 100% de lo que produce. Las
exportaciones tienen como principal destino al Mercosur, en cuanto a los insumos importados el 34,2% proviene de
la Union Europea.

nea

g

> wn

RUBROS MANUFACTURADOS SELECCIONADOS
Grafico 3.- Variacion porcentual de los cinco primeros meses de 1997 respecto a
igual periodo de 1996

Agroquimicos En los primeros
Automotores | cinco meses de
Neumaticos I 1997 con respec-
PR sy o to a igual periodo

£ibras sinteticas y artif j— del ano anterior

Petroieo procesado I pre dominaron
-+ las evoluciones
T favorables en los

Metaimecanica
Manu! de plastico

Negro de humo

Cerveza | distintos rubros

Hannas de Ingo “: que componen el

) Mo Pomand | EMI Los mayo-

Gases ni:usxnmcs 31 res crecimientos
Gaseosas

Cames rojas | Correspond/efon

Hilagos de algodon | a agroquimicos

Lacieos

(51.2%), auto-
motores (40.1%)
y neumaticos
(25.6%). Por su
parte, las princi-
pales caidas se
observaron en
productos qui-
micos basicos
; (-14,1%) y yerba

Laminados en calente
Aluminid pamano 7

ACero crudo |

Malenas pnmas piasticas |
Tejdos

Cames blancas

Papel y canon T
Panadena y pasias
Detergentes y jabones
Yerba mate elaboraca

Prod. quimicos basicos

5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 mate elaborada
0,
RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS =0, %)
Grafico 4. Variacion porcentual de mayo de 1997 con respecto a igual mes del afio anterior
Agroquimicos | En el mes de
Automotores
Nioo dkhudo T ! mayo de 1997
Otros mat de construccion | : respecto de
Notmaieos ] igual mes del
Cemento =
Petroleo procesado | ano anterior
Fivras sinteticas y artd |- también predo-
Cerveza H
pol minaron las su-
Manut de plastico | " bas en los dis-
Laminados en caliente :: jo=xed tintos rubros
Hilados de algodon
Metaimecanica | ] que componen
Carmes rojas :: este indicador
Gases industnales
Acero crugo i
Tejgos T
Yerpa mate elaborada T |
Detergentes y jabones 19
Lacteos |
Aluminio pnmano T
Cames blancas |
Gaseosas i
Papel y carton |
Matenas pnmas plasticas |
Hannas de tnge | E
Prod quimicos basicos T
Panaceria y pastas 'ﬁ : " . ) . ’ . ) e
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias e
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Las cifras correspondientes a los cinco primeros meses
de 1887 muestran un comportamiento disimil en
comparacion con igual periodo de 1996 Las carnes
rojas expermentaron un crecimiento del 5.4 % debido
fundamentalmente a un incremento de las
exportaciones Esto se produjo tanto por una mejora
en los precios como por una mayor penetracion en el
mercado mundial de termoprocesados como
consecuencia de dificultades que atravesaron
empresas competitivas de Brasil. Asimismo, se
detectaron mayores ventas de cortes enfriados y
congelados, especialmente a Chile. En cuanto a la caida
en las carnes blancas, el motivo fundamental fue Ia
adecuacion de los niveles de inventario ya que en los
ultimos meses se habia detectado una sobreoferta en
el mercado interno, exacerbado por un incremento de
las importaciones de pollos de Brasil. También se
incrementaron en dicho periodo las producciones de
lacteos y harinas -dinamizadas por las exportaciones
a Brasil- y. dentro de las bebidas, muestran
comportamientos positivos cerveza y gaseosas, pro-

ducto en alguna medida de la mayor demanda detectada en importantes bocas de expendio como

Industria alimenticia - mayo 1997

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto r_espelcto : ene-may
al mgs l%‘:?;:gs 1997 respecto
anterior SAtatior a igual periodo
del ano anterior
Carnes rojas -59 52 54
Carnes blancas 2,7 2.7 2.1
Lacteos 6.6 -1 4
Aceites 05 47 -4
Harina de trigo -2.8 -58
Panaderia y pastas -133 18.0
Yerba mate elaborada -3.9 -0 8 6.2
Gaseosas -69 44 5
Cerveza 15,1 82 T

consecuencia de distintas

campanas de promocion. Por otra parte, en mayo de 1997 se ha observado un adelantamiento de |a zafra azucarera, actvidad que
habia sido casi nula en el mismo mes del ano pasado, lo que dificulta el calculo de las variaciones porcentuales con respecio a
periodos anteriores. Las caidas mas significativas se han presentado en la elaboracion de aceites vegetales (afectada por la
disponibilidad de materia prima como consecuencia de la prolongada sequia), yerba mate (con algunos problemas en la comercializacion)
y productos de panaderia y pastas (rubro afectado por menores despachos debido a las altas temperaturas para la epoca del ano)

Industria textil

Las fibras sintéticas y artificiales continuan mostrando
durante los primeros cinco meses de 1997 el mejor
desempefo entre los subsectores de |a industria textil
relevados por este indicador. Esto se da en el marco de
una especializacion regional de las empresas cada vez
mayor con un creciente intercambio comercial intrafirma
dentro del Mercosur. En cuanto a los hilados de algodon,
la produccion registra un incremento con respecto al
mismo mes del ano anterior y en el acumulado de los
cinco primeros meses debido a la reconstitucion de los
stocks que durante el corriente ano se hallan muy por
debajo del nivel de los primeros meses de 1996. Los
despachos al mercado interno de estos hilados se
encuentran estabilizados.

Papel y Carton

El nivel general de produccion del sector papelero se
ha visto afectado durante el mes de mayo por la
paralizacion parcial de una importante planta de papel
de diarios que ha encarado tareas de modernizacion y
ampliacion de la capacidad productiva. El resto de las
producciones muestran una evolucién positiva, tanto
en los papeles para impresion como en los destinados
a envases y embalajes.

|.2.901

Industria textil - mayo 1997

Variacién porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igupal e ene-may
al mes dei aAc 1997 respecto
anterior AMGTIOF a lgu?l penoqo
del ano anterior
Hilados de algodon -19 5.6 35
Fibras sintéticas y artificiales 398 8.9 172
Tejidos -0.1 0.5 -15
Papel y carton - mayo 1997
Variacion porcentual
del acumulado
respecto a e
Productos respecto  "oP°C 02 ene-may
al mes 9 s 1997 respecto
anterior del ano a igual periodo
anterior  de| afo anterior
Papel y Carton 28,5 -47 -23
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Industria quimica

Las cifras de produccion de los primeros CINCO meses
de 1957 verifican, con relacion a igual periodo de 1996,
un predominio de alzas encabezadas por |a produccion
de fertilizantes y otros agroguimicos (51.2 %). Debe
destacarse que esta actividad cuenta con importantes
proyectos de inversion destinados a ampliar la
capacidad fabril

Los altos niveles de la produccidon automotriz y el
creciente parque automotor han influido en la mayor
fabricacion de neumaticos (25,6 %), que a su vez ha
incidido positivamente en la elaboracion de negro de
humo (7.4 %) también favorecida por la reactivacion
de las exportaciones.Otros rubros de significativo
crecimiento han sido: petroleo procesado (11.9 %),
manufacturas de plastico (8,0 %) y gases industriales
(6.4 %) Entre las caidas se destacan los quimicos
basicos (-14.1 %) y detergentes y jabones
(-6.0%). Asimismo los requerimientos crecientes

Industria quimica - mayo 1887

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igual mes ene-may

al mes el afio 1.997 respvecto

anterior anferiar 2 igual periodo

del ano anterior
Petroleo procesado 56 11.3 118
Productos quimicos basicos 59 -6.6 -14.1
Detergentes y jabones -19.1 -0.9 -6.0
Manufacturas de plastico 83 W2 8.0
Gases industriales -7.6 49 54
Neumaticos 2.6 18.7 256
Negro de Humo 49 28.0 74
Agroquimicos -4.7 54 .1 51.2
Materias primas plasticas 7.8 -5,3 = |

y diversificados para la manufactura de plasticos han generado una mayor participacion de materias primas plasticas importadas
Esto ha provocado una ligera disminucion en el nivel de produccion local (-1,1 %).

Materiales de construccion

A pesar de un descenso en el nivel de produccion
durante el mes de mayo de 1997 respecto del mes
anterior, las cifras acumuladas de los primeros cinco
meses muestran la consolidacién del proceso de
recuperacion de la actividad constructora. Son
coincidentes en tal sentido los incrementos en la
produccion de los distintos insumos de esta actividad:
cemento, hierro redondo, carpinteria metalica y
griferia, entre otros; en un contexto de una acentuada
diversificacion en la oferta de nuevos materiales,
elementos y sistemas para la construccion. Asimismo,
la mayor oferta de préstamos hipotecarios y la caida
en las tasas de interés incentivan la suba de la
actividad y se convierten en factores dinamizantes
para el futuro.

Industrias metalicas basicas

Las cifras correspondientes al acumulado de los cinco
primeros meses del aflo muestran el incremento de la
produccion en las distintas etapas del ciclo siderurgico.
La comparacion de las cantidades elaboradas de
hierro primario, acero crudo y laminados en caliente
son superiores a las de 1996, Las producciones de
los distintos rubros siderurgicos del mes de mayo de
1997 son tambien superiores a las de igual mes del
ano anterior

La produccion de aluminio primario se mantiene en
niveles similares a los del aflo pasado, con una caida
de los stocks acumulados como consecuencia del in-
cremento durante el mes de mayo de las exportaciones
y de los despachos al mercado interno.

I.2.901

Materiales de construccion - mayo 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igual mes ene-may
al mes delafio 1997 respecto
anterior anterior 2 ngu_al perroQo
del ano anterior
Cemento 8.2 17,6 22.3
Otros materiales de
construccion -1.3 20,5 22,0
Industrias metalicas basicas - mayo 1997
Variacion porcentual
respecto a del acumulado
Productos respecto i ene-may
gual mes
al mes del afo 1997 respecto
anterior Ahtarior a lgu?l perlodo
del ano anterior
Hierro primario 1.0 1.2 6.9
Acero crudo -1.8 40 0.9
Laminados en caliente 1.3 6.1 1,5
Aluminio primario 2.0 -1.4 1.0
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Industrias metalmecanicas PR
Industrias metalmecanicas-mayo 1997

Elacumulado de los cinceo primercs meses de 1887 muestra Valllacrlion bércnmual
un tncremente del40.1 % de Ia produccion de Ias terminales e —

automotrices en comparacion con igual periode de 1996 del acumulado

respecto a ene-ma
Este incremento se explica por el aumento de las Productos respecto u‘z«)l e 199}’ 4 t
exportaciones del 91,7 % para el periodo considerado, en al mes %el afo h : espec’o
tanto que el crecimiento del mercado interno fue del 15,1 anterior a igual periodo

anterior del ano anterior

%. Con un total de 16 679 unidades, las exportaciones del
mes de mayo alcanzaron un nuevo record historico

Las restantes producciones metalmecanicas han
consolidado un desempefo positivo durante los primeros Metalmecanica exc

cinco meses de 1997 respecto de igual periodo de 1996, industria automotriz 0.8 54
destacandose las fabricaciones de maquinaria agricola. I —r
bienes destinados a la construccion de edificios y a los servicios privatizados, y aparatos de uso domestico no electrico

Automotores

[62]

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el mes de junio 1997

Las expectativas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial para el mes de Junio de 1957 siguen pre-
sentando un panorama optimista. En efecto la mayoria de los respondentes preve un incremento de la
Demanda Interna como asi también de las Exportaciones.

Demanda

Las firmas prevén un comportamiento dinamico. El 28,8% de las respuestas estima que aumentara la
Demanda Interna, en tanto el 12 % prevé que disminuira y el 59,2% no considera cambios

El 19.7% de los encuestados espera un aumento de sus ventas al exterior, en tanto que el 2.8% preve lo
contrario. El66,7% de las firmas considerd estable el flujo de ventas externas.

Necesidades crediticias

Las necesidades crediticias de las firmas y su aplicacion pueden ser considerados indicadores de anticipa-
cion para la evaluacion de las expectativas futuras. El 28,8% de las empresas estima un aumento en sus
necesidades de crédito durante el mes de Junio; el 48,5% no preveé variacion y el 9,1% disminuira su deman-
da crediticia. El 13,6% de los respondentes no toma creditos.

Recursos financieros

El 74 8% de la demanda crediticia de las firmas consultadas es provista por instituciones financieras
locales. el 19,8% de las mismas utiliza Créditos Internacionales en tanto que el 3 6% se financia a traves
del Mercado de Capitales.

Destino del crédito

El 25% del crédito se orienta a la compra de insumos, en tanto que el 23,2% se destina a la financiacion
de Inversiones. Como tercer rubro relevante figura la Financiacion a clientes con un 21.4% vy la financia-
cion de exportaciones con un 19,6 % ocupa el cuarto puesto. El resto (10,8%) se reparte entre Ia finan-
ciacion otros gastos, el pago de cargas fiscales y previsionales, la mejora en la cadena de distribucion y
el lanzamiento de nuevos productos.

Sector Externo

Del total de las firmas consultadas el 83,2% manifiesta que exporta actuaimente. De ese total el 51.8% de
las mismas canalizan hasta el 20% de su produccién al Sector externo, el 17.2% entre el 20 y hasta el
40% vy el 31% restante vende al exterior entre el 40% y el 100% de su produccion.

Como principal destino de Ias ventas al exterior figura el bloque del Mercosur con un 54,8% del total de las
exportaciones, en segundo término se ubica el bloque de paises que conforman el Nafta con un 19 4%

El 88.7% de las firmas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso productivo De ese total el
457% de las empresas requieren como maximo un 20% de insumos importados y el 18 8% demanda
hasta un 40% de los mismos.

El principal proveedor de insumos importados son los paises que conforman la Union Europea con un
34,2%, del grupo de paises del Nafta proviene el 29,4% y del blogue del Mercosur el 27 1%
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¢.Como espera que evolucione la de-
manda interna de los principales pro-
ductos de su empresa durante el mes
en curso? (Junio de 1997)

%

Aumentaran 28,8
No variaran 59,2
Disminuiran 12,0

v/ ;Cémo espera que evolucionen las ex-
portaciones de los principales produc-
tos de su empresa durante el mes en
curso? (Junio de 1997)

%

Aumentaran 19,7
No variaran 66,7
Disminuiran 2.8
No exporta 10,8

v’ ¢Coémo espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el mes
en curso? (Junio de 1997)

%

Aumentaran 28,8
No variaran 48,5
Disminuiran 91
No tomamos créditos 13,6

v’ ¢Usted satisface sus necesidades
crediticias con fondos provenientes
de:

%

Instituciones Financieras

Locales 74 8
Créditos Internacionales 19,8
Mercados de Capitales 3.6
Otros 1.8

|.2.901

DEMANDA INTERNA

Disminuiran

(12.0%)

No variaran-
(59,2%)

EXPORTACIONES

No exporta
(10,8%)

Aumentaran

Disminuiran-
£

(2,8%) \\

No variaran =———
(66,7%)

EVOLUCION DEL CREDITO

No tomamos
creditos
(1 3.6%)
Aumentaran

Y g a l
Disminuiran & (28,8%)

(9,1%)

No variaran
(48,5%)

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Otros (1,8%) )

Mercado de Capitales (3.6%) ——— |

Cred. Internacionales (19.8%)

Instituciones Financieras
Locales (74,8 %) B
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DESTINO DEL CREDITO

o/
/o

Compra de insumos 250
Financiacion de inversiones 23,2
Financiacion a clientes 214
Financiacion de exportaciones 19.6
Financiacion de otros gastos 45
Pago de cargas fiscales y

previsionales 3.6

Mejora en la cadena de distribucion 1,8
Lanzamiento de nuevos productos 0,9

v ¢Usted exporta?
%
Si 89,2
No 10,8

v/ ;Qué porcentaje en su produccion
esta orientada al sector externo?

Financiac de Exponaciones Ji

°/o °/0
de produccion de empresas
(0-20) 51,8
(20 - 40) 17,2
(40 - 60) 10,3
(60 - 80) 15,5
(80 - 100) 5.2

I.2.901
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Compra insumos

Financ iacion Inversiones

Financiacion a Chentes
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Mejora Cad de Dist

Lanz Nuev Prod

EXPORTA

No
(10,8%)

|

Si
(89.2%)

PRODUCCION AL
SECTOR EXTERNO
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v

¢ Sus exportaciones tienen como des-
tino:
Blogues em/;r:zas

Mercosur 54.8
Nafta 194
Union Europea 1.3
Resto de América Latina 6,5
Japoén 3,2
Sudeste Asiatico (excluido Japén) 32
Resto del mundo 1.6

v/ ¢Qué porcentaje de los insumos utili-

zados en el proceso productivo son
importados?

°/o °/o

de insumos de empresas
(0-20) 453
(20 - 40) 18,9
(40 - 60) 11,3
(60 - 80) Sof
(80 -100) 75
No utilizan 11,3

v ¢Sus insumos importados provienen
de...
Bloques e
empresas
Union Europea 342
Nafta 29,4
Mercosur 271
Resto del mundo 54
Resto de América Latina 3.9
|.2.901
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Mercosur (54 8 ) — \

INSUMOS IMPORTADOS

Ne Utilizan
(80 - 100)
(80 - 80)
(40 - 60)
(20 - 40)

(0-20)

ORIGEN DE LOS
INSUMOS IMPORTADOS

U Europea (342 ) —

Nafta (28.4 ) —

Mercosur (27.1) —

Reslo del Mundo (54 ) ——
Resto A Latina (3.9 ) ——_}
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 83 empresas lideres,
como asi también camaras empresarias y organis-
mos publicos que en conjunto informan sobre 100
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacion previa
de relaciones entre distintas actividades industriales.
De esa manera se determinaron familias de produc-
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma
directa, como indicador representativo de la produc-
cion, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos con-
ceptuales y metodologicos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la disponibilidad
oportuna de la informacion Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a
1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
metodo X11-ARIMA

La Encuesta Cualitativa Industnal capta informacion
de un conjunto de grandes empresas Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacion y las expecta-
tivas econdmicas de corto plazo que sirva de com-
plemento a otros indicadores industriales

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el pri-
mero se solicita la ultima informacion mensual dis-
ponible y el comportamiento esperado para el perio-
do siguiente. En el segundo blogue se requiere infor-
macion de caracter mas estructural v por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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Serie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
— cionalizado
Variacion porcentual
= respecto a
Periodo bas-e respecto |gupal mes Variacion EMI
1992=100 al mes i base
anterior del BT’IO acumulada 1992=100
anterior
1994
Enero 100.6 -5.1 114.7
Febrero 854 -151 103.7
Marzo 107.6 26,0 105.7
Abril 104.6 -2.8 106,2
Mayo 109,5 47 107.6
Junio 106,8 2.4 105.0
Julio 1120 48 107.,5
Agosto 116.8 43 108,0
Setiembre 116,7 -0.1 109.3
Octubre 1137 -26 108.1
Noviembre 142.2 -1.3 108.3
Diciembre 105,3 -6.1 106.9
1995
Enero 927 -12.0 -7.9 -7.8 105.0
Febrero Q4.7 2,2 10.9 0.7 1117
Marzo 106.1 12,1 -1.3 0.0 103.8
Abril 84,2 -11.3 -89 26 96,6
Mayo 104,2 10.7 -4.8 -3.1 100.4
Junio 1009 -3.2 -56 -3.5 986
Julio 107.,0 6.0 -4.5 -3,7 1019
Agosto 106.3 -0.6 -89 -4.4 97.6
Setiembre 102,1 -4.0 -12,5 -54 97.4
Octubre 104,7 25 -7.9 -5.6 98.3
Noviembre 101.8 -2.8 -9.2 -8,0 98,3
Diciembre 957 -6,0 -9.1 -6,2 99.9
1996
Enero 89.6 -6.4 -3.4 3.4 1010
Febrero 92,0 2,7 -29 -3.1 102.5
Marzo 101,5 10,3 -4.4 -3.6 103.1
Abril 103,7 2.2 10,1 -0.3 1043
Mayo 108,3 45 39 06 105,2
Junio 103,7 -4.3 28 1.0 106.4
Julio 114.8 10,7 7.3 2.0 107 1
Agosto 116,2 1.2 9.3 29 108,7
Setiembre 1123 -34 9.9 3.7 108.5
Octubre 118,0 51 12,7 46 109.3
Noviembre 1407 -6.2 8.8 50 109.6
Diciembre 102,0 -7.9 6.6 51 106.9
1997
Enero 96,4 -55 7.6 76 109,8
Febrero g97.8 14 6.3 7.0 112.7
Marzo 110.0 124 84 7.5 1121
Abril 112,7 25 8.7 7.8 113.3
Mayo 1151 2.1 6,2 7.5 137

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacién porcentual con respecto

Periodo a igual trimestre del afo anterior
con estacionalidad
1° Trim. 95 0.0
2° Trim. 95 -6.7
3° Trim. 95 -8,7
4° Trim. 95 -8,7
1° Trim. 96 -3.6
2° Trim. 96 55
3° Trim. 96 8.8
4° Trim. 96 94
1° Trim 97 7.5

10/10



ISSN 0327-7968

NDEC
INFORMACION DE PRENSA
Buenos Aires, 22 de mayo de 1997

REPUBLICA ARGENTINA

g MINISTERIO DE ECONOMIA

[ ¥ OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
SECRETARIA DE PROGRAMACION ECONOMICA

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
ABRIL 1997

(datos provisorios)

Sintesis

v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Indus-
trial (EMI), la produccién manufacturera del mes de abril
se incrementd 8,5% respecto a igual mes de 1996 y
19,4% si la comparacion se efectua con referencia a
abril de 1995. Con este dato, se cumplen trece meses
ininterrumpidos con comportamientos positivos de los
datos mensuales con respecto a igual mes del afio ante-
rior (grafico 1).

En el primer cuatrimestre de 1997 con referencia a igual
periodo del afo anterior se registra un crecimiento de la
produccion industrial del 7,8%.

La actividad del mes de abril de 1997 con respecto a la
del mes anterior crecié 2,5%, con estacionalidad y 1,1%
en términos desestacionalizados.

Como indicador de la tendencia creciente del sector in-
dustrial se verifica, de acuerdo con los datos
desestacionalizados, que el primer cuatrimestre de 1997
supera al tltimo cuatrimestre de 1996 en 3,2%.

v’ Desde el punto de vista sectorial, en el primer
cuatrimestre del 1997 comparado con igual periodo del
ano anterior se destaca preponderantemente el creci-
miento de la produccién de agroquimicos y de automoto-
res, en este Ultimo caso asociado a las exportaciones de
las terminales. Asimismo ha tenido una excelente perfor-
mance la produccion de neumaticos. Por otra parte, se
evidencia una sostenida consolidacion de la recupera-
cién de la actividad constructora con niveles crecientes
de produccion y despachos de cemento, hierro para
hormigdn, carpinteria metalica. Las mayores caidas en el
cuatrimestre se verifican en productos quimicos basi-
cos y aceites vegetales. Con respecto a esta ultima ac-
tividad se puede sefialar que la prolongada sequia ha
afectado la disponibilidad de la materia pnma para la ela-
boracion de aceite de soja y sus subproductos.

En abril de 1997 con respecto a igual mes del arto ante-
rior, ademas del excelente desemperio de agroquimicos,
materiales de construccidn, automotores y neumaticos,
se destaca la produccién de negro de humo con una
recuperacion de las exportaciones.

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial,
que mide expectativas de las firmas consultadas, en
lineas generales sigue prevaleciendo una vision optimis-
ta sobre la evolucion de algunas variables significativas.
Enefecto, el 32,4% de las firmas consultadas considera
que la demanda de sus principales productos aumentara
en mayo, en tanto que el 8,4% espera una disminucion.
En cuanto a las exportaciones el 35,2% de las empre-
sas tiene expectativas de crecimiento mientras que el
5,6% espera una caida.

Con referencia a las necesidades de crédito, el 22,5%
de los respondentes prevé que aumenten sus necesida-
des, en tanto que el 1,4% espera una baja.

|.2.865
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Estimador mensual industrial (EMI>)

Variacién porcentual

delacumulado

respecto al mes desde enero hasta

; respecto a
' anterior igual mes caQa mes del
periodo dal'afo mismo ano
conesta- desesta- anterior '®SPecto aigual
cionalidad cionalizado acumulado
del ano anterior

1996

Enero -6.4 1.1 3.4 3.4
Febrero 2,0 1,5 -2.9 -3.1
Marzo 10,3 0,7 -4.4 -3.6

Abril 2.2 1.2 10.1 03
Mayo 4,5 0. 3.9 0.6
Junio -4.3 g 2.8 1.0

Julio 10,7 0.6 TS 2.0
Agosto 1,2 15 9,3 2,9
Setiembre -3.4 -0,2 39 3.7
Octubre 53 o187 4 12,7 4.8
Noviembre -6,2 0,3 8.8 5.0
Diciembre -7.9 2.4 6.6 5.1

1997

Enero -5.4 2.7 7.7 7.7
Febrero 1.7 2.8 6.6 7,2
Marzo 11,9 -0.8 8.2 7.5

Abril 2.5 1.1 8.5 7.8

Grafico 1. EMI: Variacion porcentual con respecto a igual
mes del afo anterior con estacionalidad
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Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100

1/8



Agroquimicos
Aulomotores
Neumaticos
Cemento

truccion

Fibras sintet y anif

es

Metaimecanica
Pelroleo procesado

Harinas de ingo
Lamwnados planos en cal
Manuf. de plastico

Gaseosas

Cerveza
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Tejidos

Detergentas y jabones
Yerba mate elaborada
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Prod. quimicos basicos

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer cuatrimestre de 1997 respecto a

igual periodo de 1996
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

En el primer cuatri-
mestre de 1997 con
respecto a igual perio-
do del ano anterior pre-
dominaron las evolu-
ciones favorables en los
distintos rubros que
componen el EMI. Los
mayores crecimientos
correspondieron a a-
groquimicos (50,3%),
automotores (43.7%) y
neumaticos (27,9%).
Por su parte, las princi-
pales caidas se obser-
varon en productos qui-
micos basicos (-16%),
aceites (-12.8%) y yerba

-

mate elaborada (-7,7%).

Grafico 4. Variacion porcentual de abril de 1997 con respecto a igual mes del afio anterior
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En el mes de abril de
1997 respecto de igual
mes del ano anterior
también predomina-
ron las subas en los
distintos rubros que
componen este indica-
dor.



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el primer cuatrimestre de 1997,
en comparacion con igual periodo de
1996, predominaron las variaciones
positivas. Se destacan las bebidas -gaseosas,
cerveza y licores- y los incrementos de
aquellas producciones en que las
exportaciones a Brasil juegan un rol
dinamizante -molineria de trigo y
lacteos-. La prolongada sequia ha
afectado la disponibilidad y calidad de
la materia prima para la producciéon de
aceite de soja y sus subproductos. Esta
situacion ha impactado negativamente
en la evolucidon del sector aceitero
durante este periodo.

Industria textil

En el primer cuatrimestre del ano la pro-
duccion de fibras sintéticas y artificiales
sigue liderando la evolucion de la indus-
tria textil con importantes exportaciones
a Brasil. Algunas empresas de este
subsector han tenido que renegociar los
plazos y condiciones de comercia-
lizacion de dichas exportaciones duran-
te el mes de abril debido a las nuevas
condiciones impuestas por Brasil res-

Industria alimenticia - abril 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto igupal ik ene-abr

almgs delaio 1997 respecto

anterior dnterior a igu.al periodo

del ano anterior
Carnes blancas 10,6 45 -19
Lacteos -7.4 1.0 25
Aceites 10.2 -9.2 -12.8
Harina de trigo 2.8 08 109
Panaderia y pastas 4.2 46 04
Yerba mate elaborada 124 2.3 -77
Gaseosas 0.5 18.4 B 1
Licores 425 19.5 31
Cerveza -13.1 224 TR

Industria textil - abril 1997 g

Variacion porcentual
del acumulado
respect
Productos respecto  "ooPoC 08 ene-abr
igual mes

al mes delaiio 1997 respecto

anterior astiilon! 2 ugu_al perloglo

del ano anterior
Hilados de algodén 152 9.7 3.0
Fibras sintéticas y artificiales  -2,0 16,9 19.6
Tejidos 205 1.8 -2.1

pecto de sus importaciones. Datos preliminares indican que en mayo ya se han comenzado a norma-
lizar estos despachos. Por su parte el subsector de tejidos se encuentra compitiendo fuertemente con
las importaciones en el abastecimiento de las confecciones nacionales, lo que ha resentido la produc-
cion nacional de telas en los primeros cuatro meses del ano.

Papel y Carton

£l nivel de produccion estimado para el mes
de abril de 1997 se ha visto afectado por la
paralizacién coyuntural de actividades de una
importante planta de papel para diarios , como
consecuencia de su modernizacion tendiente
a aumentar la capacidad productiva. El resto
de los productores muestran en general una
evolucion positiva, aun cuando se advierte

Papel y carton - abril 1997

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rgspzalcto a ene-abr
al mes igualmes 1997 respecto
anterior delano 3 jgual periodo
anterior  ge| afio anterior
Papel y Carton -28.1 215 A1

una creciente preocupacion par la declinacion de los precios en el mercado internacional.
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Industria quimica

La comparacion del primer cuatrimestre de
1997 en relacidon con igual periodo de 1996
muestra un predominio de alzas, destacandose
la fabricaciéon de fertilizantes y otros
agroquimicos (50,3%). También son
significativos los incrementos en la fabricacion
de neumaticos (27,9%), petroleo procesado
(12,6%). manufacturas de plastico (8,2%) y
gases industriales (6,8%). Una fuerte expansion
de las exportaciones y el sostenido aumento
de los despachos a la industria del neumatico
explican el crecimiento de la producciéon de
negro de humo, revirtiéndose la tendencia
negativa de los primeros meses del afo. En la
refinacion de petroleo se aprecia durante el afio

Industria quimica - abril 1997

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rizsu?;i::: ene-abr

al mes del afio 1.997 resp_ecto

anterior : a igual periodo

anterior e :

del ano anterior
Manufacturas de plastico -5,0 2,0 8,2
Petroleo procesado -3.7 121 12,6
Productos quimicos basicos 219 -9.9 -16.0
Detergentes y jabones 31.8 2.1 -71
Gases industriales 8.2 8,7 6.8
Neumaticos -0,5 27,8 27,9
Negro de Humo 256 58.4 23
Materias primas plasticas 13,6 -3.1 0.1
Agroquimicos 29 55,2 50,3

1997 un desplazamiento hacia la produccién de naftas especiales, lubricantes y diesel-oil, originado respectivamente
en la sofisticacion del parque automotor, la sustitucion de importaciones y la demanda para motores de generacion
de energia. A su vez el incremento de la produccion de gases industriales resulta de la conjuncion de mayores
demandas originadas en las industrias metalmecanicas, del vidrio y de bebidas gaseosas. No obstante los
requerimientos crecientes de insumos por parte del sector productor de manufacturas de plastico, la produccion
nacional de materias primas plasticas se encuentra en un nivel similar al del afno anterior debido al incremento de
las importaciones. Entre las caidas se destacan los quimicos basicos (-16,0%) y detergentes y jabones (-7,1%).

Materiales de construccion

La evolucion de la producciéon vy
despachos durante el mes de abril
muestra variaciones positivas que
acentuan el proceso de recuperacion de
la actividad constructora. Ademas del
incremento de la produccion de cemento,
hierro redondo y otros materiales
tradicionales se aprecia una notable
diversificacion en la oferta de nuevos
materiales.

Industrias metalicas basicas

Luego de un primer trimestre carac-
terizado por paradas de planta originadas
en tareas de mantenimiento anual y en la
puesta en marcha de instalaciones de
moderna tecnologfa, ta producciéon de
acero crudo muestra durante el mes de
abril una fuerte recuperacion. Los
acumulados del sector siderdrgico
presentan en el cuatrimestre variaciones
positivas pero de distinta magnitud de
acuerdo con la etapa considerada del
ciclo siderurgico. Los porcentajes mas

Materiales de construccion - abril 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecta igual mes ene-abr
al mes dot ol 1997 respecto
anterior atitorior. 2 |gu_al penoQo
del ano anterior
Cemento 3.0 421 23,5
Otros materiales de
construccion 6.0 294 22,5

Industrias metalicas basicas - abril 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos respecto ene-abr
gual mes
al mes del afo 1997 respecto
anterior arterior. & igu_al perioQo
del ano anterior
Acero crudo 45 10,4 0.5
Laminados planos en caliente -8.6 18,0 8.5
Aluminio primario -3.5 19 16

altos se presentan en la laminacién en caliente de productos planos, en razén de la demanda para
gasoductos, y en la produccién de hierro redondo destinado a la construccion.

El descenso en el nivel de las exportaciones de aluminio primario durante el mes de abril ha sido
compensado parcialmente por el crecimiento de los despachos al mercado interno, especialmente
destinados a la construccion de automotores, cables eléctricos, carpinteria metalica y bienes de capital.
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Industrias metalmecanicas | .
Industrias metalmecanicas- abril 1997

La produccion de las terminales automotrices se Variacion porcentual

incremento el 43,7% durante el primer cuatrimeste =0 @ —mm
de 1997 comparado con igual periodo de 1996.

p g respecto a ene-abr
Este incremento se explica a partir del aumento de Productos respecto g aimes 1997 respecto
las exportaciones con un alza del 111,5% para el almes  4olado  a igual periodo
periodo considerado, en tanto que el crecimiento anterior  anterior del afo anterior
del mercado interno fue del 12,7%. Durante el mes Chk—
de abril las exportaciones alcanzaron un nuevo Automotores 161 35.8 437
récord historico con 14.786 unidades. Metalmecanica exc.

Las restantes producciones metalmecanicas industria automotnz 14 12,9 14 1

afianzaron en general el comportamiento positivo
que vienen teniendo durante 1997. Los rubros con un mejor desempefo corresponden a algunos bienes de capital,
en especial maquinaria agricola, bienes destinados a la construccion de edificios y aparatos de uso domestico no
eléctricos.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el mes de mayo

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial siguen presentando un panorama optimista.
Los respondentes estiman crecimiento de la demanda interna y las exportaciones. Asimismo, prevalecen las
empresas demandantes de crédito, y mayoritariamente lo toman en entidades financieras locales. Los credi-
tos se canalizan fundamentalmente en la financiacion de inversiones y exportaciones.

Demanda interna

El 32,4% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 59,2% estima que no se
produciran cambios y el 8,4% preve una disminucién en la demanda.

Exportaciones

El35,2% de las respuestas recibidas expresa que en mayo se producira un aumento en las exportaciones de
los principales productos de las firmas consultadas. El 52,1% no prevé mayores variantes en sus ventas
externas con relacion al mes de abril, en tanto que el 5,6% estima posible una disminucion. El 7,1% de las
firmas no exporta.

Necesidades crediticias

Las necesidades crediticias de las firmas y su destino pueden ser considerados indicadores de anticipacion
para la evaluacion de las expectativas futuras. El 22,5% de las firmas espera incrementar sus creditos durante
el mes de mayo. El 64,8% no variara sus necesidades y el 1,4% disminuira su demanda crediticia. EI 11.3%
de los respondentes no toma crédito.

Destino del crédito

El 25.8% del crédito se destina a la financiacion de inversiones, en tanto que el 20,2% a la financiacion de
exportaciones. Resulta también relevante el porcentaje destinado a la compra de insumos (19.4%) mientras
que la financiacion a clientes y la financiacion de gastos corrientes representan el 14,5% del destino del
crédito. El resto (5,6%) se reparte entre el pago a cargas fiscales y previsionales, lanzamiento de nuevos
productos y la mejora en la cadena de distribucion.

Recursos financieros

El 58,7% de los fondos que requieren las firmas consultadas se satisface exclusivamente en instituciones
financieras locales. El 31, 7%, ademas de entidades locales, utiliza créditos internacionales. El 4 8% recurre
solamente a crédito internacional, en tanto que 1,6%, ademas de crédito internacional utiliza el mercado de
capitales.

|. 2.865 5/8



4 .Cémo espera que evolucione la de-
manda interna de los principales pro-
ductos de su empresa durante el mes
en curso? (Mayo de 1997)

%

Aumentara 32,4
No variara 59,2
Disminuira 8,4

v/ ;Como espera que evolucionen las
exportaciones de los principales pro-
ductos de su empresa durante el mes
en curso? (Mayo de 1997)

%

Aumentaran 35,2
No variaran 52,1
Disminuiran 5,6
No exporta 71

v/ ¢Cémo espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el
mes en curso? (Mayo 1997)

%

Aumentaran 22,5
No variaran 64,8
Disminuiran 1,4
No tomamos créditos 11.3

v’ ¢Usted satisface sus necesidades
crediticias con fondos provenientes
de:

%

Instituciones Financieras

Locales 58,7
Instituciones Financieras

Locales y Créditos Interna-

cionales 31,7
Créditos Internacionales 48
Otros 3.2
Creditos Internacionales y

Mercados de Capitales 1.6

l. 2.865

DEMANDA INTERNA

Disminuira
(8‘40/0) >
Aumentara
(32.4%)
No variara
(59.2%)
EXPORTACIONES
No exporta
(7,1%)
Dlsmmu:ra'n_ bl
(5,6%)
/ _ Aumentaran
(35.2%)
}\
\\
No variaran 5\—//
(52,1%)
EVOLUCION DEL CREDITO
No tomamos
creditos
(11.3%) d
! 5 d - Aumentaran
Disminuiran (22.5%)
(1,4%) \

\

No variaran
(64,8%)

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Cred. Int. y M. Capitales (1,6%)
Otros (3.2%) ——

Cred. Internacionales (4.8%) — |

Instituciones
Financieras Locales — |
y Créditos
Internacionales

(31.7%)

Instituciones Financieras
Locales (58,7 %)
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DESTINO DEL CREDITO

%

Financiacion Inversiones

Financ. de Exportaciones

Compra Insumos

Financiacion a Clientes

Financ. G, Corrientes

Pago Cargas Fisc Prev,

Lanz. Nuev Productos

Financiacion de Inversiones 25,8
Financiacién de Exportaciones 20,2
Compra de Insumos 194
Financiacion a clientes 14,5
Financiacion Gastos Corrientes 14,5
Pago de Cargas Fiscales y
Previsionales 3.2
Lanzamiento de Nuevos

Productos 16
Mejora en la Cadena de

Distribucion 0,8

Mejora Cad. de Dist.

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES |

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 83 empresas lideres,
como asi también camaras empresarias y organis-
mos publicos que en conjunto informan sobre 100 pro-
ductos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacion previa de
relaciones entre distintas actividades industriales. De
esa manera se determinaron familias de productos
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma di-
recta, como indicador representativo de la produccion,
o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A
partir de ese periodo se revisaron los aspectos con-
ceptuales y metodologicos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la disponibilidad
oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura de
valor agregado de la industria correspondiente a 1992

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
método X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo ba-
sico es la evaluacion de la situacion y las expectati-
vas econémicas de corto plazo que sirva de comple-
mento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el prime-
ro se solicita la ultima informacién mensual disponi-
ble y el comportamiento esperado para el periodo si-
guiente. En el segundo bloque se requiere informa-
cion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100
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Serie historica del EMI

p——

Con estacionalidad Desesta-
Variacién porcentual Gignslzacn

A respecto a EMI

Periodo 193;ii00 Ta8pectS igualmes Variacion base
SO0 almes iAo acumulada  1992=100
anterior Anteor

1994
Enero 100.6 -5.1 1147
Febrero 854 -15.1 103,7
Marzo 107.6 26,0 105.8
Abril 1046 -2,8 106,2
Mayo 109,5 47 107.6
Junic 106.8 2.4 105,0
Julio 112,0 48 107.5
Agosto 116,8 43 108.0
Setiembre  116,7 -0.1 109.3
Octubre 1137 -2,6 108.1
Noviembre 1122 -1.3 108,3
Diciembre 105.3 -6,1 106,9
1995
Enero 927 -12.0 -7.9 -7.9 105.0
Febrero 94,7 2,2 10,9 0,7 1117
Marzo 106,1 121 -1.3 -0.0 103,9
Abril 94 2 -11.3 -9.9 -2,6 96,7
Mayo 1042 10,7 -4.8 -3.1 100.3
Junio 1009 -3.2 -5.6 -3,5 99,6
Julio 107,0 6,0 -4.5 -3.7 1019
Agosto 106,3 -0,6 -8.9 -4.4 97,6
Setiembre  102,1 -4.0 -12,5 -5.4 97 4
Octubre 104,7 25 -7.9 -56 98,3
Noviembre 101,8 -2.8 -9,2 -6,0 98,3
Diciembre 95,7 -6,0 -9.1 -6,2 99,9
1996
Enero 89,6 -6.4 -3.4 -3.4 101,0
Febrero 92,0 2,7 -2,9 -31 102,5
Marzo 101,5 10,3 -4.4 -3.6 103,2
Abril 103,7 22 10,1 -0,3 1044
Mayo 108,3 45 39 0.6 1051
Junio 103,7 43 28 1.0 106,4
Julio 1148 10,7 7.3 2,0 1071
Agosto 116,2 1.2 9.3 29 108.7
Setiembre 1122 -34 9.9 37 108,5
Octubre 118,0 51 12,7 46 109.3
Noviembre 110,7 -6,2 8.8 5.0 109.6
Diciembre  101,9 -7.9 6,6 51 106,9
1997
Enero 96,5 -5.4 77 7T 109.8
Febrero 98,1 1.4 6,6 7,2 1129
Marzo 109,7 11,9 8,2 T:5 112,0
Abril 112,95 2.5 8.5 7.8 143.2

p— e—

pou——

L

S—

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacién porcentual con
Periodo respecto a igual trimestre del
ano anterior con estacionalidad

1° Trim. 95 0.0
2° Trim. 95 6,7
3° Trim. 95 -8.7
4° Trim. 95 -8.7
1° Trim. 96 -3.6
2° Tnm. 96 5.8
3° Trim. 96 8.8
4° Trim. 96 9.4
1° Trim. 97 75
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Sintesis

» De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial (EMI),
la produccion manufacturera del mes de marzo se incrementd
8% respecto a igual mes de 1996. Con este dato, se cumple
un ano ininterrumpido con comportamientos positivos de los
datos mensuales con respecto a igual mes del afo anterior.
(grafico 1).

En el primer trimestre de 1397 con referencia a igual periodo
del afo anterior se registra un crecimiento de la produccion
industnal del 7,2%. Debe destacarse que el nivel de produc-
cion industnial alcanzado en el primer trimestre de 1997 es el
mas alto logrado para dicho periodo del afio desde el inicio de
la serie del EMI. Debe advertirse también que a partir de los
fuertes cambios estructurales verificados en los Ultimos arios,
se habria producido un cambio estacional en la produccion
industrial, lo que determina menores bajas que las habituales
en los primeros trimestres.

La actividad del mes de marzo de 1997 con respecto a la del
mes anterior crecio 12,2%. En términos desestacionalizados,
si bien en marzo con relacion a febrero se registré una leve
baja del 0,8%, en el primer trimestre de 1997 respecto al
cuarto trimestre de 1996 se alcanzé un aumento del 2,4%.

*Desde el punto de vista sectorial, en el primer trimestre de
1997 comparado con igual periodo del afo anterior se desta-
ca preponderantemente el crecimiento de la produccién de
agroquimicos y automotores, asociados respectivaments con
la tecnificacidn del agro y las exportaciones de las termina-
les. Vinculadas al rubro automotor, han tenido un excelente
desemperio las producciones de neumaticos y algunas ma-
nufacturas de plastico. La gradual recuperacion de la activi-
dad constructora ha impactado positivaments en niveles cre-
cientes de fabricacion y despachos de los materiales y bie-
nes destinados al sector: hierro redondo, cemento, sanita-
rios y carpinteria metalica. Dentro de las industrias aliment-
cias se destacan tanto sectores dinamizados por las expor-
taciones a Brasil -molineria de trigo y lacteos- como los des-
tinados al mercado interno (bebidas y productos de panade-
ria). Por otra parte, las mayores caidas en el trimestre se
verifican en productos quimicos basicos y aceites vegetales.
Con respecto a esta ultima actividad se puede sefalar que
esta superando gradualmente los bajos niveles de stocks de
materia prima de fines del aflo pasado.

En marzo de 1997 con respecto a igual mes del afio anterior,
ademas de la excelente performance de agroquimicos, auto-
motores, neumaticos y cemento, se destaca la produccion de
fibras sintéticas y artificiales, con crecientes exportaciones
a Brasil.

«Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas consultadas. en lineas generales
sigue prevaleciendo una visién optimista sobre la evolucién
de algunas variables significativas. En esta oportunidad la
consulta estuvo referida a: las expectativas para el segundo
trimestre y las eventuales dificuttades que se podrian plan-
tear a las empresas exportadores por las trabas impuestas a

1
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Estimador mensual industrial (EMI)

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

anterior r;;i‘p;c'::: cada mes del
periodo dalafio mismo ano
conesta- desesta- anterior '®SPecto aigual
cionalidad cionalizado acumulado
del ano anterior

1996

enero -6,5 09 -3.5 -3.5
febrero vy g 1.6 -3.0 -3.2
marzo 10,3 05 -45 -3.7
abril 2,2 1.7 99 -0.4
mayo 45 0.4 3.8 0,5
junio -43 1.2 2,6 09
julio 10,7 0,6 T2 1.8
agosto 1.3 1.5 9,2 28
septiembre -34 -0,2 9.8 3.6
octubre 5 0,7 12,6 45
noviembre -6,2 0,2 8,6 49
diciembre -8,0 -2,5 6.4 5,0
1997

enero -5,5 2,5 L5 75
febrero 1.3 2.7 6,1 6,8
marzo 122 -0,8 8,0 7.2

Gréfico 1. EMI: Variaciéon porcentual con respecto a igual
mes del afio anterior con estacionalidad

Grafico 2. Estimador Mensual Industnal (EMI)
desestacionalizado Base 1992=100

110



las importaciones de Brasil. En cuanto al panorama trimestral, el 55% de Ias firmas consuftadas considera que la demanda de sus
productos aumentara en el periodo abril-mayo con relacién a igual lapso de 1996, 9,8% en cambio, considera que disminuira
Asimismo, el 87 5% de las empresas que integran el panel exportan habituaimente. De este subconjunto, el 44 4% de las firmas
considera que aumentaran sus exportaciones, en tanto que el 24,1% preve una caida.

Con relacion a las empresas que exportan al Brasil (77.2% del total que exportan), el 52,3% de las firmas considera que el cambio
de reglas de juego provocado unilateralmente por el pais vecino del Mercosur, afectara en alguna medida a las ventas con ese

destino

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer trimestre de 1997 respecto a
igual periodo de 1996

Agroquimcos
Automotores

Neumatcos

Fibras sintét. y anficales
Otros mat. de construcoon
Metaimecanica

Cemento

Hannas de tngo
Manufacturas 0e plastico
Petroleo procesacso
Gases industnales

En el primer trimestre de
1997 con respecto a igual
periodo del afo anterior
predominaron las evolu-
ciones favorables en los
distintos rubros que com-
ponen el EMI. Los mayo-

P on ges
mé::;,, res crecimientos corres-
Cerveza pondieron a agroquimi-
Ao cos (48,3%), automotores
Panaderia y pastas

Alumino primano
Plasticos y resinas sintét.

(47,9%) y neumaéticos
(27,9%). Por su parte, las

Hiadow de "Y9°°°" principales caldas se ob-
e AR servaron en productos qul-
Acero crudo micos basicos (-18,1%),
Detergentes y jabones aceites (-17,9%) y negro de
Yorba te elaborada
e humo (-13,0%).
Aceites

Prod. quimicos basicos

-10 0

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS
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Grafico 4. Variacion porcentual de marzo de 1997 con respecto a igual mes del aflo anterior

Agroquirmicos
Fibras sintét. y artficiales

Jtros mat. de construccidn
Panaderia y pastas
Gases industnales
Haninas de trigo
Manutacturas de plastico
Patrdleo procesado
Detargentes y jabones
Papel y candn

Lacteos

Alumino pamano
Gaseosas

Negro de humo

Cames blancas
Cervera

Hilados de algoddn
Yerba mate elaborada
Acero crudo

Aceites

Teyidos

Plasticos y resinas sintét.
Prod. quimicos bdsicos

|. 2.828

2/10

169,9%

En el mes de marzo de
1997 respecto de igual
mes del ario anterior tam-
bién predominaron las su-
bas en los distintos rubros
que componen este indi-
cador.



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de ‘
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el primer trimestre de 1997, en
comparacion con igual periodo del afio

Industria alimenticia - marzo 1997

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a

anterior, se registraron incrementos de Productos ':f‘r’::? igual mes 19"9’;"""’
produccion tanto en rubros en los que anterior del afio 13 ,gu,,';jfi‘;',ﬂfg
inciden las exportaciones a Brasil -harina antenlof  4el afio anterior
de trigo, lacteos- como en otros destinados
al mercado intemo: gaseosas, cervezay  Carnes blancas 10,6 -06 -4.2
productos de panaderia y pastas. Con  Lacteos 6.6 28 2.4
niveles inferiores a los del afio anterior se ~ Aceites 20,6 -9.0 -17.9
ubican actividades vinculadas funda-  Harina de trigo 1.3 9.5 149
mentalmene con la demanda interna -  Panaderia y pastas 31.9 14,8 23
carnes blancas, yerba mate- o afectadas, Yerba mate elaborada 27,3 -5.5 -11.3
como las cames rojas, por la crisis del =~ Gaseosas 8.9 1.7 5.1

Cerveza -8,6 -3.0 4.1

mercado internacional. La mayor caida se

verifica en la industria aceitera afectada —
desde principios de aio por un bajo nivel de stocks de materia prima que ha incidido particularmente en la
produccion de aceite de soja y sus subproductos, mientras que la elaboracion de aceite de girasol ya se
encuentra un 12% por arriba del primer timestre de 1996.

Industria textil Industria textil - marzo 1997

Variacion porcentual

Tanto en las comparaciones de marzo de
del acumulado

1997 con marzo de 1996 y la del primer Prodacion respecto 'i;m: ARROrE
trimestre de 1997 con respecto a igual pe- almes Sl stio 1997 respecto
riodo del afio anterior, se destaca el creci- anterior  _ erior 3 igual periodo
miento de la produccién de fibras sintéti- del 2o anisiior
casy artificiales, fundamentalmente por el Hilados de algodén 7.3 -4,0 0,5
creciente flujo de exportaciones a Brasil. Fibras sintéticas y artificiales 12,0 345 20,6
Tejidos 11,3 -10,4 3.7

Con relacion a los hilados de algodén, si
bien en la comparacion de marzo de 1997
contra igual mes del afio anterior se registra una caida que esta vinculada con las menores cantidades
demandadas por los fabricantes de tejidos, en el total del primer timestre de 1997 la produccion es ligeramen-
te superior a la de igual periodo del aflo anterior. En cuanto al subsector de tejidos, se observan caidas del
10,4% con respecto a igual mes del afio anterior y del 3,7% con relacién al primer trimestre del afio anterior;
por un lado éste se encuentra en un proceso de especializacion hacia productos de mayor calidad y, por otro,
en la manufactura de confecciones nacionales se observa una significativa participacion de telas importadas.

Papel y Cartén Papel y cartén - marzo 1997

Variacién porcentual

La actividad papelera muestra durante el

primer trimestre de 1997 en comparacién del acumulado

P . respectoa ene-mar
i r 0 3
con igual periodo del afio anterior, que se Productos m igual mes 1397 respecto
confirma el proceso de recuperacion eviden- anterior  9¢13%° a2 igual periodo
ciado a partir del ultimo bimestre de 1996. anterior  de| afio anterior
Los subsectores mas dinamicos han sido Papel y Carton 108 36 59

el de papel para diarios y para envasesy
embalajes, mientras que se mantienen estacionarios los papeles para impresién. Algunas empresas del
sector estan orientando en forma creciente sus despachos al mercado externo.
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Industria quimica Industria quimica - marzo 1997

Variacion porcentual

' uestra, con
El pimer trimestre de 1997 m FSTETY O

5n a igual periodo de 1996, el respectoa

relacio 43 9 e Productos respecto i u?aelcmes ene-mar

predominio de alzas. Se destaca la alTsbs gd S 1997 respecto

fabricacion de agroquimicos, asociados con anterior a:teﬁor a igual periodo

la expansion de la produccion agricola y con del afo anterior

importantes proyectos de inversion en vias Manufacturas de plastico 45 9,2 10,4

de concrecion; en esta actividad debe  Petrdleo procesado 14,2 23.; 7.4

relativizarse la excepcional tasa de g;‘:‘:‘(‘gcé‘r’:e:”;'j."a‘:b‘fn::s'c°s “9"; e 13:

crecimiento de marzo de 1997 respectode  Gases industriales 76 12.8 6.1

igual mes de 1996 teniendo en cuenta las Neumaticos 247 31,7 27.9

paradas de planta en marzo de 1996.  NegrodeHumo 48,8 -0,3 -13.0

También merecen sefialarse losincrementos ~ F'asticos y resinas sintéticas  -13,7 ~19,2 1.2
Agroquimicos 211 169,9 483

en la produccion de neumaticos (como
consecuencia de las demandas de las
terminales automotrices y del mercado de reposicion), de manufacturas de plastico (en especial para envases),
de petroleo procesado (con un importante crecimiento en la produccién de gas-oil y lubricantes). Con relacion
a los derivados del petréleo merece sefalarse la puesta en funcionamiento de instalaciones destinadas a
satisfacer las mayores exigencias de un parque automotor modemizado.

Entre las caidas se destacan las fabricaciones de detergentes y jabones y de productos quimicos basicos,
afectadas durante los dos primeros meses del afio por paradas de planta para mantenimiento y reestructura-
cion productiva. También se ha registrado un descenso en la produccion de negro de humo, habiendo incidido
la disminucién del flujo exportador a Brasil que no fue compensada por los mayores despachos a los fabrican-
tes nacionales de neumaticos.

Materiales de construccion
Materiales de construcciéon - marzo 1997

Las cifras de produccién y despachos de
marzo de 1997 acentian el proceso de
recuperacion de la actividad constructora que

Variaciéon porcentual

¢ del acumulado
Productos respecto r‘;u al ":: ene-mar

se viene evidenciando desde las postrimerias al mes Uelano 1997 respecto
del aflo 1996. Las variaciones del primer anterior anterior 2 1gual periodo
trimestre de 1997 con relacién a igual del afio anterior

periodo del afio anterior para los distintos

) ; Cemento 17,9 27,9 177
rubros de materiales y bienes para la Otros materiales

construccion: hierro redondo, cemento, de construccion 10,3 19,8 20,1
sanitarnos, aberturas, confirnan la tendencia

indicada.

Industrias metalicas basicas

3 Industrias metalicas basicas - marzo 1997
La produccién de acero crudo durante el

primer trimestre de 1997 resulté inferior al Variacién porcentual

de igual periodo de 1996; en esta rama debe fianaston del acumulado

destacarse que se restringié la capacidad Productos respecto o ial mes ene-mar

de oferta por paradas de mantenimiento almes 4 jano 1997 respecto

anual y por la instalacion y puesta en marcha nMenor anterior ;e,'g:,:(', ‘;:',f::,

de trenes de laminacién de moderna

tecnologia. Dentro de la industria siderirgica Acero crudo 20,9 -6.3 -4.8

se destacan dos rubros: hierro redondo Laminados planos en caliente 63,9 11,2 43
Aluminio primario 10,7 23 1,6

para hormigén y laminados planos en
caliente. El pimero de ellos ha evolucionado
favorablemente siguiendo el ritmo creciente derivado de la recuperacion de la actividad constructora. Por su
parte, los laminados planos en caliente han tenido una significativa expansion acentuada durante el mes de
marzo por la demanda para gasoductos.

La produccion de aluminio primario ha crecido el 1,6% durante el primer trimestre de 1997 con relacién a igual
periodo del afio anterior. Se aprecia en el periodo el efecto dinamizante de los despachos al mercado intemo
que superaron en mas de un 30% los del primer trimestre de 1996.EI resultado global es sélo ligeramente
positivo ya que las exportaciones constituyen el principal destino de la produccién nacional.
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Industrias metalmecanic 2 :
it Industrias metalmecanicas- marzo 1997

Las terminales automotrices registraron un ' Variacion porcentual

incremento de la produccion del 47,9 % durante del acumulado
el primer trimestre de 1997 comparado con Productos respecto 'iegsup:fr:]: 19"9';""2;;“0
igual periodo de 1996. Este comportamiento se almes  4elafo  a igual periodo

explica por el aumento de las exportaciones anterior  nterior del afo anterior
con un alza dgl 152,6 % para el periodo PR 107 26.4 479
considerado mientras que el aumento del Metalmecanica excluida

mercado intemo fue del 11,9 %. El dinamismo industria automotriz 9.6 242 17.8

de las terminales no se ha transmitido a los
autopartistas debido al creciente contenido importado de los vehiculos de fabricacion nacional.

Las restantes fabricaciones metalmecanicas muestran en conjunto un desempefo positvo, aun cuando con
comportamientos muy disimiles intrasectoriales. Se aprecia en general una fuerte recuperacion en algunos
rubros de bienes de capital (por ejemplo maquinaria agricola), bienes destinados a la construccion de edificios
y algunos aparatos de uso domeéstico.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el trimestre abril - junio

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial presentan un panorama optimista. En efecto, los
informantes estiman crecimiento de la demanda interna y las exportaciones. No obstante, la mayoria de las empre-
sas que exportan habituaimente al Brasil, considera que la decision unilateral de ese pais en imponer restricciones
a las importaciones, dificuttara en alguna medida las colocaciones de nuestros productos en ese destino.

Demanda Interna y exportaciones

El 59% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 31,1% estima que no se
observaran cambios; el 9,8% prevé una reduccion de la demanda.

Para las exportaciones se espera un incremento en el 44 4% de los casos, mientras que el 31,5% no espera
vanaciones, el 24,1% del panel anticipa una caida de las ventas al sector externo.

Dada las modificaciones introducidas por Brasil con relacién a las importaciones de sus productos, se considerd
oportuno recabar la opinién de las empresas que conforman el panel de la Encuesta Cualitativa. Del total, el 87,5%
manifestd que realiza transacciones con el exterior. El 77,2% del total opera habitualmente con el Brasil. Del total de
las empresas que exportan a ese destino, el 52,3% manifiesta que en alguna medida los afecta el cambio en las
reglas de juego. En efecto, la mayoria de las firmas prevé una merma en sus exportaciones entre un 20% y un 40%.

Capacidad instalada

El 13.8% de los respondentes manifiesta que su capacidad instalada es insuficiente, el 78% la considera adecuada
y el 8,5% piensa que es excesiva. Con referencia al grado de utilizacion, para el 67,2% de las empresas se situa
entre el 80% y el 100% de su capacidad. Solo el 13,1% de las firmas tiene un indice de utilizacion menor al 60%.

Inversiones

El 77% de las empresas prevé realizar nuevas inversiones durante el trimestre bajo analisis. Del total, en el 34,5%
de los casos se orientaran a mejorar la calidad del producto o servicio; el 33,4% destinara esas inversiones a
aumentar la produccion y el 17,2% a optimizar la utilizacion de insumos.

Competitividad y costos laborales

Consultados sobre cudles son los rubros relevantes para mejorar la competitividad, los empresarios ubican en
lugares preferentes a la reduccién de costos laborales (23,6%) y a una caida en |a tasa de interés (16%).

El 18.6% de los consultados se mostré dispuesto a incorporar personal si se convalidara una reduccion de los
costos laborales. Por el contrario, el 59,4% de los respondentes consideraron esa alternativa independiente de la
citada reduccion.
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v Usted prevé que la Demanda Intermna
en el 2° trimestre de 1997 con relacion
al 2° trimestre de 1996 ...

%
Aumentara 59,0
No vanara 311
Disminuira 9,8

v/ Usted prevé que sus Exportaciones en
el 2° trimestre de 1997 con relacion al

2° trimestre de 1996...

%
Aumentaran 44 4
No vanaran 31.5
Disminuiran 241

v/ ¢Coémo considera la capacidad insta-
lada de su empresa en el segundo tri-
mestre de 1997 con relacion al segun-
do trimestre de 19967

%
Excesiva 8,5
Adecuada 78,0
Insuficiente 13,5

v/ ¢Cudl es el porcentaje de su capaci-

dad instalada utilizada?

% %
de utlizacion de empresas
(0-20) 16
(20-40) 1.6
(40-60) 9,8
(60-80) 19,7
(80-100) 67,2

|.2.828

DEMANDA INTERNA

Disminuira
(9,.8%) _

No variara

(31,1%) Aumentara

(59,0%)
EXPORTACIONES
Disminuiran
(24,1%)
Aumentaran

(44,4%)

No variaran
(31,5%)

CAPACIDAD INSTALADA

Excesiva

Insuficiente (8.5%)

(13,5%)

Adecuada
(78,0%)

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

(80-100) (67,2%) —

(60-80) (19,7%)
(40-60) (9.8%)
(20-40) (1,6%)
(0-20) (1,6%)




v’ ¢Preveé realizar nuevas inversiones en
sus plantas fabriles durante el trimestre

en curso? (Abr/Jun. 97)

%
Si 77,0
No 230

v/ Dichas inversiones estan destinadas a:

%
Mejorar la calidad del producto
0 servicio 345
Aumentar la produccion 334
Optimizar la utilizaciéon de
insumos 17,2
Reducir otros costos no laborales 12,6
Disminuir el personal o las horas
trabajadas 2.3
v ¢Usted exporta?
%
Si 87,5
No 12,5
v’ ¢Usted exporta a Brasil?
%
Si 772
No 22,8

|.2.828

7110

Aumentar la Produccion (33,4%) —

Mejorar Cal. Prod. Serv. (34,5%)

No

S(

R

NUEVAS INVERSIONES

DESTINO DE LAS INVERSIONES

Dism. Pers. Hs. Trab. (2,3%)
Red. O. Costos No Lab. (12,6%)

Op. Utililizacion Insumos

(17.2%)

EXPORTA

88888;38@

Si No

EXPORTA ABRASIL

O



v’ ¢Se ven afectadas sus ventas como
consecuencia del cambio de reglas
impuestas unilateralmente por Brasil?

%
Si 523
No 477

v’ ¢En cuanto estima Usted la merma de
sus exportaciones como consecuencia
de lo enunciado precedentemente?

%
(0-20) 18,2
(20-40) 50,0
(40-60) 2277
(60-80) 45
(80-100) 46

v’ ¢Si se convalida una baja sustancial
en el Costo Laboral, estaria dispuesto
a incorporar personal a su empresa
durante el trimestre en curso?
(Abr-Jun 1997)

%
Si 18,6
No 22,0
Sin definicion 59,4

v/ Indique en orden de importancia cuales
son a su criterio los items relevantes
para mejorar su competitividad

%
Costos Laborales 236
Baja en la tasa de interés 16,0
Costo de los serv. publicos 13,9
Costo de la energia eléctrica 13,9
Transporte 10,4
Dism. de los precios de los
insumos importados 97

Financiacion de exportaciones 6,3
Acceso financiamiento extemo 42
Otros 21

|.2.828

AFECTADOS POR BRASIL

AFECTADOS POR BRASIL

(80-100) (4,6%)
(60-80) (4,5%)
(40-60) (22,7%) —
(2040) (50,0%) —
COSTOS LABORALES
si
(18,6%)

No

Sin definicion
(22,0%)

(59,4%)

COMPETITIVIDAD

Otros (2,1%)
Acceso Financ. externo (4,2%)
Finac. de exportaciones (6,3%)

Dism. prec. ins. importados (9,7%)
Transporte (10,4%)

Costo de la energia eléc. (13,9%)

Costo serv. publicos (13,9%)

Baja tasa de interés (16,0%)

Costos laborales (23,6%)
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 83 empresas lideres,
como asi también camaras empresarias y organis-
mos publicos que en conjunto informan sobre 100 pro-
ductos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacion previa de
relaciones entre distintas actividades industriales. De
esa manera se determinaron familias de productos
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma di-
recta, como indicador representativo de la produccion,
o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A
partir de ese periodo se revisaron los aspectos con-
ceptuales y metodoldgicos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la dispc
oportuna de la informacion. Se utiliza la esti
valor agregado de la industna correspondientc .

La desestacionalizacion del EMI se realiza ¢
meétodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta inf:

de un conjunto de grandes empresas. Su obj:
sico es la evaluacién de la situacion y las exne:
vas economicas de corto plazo que sirva de -
mento a otros indicadores industrales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En

ro se solicita la dltima informacién mensual oy -
ble y el comportamiento esperado para el pe! i-
guiente. En el segundo bloque se requiere i a-
cion de caracter mas estructural y por lo tanio las
consultas se realizan trimestralmente.

Gréafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100

118

A N\

115

112

YA
/V‘:

T
:

Al
/N
7

91

88 H——+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+———————————+—+—+—
Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul AQo Set Oct Nov D Ene Feb Mar
1995 1996 1997

|.2.828

9/10



1.2.828

 Berie historica del EMI

Con estacionalidad Desesta-
- TS cionalizado
Eiil Variacion porcentual
; respectoa EMI
Periodo 193‘;':00 r:pme:t: igual mes  Variacion base
: delafio  acumulada 1992=100
anterior anterior
1994
Enero 100,5 5.1 1146
Febrero 85,3 -15.1 103,5
Marzo 107.,5 26,0 105,7
Abril 1046 -2.7 106,2
Mayo 1095 47 107,6
Junio 106,9 2.4 1051
Julio 1121 48 1075
Agosto 116,8 42 108,0
Setiembre 1167 -0.1 109,3
Octubre 113,6 -2,6 108,1
Noviembre 1121 -1.3 108,2
Diciembre 105.3 6.1 106,9
1995
Enero 92,7 -12,0 -7.8 -7.8 105,0
Febrero 947 2.1 11,0 0.8 1116
Marzo 106,1 12,0 -1.4 0.0 103,7
Abril 942 -11.2 -10,0 -2,6 96,8
Mayo 104,2 10,7 48 -3.1 100,3
Junio 100,8 -3.2 5,7 -3.5 99,6
Julio 106,9 6,0 4.6 -3.7 1018
Agosto 106,3 06 -9,0 4.4 97,6
Setiembre 1021 -4.0 -12,5 -5.4 97,3
Octubre 1046 2.5 -7.9 -5,7 98,2
Noviembre 1017 -2,8 -9.3 6,0 98,1
Diciembre 95,6 -6,0 -9,2 6,3 99,8
1996
Enero 89,4 6,5 -3,5 -3.5 100,7
Febrero 91,8 2,7 -3,0 -3,2 1023
Marzo 1013 10,3 45 -3.7 102,8
Abril 1035 2.2 99 0.4 1046
Mayo 1081 45 3.8 0,5 105,0
Junio 103,5 43 26 0,9 106,3
Julio 1146 10,7 y 5 1.8 106,9
Agosto 116,0 1,3 9,2 28 108,5
Setiembre 1121 -3.4 9.8 3,6 108,3
Octubre 1178 5.1 12,6 45 109,1
Noviembre 1105 6,2 8,6 49 1093
Diciembre 1017 -8,0 6.4 5,0 106,6
1997
Enero 96,2 -55 75 7.5 109,3
Febrero 97.5 1.3 6,1 6,8 1122
Marzo 109,4 12,2 8,0 7.2 1113

Variaciones trimestrales con estacionalidad

Variacién porcentual con respecto

Periodo a igual trimestre del aiio anterior
con estacionalidad
1° Trim. 95 0,0
2° Trim. 95 -6,8
3° Trim. 95 -87
4° Trim. 95 -8.8
1* Trim. 96 -3.7
2* Trim. 96 5,3
3°* Trim. 96 8,7
4° Trim. 96 9.3
1® Trim. 97 7.2
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Sintesis

* De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industnial
EMI), la produccion manufacturera del mes de febrero se
incremento 6,9 % con respecto a igual mes de 1996. De
esta forma. por once meses consecutivos se aprecia un

Variacion porcentual

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

respecto a

comportamiento positivo de los datos mensuales con res- ) A igual mes cada mes del

pecto a igual mes del afo anterior (grafico 1) PEHRER" | e\ NElARR Mismeano

En el primer bimestre de 1997 con referencia a igual pe- €anesta- « simesta- aNtenon.  respacta Aigual

riodo del afo anterior se registra un crecimiento de la cionalidad cionalidad acumulate

produccion industrial del 7% T Hel ahgamiesion

La actividad del mes de febrero de 1997 con respecto al 199¢

mes anterior creci¢ 3,7% en terminos desestacionalizados  enero 7.3 05 13 !

(grafico 2) y 3.2 % con estacionalidad. febrero 36 1.7 35 3

* Desde el punto de vista sectorial, en el primer bimestre marzo 110 04 47 2

de 1997 comparado con igual periodo del afo anterior se  abril 1.5 15 38 )

destaca preponderantemente la produccion del sector au- Mayo 4.1 01 2.7 2

tomotriz. Asociadas al rubro automotor han tenido un ex- junio -4 1.4 1.8

celente desempeno las producciones de neumaticos y Julio 106 07 !

caucho sintético. Por otra parte. la gradual recuperacion  299Sto 1.7 18 22

de la actividad constructora viene impactando positiva- SePtiembre  -35 02 30

mente en los niveles crecientes de fabricacion de los prin- octqbre 47 0 3 =4
noviembre 54 032 4

cipales materiales y bienes destinados a ese sector. ce- diciemibre 80 oy g

mento, vidrio, sanitarios, carpinteria metalica, hierro re- 1997 3

dondo. Dentro de las industrias alimenticias se destacan  anarq 6.8 13 7.2 79

la melineria de trigo que se dinamiza por las exportacio-  faprero 32 37 5.9 70

nes a Brasil, y distintos rubros de bebidas. Por otra parte,
la mayor caida del bimestre se verifica en el sector acel-
tero que. luego de haber concentrado sus paradas tecni-
cas en el mes de enero, esta retomando en febrero los
niveles de produccion que lo llevaron a liderar las expor-
taciones industriales argentinas en los Ultimos afos
(grafico 3)

En febrero de 1897, con respecto a igual mes del afo
anterior, ademas de la excelente performance de auto-
motores y neumaticos, tuvo lugar un sostenido crecimiento
de la fabricacion de agroquimicos (fertilizantes, herbici-
das. insecticidas) y de maquinaria agricola que refleja la
creciente tecnificacion y expansion de la produccion agri-
cola (grafico 4).

* Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que
mide expectativas de las firmas consultadas, en lineas
generales sigue prevaleciendo una vision optimista so-
bre la evolucién de algunas variables significativas. Por
ejemplo. el 40.9 % de las empresas considera que en
marzo aumentara la demanda interna de sus productos,
en tanto que el 9.1 % prevé una caida. Asimismo, el 35,8%
de las firmas consultadas considera que aumentaran sus
exportaciones mientras que el 4.5 % preve una disminu-

Grafico 1. EMI' Variacion porcentual con respecto a 1gual
mes del afio anterior con estacionalidad

[PV

1995

Grafico 2. Estimador Mensual Industnial (EMI)
desestacionalizado Base 1892=10

100

X
cion. E168,8% tiene como principal destino de sus expor- ., | /) = -
taciones el Mercosur Otro dato interesante tiene que ver B O P g
con las necesidades crediticias de las empresas: el 61,5% VR = ———
+ \
se satisface financieramente en entidades locales, en .. . ) e
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Grafico 3. Variacion porcentual del primer bimestre de 1997 respecto
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Grafico 4. Variacion porcentual de febrero de 1997 con respecto a igual mes del aiio anterior
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En el mes de febrero de
1997 respecto de igual
mes del ano anterior pre-
dominaron las subas en
los distintos rubros que
componen este indicador
Los mayores crecimientos
correspondieron a agro-
quimicos (46.1%). auto-
motores (35.2%) y neuma-
ticos (30.3%). Por su par-
te, las principales caidas
se observaron en negro de
humo (-32,5%), aceites
(-21,7%) y yerba mate ela-
borada (-15,7%)



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descrben las tendencias ce
productos representativos sobre la base de la informacion dispenible a la fecha

Industria alimenticia

Industria alimenticia - febrero 1997

Durante el primer bimestre de 1997, en

Variacion porcentual

comparacion con igual periodo del afio bl del acumulado
anterior, las subas correspondieron, por un Productos 'ZT?::;O igual mes 19;,'":‘:’3, o
4 g 1 - (re BEILC

lado, a los distintos rubros de bebidas - anterior del Ao 2 T8usl p,f”m,o
cerveza, gaseosas, licores- y, por otro, a anienor del ano anterior
productos en los que inciden en forma cre- o ey X
ciente las exportaciones a Brasil: harina de Carnes rojas 5.3 4.4 3
trigo y lacteos Carnes blancas 7.5 77

h 4 : o Lacteos -148 273
Para el mismo perrpdo de comparacion, la Aceites 783 5
mayor caida se verifica en |la industria acei- Harina de trigo 11,6 ‘ 3 0
tera que, porrazones estacionales, ha con- Panaderia y pastas -16.0 2 40

s . Yi =12 S 3

centrado las paradas técnicas de mante- G‘:::oz:ée o L f;; A
nimiento de sus instalaciones de procesa- Cerveza 128 a5 -
miento de soja y girasol en el mes de ene- Licores -248 200 5 7
ro. Con un bajo nivel de stocks de materia -
prima disponible a fines del afio pasado como consecuencia del elevado nivel de actividad que tuvo lugar en

1996, la caida de la produccion informada para el primer bimestre de 1997 debe ser analizada dentro de un
contexto de expectativas optimistas de evolucion del sector, cuyos envios al exterior de aceites y hannas
proteicas constituyen el principal rubro de exportacion del pais. Dichas expectativas se ven confirmadas por
la concrecion de nuevas inversiones para expandir la capacidad de almacenaje de semillas y de 2laboracion

de aceites y subproductos.

Con niveles inferiores a los del afio anterior se ubican producciones vinculadas fundamentalmente con la
demanda interna -carnes blancas, panaderia y pastas, yerba mate- o afectadas, como las carnes rojas. por

la crisis del mercado internacional.

Industria textil

Industria textil- febrero 1997

Tanto en el primer bimestre de 1897 con
respecto a igual periodo del afio anterior
como en la comparacion de febrero 1997
contra febrero 1996 se destaca la produc-
cion de fibras sinteticas y artificiales que

Variacion porcentual

del acumulado

continua con una sostenida corriente de
exportaciones a Brasil. El subsector me-
nos dinamico en el bimestre ha sido el de

respecto a
Productos respecto . ene-feb
igual mes
al mes dblan 1997 respecto
anterior g a igual periodo
anterior g iy P
del ano anterior
Hilados de algodon 12,9 02 32
Fibras sinteticas y artificiales  -4.1 96 141
Tejidos 12,8 -13 0.7

tejidos, en el cual se esta evidenciando,

en algunas de las firmas, un proceso de especializacion hacia productos de mayor calidad. El primer bimestre
de 1997 también ha resultado favorable para la produccion de hilado de algoddn con buenas perspectivas

tanto en el mercado interno como en las exportaciones.

Papel y Carton

Papel y carton - febrero 1997

Durante el primer bimestre de 1987 la ac-
tividad papelera muestra, en comparacion
con igual periodo del afio anterior, que se
confirma el proceso de recuperacion del
sector que se comenz6 a evidenciar en el

Variacion porcentual

del acumulado

Ultimo bimestre de 1996. El subsector mas

respecto a i
Productos respecto o pl ene-feb
al mes tguatimes 1397 respecto
. delano | d
anterior ! a igual periodo
anterior  de| ano anterior
Papel y Carton 47 0.0 54

dinamico ha sido el de papeles para enva-

ses y embalajes, aunque dicha reactivacion ha alcanzado también al de papel para diarios y para impresion.
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Industria quimica

La comparacién del primer bimestre de
1997 con respecto a igual periodo del ano

Industria quimica -febrero 1997

Variacion porcentual

del acumulado

A respectoa
anterior muestra un predominio de subas, Productos respecto igual mes ene-feb
entre las que se destacan la fabricacion de a'tm?s del afio a1iZ?17 l'eSP,eCdm
72 s o % anterior . al periodo
ante
ﬂeuma.tncos (a ran; de la expansion de la HOY 6l 4hio antarior
industria automotriz y del parque automo- :
tor), la produccion de materias primas para ~ Manufacturas de plastico i Al 1.1
: 2 e | ] tord Petréleo procesado -88 106 109
la industria plastl’ca,. el propio sector de ma- Produictos quimicos basicos.  +13.7 130 115
nufacturas de plastico (con demandas cre- Detergentes y jabones -1.8 0,3 0.7
cientes de envases y autopartes), petroleo Gases industriales 6.0 85 29
. . . 3t - e
procesado (con un importante crecimiento E:S?Saéf?umo 3:2 gg; 25
.- . - i &L, VL, -3 0
en la pmducqon de lubricantes) y .a,gro'qu" Plasticos y resinas sintéticas -5.9 13.4 3.2
micos (asociados con la expansion de la Agroquimicos 123.8 461 77

produccion agricola). Entre las caidas me-

recen sefalarse la fabricacion de productos quimicos basicos, afectada por las paradas de mantenimiento
de algunos subsectores componentes, y de negro de humo, donde el aumento de los despachos a los

fabricantes de cubiertas no ha alcanzado a compensar la disminucion de las exportaciones a Brasil.

Materiales de construccion

Las cifras del primer bimestre de 1997
muestran una consolidacion del proceso de

Materiales de construccion - febrero 1997

Variacion porcentual

del acumulado

recuperacion de la actividad constructora Prisitiictos respecto ':zﬁcr:‘zz ene-feb
que comenzo a manifestarse decididamen- al mes del afio 1997 respecto
te en el Ultimo trimestre del afio pasado. La anterior . nterior 3 igual periodo

; g s , del ano anterior
reactivacion se ha manifestado en los volu-
menes de despachos tanto de cemento Cemento -6.0 13.7 12,6
como de otros materiales de construccion: Otros materiales

de construccion -5.1 17.9 202

hierro redondo, vidrio plano, carpinteria
metalica y sanitarios.

Industrias metalicas basicas

Las paradas programadas de equipos para
el mantenimiento anual han incidido en for-

Industrias metalicas basicas - febrero 1997

Variacion porcentual

del acumulado

ma disimil en el nivel de produccion de las respecto "eSPectoa e

g = ae g a B B ene-fe
distintas etapas del ciclo productivo side- REpvpEian almes  '9U3IMES g0 especto
rurgico durante los dos primeros meses de anterior 981380 el periodo

S " 5 s anterior = a

1997. La produccion de hierro primario se del afo anterior
incremento en comparacion con igual

,C eme de 1996 ,p t bg Hierro primario LT 5.3 8.4
bumestre e . mientras que se obser- Aedtiseradn 25 83 38
van caidas en laminados en caliente -para- Laminados en caliente 359 -8.3 -6.2
da efectuada en enero- y laminados en frio Aluminio primario 9.4 0.1 1.2

-mantenimiento realizado en febrero-. El

sector siderurgico se desenvuelve con demanda sostenida por lo que para satisfacer los pedidos originados
en el mercado interno y hasta que se recuperen niveles de stock se estan reprogramando los despachos al
exterior.

La produccion de aluminio muestra un leve crecimiento en el primer bimestre de 1997, con despachos al
mercado interno que se incrementaron 10% con respecto a igual periodo de 1996.
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Industrias metalmecanicas

Industrias metaimecanicas- febrero 1997

La produccion de las terminales automotrices
registro una suba del 68% comparando el pri-

Vanacion porcentual

del acumulado

respecto a ene-feb

mer bimelstre de 1997 con igual periodo del Productos felspec"’ igual mes 1997 respecto

ano anterior. Este elevado incremento se ex- a t’“es del a0 a igual periodo

plica por el aumento de las exportaciones que ANENOT anterior  del ano anterior
0/ H i = B

crecieron el 267 % para el periodo considera- A taRapinies 313 35 2 8,0

do, mientras que el alza del mercado interno Metalmecanica excluida

fue del 15.8 %. Como consecuencia del au- industria automotriz 4.1 235 .

mento del contenido importado en los vehicu- TR

los de fabricacion nacional, el dinamismo de las terminales no se ha transmitido a los autopartistas. A titulo

ilustrativo es util destacar que en el primer bimestre de 1997 las ventas al mercado interno estuvieron
cubiertas en un 50,6% por vehiculos de fabricacion nacional, mientras que se exporto ¢l 35 5% de la pro-

duccion del periodo.

Las restantes actividades metalmecanicas también muestran comportamientos positivos para el primer
bimestre de 1997. Dentro de dicho desempeno se destacan los bienes de capital -fabricaciones de maqui-
narias agricolas y bienes destinados a la construccion de edificios-, mientras que se verifican niveles esta-
bles o descensos en algunos aparatos domeésticos y cables eléctricos.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para marzo

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa In-
dustrial presentan un cuadro optimista. En efecto, los
informantes estiman incrementos de la demanda inter-
nay las exportaciones

En esta onda de la encuesta se procurd recabar mas
informacion sobre el grado y tipo de insercion externa
de las firmas consultadas. De las respuestas. surge la
importancia de los mercados externos en la operatoria
de las empresas, especialmente del Mercosur como des-
tino de las exportaciones y proveedor de iInsumos.

En el apartado correspondiente al credito, las institucio-
nes internacionales aparecen como fuente de
financiamiento para el 28 9% del panel

Demanda interna y exportaciones

El 40.9% de las firmas contempla un aumento de la de-
manda interna, en tanto que el 50% estima que no se
observaran cambios, el 3,1% preve una reduccion de la
demanda.

Para las exportaciones se espera un incremento en el
35 8% de los casos, mientras que el 50,7 % no espera
vanaciones. solo el 4 5 % del panel anticipa una caida
de las ventas al sector externo

Sector Externo

De la consulta sobre exportaciones, el Mercosur surge
preponderantemente como destino principal de las ex-
portaciones con 68,8%, seguido de la Unién Europea
(10.9%)y el NAFTA (7,8%). Ei porcentaje menor corres-
ponde al Sudeste Asiatico que constituye el mercado prin-
cipal solo para el 4 7% de las empresas

|.2.796

El 91% de las firmas consultadas exporta en alguna med|-
da su produccion, siendo el segmentc prependerante el
de las empresas que destinan hasta el 20% de su produc-
cion al exterior (44 8%) Merece destacarse que un 7 5
de las empresas del panel estan onentacas fuartamente
al sector externo que demanda del 80 al 100% de su pra-
duccion.

Las importaciones de insumos presentan una districucion
donde el segmento dominante (47 ,8%) corresponde a las
empresas que importan hasta el 20% de sus insumos y &l
7.4% cubre del 80 al 100% de sus requerimientos de
insumos en el exterior

El origen de las importaciones muestra nuevameante al
Mercosur en un lugar de privilegio (34,8%), seguido de cer-
ca por la Union Europea con 30.3% de los ¢casos

Crédito

Para el 75,7% de las empresas, las necesidade
to se mantendran estables, en tanto que el 16 7% preve
un incremento de sus necesidades de financiamiento

Consultadas sobre el origen del crédito las empresas de-
claran que su fuente pnncipal de financiamiento son 1as
instituciones financieras locales (61,5% de los cascs) en
tanto que los mercados internacionales son la fuente ce
crédito para el 28,9% de las firmas consultadas. Se obser-
va también que solo un 2.4% del panel declara recurrnr al
mercado de capitales como fuente de financiamiento

El destino del credito se manifiesta fuertemente veoicado al
proceso productivo, ya que los cuatro primergs destincs
corresponden a la financiacion de compra de insumes. IN-
versiones, clientes y exportaciones

5/9



v/ ;Como espera que evolucione DEMANDA INTERNA
la demanda interna de los principales
productos de su empresa durante Dfsﬁmj'ju‘”a
el mes en curso? (marzo de 1997) hon8)

o ‘ Aumentara
T (40,9%)
Aumentara 40,9
No variara 50.0 No variara
Disminuira 9.1 (50.0%) ~\_ \
o EXPORTACIONES

;Como espera que evolucionen las
exportaciones de los principales
productos de su empresa durante el
mes en curso? (marzo de 1997)

No exporta (9,0%)

Disminuiran
(4.5%) 4

“_  Aumentaran
(35.8%)

%

Aumentaran 35,8
No variaran 50,7 .

: No variaran -~ 2
Disminuiran 4,5 (50,7%) ey
No exporta 9.0

PRODUCCION CON DESTINO
AL SECTOR EXTERNO

;. Qué porcentaje de su produccion esta
orientada al sector externo?

(0-20) (44,8%)
% de la produccion % de empresas
(0-20) 448
(20-40) 239 .
(40-60) 45 (20-40) (23.9%)
(60-80) 10,4
(80-100) 7.5 (60-80) (10.4%)
No exporta 8.9 (80-100) (7.5%)

(40-60) (4,5%)
No exporta (8.9%) —

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

v’ ¢Sus exportaciones tienen como
destino principal?

% Mercosur (68.8%) —
Mercosur 68.8
Unidn Europea 10,9
Nafta 7,8
Sudeste Asiatico 47
Otros 7.8 Union Europea (10.9%)
Nafta (7,8%)

Otros (7.8%)
Sudeste Asiatico (4.7%) —1
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4 ¢Queé porcentaje de los insumos
utilizados en el proceso productivo
son importados?

0/

/o de la produccidn

(0-20) 478
(20-40) 19.4
(40-60) 10.4
(60-80) 6.0
(80-100) 7.4
No utilizo 9.0

% de empresas

v/ Sus insumos importados proceden
de:

.o
SN

Mercosur 34,8
Union Europea 30,3
Nafta 212
Sudeste Asiatico 46
Otros 9.1

‘/g_Cc')mo espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el
mes en curso? (Marzo 1997)

%
Aumentaran 16,7
No variaran i
Disminuiran 76

‘/Usted satisface sus necesidades
crediticias con fondos provenientes de:

%

Instituciones financieras

locales 615
Créditos internacionales 28.9
Otros 7.2
Mercado de capitales 2.4

l.2.796

INSUMOS IMPORTAL

(20-40) (19.4%)

(40-60) (10.4%) X ‘
(80-100) (7.4%) —lapsrage v W
(60-80) (6 Oiﬂv :’___'T
No utilizo (9.0%)
PROCEDENCIA DE LAS IMPORTACIONES
===
Mercosur (34 8%) 7] ‘
Union Europea (30.3%)
Nafta (21,2%) 3
Otros (9,1%) 7
Sudeste Asiatico (4.6%) — —————
NECESIDADES DE CREDITO
Disminuiran
(76 %) < Aumentaran (16.7%)
// i -
/‘I ‘//’
\
‘\
No variaran
(75,7%)
ORIGEN DEL CREDITO
merc. de capitales (2.4%)
otros (7,2%) -
,//
/
créditos ,f/
internacionales |
(28.9%) | / nstituciones
‘ // /i financieras
g locales (61,5%)
4 //
> &
e
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DESTINO DE LOS CREDITOS

Compra de insumos 240
Financiacién de inversiones 210
Financiacion a clientes 18,0
Financiacion de exportaciones 15,8
Financiacion de gastos corrientes 6.8
Pago cargas fiscales y/o previsionales 53
Mejora en la cadena de distribucion 23
Lanzamiento nuevos productos 0.8
No tomamos creditos 6.0

Financiacién de Gastos Corrientes

Compra de Insumos | ‘

]
Financiacion de Inversiones J

Financiacion a Clientes |

L

Finansiacién de Exportaciones ]

i

=

Pago cargas Fiscales y/o Previsionales

4
P
"

Mejora en la Cadena de Distribucion
—

Lanzamiento Nuevos Productos

No tomamos Créditos

T

3 L} g 12 15 18 2t 24 2

o

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des-
empeno del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 83 empresas lideres,
como asi también camaras emprasarias y organis-
mos publicos que en conjunto informan sobre 100
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacion previa
de relaciones entre distintas actividades industriales.
De esa manera se determinaron familias de produc-
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma
directa, como indicador representativo de la produc-
cion, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodologicos y se ajustaron los

mecanismos operativos que garantizan la disponibi-
lidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estruc-
tura de valor agregado de la industria correspondiente
a 1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el
metodo X11-ARIMA.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluaciéon de la situacion y las
expectativas econémicas de corto plazo que sirva
de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual
disponible y el comportamiento esperado para el
periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere
informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Grafico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
Base 1992=100

e ,,
Voo f /3' - . Fal A/‘ \
i d /N R/ N ALY
ol Lo\ ) o roll B |
vl \/ \ / =
T . ~
N Rl
- } \
" 1._.._
Ene Mar May Jul Set  Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene
1995 1996 1997
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@ :

Serie historica del EMI /‘9 T
Con estacionalidad Desesta- ;. 8 \
EMI Variacion porcentual cmnahzadci ’: /B[/Of'./f"
: base respecto a EMI
Periodo  1992=100 respecto ;. o mes Variacion base %\
almes  “yo 1370 acumulada  1992=100 P
antgrior anterior : =
1984
Enero 100,9 -4 8 1155
Febrero 858 -15.0 104 0
Marzo 108.1 259 1061
Abril 104 8 -3.0 106.4
Mayo 1101 50 1081
Junio 107.5 2.4 1055
Julio 112.4 46 107.8
Agosto 117.4 44 108.5
Setiembre 117.0 -03 109.6
Octubre 113.7 -2.8 108.4
Noviembre 1123 -1.2 108.2
Diciembre 1052 -6.3 107 1
1995
Enero 92.6 -12.0 -8.2 -8.2 1055
Febrero 95.1 27 10.8 05 112,0
Marzo 106.9 12,4 S -0.1 104.0
Abril 94 9 -11.2 -394 -2.5 976
Mayo 1047 10.3 49 -3.0 100.8
Junio 101.3 -3.2 -5.7 -3.5 999
Julio 106.9 8,5 -4.9 3.7 101.8
Agosto 106.3 -0.6 -9.5 -4.5 97,5
Setiembre 102,1 -4.0 -12.8 -5.5 972
Octubre 103,9 1.8 -8.6 -5.8 97.8
Noviembre 1019 -2.0 -9.3 62 98.0
Diciembre 95,6 6,2 -8.2 -6.4 100.1
1996
Enero 88,6 7.3 43 -43 100.6
Febrero 918 36 -3.5 -3.9 102.3
Marzo 101.8 11,0 -47 -4.2 1026
Abril 103,3 115 8.8 -1.0 104,2
Mayo 107.5 41 2.7 0.2 104 .4
Junio 103,2 -4.1 1.8 0.1 105.8
Julio 1141 10,6 6.8 18y 106.6
Agosto 1161 W 9.2 2.2 108.3
Setiembre 112,0 -3.6 9,7 3.0 108.1
Octubre 117.2 4.7 12.8 4.0 108,9
Noviembre 110,9 -5.4 8.9 45 109.2
Diciembre 102.0 -8.0 6.7 47 107.5
1997
Enero 85.0 -6.8 4% 7.2 108.9
Febrero 981 3.2 6.9 7.0 1130
Variaciones trimestrales con estacionalidad
Variacion porcentual con respecto
Periodo aigual trimestre del ario anterior
con estacionalidad

1° Trimestre 95 -0.1

2° Trimestre 95 -6.6

3° Trimestre 95 -91

4° Trimestre 85 -9,0

1° Trimestre 96 4.2

2° Trimestre 96 43

3° Trimestre 96 86

4° Trimestre 96 95

1° Bimestre 97 7.0

|.2.796 9/9
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL ( EMI)
ENERO 1997
(datos provisorios)

Nivel general

* De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la produccién manufacturera del
mes de enero se incrementd 6,6 % respecto a
igual mes de 1996 (grafico 1). Con respecto al
mes de diciembre de 1996 se verifica una suba
del 0,6% en téminos desestacionalizadosy una
caida del 6,8% ,con estacionalidad.

Debe advertirse que por la variabilidad en |a fe-
cha de vacaciones, muchas empresas han teni-
do plena actividad en el mes de enero de 1997 y
no asi en igual mes del aflo anterior. Reciproca-
mente algunas plantas industriales que no tuvie-
ron su parada anual en enero de 1996, si lo hi-
cieron en 1997. Esta situacion provoca crecimien-
tos y caidas pronunciadas que no reflejan la ver-
dadera tendencia de algunos sectores. Una eva-
luacion mas precisa se obtendra el mes proximo
con los datos del primer bimestre en su conjun-
to.

« Desde el punto de vista sectorial, en enero de
1997 con respecto a igual mes de 1996 se des-
taca nitidamente la produccién del sector auto-
motriz, fundamentalmente la de automoviles, con
un crecimiento del 179,5 %, y la de harina de
trigo con un aumento del 37,4%. Las principales
caidas se registraron en productos quimicos ba-
sicos y negro de humo. De todas formas, cabria
relativizar estas variaciones por las causas se-
ialadas precedentemente.

« Con referencia a la Encuesta Cualitativa Indus-
trial, que mide expectativas de las firmas consul-
tadas, se considerd oportuno actualizar la infor-
macién sobre la perspectiva anual con un mayor
numero de respuestas y actualizacion de infor-
macién. Los resultados alcanzados no modifican
sustancialmente los observados en semanas an-
teriores, manteniéndose en lineas generales un
panorama optimista. En efecto, el 66,1% de los
respondentes prevé una mayor actividad duran-
te el aflo en curso, en tanto que el 3,4% espera
resultados negativos. El 55,9% espera aumen-
tar sus inversiones en sus plantas fabriles, mien-
tras que el 3,4% considera una disminucién. Otro
dato interesante lo da el hecho que casi el 70%
de las firmas que no exportaron en 1996 preve
hacerlo en 1997.

|. 2.766

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacién porcentual

con estacionalidad

del acumulado

respecto al mes

anterior
respecto a desde enero hasta
igual mes cada mes del
del ano mismo anfo
con esta- desesta- anterior respecto aigual
cionalidad cionalizado acumulado
del ano anterior
1996
enero -7,2 0.1 4.2 4.2
febrero 3.4 43 -3,6 -39
marzo 10,6 -1.2 51 473
abril 1.4 1.4 8,0 -1.3
mayo 41 0,1 2 -0.6
junio 41 1.3 14 -0.2
julio 10,6 0.7 6,3 0.8
agosto 1.8 16 89 1.8
setiembre -35 -0.4 9,5 27
octubre 456 0,6 12,3 3.7
noviembre -55 0.1 8,7 41
diciembre -80 -1.8 6,2 43
1997
enero 6.8 0.6 6.6 6.6

Grafico 1. EMI: Variacién porcentual mensual con

respecto a igual mes del afio anterior con estacionalidad
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Grafico 2. Estimador Mensual industrial(EMI)
desestacionalizado Base 1992=100
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacién porcentual de enero de 1997 con respecto a igual mes del afio anterior
Variacién % ene 97 / ene 96

Automotores | 179,5%

Harinas de tngo |

Otros mat. construccién |
Neumaticos |

Fibras sint. y artificiales |
Cerveza |

Papel y carton |
Gaseosas |

Plasticos y resinas sint. |
Hierro Primario |
Cemento |

Manuf. de plastico |
Detergentes y jabones |
Hilados de algodon |
Petroleo procesado
Lacteos

Panaderia y pastas |
Tejidos |
Metalmecanica |
Aluminio primario |
Acero crudo |

Carnes rojas |
Cigarrillos |

Gases industriales |
Licores |

Laminados en caliente |
Carnes blancas |

Negro de humo |

Prod. quimicos basicos f

-16 0 156 30 45 60

En el mes de enero de 1997 respecto de igual mes del ario antenior predominaron las subas en los distintos rubros
que componen este indicador. Los mayores crecimientos correspondieron a automotores (179,5%) y harina de
trigo (37,4%). Por su parte, las principales caidas se observaron en productos quimicos basicos (-10,4%) y negro de
humo (-5,6%).

ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante el mes de enero de 1997, en comparacion con el
mismo mes del aifo anterior, predominaron las
alzas:lacteos, productos de panaderia y pastas, harina

Industria alimenticia - Enero 1997

Variacion porcentual

de trigo, gaseosas, cerveza; mientras que decrecieron las Productos respecto ~ 'cSPectoa
carnes rojas y blancas, licores y cigarrillos. El mayor al mes '%:‘;’L?js
crecimiento se verifica en la molineria de trigo con una anterior Starios
fuerte expansion de las exportaciones a Brasil y la
diversificacion de usos y consiguiente aumento de los Cames rojas 0.1 0.4
despachos al mercado intemo.En el rubro aceites, diversas Cames blancas -21.2 435
plantas han efectuado sus paradas anuales de Lacteos -5.0 5.2
mantenimiento a la espera de una mayor disponibilidad Harina de trigo 3.8 374
de la semilla de girasol a procesar. Panaderia y pastas 6.8 5.0
Tomando como referencia el mes de diciembre pasado, Gaseosas 1.8 13.1
Cerveza -5.8 13,7

en enero del corriente ano se evidencia la usual caida
estacional para la mayor parte de los rubros alimenticios ;
con excepcion de gaseosas y harina de trigo. Cigarrillos 9.8 -1.1

Licores -8.7 -3,0
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Industria textil

El sector textil ha mostrado en el mes de enero de 1997
una muy buena performance en todos los subsectores re-
levados por este indicador. En la comparacion del primer
mes del corriente afo con respecto a enero de 1996 el
mejor comportamiento se ha verificado en las fibras sinté-
ticas y artificiales impulsado por las exportaciones a Bra-
sil.

En cuanto a las producciones de hilados de algodén y de
tejidos debe tenerse en cuenta que, luego de la fuerte caida
que tuvo lugar en 1995, a partir del segundo trimestre de
1986 comienza una recuperacion continua hasta enero
de 1997.

En cuanto a las variaciones positivas del primer mes de
1897 con respecto al mes anterior, éstas se han originado
fundamentalmente en las paradas de planta que tuvieron
lugar en diciembre pasado y que afectaron especialmen-
te a los hilados de algodén y los tejidos debido a la finali-
zacion de la zafra algodonera.

Papel y cartén

Durante el mes de enero de 1997, y a pesar de una leve
caida estacional, la actividad papelera muestra en com-
paracion con el mismo mes del afio anterior que se ha
acentuado el proceso de recuperacion del sector como
se venia evidenciando en el ultimo bimestre del afio pa-
sado. Esta reactivacion se manifiesta especialmente en
los despachos al mercado interno de los papeles para
envases y embalajes, pero también en los de papel para
diarios y para impresion.

Industria quimica

La comparacion de enero de 1997 con respecto a igual
mes del afio anterior muestra que predominan las subas
entre las que se destacan la fabricacion de neumaticos (a
raiz de la expansion de la industria automotriz y del parque
automotor), la produccién de materias primas para la
industria plastica y el propio sector de manufacturas de
plastico. Entre las caidas merece sefialarse la fabricacion
de productos quimicos basicos donde se detectan cambios
en las paradas anuales de algunos de los subsectores
componentes.

Tomando como referencia diciembre de 1996, la
produccion de enero de 1997 muestra un predominio de
descensos, mientras que se incrementaron los detergentes
y jabones, el negro de humo y la refinacion de petréleo.

Materiales de construccion

Las cifras del mes de enero de 1997 ratifican el proceso
de recuperacion que se viene evidenciando por sexto mes
consecutivo en la comparacion contra igual mes del afno
anterior en la actividad constructora, incidiendo
positivamente en las cifras de despachos tanto de cemento
como de otros materiales de construccion: hierro para la
construccion, vidrio, carpinteria metalica.

1.2.766
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Industria Te.xil - Enero 1997

Variacién porcentual

Productos respecto,  fSpactoa
al mes igual mes
anterior del afto
anterior
Hilados de algodén 16,8 [
Fibras sintéticas y
artificiales 1.4 18,8
Tejidos 19.5 2.5

Papel y cartén - Enero 1997

Variacién porcentual

Productos respecto  'espectoa
Sies igual mes
arterior del ano

anterior
Papel y Cartén -1,2 13.3

Industria Quimica - Enero 1997

Variacién porcentual

Productos respecto e BREGto A
al mes igual mes
anterior del "’!"°
anterior
Manufacturas de plastico 4.0 10,3
Petréleo procesado 2.0 6,1
Productos quimicos basicos -5,9 -10.4
Gases industnales 4.0 -1.9
Neumdticos -18,2 19.8
Negro de Humo 324 -56
Plasticos y resinas sintéticas 4.9 13,0
Detergentes y jabones 173 8.3

Materiales de construccion - Enero 1997

Variacién porcentual

ctoa
Productos respecto e aps
igual mes
SLIoR del ano
anterior .
anterior
Cemento 2.2 11.5
Otros materiales
de construccién 29 22.5




Industrias metalicas basicas

Las cifras de produccién siderurgica de enero de 1997, Industrias metalicas basicas- Enero 1997
en la comparacién con el mismo mes del afio anterior,
muestran crecimientos de hierro y acero y de laminados

Variacién porcentual

planos en frio, mientras que se experimenta un descenso Productos respecto 'TSP‘-;C‘° a
de laminados en caliente. Con respecto a estos ultimos al mes %:laa’ﬂ":s
se verifica una caida en los laminados planos y un anterior At AR
crecimiento en los no planos que estuvo originado en el

incremento de hierro destinado a la construccién. Hierro primario -10,2 12,0
Con respecto a diciembre de 1996, en enero del corriente Acero crudo -14,9 1.2
afo se refleja la estacionalidad propia del mes, en el que Laminados en caliente 48,8 -3.3
coinciden las licencias anuales del personal y las para- Laminados planos en frio -23,0 16,0
das programadas de equipos para mantenimiento. Infor- Aluminio primario 31 2,2

macién recogida de los productores seriala una evolucion
positiva de los despachos de laminados planos en caliente y en frio originada por las demandas de la actividad de la
construccion y de la industria automotriz.

La produccién de aluminio primario crecié tanto si se compara enero de 1997 con respecto al mismo mes del afio
anterior como con respecto a diciembre de 1996. En cuanto a las ventas,las exportaciones contindan siendo el princi-
pal destino, al tiempo que se advierte una recuperacion del mercado intemo en un nivel del 30% por encima de enero
de 1996.

Industrias metalmecanicas

Como consecuencia de la estacionalidad derivada del Industrias metalmecanicas- Enero 1997

periodo anual de vacaciones la produccién de las Variacién porcentual

terminales automotrices registré una baja del 49,8% con respecto a
Hoaly 5 re! to .

respecto a diciembre de 1996, pero se ubica un 179,5% Sl i an"?:s igual mes
por encima de enero de 1996. Este elevado incremento anterior del afio
se explica por el efecto conjunto de la menor produccion anterior
rrﬁ;_:;tmd_a en enero %e 1996 (pdor patrad:;s tecqlt?asc)jy por Atoiioteras 498 1795
el dinamismo propio de enero de este ario, oorlglnq o por Ml as kit
el crecimiento de las exportaciones ( 421,8%) mientras . : .

industria automotriz 21 3.2

que los despachos al mercado intemo subieron un 13,9%

respecto de igual periodo . Dado que las vacaciones

anuales del personal se tomaron entre diciembre y enero, las terminales automotrices han previsto un ritmo creciente
de actividad desde febrero, situacién que no se reflejaria en el subsector de autopartistas como consecuencia del
aumento del contenido importado en los vehiculos de fabricacion nacional.

El resto de las industrias metalmecanicas muestra comportamientos positivos en enero de 1997 tanto con referencia
al mes anterior como a igual mes del afio anterior. Dentro de dicho desempefio se destacan las fabricaciones de
maquinarias agricolas y bienes destinados a la construccion de edificios, mientras que se verifican descensos en
algunos aparatos domeésticos y cables eléctricos.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el 1997

Las expectativas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial para el aio 1997 vuelve a confirmar los resultados
anticipados en diciembre, con un sesgo ligeramente mas optimista que en ese momento.

Actividad y Beneficios
El 66,1% de las firmas prevé que aumentara su actividad en 1997, en tanto que el 30,5% no estiman cambios; el
3,4% considera que el afo actual sera peor con relacion a 1996.
Con referencia a los beneficios esperados de la actividad, el 50,8% de los encuestados considera que aumentaran
con relacion a 1996, en tanto que el 13, 6% supone que disminuira con relacion a igual periodo.

Ventas al exterior

El 61% de los encuestados considera un aumento de sus ventas al exterior en tanto que el 18,6% prevé lo contrario.
El 8,5% de los encuestados manifiesta que actualmente no exporta, pero de ese total el 69,2% de los mismos prevé
que exportara en el transcurso del aflo 1997.

Inversiones
En 1997 el 55,9% de los encuestados prevé un aumento de sus inversiones en sus plantas fabriles, en tanto el 3,4%
manifiesta que disminuiran.

Competitividad
Consultados sobre cuales son los rubros relevantes para mejorar su competitividad, los empresarios manifiestan

que la reduccion de los costos laborales con un 24%, una reduccion en la tasa de interés con el 16,4% y el costo de la
energia eléctrica y el de los servicios publicos con el 12,8%, son las variables mas importantes.
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v'Para su actividad Usted prevé que el
ano 1997 con relacién a 1996 sera?

Mejor 66,1
Igual 30,5
Peor 3.4

v/ Estima que para el afno 1997 sus
beneficios con relaciéon a 19967

%

Aumentaran 50,8
No variaran- 35,6
Disminuiran 13,6

v'Para el afio 1997 considera que las
inversiones en sus plantas fabriles?

%

Aumentaran 55,9
No variaran 40,7
Disminuiran 3,4

v Considera un aumento de sus ventas

al exterior para 1997 con relacion a
1996:

%

Si 61,0
No 18,6
No variara 1,9
No exporta 8,5

I.2.766
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ACTIVIDAD

Peor
(2.4%)

Igual _
(30,5%)
£ Mejor
/. (66,1%)
BENEFICIOS
(13,6%) 4 N
I \_Aumemaran
_ / (50,8%)
No variaran |
(35,6%) /
INVERSIONES
Disminuran
(3,4%) -
No vararan

(40,7%)

Aumentarén
(55,9%)

VENTAS AL EXTERIOR
No
exporta
(8,5%)

No vanaii
(11,9%)

No
(18.6%)

- Si
(61,0%)



EXPORTACIONES

v'Si en 1996 Usted no exportd, prevé
exportar en 19977

Si 69,2
No 30,8

Si
(69,2%)

v/ Cuiles de los siguientes items considera

Usted relevantes para mejorar su COMPETITIVIDAD
competitividad durante 19977

%

Costos Laborales |/ @iasiasiii® s i iin

Costos laborales 240 Baja Tasa de Interés
Baja en la tasa de interés 16,4 Costo Energia Electrica
Costo de la energia eléctrica 12,9 R ROl
Costo de los servicios publicos 12,9

7 g S > Financ. Exp.
Financiacién de exportaciones 9.4
Disminucién de los precios Chet e L imp.
de los insumos importados 8,8 Transporte
Transporte 88 Acc. Financ. Extemo |
Acceso a financiamiento externo 41 B

S

Otros 29

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por 83 empresas lideres, como asi también cAmaras empresarias y organismos
publicos que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacién previa de
relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccién,
o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad
oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a
1992.

La desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11-ARIMA. A partir del corriente mes, en el
ajuste estacional se utilizan promedios méviles mas cortos (3x3). El cambio propuesto obedece a diversos
estudios realizados tendientes a mejorar la estimacion de los factores estacionales.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo que sirva de comple-
mento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la dltima informacién mensual disponible
y el comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de
caracter mas estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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Serie histérica del EMI

Periodo

1° Trimestre 95
2° Trimestre 95
3° Trimestre 95
4° Trimestre 95
1° Timestre 96
2° Trimestre 96
3° Trimestre 96

4° Trimestre 96

Con estacionalidad Desesta-
EMI Variacién porcentual clonalizado
Periodo bas-e t PRGOS : EMI
1992=100 respecto ;.,,3 mes Variacién base
almes 4ol ano acumulada 1992100
anterior anterior
1994
Enero 101,2 -55 1151
Febrero 86,2 -14 9 1055
Marzo 108.4 258 106,5
Abril 105,1 -3,0 106.9
Mayo 110,5 5.1 108.,6
Junio 107.9 -2,3 106,0
Julio 112,8 45 108.4
S ; P Agosto 117.7 44 108,9
Variaciones trimestrales con estacionalidad Setlerbrs. 1174 03 109.7
— Octubre 1141 -2,8 108.4
Variacién porcentual Noviembre ~ 112,7 4,2 1084
con respecto a igual Diciembre  105,4 6,5 107.2
trimestre del
ano anterior 1995
Enero 93,0 -11.8 -8,2 -8,2 1049
00 Febrero 95,5 2.7 10,8 0,5 1137
: Marzo 107.,3 12,4 -11 -0.0 1046
65 Abril 95,6 -10,9 9,1 2,4 98,4
Mayo 105,1 10,0 49 -29 101.3
9.1 Junio 101,7 -3.2 -57 -3.4 1004
Julio 1073 55 49 -3.6 102,4
-9.1 Agosto 106.,6 0.7 9.5 45 97,8
43 Setiembre 102,3 4.0 -12,8 -55 97.3
Octubre 1044 2.0 -85 -58 979
3.8 Noviembre 101,9 2.4 96 6,2 97,8
g Diciembre 95,9 -59 -9.0 6.4 100,0
91 1996
¢ Enero 89,0 7,2 42 42 99,9
Febrero 92,1 34 -3.6 -39 104,2
Marzo 101,8 10,6 -51 43 102,9
Abril 103,3 1.4 8,0 -1.3 104 .4
Mayo 107,5 41 2.2 0.6 104,5
Junio 1031 41 14 -0,2 105,9
Julio 1141 10,6 6,3 0.8 106,6
Agosto 1161 1.8 8,9 1.8 108,4
Setiembre 1120 -3.5 95 o7 d 108,0
Octubre 117.2 46 12,3 3.7 108.,6
Noviembre  110,7 -55 8.7 41 108,7
Diciembre 101,9 -8,0 6,2 43 106,7
1997
Enero 94 9 6.8 6,6 6.6 107.3
Grafico 4 . Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad
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