
b . .2 
J 

REPUBLICA ARG E TINA 
MINISTERIO DE ECO OMIA 

Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS 
SECRETA RIA DE POLITICA ECO OMICA 

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTI CA Y CENSOS 

, , . 
_ .... 

ISSN 0327-7968 

iWEC 
INFORMACIÓN DE PRENSA 

Buenos Aires, 19 de diciembre de 1997 

EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL PARA DICIEMBRE DE 1997 
INFORMACIÓN CUALITATIVA 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta información de un conjunto de 110 grandes empresas. Su ob¡et,vo 
básico es la evaluación de la situación y las expecta tivas económicas de cor/o plazo que sirvan de comple ­
mento a otros indicadores industriales. 

Síntesis 

Los resultados captados por la Encuesta Cualitat iva Industrial presentan un panorama opt1m1sta en cuanto 
al comportamiento del mercado interno y externo . No obstante. se advierte mayor cautela que en meses 
anteriores, fundamenta lmente como consecuencia de la incertidumbre que provoca la crisis de l sudeste as1á­
ico y el comportamiento de la econom ia brasileña. 

Producción 

El 93,6% de las firmas orienta su producción a satisfacer tanto el mercado interno como el externo . El 
3.2% produce sólo para la plaza local , en tanto que el 3,2% lo hace exclusivamente para el resto del mundo. 

Demanda interna 

El 26,7% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 53 .3% estima que no 
se producirán cambios y el 20 ,0% prevé una disminución . 

Exportaciones 

De las firmas que integran la muestra, el 96 ,8% exporta. El 21 ,7% de las respuestas recibidas expresa que 
en diciembre se producirá un aumento en las exportaciones de los principales productos de las firmas consul­
adas. El 60 ,0% no prevé mayores variantes en sus ventas externas con relac ión al mes de noviembre, en 
tanto que el ·18,3% est ima posible una disminución . El 3 ,2% de las fi rmas no exporta. 

De las empresas exportadoras, el 53,3% destina al mercado externo hasta el 20% de su producción . el 
21.7% exporta entre el 20% y el 40% de lo que produce; el 3,3% exporta ent re el 40º'<> y el 60% de la 
producción; el 11 ,7% coloca en el exterior entre el 60% y el 80% de lo que produce, en tanto que el 10% vende 
al exterio r entre el 80% y el 100% del total. 

Importaciones 

El 93,5% de las empresas consultadas importa insumos, en tanto que el 6,5% no lo hace. El 74.1 % de los 
respondentes no espera cambios. El 17,2% de las firmas que importa prevé una disminución de los pedidos 
en diciembre, en tanto que el 8,7% considera probable una suba. 

Necesidades crediticias 

El 37 ,0% de las fi rmas espera incrementar sus créd itos durante el mes de diciembre. El 55.6% no va riará 
sus necesidades y el 7,4% disminuirá su demanda cred iticia. El 11 ,3% de los respondentes no toma créd ito . 

Destino del crédito 

El 25.4% del crédito se destina a la compra de insumos, en tanto que el 24 ,2º'<> a la financ1ac1on a cl ientes . 
Resul ta también re levante el porcentaje destinado a la fi nanciación de inversiones (2 2,7º'<>) mientras que la 
1nanciación de exportaciones representa el 18,3% del destino del crédito . El resto se repa rte entre el pago a 

cargas fiscales y previs1onales, lanzamiento de nuevos productos, publicidad y la mejora en la cadena de 
distri bución de las firmas . 
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Su producción está orientada a satis­
facer las necesidades de la : 

Demanda Interna 
Demanda Externa 
Ambos Mercados 

3,2 
3,2 

93,6 

Cómo espera que evolucione la Demanda 
Interna de los principales productos de su 
Empresa durante el mes en curso? 
( Diciembre de 1997 ) 

Aumentará 
No Variará 
Disminuirá 

-V Usted Exporta? 

Sí 
No 

% 

26,7 
53,3 
20,0 

% 

96,8 
3,2 

¿ Cómo espera que evolucionen las Expor­
taciones de los principales productos de su 
Empresa durante el mes en Curso? 
( Diciembre de 1997) 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

l. 3. 4 

% 

21,7 
60,0 
18,3 

PRODUCCIÓN 

DEMANDA INTERNA 

EXPORTA 

DEMANDA EXTERNA 

I 
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¿Cúal es el porcentaje de la producción 

destinada al sector externo? 

º• de la producc ión 

( 0-20) 

( 20-40) 

( 40-60) 

( 60-80) 

( 80-100 ) 

Usted Importa? 

Sí 
No 

º'<> de empresas 

53,3 

21.7 

3,3 

11 ,7 

10.0 

93,5 
6,5 

¿ Cómo espera que evolucionen las Impor­
taciones de Insumos durante el mes en 
Curso? 
( Diciembre de 1997) 

Aumenta rán 

o Variarán 

D1sm1n uirán 

% 

8,7 

74,1 
17,2 

¿Qué porcentaje de los insumos utili­

zados en el proceso productivo son im­

portados? 

°'o de in sumos °'o de empresas 

( 0-20 ) 53,4 

( 20-40 ) 24 ,1 

( 40-60 ) 6,9 

( 60-80) 10,3 

( 80-100) 5,2 
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Usted toma Créditos del Sector Finan­
c iero? 

Sí 
No 

% 

88,7 
11,3 

Cómo espera que evolucionen sus Nece­
sidades de Crédito durante el mes en Cur­
so? Diciembre de 1997 

Aumentarán 

o Variarán 
Disminuirán 

º 'c, 

37 ,0 

55,6 
7.4 

Usted satisface sus necesidades crediticias 
con fondos provenientes de: 

lnst1tuc1ones financieras locales 
Créditos Internacionales 

ercados de capitales 
Otros 

l. 3 4 

% 

74,6 
19, 1 

1,8 
4,5 

SECTOR FINANCI ERO 

FUENTES DE FINANCIAMI ENTO 

O ROS ,s s ---
~ ERCADO DE CAPI .:.LES , · 9 l ~ 

CAED I TERNACIO ALES 1 9 1 

INST FI A LOCALES 7 J 6 
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Indique en orden importancia ¿cuáles 
han sido los principales destinos de los 
créditos obtenidos? 

Compra de Insumos 
Financ iación a Clientes 
Financ1ac1ón de 
Inversiones 
Financ1aciac1ón de 
Exportac iones 
Financ1ac1ón de Otros 
Gastos 
Mejora en la Cadena 
de 0 1stribuc 1ón 
Pago de Cargas Fisca­
les y Prev1s1onales 
Lanzamiento de Nuevos 
Prod uctos 
Publ icidad 

l. 3. 4 

º'• 

25.4 
24 .2 

22,7 

18,3 

4,0 

2, 1 

1,7 

1, 1 
0 ,7 

Comoralnsumos ~~~ 

F,nancracron a Clren1es ~~~~~ 

=,nancracronlnversrones ~~ 

,ncrac de Exoonacrones ~~~~~ 

"•nanc Otros astas ~ 

',le1ora Cad e D,st ~ 

=>3go Cargas F,sc P•~v ~ 

Lanz uev 0 'Od ~ 

Puotrcrdad ~ 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
DICIEMBRE 1997 

Síntesis 

,/ Los resultados del Estimador Mensual In­
dustrial indican que la producción manufacture­
ra del año 1997 se incrementó 8.7% con res­
pecto a 1996. De esta forma se consolida la re­
cuperación iniciada a partir del segundo trimes­
tre de 1996 y se logra la máxima tasa anual des­
de el inicio del EMI. 
La suba se manifestó a lo largo de todo el año. 
En efecto, durante el primer trimestre se regis­
tró un incremento del 7.4 % respecto a igual 
periodo de 1996; en el segundo, el indice EMI 
subió 9.2%; en el tercer trimestre el incremento 
alcanzado fue de 8.5 %, en tanto que en el cuarto 
llegó al 9.5% (gráfico 5). En igual sentido en el 
primer semestre la actividad aumentó 8.3 %, con 
relación a igual semestre del año anterior, en tanto 
que en el segundo la suba alcanzó al 9 % (gráfico 
6). 
Desde el punto de vista sectorial, los sectores 
con mejor desempeño durante 1997 con rela­
ción a 1996 corresponden a agroquímicos, au­
tomotores , cemento y otros materiales de cons­
trucción , los cuales se explican respectivamen­
te por la tecnificación del agro, las exportacio­
nes de las terminales automotrices y la recupe­
ración de la actividad constructo ra (gráfico 7) . 
También por sobre el promedio general se des­
tacan la producc ión de azúcar, neumáticos , 
gases industriales y negro de humo. La exce­
lente performance de la zafra azucarera se debe 
a la conjunción de mejoras tecnológicas y de 
las buenas condiciones climáticas. El incremen­
to de la producción de neumáticos está directa­
mente asociada con la expansión de la indus­
tria automotriz como así también con el merca­
do de reposición. El aumento de la fabricac ión 
de gases industriales se vincula con la diversifi­
cación de usos manufar;tureros y con el incre­
mento de la producción de gaseosas, mientras 
que la buena performance del negro de humo 
está asociada con el crecimiento de los neumá­
ticos y de las exportaciones.Cabe destacar los 
niveles récord alcanzados durante el año por la 
producción automotriz (que superó los valores 
alcanzados en 1994) y el sector siderúrgico que 
obtuvo un nuevo máximo histórico en un con­
texto de especialización hacia productos de 
mayor va lor agregado. Por otra parte, la princi ­
pal caída en 1997 se verifica en los químicos 
básicos y ha sido causada por problemas téc­
n¡cos y de suministro de materia prima. 
'I La producción manufacturera del mes de 
Diciembre se incrementó 9.2 % respecto a igual 
mes de 1996. Con este dato, se cumplen vein­
tiún meses ininterrumpidos con comportamien­
tos positivos de los datos mensuales con res­
pecto a igual mes del año anterior. (gráfico 8). 
La actividad del mes de Diciembre con relación 
a Noviembre muestra una caída de 6,8%, si bien 
es usual la baja entre Diciembre y Noviembre 
por motivos estacionales, se advierte en la últi­
ma parte del año una cierta declinación en el 
1. 3. 145 
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Estimador mensual industria l (EMI ) 

Variación porcentual 

respecto al mes de l acumulado 
anterior 

respecto 
desde enero hasta 

a cada mes del 
periodo 

igual mes 
mismo año 

del año 
con esta- desesta-

an terio r 
respecto a ,gual 

cionalidad cionalizado acumulado 
del año anterior 

1997 
Enero -5.4 1. 1 7.7 7 7 
Febrero 1,3 2.4 6 .2 70 
Marzo 12,2 -0.4 8. t 7 .J 

Abril 3 .0 t .4 9.0 78 
Mayo 2.9 o.a 7 3 7 7 
Junio -0.7 t.0 11 ,4 3 

Julio 8.0 0 .4 8.6 8 .J 
Agosto · 1,3 0,2 5,9 B.O 
Setiembre 1,5 1,4 11 .2 8.-1 
Octubre 5,4 0,9 11 ,5 87 
Noviembre ·9,3 o.o 7.8 R. 
Diciembre -6, 8 ·1,3 9.2 8 . 

Gráfico 1. EMI : Variación porce ntual con respecto a igual mes 
del año anterior con estacionalidad 
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nivel de actividad reflejada por la baja de 1,3 % con relac ión al mes anterior en términos desestacionalizados (gráfico 
2). Aun así, el cuarto trimestre muestra un comportamiento positivo en términos desestacionalizados con un incre­
mento de 1,5 % respecto al tercer trimestre . 
En la evolución sectorial de diciembre de 1997 con respecto a igual mes del año anterior (gráfico 8) se destaca la 
excelente performance de negro de humo, agroqu ímicos, detergentes y jabones y gaseosas. La princ ipal caída se 
verifica en las fibras sintéticas y artificiales debido a la fuerte disminución de las exportaciones . 
...J Con referencia a la encuesta cualitativa industrial que mide expectativas de las firmas . se consultó a las empre­
sas sobre las previsiones que tienen para el primer trimestre de 1998 con relación al primer trimestre de 1997. Las 
respuestas ref lejan optimismo, aunque en un contexto de cierta cautela , fundamentalmente como consecuencia del 
comportamiento de la economía brasileña y de la situación financiera en el sudeste asiático. En efecto: 

-E l 41 .9 % de los respondentes espera aumento en la demanda interna contra el 10.8 % que prevé lo contrario. El 
44.3 % supone aumento en sus exportaciones, en tanto que el 11 .4 % espera una caída. Debe adverti rse que las 
tendencias indicadas no son uniformes para el conjunto de las ramas industriales. 
-El 56 % de las empresas prevé realizar nuevas inversiones. En el 22,2% de los casos, estas están destinadas 
a la mejora de la calidad del producto o servicio , siendo la motivación que sigue en importancia el aumento de 
la producción ( 21 .3 % de los casos) . 
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Gráfico 3. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones trimestrales 
respecto al período anterior serie desestacionalizada. Base 1992=100 
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Gráfico 5. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones trimestrales 
respecto a ig ual trime stre del año anterior con estacionalidad 
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Gráfico 6. Estimador Mensual Industrial (EMI) variaciones semestrales 
respecto a igual semestre del año anterior con estac ionalidad 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 7. Variación porcentual de los doce meses de 1997 respecto a igual período de 1996 

Agroquímicos 

Automotores 
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Otros mat. construcción 
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Gases industriales 

Negro de humo 

Harinas 

Manufact. de plástico 

Petróleo procesado 

Gaseosas 

NIVEL GENERAL 

Hierro Primario 

Laminados en caliente 

Carnes blancas 

Cerveza 

Metal mecánica 

Fibras sintét. y artif. 

Lácteos 

Acero crudo 

Hilados de algodón 

Carnes rojas 

Detergentes y jabones 

Panadería y pastas 
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Aluminio primario 

Papel y cartón 

Mat. primas plásticas 
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Yerba 
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En el año 1997 con respecto al año anterior predominaron las evoluciones favorables en los 
distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a 
agroquímicos (46,0%), automotores (42,4%) y cemento (24,3%). Por su parte , las principales 
caídas se observaron en productos químicos básico$ (-5 ,8%) y yerba mate (-1,8%). 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 8. Variación porcentual de diciembre de 1997 con respecto a igual mes del año anterior 
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Automotores 
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En el mes de diciembre de 1997 respecto de igual mes del año anterior también predominaron las 
subas en los distintos rubros que componen este indicador. Los mayores crecimientos correspondieron 
a negro de humo {81,8%) y agroquímicos (43,4%). Por su parte, la principal caída se registró en la 
producción de fibras sintéticas y artificiales (-26,3%). 

ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

La producción de 1997 resultó , para casi todos 
los productos relevados, superior a la de 1996. 
El mayor incremento corresponde a la elabora­
ción de azúcar por el mayor rendimiento de la 
caña resultante de la conjunción de mejoras tec­
nológicas y de buenas condiciones climáticas. 
La evolución favorable de los mercados externos 
ha influido en los resultados acumulados de al­
gunas producciones, destacándose las de hari­
na de trigo y lácteos, mientras que la producción 
del complejo oleaginoso, principal rubro del co­
mercio exterior argentino, se ha mantenido en ni­
veles levemente superiores a la del año anterior, 
debido a limitaciones en la oferta de materias pri­
mas. Las favorables expectativas de la cosecha 
de oleaginosas abren excelentes perspectivas 
para el desempeño exportador de este sector en 
1998. 
Las carnes rojas han tenido una mejor performan­
ce en 1997 abriéndose posibilidades ciertas de 
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Industria alimenticia - diciembre 1997 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-die 
al mes 

del año 1997 respecto 
anterior 

anterior a igual periodo 
del año anterior 

Carnes rojas 12,8 3.8 2.3 

Carnes blancas 32 ,9 16,9 52 

Lácteos 0,7 2.7 2.8 

Aceites ·12,1 -16,5 i ,9 

Harina de Trigo -4,7 12,9 o.a 
Panadería y Pastas -2,7 9,5 2.0 

Azúcar 22 8 

Yerba mate elaborada -5 ,6 7,5 -1.8 

Gaseosas 14,2 38,6 94 

Cerveza 36,0 6,0 5,2 
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colocación en los mercados externos a partir de la declaración de país libre de aftosa. La industria frigorífica está 
atravesando una situación de transición derivada del aumento del precio de la hacienda vacuna. por lo que algunas 
empresas del sector están desarrollando acciones de largo plazo tendientes a certificar la calidad desde la etapa de la 
producción primaria, a fin de satisfacer los requerimientos crecientes para poder incrementar las exportaciones. 
Asimismo, en 1997 ha tenido lugar una expansión de la faena avícola favorecida por la mejora del prec io relati vo 
frente a las carnes rojas a pesar de haberse registrado en áJcho año un incremento de las importaciones de pollos desde Brasil. 
Dentro de las actividades destinadas exclusivamente al mercado interno se destacan los aumentos en la producción 
de gaseosas y cerveza, mientras que los despachos de vino han sufrido una caída del orden del 3% (considerando el 
acumulado de los primeros once meses). Por otra parte , la elaboración de yerba mate muestra un descenso en 1997 
en la producción de las empresas informantes con respecto al año anterior, aunque en los últimos meses se ha ido 
recuperando. Cabe destacar que se advierte una presencia creciente de la producción local de yerba en otros merca­
dos, especialmente de Medio Oriente, y que el sector se encuentra en un proceso de diversificación de productos 
registrándose una expansión de yerbas saborizadas y con hierbas. 

Industria textil 

Considerando el acumulado anual de 1997 con--------------------------
industria textil diciembre 1997 respecto al año anterior se destaca el incremento _______________________ ___ _ 

Variación porcentual 

del acumulado 
en la producción de fibras sintéticas y artificiales 
como resultado del buen comportamiento que han 
tenido las exportaciones a Brasil durante los pri- Productos respecto respectoª ene-die 

igual mes 
meros tres trimestres del año. Las ventas a Brasil al mes del año 1997 respecto 
se han visto profundamente afectadas en el últi- anterior a igual periodo 

anterior del año anterior 
mo trimestre de 1997 por el creciente ingreso de __________________________ _ 
mercadería importada en el país vecino provenien- Hilados de algodón 
te, en especial, del sudeste asiático. A esta situa- Fibras sintéticas y 
ción hay que adicionarle un mercado interno de artificiales 
telas que no evidencia signos de crecimiento con res- Tejidos 

-32.4 

-21,0 

-35 ,3 

2.4 

-26.3 
1,1 

2.-i 

4.4 

-0.2 
pecto al año anterior, lo que explica la disminución que---------------------------
ha experimentado la producción de fibras sintéticas y artificiales en los últimos meses del año. En las caídas de la 

producción textil en diciembre de 1997 con respecto al mes anterior aparecen dos situaciones diferenc iadas: por un 
lado: las fibras sintéticas y artificiales que han visto fuertemente disminuidas sus exportaciones; por otro, las hilanderías 
de algodón que usualmente distribuyen las paradas técnicas de planta entre diciembre y enero antes del comienzo de 
la cosecha algodonera, lo que ha impactado fuertemente en la producción de telas. 

Papel y Cartón 

Papel y cartón -diciembre 1997 Durante el mes de diciembre de 1997 se ha acen­
tuado el proceso de recuperación de la actividad, 
favorecido por el incremento de la producción de 
papel para diarios y consolidado por el nivel de 

Variación porcentual 

elaboración de otros tipos de papel para impre- Productos 
sión y usos sanitarios y en menor medida del 
destinado a envases y embalajes. De esta for-
ma, luego de un primer semestre desfavorable, 
el acumulado del año 1997 permite apreciar la evo- Papel y Cartón 
lución positiva del sector respecto del año anterior 

Industria química 

respecto 
al mes 
anterior 

-2 .1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

6,1 

del acumulado 
ene-die 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

1,3 

Durante 1997 la mayor parte de los rubros de la in- ------------------------- -
Industria química-diciembre 1997 dustria química han mostrado variaciones positivas _______________ ___________ _ 

respecto del año anterior, sobresaliendo la perfor- Variación porcentual 
manee de los agroquímicos: fertilizantes, herbicidas, 
plaguicidas, etc. También merecen destacarse los 
incrementos en la fabricación de neumáticos, gases 
industriales y negro de humo, vinculados respecti­

Productos respecto 
al mes 
anterior 

del acumulado 
respecto a ene-die 
igual mes 1997 respecto 
del año a igual periodo 

vamente con la expansión de la industria automotriz, --------------------------­
anterior del año anterior 

la diversificación de usos manufactureros y la recu- Manufacturas de plástico 
peración del ritmo de exportaciones. El incremento Petróleo procesado 
en el procesamiento de petróleo muestra como ca- Productos químicos básicos 
racterísticas destacables la preferencia creciente de Detergentes y jabones 
los consumidores por el gas-oil, la consolidación de Gases industriales 
las exportaciones de naftas y el aumento de la pro- Neumáticos 
ducción de lubricantes. Los productos químicos bá- Negro de humo 
sicos constituyen el único rubro cuya producción Agroquímicos 

-5.0 
4,4 

-1 ,0 
14,6 

2.2 
-8.5 

-10,6 

1,9 

0.4 9.6 

12,9 9.6 

3,0 ·5.8 
42 ,6 2.2 

29 ,5 14 .4 

20,8 18.4 

81 ,8 12,3 

43,4 46.0 

6,5 0.8 acumulada muestra una evolución negativa durante Materias primas plásticas 
1997 como consecuencia de paradas técnicas de ---------------------------

12,1 
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algunas plantas por readecuac1ón a nuevas inversiones o por problemas de sum1n1stro de ma1eriél pr•ma. tuncamen ,11-

mente de etano y etilbenceno. La menor producción de químicos básicos ha sido compensada con 1mpon:ic1ones or 
parte de los sectores demandantes de estos productos. Hacia fin de año estos problemas ya hab1 n sido su erados ,11 
como lo evidencian las cifras del mes de diciembre en comparación con igual mes del año an terior El resto de los rubros 
muestra también en todos los casos cifras posit ivas en la comparación con el mismo mes del año antena,. al un.:is de 
ellas de gran magnitud como negro de humo. agroquimicos, gases industriales, delergen tes y ¡abones. neum.:it1cos y 
petróleo procesado. Asimismo, cabe destacar que en el acumulado anual el crecimrento de la fabricac1on de manulactu­
ras de plástico no ha generado un efecto expansivo importante en la producción de materias primas plas11cas ,ue se t1 
mantenido levemente por encima del nivel de actividad del año anterior debido a la importac1on de estas ultimas 

Materiales de construcción 
Materiales de construcc ión-diciembre 1997 

Las cifras de producción de cemento y otros ma- --------------------------­
!eriales de construcción (vidrio, carpintería metá­
lica, cerámicos , etc.) del mes de diciembre y del 
acumulado del año 1997 muestran , en compara­
ción con iguales periodos del año anterior, el afian­
zamiento del comportamiento dinámico de la ac­
tividad constructora. Las caídas del mes de di-

Productos 

Variac ión porce ntual 

respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del ano 
anterior 

del acumulado 
ene-di e 

1997 res pecto 
a ig ual periodo 
del ano anterior 

ciembre de 1997 respecto del mes anterior son _C_e_m-en_t_o _______ -
10
-.-

9
-----

14
- .-

9
------

2
-,-

3
- -

atribuibles a un clima de cautela , presentando ex- Otros materiales 
pectativas favorables para los próximos meses. de construcción 

-5,6 17,9 

Industrias metálicas básicas 

La producción siderúrgica nacional mostró en 
1997 va lores récord para todas las etapas del ci- Industrias metálicas básicas-diciembre 1997 

23 

clo side rúrgico: hierro primario , acería y ---------------V-ar-i-ac_i_ó_n_ p_o_rc_e_n_t_u_al ___ _ 

laminación. Esta performance se logró conjunta-
mente con incrementos en la productividad, me­
joras en la calidad y la inserción en mercados de 
productos con mayor valor agregado. El descen-
so verificado en la producción de acero crudo y 

Productos respecto 
al mes 

an terior 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-die 

1997 respecto 
a igual periodo 
de l año anterior 

de laminados en diciembre de 1997 respecto del --------------------------­
mes anterior obedece a tareas de mantenimiento Hierro primario 
anual que se extenderán hasta el mes de marzo Acero crudo 

3, 1 

-7 ,7 
-9,1 
4 ,8 

16,2 

4 2 

3.3 
4,3 

5.7 

2.5 
5.3 

13 

de 1998 según informaron los productores. Por Laminados en caliente 
su parte la producción de aluminio primario tam- Aluminio primario 
bién experimentó un crecimiento en el mes de di- --------------------------­
ciembre de 1997 con respecto al mes anterior y a igual mes de 1996 como consecuencia tanto de demandas crecien­
tes del mercado interno, especialmente por parte de la actividad siderúrgica y de la construcción. como de un signifi­
cativo incremento de las ventas al exterior. 

Industrias metalmecánicas 

Influida por una caída de las exportaciones y de 
las ventas al mercado interno de vehículos de fa­
bricación nacional, la producción de las termina­
les automot rices registró durante diciembre de 
1997 una caída del 40,2% con respecto al mes 
anterior. El nivel de actividad resultó sin embargo 
un 3.6% superior a diciembre de 1996, mientras 

1 ndustrias meta lmecánicas-dic iembre 1997 

Productos 

Variac ión porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

del acumulado 
ene-die 

1997 respecto 
a igua l periodo 
del año anterior 

que las 445.869 unidades producidas en 1997 -------------------------­
representan un incremento del 42,4% con respec­
to al año anterior y superan en un 9% al anterior 
récord alcanzado en 1994. En diciembre de 1997 

Automotores 
Metalmecánica excluida 
Industria Automotriz 

-40.2 

-1 9 

3.6 2 .¡ 

4 1 .ia 
las exportaciones automotrices sufrieron una caí- __________________________ _ 
da del 39 .7% con respecto al mes anterior pero el acumulado anual resu ltó un 91 % superior a las exponac1ones 
realizadas en 1996. Cabe destacar el fuerte dinamismo que dentro del conjunto presenta el segmento de los veh1cu­
los de transporte (utilitarios, carga y pasajeros) que en el año 1997 incrementó su producc ión un 82°0 respec o de 
1996, sostenido por un crecimiento del 12,4% de las ventas al mercado interno y un destacable 14 7% de incremento 
en las exportaciones. 
Las restantes actividades metalmecánicas muestran comportamientos disimiles, ubicándose en promedio en un ni el 
superior para el acumulado de 1997 en comparación con el año anterior. También es sens1blemen e SL.perior el 
desempeño de diciembre de 1997 respecto de igual mes del año anterior, mientras que se regi stra una le•,e ca1da con 
referencia a noviembre de 1997 explicable por razones estacionales. tal el caso de la maquinaria agrícola 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Síntesis 

Perspectivas para el primer trimestre de 1998 
con relación a igual período del año anterior 

.1 

Las respuestas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial reflejan para el primer trimestre de 1998 con [ 
relación al 12 trimestre de 1997, expectativas de crecimiento tanto en la demanda interna como externa. 
aunque en un contexto de cierta cautela motivada por el comportamiento de la economía brasileña y la 
situación financiera del sudeste asiático. En particular, con relación al nuevo escenario internacional que se 
advierte desde noviembre, la mayor parte de las empresas ha manifestado que no se modificaron sus 
planes de ventas al exterior al menos para el primer trimestre del corriente año. Debe advertirse que las 
tendencias indicadas no son uniformes para el conjunto de las ramas industriales. 
Con relación a nuevas inversiones, el 56% de las empresas prevé realizarlas en el trimestre en curso, 
principalmente, (22,2% de los casos) orientadas a mejorar la calidad del producto o servicio. 

Demanda Interna 

El 41,9% de las firmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de referencia , en 
tanto que el 47,3% no anticipa cambios y el 10,8% prevé una disminución. 

Exportaciones [ 

Del total de respondentes, el 91,8% manifiesta exportar. Del total de las firmas exportadoras el 54,4% 
canaliza hasta un 20% del total de su producción al exterior, el 25,4% de las mismas vende hasta un 40% J 
de su producción, en tanto solo el 2,3% vende entre el 80% al 100% al resto del mundo. 
Entre los exportadores se advierte para el trimestre en curso un predominio de empresas con expectativas 
de aumento de ventas al exterior (44,3%) contra el 11 ,4% de empresas que anticipa una caída , en tanto el ( 
44,3% no prevé cambios. 

Importaciones J 

El 93,2% de las empresas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso productivo. De ese 
conjunto el 49,3% de las firmas utiliza hasta un 20% de insumos importados, el 25,4% utiliza hasta un 40%, 
mientras que el 7,4% utiliza entre el 80% y 100% de insumos importados. 
Para el primer trimestre de 1998 se advierte un leve predominio de las firmas que manifiestan que aumentará 
la utilización de insumos importados (19,7%) con respecto a las que opinan que disminuirá (12.7%), en tanto 
el 67,6% de las firmas no anticipa cambios en la utilización de insumos importados. Estas expectativas son 
consistentes con el alto porcentaje de las empresas que prevén aumentos tanto en la demanda local como 
en la demanda externa. 

Capacidad Instalada 

El 65,3% de las firmas considera que no variará la util ización de la capacidad instalada en el trimestre en 
curso, el 26,7% prevé un aumento y el 8% estima que disminuirá. Asimismo, el 78,7% de los respondentes 
considera adecuada la capacidad instalada, en tanto el 14,7% la considera insuficiente. 
Con relación al grado de utilización de la capacidad instalada, el 66,6% de las empresas manifiesta que 
tiene un grado de utilización entre el 80% y el 100%, para el 26,7% de las firmas el nivel de utilización se 
ubica entre el 60% y el 80% y solo el 2,7% de los respondentes utiliza al menos entre el 20% y el 40% de 
su capacidad instalada. 

Inversiones 

El 56% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones durante el trimestre en curso. Dichas invers iones 
están orientadas principalmente a mejorar la calidad del producto o servicio (22,2%) , aumentar la producción 
(21,3%), optimizar el aprovechamiento de insumos (15.7%) y aumentar la participación en el mercado interno 
(11, 1 %). La principal fuente de financiamiento utilizada para concretar las nuevas inversiones son las 
Instituciones Financieras locales con un 62,6%, en tanto el 28,6% del crédito demandado proviene de 
Créditos Internacionales. 

1. 3 . 145 8/13 



'1 ¿Usted prevé que la Demanda Interna en el 
12 trimestre de 1998 con relación al 12 tri­
mestre de 1997 ... ? 

Aumentará 
No Variará 
Disminuirá 

% 

41,9 
47,3 
10,8 

.,,/ ¿ Usted prevé que sus Exportaciones 
en el 1 º trimestre de 1998 con relación 
al 12 trimestre de 1997 ... ? 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

% 

44,3 
44,3 
11,4 

.,,/ ¿ Qué porcentaje de la producción 
destina al Sector Externo? 

% de la producción 

(0·20) 
(20-40) 
(40-60) 
(60-80) 
(80-100) 

1. 3 . 145 

% de empresas 

54,4 
25,4 

4,5 
13,4 

2,3 
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'1 ¿Usted prevé que la Utilización de Insumos 
Importados en el 12 trimestre de 1998 con 
relación al 12 trimestre de 1997 ... ? 

...¡ 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

% 

19,7 
67,6 
12,7 

¿Qué porcentaje de los insumos utilizados 
en el proceso productivo son importados? 

% de la producción % de empresas 

(0-20) 49,3 
(20-40) 25,4 
(40-60) 13,4 
(60-80) 4,5 
(80-100) 7,4 

'1 ¿Usted prevé que la utilización de la Capaci­
dad Instalada de su Empresa en el 12 trimes­
tre de 1998 con relación al 12 trimestre de 
1997 ... ? 

Aumentará 
No Variará 
Disminuirá 

1. 3. 145 

% 

26,7 
65,3 
8,0 
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..J ¿ Cómo considera la capacidad 
instalada de su Empresa ? 

Excesiva 
Adecuada 
Insuficiente 

..J ¿Cuál es el grado de utilización 
capacidad instalada ? 

6,7 
78,7 
14,7 

Grado de util ización % de empresas 

(0-2 0 ) 
( 20 -4 0 ) 
(4 0 -6 0 ) 
( 6 0-80 ) 
(8 0 - 100 ) 

0, 0 
2 ,7 
4 , 0 

2 6 ,7 
66,6 

..J ¿Prevé realizar nuevas inversiones en sus 
plantas fabriles durante el trimestre en cur­
so? (Ene./ Mar. 98) 

% 

Si 56,0 
No 44,0 

1. 3 . 145 
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Dichas inversiones están destinadas a: 

Rubro 

Mejorar la calidad del 
producto o seNicio 

Aumentar la Producción 

Optimizar el aprovechamient9 
de Insumos 

Aumentar su participación 

en el Mercado Interno 

Aumentar su participación 
en el Mercado Externo 

Reducir Otros Costos 
no Laborales 

Competir en el Exterior 

Disminuir el Personal 

Ocupado 

Disminuir las horas 

Trabajadas 

% 

22 ,2 

21,3 

15,7 

11, 1 

9,3 

9,3 

6,5 

2,8 

1,8 

MeJ. cal. proa. o serv 

Aum. Prod. 

Opt. ap. Insumes 

Aum . pan. Merc.lnt. 

Aum . part. Mere. EX1 . 

Red. O. Cost. no LaO . 

Compe11r en el Éxt. 

D1sm. Pers. Ocuoado 

D,sm. horas Trab. 

o 2 4 6 8 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

o l2 l'.l 'ó o a) 22 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempe­
ño del sector manufacturero sobre la base de información 
proporcionada por 83 empresas líderes, como así tam­
bién cámaras empresarias y organismos públicos que en 
conjunto informan sobre 100 productos e insumos repre­
sentativos. 

que garantizan la disponibilidad oportuna de la informa­
ción. Se utiliza la estructura de valor agregado de la in­
dustria correspondiente a 1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza por el método 
X11-ARIMA. 
La Encuesta Cualitativa Industrial capta información de 

Las empresas y demás informantes han sido selecciona- un conjunto de grandes empresas. Su objetivo básico es 
dos sobre la base de una investigación previa de relacio- la evaluación de la situación y las expectativas económi-
nes entre distintas actividades industriales. De esa mane- cas de corto plazo que siNa de complemento a otros 
ra se determinaron familias de productos que reflejan el indicadores industriales. 
nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero 
representativo de la producción , o indirecta por constituir se solicita la última información mensual disponible y el 
el insumo principal de otro sector. comportamiento esperado para el periodo siguien te . En 
El cá lculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A par- el segundo bloque se requiere información de carácter 
tir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales más estructural y por lo tanto las consultas se real izan 
y metodológicos y se ajustaron lps mecanismos operativos trimestralmente. 

Gráfico 9. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992= 100 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Oesesta-

Va riación porcentua l 
cionalizado 

EMI 

Período base respecto 
respecto a EM I 

1992:1 00 al mes 
igua l mes Variació n base 

anterior 
del año acumulada 1992=100 
anterior 

1994 

Enem 100,6 -5.1 114.8 

Febrero 85.4 -15.1 103.8 

Marzo 107,6 26.0 106, 1 

Abril 104,6 -2.8 106.0 

Mayo 109,5 4,7 107 .7 

Junio 106.8 -2 .4 105. 1 

Julio 112.0 4,8 107.3 

Agosto 116,8 4,3 107.6 

Setiembre 116.7 -0, 1 109.2 

Octubre 113,7 -2.6 107.9 

Noviembre 112,2 -1.3 108.3 

Diciembre 105,3 -6.1 107.3 

1995 

Enero 92,7 -12,0 -7.9 -7.9 105.2 

Febrero 94,7 2,2 10.9 0.7 111.6 

Marzo 106,1 12, 1 -1 ,3 o.o 103.8 

Abril 94 ,2 -11 ,3 -9.9 -2.6 96.9 

Mayo 104,2 10,7 -4 ,8 -3.1 100.3 

Junio 100,9 -3,2 -5,6 -3.5 99,3 

Julio 107,0 6,0 -4,5 -3,7 101 .7 

Agosto 106,3 -0,6 -8,9 -4,4 97 .8 

Setiembre 102,1 -4.0 -12,5 -5,4 97 .0 

Octubre 104,7 2,5 -7,9 -5,6 97.8 

Noviembre 101,8 -2.8 -9,2 -6,0 98.3 

Diciembre 95,7 -6,0 -9 , 1 -6,2 100.7 

1996 

Enero 89 ,6 -6,4 -3,4 -3,4 101 ,2 

Febrero 92,0 2,7 -2,9 -3.1 103,0 

Marzo 101.5 10,3 -4,4 -3,6 103,3 

Abril 103,7 2,2 10,1 -0,3 104.5 

Mayo 108,3 4,5 3,9 0,6 105,2 

Junio 103,7 -4.3 2.8 1,0 106.2 

Julio 114,8 10,7 7.3 2.0 107.0 

Agosto 116,2 1,2 9,3 2.9 108,6 

Setiembre 112.2 -3,4 9,9 3.7 107.8 

Octubre 118,0 5.1 12,7 4.6 108.5 

Noviembre 110,7 -6,2 8,8 5.0 108,7 

Diciembre 101,9 -8,0 6,5 5.1 108,6 

1997 

Enero 96,4 -5 ,4 7.7 7.7 109.8 

Febrero 97,7 1.3 6,2 7,0 112.4 

Marzo 109,7 12,2 8.1 7,4 111 ,9 

Abril 113,0 3,0 9,0 7,8 113.5 

Mayo 116.2 2,9 7,3 7,7 114,4 

Junio 115.5 -0,7 11 ,4 8.3 115.6 

Julio 124,7 B.O 8,6 8,4 116,0 

Agosto 123,0 -1 ,3 5,9 a.o 116.3 

Setiembre 124,8 1.5 11,2 8.4 117,9 

Octubre 131,5 5.4 11,5 8,7 119.0 

Noviembre 119.4 -9 ,3 7,8 8.7 18,9 

Diciembre 111.3 -6 ,8 9,2 8.7 117.4 
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Síntesis 

..J De acuerdo con datos del Estimador Men ­
sual Industrial (EMI), la producción manufac­
turera del mes de noviembre se incrementó 
8.6º~ respecto a igual mes de 1996. Con este 
dato, se cumplen veinte meses inin terrumpi­
dos con compo11amientos positivos de los da­
tos mensuales con respecto a igual mes del 
año anterior. (g ráfico 1 ). 

La actividad del mes de noviembre con re­
lación a octubre muestra una suba del O, 1 % 
en términos desestacionalizados (g ráfico 2). 
Cabe destacar que desde abril de 1997 no se 
ha registrado un quiebre en la tendencia ascen­
dente del estimador desestacionalizado de la ac­
tividad industrial. El indicador con estacionali ­
dad tuvo en noviembre una baja del 8, 7%. 

Durante los primeros once meses de 1997 
el EMI aumentó un 8,9% con referencia a igual 
periodo del año anterio r. 

Desde el punto de vista sectorial, el análi­
sis del acumulado de los once primeros me­
ses en comparación con igual período del año 
anterior (gráfico 3) muestra en primer término 
el incremento de las producciones de agroquí­
micos, automotores, cemento y otros materia­
les de construcción. los cuales se explican res­
pectivamente por la tecnificación del agro, las 
exportaciones de las terminales au tomotrices 
y la recuperación de la actividad constructora. 
También por sobre el promedio general acu­
mulado se destacan la producción de neumá­
ticos. gases industriales. harinas y azúcar. Los 
primeros están directamente asociados con la 
expansión de la industria automotriz como así 
también con la reposición del parque automo­
tor. El incremento de la producción de gases 
industriales se vincula con la diversificación de 
usos manufactureros y con el incremento de la 
abricación de gaseosas. mientras que la bue­

na performance de las harinas está asociada 
con el dinamismo impuesto por las exportacio­
nes a Brasil. Por otra parte. la principal caída 
del acumulado se verifica en los químicos bá­
sicos y ha sido causada por problemas técni­
cos y de suministro de materia prima. 

En noviembre de 1997 con respecto a igual 
mes del año anterior (gráfico 4) se des aca la 
excelente performance de automotores, gases 
industriales, negro de humo y agroquímicos. 
También por sobre el promedio general son re­
levantes los incrementos de azúcar. gaseosas, 
cemento y hariras. 

l. 3.116 

(datos provisorios) 

Estimador mensual 1ndus1rial (EMI) 

Variacion porcentual 

respec to al mes del ncumulado 
anterior 

re spec to 
desde enero has t~ 

a 
cada mes de l 

período 
igual rnes 

mismo ano 
con es ta- desesta-

del año 
respecto a igual 

ciona lidad ciona lizado 
anteri or 

acumulado 
del ;ino ;1n1erior 

1997 
Enero .5.4 2.7 , , / ., 
Febrero 1,3 2.7 6 .2 · o 
Marzo 12,3 ·0,5 8 1 - .1 

Abril 3.0 1,5 ., O .il 
Mayo 2,9 O. ,3 ' 
Junio -0, 7 1, .J 1,.1 ~ J 
Julio 8,8 0 . .J 9 ,J p 5 

Agosto -t ,5 0 ,6 6 .5 a ~ 
Set iembre 0,7 1,0 11 .0 a.s 
Octubre 5,7 1,5 11 ,6 g 

Noviembre -8,7 0.1 8 ,6 8 9 

Gráfico 1. EMI : Variac ión porcen tual con respec to J 1guol 
mes del año anterior con es tacionalidad 
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..J Con referencia a la encuesta cualitativa industrial , que mide expectativas de las firmas consultadas, en esta opor­
tunidad se decidió realizar preguntas específicas referente a las perspectivas para 1998. Las perspectivas siguen 
siendo optimistas pero se advierte mayor cautela que en el año anterior, fundamentalmente como consecuencia de la 
crisis financiera en el sudeste asiático y el comportamiento de la economía brasileña. No obstante. el 69.8º'ci de los 
respondentes considera que la actividad superará a la de 1997, en tanto que el 5.5% espera una menor actividad. En 
cuanto a las exportaciones, el 53,3% de las empresas prevé una suba, en tanto que para el 20°6 puede haber una 
disminución. El 55% de los encuestados prevé realizar nuevas inversiones en sus plantas mientras que el 10°6 no 
espera real izar nuevas inversiones. 

RUBROS MANUFACTUR EROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Variación porcentual de los once primeros meses de 1997 respecto a igual periodo de 1996 

Agroquim1cos 

Automotores 

Cemento 

Otros mat. de construcción 

Azúcar 

eumáticos 

Gases industriales 

Harinas 

anuf. de plástico 

Pe róleo procesado ¡ 
NIVEL GENERAL 

egro de humo 

Fibras sintét. y artificiales 
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laminados en caliente ~ 
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Hierro primario ¡ 
Carnes blancas T 

Lácteos T 
Acero crudo 

Hilados de algodón T 
Carnes rojas 1 

Panadena y pastas 

Aluminio primario 
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-----• • 1 
1 
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1 
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En los primeros once meses de 1997 con r~specto a igual período del año anterior predo­
minaron las evoluciones favorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores 
crecimientos correspondieron a agroquimicos (46,3%) . automotores (45,9%) y cemento (25.3%). 
Por su parte , las principales caídas se observaron en productos químicos básicos (-6.5%) y 
yerba mate (-2,5%) . 
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RUB ROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 4. Variación porcentual de noviembre de 1997 con respecto a igual mes de l año anterior 
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En el mes de noviembre de 1997 respecto de igual mes del año anterior ambién predominaron 
las subas en los di stintos rub ros que componen este ind icador. 

ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Industr ia alimenticia - noviembre 1997 

Variac ió n p orcentual 

39 

El acumulado de los once primeros meses de 
1 997 respecto de igual período de 1996 eviden­
cia un predominio de variaciones positivas. La 
producción azucarera es el rubro con mayor cre­
cimiento relativo, resultante de las buenas con­
diciones climáticas y de las mejoras en la prepa­
ración de los suelos. La evolución favorable de 
los mercados externos ha influido en los resulta­
dos acumulados de diversas producciones . En 
efecto se regis tró un incremento de los envíos 
de harina de trigo a Brasil y la consolidación de 
las exportaciones del complejo oleaginoso, mien­
tras que se advierte una tendencia declinante en 
las exportaciones de lácteos. Dentro de las acti­
vidades destinadas al mercado interno se desta­
can los aumentos en la producción de bebidas: 
cerveza y gaseosas. 

respecto a de l acumulado 

Durante el mes de noviembre se aprecia el des­
censo en el nivel de producción de la mayoría de 
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los rubros con respecto al mes anterior, obedeciendo a razones estacionales. como en la industria aceitera. o a la 
menor cantidad de días hábiles del mes de noviembre, tal el caso de la faena avícola. La caída de la producción de 
este último subsector con respecto al mes anterior se explica también por la importante entrada de pollos proveniente 
de Brasil. A pesar de una caída estacional del consumo interno, continúa recuperándose la producción de yerba 
mate, habiéndose incrementado las exportaciones a los países árabes (Siria, Líbano) . Uruguay y Chile. 

Industria textil 

Considerando el acumulado de los primeros 
once meses de 1997 con respecto al mismo 
periodo del año anterior se destaca el incremen­
to en la producción de fibras sintéticas y artifi­
ciales como resultado del buen comportamien­
to que han tenido las exportaciones a Brasil 
duran e los nueve primeros meses del año. 
A partir del mes de octubre las exportaciones a 
Brasil se han visto afectadas por la creciente 
entrada de mercadería importada en el país ve­
cino, especialmente proveniente del sudeste 
asiático. La menor demanda externa y un mer­
cado in erno de telas que no evidencia signos 
de crecimiento con respecto al año anterior, 

industria textil noviembre 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintéticas 

y artificiales 

Tejidos 

respecto 
al mes 
anterior 

-2.8 

-9,0 

-0.5 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

-7, 1 

-8 ,1 

0,6 

del acumu lado 
ene-nov 

1997 respecto 
a igua l periodo 
del año anterior 

2.4 

7,3 
-0,2 

explican el cambio de tendencia evidenciado por las fibras sintéticas y artificiales a partir del mes pasado y que se ha 
confirmado con la performance negativa mostrada en noviembre. Esta situación ha afectado también a los producto­
res de hilados de algodón que manifiestan tener dificultades en la colocación de su producción tanto en el mercado 
brasileño como en el mercado interno. 

Papel y Cartón 

Durante el mes de noviembre de 1997 se verifi­
can aumentos de producción con respecto al 
mes anterior y al mismo mes del año anterior, 
favorecidos por el incremento de la producción 
de papel para diarios que ya ha recuperado ni­
veles normales luego de una parada técnica ori­
ginada en la instalación de nuevas maquinarias. 
De esta forma se revierte la tendencia negativa 
que se habia observado en el primer semestre 
del año. Dentro de los otros rubros de la pro­
ducción sectorial se advierte en el mes de no-

Productos 

Papel y Cartón 

Papel y cartón -noviembre 1997 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

5 ,2 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

5,0 

del acumulado 
ene-nov 

1997 respecto 
a ig ual periodo 
del año anterior 

0.8 

viembre una mejor performance en los papeles para impresión y usos sanitarios, manteniéndose estable la producción 
de papeles para envases y embalajes tanto con referencia al mes de octubre de 1997 como a noviembre de 1996. 

Industria química 

Las cifras acumuladas de los once primeros 
meses de 1997 muestran va riaciones positivas 
respecto de igual periodo de 1996 para la mayor 
parte de los rubros de la industria química, des­
tacándose la performance de agroquimicos: fer­
tilizantes, herbicidas, plaguicidas, etc. También 
son relevantes los incrementos en la fabricación 
de neumáticos, gases industriales, manufactu­
ras de plástico y negro de humo. vinculados res­
pectivamente con la expansión de la industria 
automotriz. la diversificación de usos manufac­
tureros. el desarrollo de la industria de envases 
y las exportaciones. El incremento en el proce­
samiento de petróleo muestra como caracterís­
tica destacable la preferencia creciente de los 
consumidores por el gas-oil. Consecuentemen­
e se verifica que en el periodo acumulado ha 

Industria quimica-noviembre 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Manufacturas de plástico 

Petróleo procesado 

Productos químicos básicos 

Detergentes y jabones 

Gases industriales 

Neumáticos 

Negro de humo 

Agroquimicos 

Matenas primas plásticas 

respecto 
al mes 

anterior 

- 6,0 

-2 .8 
-6 .3 

- 8.5 
4,3 

- .4 
,9 

- 2,9 

- 12, 1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

3 ,0 

4 ,7 

6 ,5 
16.6 

38, 6 

7,0 

36 ,6 

33.3 
10.4 

del acumulado 
ene-n ov 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterio r 

10,5 

9 ,6 

·6.5 
-0 ,7 

12.9 

8. 
8.3 

46,3 

0 ,3 

decrecido el consumo de naftas, colocándose en el exterior saldos importantes, especialmente en Paraguay. Chile y 
Brasi l. En el mes de noviembre predominan las variaciones negativas con respecto al mes anterior en las distintas 
producciones químicas debido a la menor cantidad de días laborables y a motivos estacionales. En sentido contrario 
se regís ra una suba en gases industriales favorecida por el mayor consumo de gas carbónico para bebidas gaseosas 
y la diversificación en el uso de otros gases (oxigeno, nitrógeno, argón). 

l. 3.116 4/9 

[ 

r 



Materiales de construcción 

Durante el mes de noviembre se mantuvo el 
comportamien to dinámico de la ac ividad cons­
tructora respecto de igual mes del año anterior 
y para los primeros once meses del corriente 
año. Sin emba rgo debe destaca rse que respecto 
del mes anterior ha disminuido la producción 
de cemento y de otros materiales de la cons­
trucc ión debido a la mayor cautela de la de­
manda. 

Industrias metálicas básicas 

Las distintas etapas del ciclo productivo side­
rúrgico muestran en noviembre variaciones 
positivas con respecto al mismo mes del año 
anterior. Luego de haber registrado un nivel de 
producción récord durante el mes de octubre 
de 1997 declinó en el mes de noviembre la ac­
tividad siderúrgica. Esta disminución se expli­
ca por la menor cantidad de días trabajados, el 
cambio del mix de producción ya que se elabo­
raron espesores finos y una menor demanda 
de la industria au tomotriz. La producc ión de alu­
minio primario se mantiene estabilizada con ni ­
ve :es li~eranente superiores a los de 1996, 
observándose en noviembre comportamientos 
disimiles en los usuarios habituales, con decli -

Materia les de construcc ion-nov1embre 1997 

Prod uctos 

Cemento 
Otros materiales 
de construcc1on 

Variac ión porcentual 
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Industrias metálicas básicas-noviembre 1997 

Productos 
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Va riación porcentual 
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naciones relativas en la construcción y en el sector automotriz y leves incrementos en la industria de cables electri-
cos. 

Industrias metalmecánicas 

El nivel de producción automotriz resultó un 
39,2º{, superior a noviembre de 1996, mien tras 
que las 419 .205 un idades producidas en los 
once meses de 1997 representan un incremento 
de 45 ,9º{, con respecto al mismo acumulado 
de 1996. Sin embargo. influida por la caída de 
las exportaciones y de las ventas al mercado 
interno de vehículos de fabricación nacional . 
la producc ión automotriz reg istró durante no­
viembre de 1997 un descenso del 18.3º{, con 
respecto al mes anterior. En el caso particular 
de las exportaciones. durante el mes de no­
viembre de 1997 las exportaciones automotri­

Industrias meta lmecá nicas-noviembre 1997 

Productos 

Automo ores 
Metalmecanica excluida 
industria automo riz 

Vari ación porcentual 

respecto 
al mes 
anterior 

-18.3 

·6.8 

respec to a 
igual mes 
del año 
anterior 

39.2 

0,0 

del acumulado 
ene-nov 

1997 respec o 
a igual periodo 
del año anterior 

5 '.) 

ces crecieron 81 º'o con referencia a igual mes del año anterior. Por lo tanto, aun con una ca1da del 4"., rescec:o de 
octubre. el acumulado de las exportac iones automotrices de los once meses de 1997 mues ra un increme to del 93"-, 
en relac ión a igual período de 1996. 
Las res antes actividades metalmecánicas muestran comportamientos disímiles . ubicándose en promed o en un 
nivel similar al de noviembre de 1996. con una decl inación respecto de octubre de 1997 explicables por razo es 
estacionales. como por ejemplo en el caso de la maquinaria agrícola . y por la menor can 1dad de días ra oa¡ados 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

PERSPECTIVAS PARA 1998 

Síntesis 

Las expectativas captadas por la Encuesta Cual itat iva Industrial para el año 1998 siguen en general 
siendo optimis as. No obstante, se advierte mayor cautela que en el año anterior, fundamenta lmente como 
consecuencia de la incertidumbre que provoca la crisis del sudeste asiático y el comportamiento de la 
economía brasileña. 

Actividad 

El 69,8% de los respondentes considera que la actividad en 1998 superará a la del corriente año. Para el 
24,7% no habrá diferencias sustanciales, en tanto que el 5,5% considera que la actividad será menor. 

Demanda Interna 

Para el 48,3% de los respondentes, aumentará la producción destinada al mercado interno. La mitad no 
considera modificaciones, en tanto que el 1, 7% piensa en una disminución . 

Demanda Externa 

El 53,3% espera un aumento en las exportaciones de sus principales productos en 1998 ; el 26. 7º'é, 
considera que se mantendrán las ventas internas sin cambios apreciables, en tanto que para el 20º'é, puede 
haber una disminuc ión. 

Invers iones 

r 

r 
En 1998 el 55% de los encuestados prevé realizar nuevas inversiones en sus plantas fabriles, el 35º'éi r 

sólo ejecutará las iniciadas en 1997 y el 1 O% restante no considera realizar nuevas inversiones. 

Sobre este tema, el 52,5% toma como futura restricc ión a sus inversiones la carga impositiva vigente. J 
mientras que el 27,8% lo considera independiente; para el 19,7%, la carga impositiva no es obstáculo para 
realizar nuevos emprendimientos. 

Beneficios 

Con referencia a los beneficios esperados de la actividad, el 45.8% de los encuestados considera que 
aumentarán, para el 42.4% no habrá modificaciones respecto a los obtenidos en 1997 mientras que el 
11 ,8% prevé disminuciones. 

Para su actividad , Usted prevé que el 
año 1998 con relación a 1997 será ... 

Mejor 
Levemente Mejor 
Igual 
Menor 
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¿Cómo prevé sus ventas en el Mercado In­
terno para 1998? 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

% 

48,3 
50,0 

1,7 

-,,/ ¿Cómo espera que evoluciones las 
exportaciones de los principales 
productos de su empresa para 1998? 

Aumentará 
No Variará 
Disminui rá 

% 

53,3 
26,7 
20,0 

-,,/ ¿Prevé realizar nuevas inversiones 
productivas durante el año 1998? 

Sí 
No 
En Ejecución Inversiones 
Iniciadas en 1997 
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¿La carga impositiva vigente que 
grava a su actividad, afecta a su 
decisión futura de inversión? 

Si 
No 
lndependien e 

º 'o 

52,5 
19,7 
27,8 

¿Estima que para el año 1998 sus Be­
neficios con relación a 1997 ? 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

45,8 
42,4 
11 ,8 

I 
{ 

CARGA IMPOSITIVA 

/ 

BENEFICIOS 

0 3 12 16 :O ~A .:! 8 JZ 36 40 :~ .tB 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EM I) mide el desempe­
ño del sector manufacturero sobre la base de información 
proporcionada por 83 empresas líderes. como así tam­
bién cámaras empresarias y organismos públicos que en 
conjunto informan sobre 100 productos e insumos repre­
sentativos . 

Las empresas y demás informantes han sido selecciona­
dos sobre la base de una investigación previa de relacio­
nes entre distintas actividades industriales . De esa mane­
ra se determinaron familias de productos que reflejan el 
nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador 
representativo de la producción, o indirecta por constituir 
el insumo principal de otro sector. 

El cálculo del EM I comienza en setiembre de 1993. A par­
tir de ese período se revisaron los aspectos conceptuales 
y metodológicos y se ajustaron los mecanismos operativos 

que garantizan la disponibilidad oportuna de la informa­
ción. Se uti liza la estructura de valor agregado de la in­
dustria correspondiente a 1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza por el método 
X11 -ARIMA. 
La Encuesta Cualitat iva Industrial capta iníormación de 
un conjunto de grandes empresas. Su objetivo básico es 
la evaluación de la situación y las expectat ivas económi­
cas de corto plazo que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques . En el primero 
se solicita la última información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En 
el segundo bloque se requiere in formación de carácter 
más estructural y por lo tanto las consul tas se realizan 
trimestralmente. 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI ) con estacionalidad 
Base 1992=100 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Deses ta-

Variación porcentual 
ciona lizado 

EMI 

Periodo base respecto 
respecto a EMI 

1992:100 al mes 
igual mes Variación base 

anterior 
del año ac umulada 1992: 100 
anterior 

1994 

Enero 100,6 -5, 1 114 7 

Febrero 85,4 -15, 1 103 , 

Marzo 107,6 26,0 05 8 

Abril 104,6 -2,8 106,2 

Mayo 109.5 4,7 10 .6 

Junio 106,8 -2.4 105.0 

Julio 112,0 4,8 107.5 

Agosto 116,8 4,3 107 , 

Setiembre 116,7 -0 , 1 109.J 

Octubre 113,7 -2 ,6 108. 1 

Noviembre 112,2 -1 ,3 108,3 

Diciembre 105,3 -6,1 106 ,9 

1995 

Enero 92,7 -12,0 -7 ,9 -7 ,9 105. 

Febrero 94 ,7 2.2 10,9 0.7 111 

Marzo 106,1 12, 1 -1.3 O.O 103. 

Abril 94 ,2 -11.3 -9 ,9 -2 .6 6.7 

Mayo 104,2 10,7 -4,8 -3, 1 100 4 

Junio 100,9 -3. 2 -5,6 -3.5 9 5 

Julio 107,0 6,0 -4 ,5 -3.7 10 , 

Agos o 106.3 -0.6 -8,9 -4.4 97 ,6 

Se 1embre 102.1 -4 ,0 -12 ,5 -5 .4 97. 3 

Octubre 104,7 2,5 -7,9 -5.6 98 ,0 

ov1embre 101 ,8 -2.8 -9,2 -6,0 98 .2 

Diciembre 95,7 -6.0 -9 . 1 -6.2 ºº·º 
1996 

Enero 89 ,6 -6,4 -3,4 -3.4 01 ,0 

Febrero 92 .0 2,7 -2,9 -3.1 102.7 

Marzo 101 ,5 10,3 -4,4 -3 ,6 03,4 

Abril 103,7 2,2 10,1 -0,3 O ,5 

ayo 108,3 4,5 3,9 0 ,6 05 ,3 

Junio 103.7 -4,3 2.8 ·º 106, 

Julio 114,8 10,7 7,3 2,0 107 2 

Agosto 116,2 1,2 9 ,3 2.9 108,7 

Setiembre 112,2 -3,4 9,9 3 ,7 08 J 

Octubre 118,0 5,1 2,7 4,6 08 ,7 

Noviembre 110,7 -6.2 8,8 5 ,0 09 ,5 

Diciembre 101 ,9 -8 ,0 6.5 5 , 07 O 

1997 

Enero 96.4 -5 ,4 7,7 7 ,7 09 9 

Febrero 97 ,7 1,3 6.2 7,0 12 9 

arzo 109,7 12 ,2 8, 7.4 ' 2 3 

Abril 113,0 3,0 9 ,0 78 3.'.l 

ayo 6,2 2,9 7,3 4 

Junio 115,5 -0, 7 1 ' 4 8 ,3 6,5 

Julio 125,6 8,8 9 ,4 85 7 0 

Agosto 123,7 - .5 6,5 8 2 17 8 

Setiembre 124.6 0.7 1.0 8,5 8 9 

Octubre 13 ,7 5,7 1,6 89 20 7 

ov1embre 120,3 -8 ,7 8,6 8.9 20, 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
OCTUBRE 1997 

Síntesis 

'1 De acuerdo con datos del Estimador 
Mensual Industrial (EMI), la producción ma­
nLJ f ac tu re ra del mes de octubre se 
incrementó 11 .2% con respecto a igual mes 
de 1996. Con este dato, se cumplen dieci­
nueve meses ininterrumpidos con compor­
tamientos positivos de los datos mensua­
les con respecto a igual mes del año ante­
rior. (g ráfico 1 ). 

Asimismo. se verifica una suba del 8,7% 
durante los primeros diez meses de 1997 
con refe rencia a igua l periodo de 1996 . 

La actividad del mes de octubre con re ­
lacion a seti embre muestra un incremento 
de l 1 .6% en términos desestacional izados 
(grafico 2) y un incremento del 6,2% con 
estacional idad (gráfico 5). En ambos casos, 
el nivel de l mes bajo análisis resultó ser el 
más al to desde el in icio de la serie . 

'1 Desde el punto de vista sectorial, el aná­
lisis del acumulado de los diez primeros 
meses en comparación con igual período del 
año anterio r (g ráf ico 3) muestra en primer 
término el incremento de las producciones 
de ag roquímicos . automotores. azúcar, ce­
mento y otros materiales de construcción , 
los cuales se explican respectivamente por 
la tecnificac ión del agro, las exportaciones 
de las terminales automotrices.las buenas 
condiciones climáticas y la recuperación de 
la ac 1vidad constructora. También por so­
bre el promedio general acumulado se des­
tacan la fabricac ión de neumáticos, manu­
factu ras de plást ico y gases industriales , 
asoc iadas con la expansión de la produc­
c ión y del parque automotor, con el desa­
rro llo de la industria de envases y con la 
diversificac ión de usos manufactureros, res­
pectivamente. 

En octubre de 1997 con respecto a igual 
mes del año anterior (gráfico 4) se destaca 
la excelente perfo rmance de automotores 
con un nivel récord de producción, y tam­
bién la de agroqu imicos, negro de humo, 
materiales de construcción y gases indus­
triales. Tamb ién po r sobre el promedio ge­
neral son relevantes los incrementos de yer­
ba ma te . ma nuf acturas de p lástico . 
detergentes y Jabones. bebidas gaseosas. 
materias primas plásticas y carnes blancas. 
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Gráfico 1. 

Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porc entual 

respecto al mes 
an terior 

con esta- desesta-
cionalidad cionalizado 

.5.4 2.7 
1,3 2.7 

12,3 ·0,5 
3,0 1,4 
2,9 0.9 

·0,6 1,4 
8,8 0.4 

·1 ,7 0.5 
o.o 0.6 
6, 2 1.6 

respecto 
a 

igual 
mes 

del año 
anterior 

6,2 
8 , 1 
8.9 
7 3 

11 ,.\ 
9, 4 
6 ,3 

10, 1 
11,2 

EMI : Variac ión porcentual con 

del acumulado 
desde enero hasta 

cada mes del 
mismo año 

respecto a ig ual 
acumulado 

del año anter ior 

7,7 
6 ,9 
7 ,4 
7,8 

, 7 
8,3 
8.5 
8 ,2 
8,4 
8 ,7 

respecto a igual 
mes del año anterior con es tac ionalidad 

• • 1•. -.. --
Ene 

• • • 

Mar May Jul Set ov Ene Mar May Jul 

996 1997 

Gráfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) 
desestacionalizado Base 1992= 100 
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, C::r ·-=·::rer - 2.:, J -=:-c:..es:a Cua ·a: '-ª -d~s;r·a .. - e~ ce excec:a: ,,as e las 1rmas consul adas, en 
es a ce:-· .. -, Ja.., se .,-:::cn1c, ·ea. zar des preg1.;rtas espec1f1cas teniendo en ctienta el nuevo escenario econó­
mico 1n¡ernac1onal sur I o a partir de las cns:s en el sudeste asiát ico. El 70,6°0 de los responden tes todavía 
no sabe s1 el camo10 modificará sus planes de producción, el 5.9º~ opina que sí lo afectará, en tanto que el 
23.5°0 sostiene que no 1n luirá. En cuanto a los exportadores , el 58 .8% todavía no sabe, el 35,3% sostiene 
que no Je, a·ec ará la cnsis. en anto que el 5.9ºo dice que modificará sus planes de exportación. 

Con relac1on a las perspectivas cualitativas del mes de noviembre , en lo que respecta a la demanda 
interna. el 17.7º'º de los responden tes espera una suba, el 14,6% una baja, mientras que el 67,7% considera 
que no 1Janara. Con respec o a las exportaciones. el 18,2% de los informantes bajaría sus colocaciones en 
noviembre c n ra un 16.3% que espera que suban . El 36.3% de las respuestas declara que el Brasil es el 
principal destino de sus exportaciones, seguido con el 24,5% por el resto del Mercosur. El sudeste asiático 
participa en el 7.8% de las ventas externas real izadas por la muestra considerada. En noviembre la mayoría 
de los importadores no prevé cambios en la demanda de insumos; 11 ,3 % espera un aumento y el 9,5% prevé 
disminuciones. 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Variación porcentual de los diez primeros meses de 1997 respecto a igual período de 1996 

Agroquimicos 
Automotores 

Azúcar 
Cemento 

Ot ros ma . de const. 
eumát1cos 

Manuf. de plástico 
Gases industriales 

Fibras sintét. y artif. 
NIVEL GENERAL 

Harinas 
Petroleo procesado 

Aceites 
. Cerveza 

Meta/mecánica 
Negro de humo 

Laminados en caliente 
Hierro Primario 

Gaseosas 
Carnes blancas 

Hilados de algodón 
Carnes rojas 

Lácteos 
Acero crudo 

Aluminio primario 
Papel y cartón 

Tejidos 
Mat. primas plásticas 

Panadería y pastas 
Ciga rrillos 

Detergen tes y ¡abones 
Yerba 

Ou I micos básicos .Jll!l•l!!!fl•-t-t---l-1-+-+-+-+-+-++-l--+-+-+--+---l-l-+-+-+-+-+-+J 
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En los primeros diez meses de 1997 con respecto a igual período del año anterior predomi­
naron las evoluciones favorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores 
crecimientos correspondieron a agroquímicos (48.4%), automotores (46,6%) y azúcar (43,8%).Por 
su parte, las pnnc1pales ca ídas se obseNaron en productos químicos básicos (-7,7%) y yerba 
mate (-3.5%) . 

En el mes de octubre de 1997 respecto de igual mes del año anterior también predominaron 
las subas en los distintos rubros que componen este indicador. 

2/12 

[ 

[ 



ñLoñCS ·, .:..r ur CTuREROS SELECCJO ADOS 

Gráfico 4. \/ar ac1on orcen¡ al e ocwbre de 997 con respecto a igual mes del año anterior 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

El acum ulado de los diez primeros meses de 
1997 muestra un predominio de las variaciones 
positivas respecto de igual periodo de 1996. La 
producción azuca rera es el rubro con mayor cre ­
cimiento relat ivo. habiéndose conjugado las 
buenas condiciones climáticas con me¡oras en 
la preoaración de los suelos. El dinamismo de 
las exportaciones ha influ ido en los aumentos 
de alq unas producciones. consolidándose las 
de c1r:e1tes v su bproductos oleag inosos. mien­
tras .ue se advierte una reducción de los env1os 
de 11;:rnna de trigo y lacteos a Brasil. Como con­
sec uencia de la retracció n en la demanda de 
est e üais se aorec1a que los productores lác­
teos han intensificado los esfuerzos pa ra la di­
versif icación ele mercados externos. habiéndo­
se concretado exportaciones a nuevos clientes 
en Chile y Estados Unidos. Asi mismo durante 
el mes de octubre tuvo luga r un nuevo incre­
mento de la faena avícola. favo recida porrazo-

l. 3.082 

Industria alimentic ia - octubre 1997 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-oct 
al mes 

del año 1997 respecto 
anterior 

anter ior a igual periodo 
del año anterior 

Carnes rojas 0 .2 -3 .9 3.0 
Carnes blancas 5 ,9 11.8 3,7 
Lacteos 6,3 3,8 2.8 
Aceites · 3,5 6,9 7,2 

Harrna de Trigo -15,8 ·6 .3 8,3 
Panadería y Pastas ·12,3 ·9,3 -0,8 

Azt.icar ·21 ,8 2,6 43,8 

Yerba mate elaborada 13,5 18,8 -3 ,5 

Gaseosas 6.5 12.4 4,2 
Cerveza 11 ,8 5,9 6,5 

Cigarrillos 8 ,7 ·3 ,6 -1 .5 
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res ;:s · · .- , 'e5 , • ;•-,:: c,cn Je 0s 3:'.'.::-,s :2 a sa t1s:ace' !os con ra os e pro 1s10 R sra. Den ro de .as 
c 1·, 10,, ~ s .:es '," c. 'l.3 ,1 r~ erca o 1n erno se •est .ca ros aL mentas en la producc1o n de bebidas: cerveza y 

gaseosas ;. pesar r!e ~¡1_;e el acumulado muestra signo negativo en la elaborac ión de yerba mate. los informantes 
des¡acar 11na re•,ers 1on ne la endenc1a durante el mes de octubre como consecuenc ia del incremento de los envíos 
al extenor 

Industria te xti l 

Cons1oera ndo el acumu lado de los primeros 
diez meses de 1997 con respecto al mismo 
periodo del año an error se destaca el incre­
mento en la producc1on de fibras sintéticas y 
art ific iales como result ado del buen compor­
tamien10 ue han tenido las exportaciones a 
Brasil. S1n embargo . la variación con respecto 
al mism o mes del año an terio r presenta en 
octubre el primer dato negativo después de 18 
meses consecu tivos de datos positivos. Este 
cambio en la tendencia se atribuye a la cre­
cie nte en rada de mercaderia importada. en 
especial del sudeste asiático. no sólo en nues­
tro pa 1s ::- ino también en Brasil. lo que reper 

in dustria textil octu bre 199 7 

Variac ión po rcentual 

Pro ductos 

Hilados de algodón 
Fibras sintéticas 
y artificiales 
Tejidos 

respec to 
al mes 

an ter ior 

-0.4 

-3.5 
-3 ,3 

re specto a 
igual mes 
del año 
an ter ior 

1,4 

-5 .5 
·0 ,5 

del acum ulado 
ene-oct 

1997 respecto 
a igual período 
del año anterior 

3,5 

8,9 

-0,3 

cute d1rec:amenre en los niveles de producción de las empresas argentinas debido a la especialización regional 
intra- 1rm;i den tro del ercosur. Se observan asimis mo importantes niveles de importación de los países del 
Mercos11r en espec ial te las proceden tes de Bras il. y también se ha incrementado el ingreso de confecciones desde 
Ch ile . E: ! s1 tuac1on explica ambién la caída de las ventas locales de hilados de algodón; sin embargo la recons­
tirucion ne stocks permite a la producción de estos hilados obtener un acumulado positivo con respecto al año 
pasad o. 

Papel y Ca rtón 

Durante el mes de octubre de 1997 se continúa 
consolidando la reversión de la tendencia ne­
gativa del primer semestre de 1997, aun cuan­
do la producción de papel para diarios todavía 
no ha alcanzado el nivel de régimen de la nue­
va maquinaria instalada en una importante 
empresa productora. Los restantes rubros de 
la producción sectorial -papeles para impresión. 
usos sanitarios. envases y embalajes- han ex­
perimentado incrementos con refe rencia al mes 
de septiembre del corriente año y a octubre de 
1996. 

Industr ia qu ímica 

Las cif ras acumuladas de los diez primeros 
meses de t 997 muestran va riaciones positi­
vas respecto de igual período de 1996 para la 
mayor parte de los rubros de la industria quími­
ca, sobresaliendo el desempeño de los fertili­
zantes. herbicidas y otros agroquímicos. Tam­
bién son estacables los incrementos en la fa­
bricación de n-eumat1cos. manufacturas de plás­
tico y gases 1ndustnales. vinculados respecti­
vamente con la expans1on de la producción au­
tomotnz . el desarrollo de la industria de enva­
ses y la d1fus1ón de su utilización en distintas 
ramas manufactureras. El aumento registrado 
en el procesamiento de petróleo se ha orienta­
do preferentemente hacia las naftas, disminu­
yendo en cambio los derivados destinados a 
las usinas térmicas en razón del alto nivel de 

Papel y cartón -octubre 1997 

Var iac ión porcen tual 

Producto s 

Papel y Cartón 

respecto 
al mes 

anterior 

8,4 

respecto a 
igual mes 
del año 
anter ior 

3.4 

Indus tri a química-octubre 1997 

del acumu lado 
ene-oct 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

0.4 

Var iac ión porcentual 

Produ ctos 

Manufacturas de plástico 
Petróleo procesado 
Productos químicos bas1cos 
Detergentes y jabones 
Gases industriales 
Neumáticos 
Negro de humo 
Agroquímicos 
Materias primas plásticas 

respecto 
al mes 

anterior 

9,3 

7,9 

13,1 

o.o 
2.0 
0,7 

17,9 
30.2 

24.0 

respecto a 
igual mes 
del año 
anter ior 

14,7 

7,2 

6,9 

13,2 

24.4 
7 ,1 

27,6 

28 .5 

12.2 

del acumu lado 
ene-oct 

1997 respecto 
a igual período 
del año anterior 

11,3 

7,6 

-7.7 
·2,1 
10,4 
19,5 

5 ,6 

48.4 

-0,7 

hidraulic1dad de la oferta energé tica . La producción de químicos básicos muestra du rante el mes de octubre signos 
de recuperac1on al superarse los problemas técnicos que originaron algunas paradas parcia les de planta en 
meses an tenores y al haberse resuelto los problemas de suministro de materia prima. en especial de etano y de 
etilbencc no. 
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____________ __;_. .. 

Material es de construcción 

Dur;inJe el mes ele ric ubre se mantuvo el com­
pon,1ri1en1r r 111 , ,..,,,:o de I ac 1v1dad construc­
tor,1 · r orer.:rJ;:i poi l;i d1soon101l1 ad de crea 1-
tos e =w ,anos n1oc1r:c r1rios. incidiendo f vorn­
bler en1e en los dis tinto s fab r1 canres de 
insumos del sec or: cemento. ceramicos. sa­
nita rios. caro1nte ria. 

Industrias metálicas básicas 

Las cifras de producción del mes de oc tubre 
de 1.,9 7 as1 como el acumulado de los diez 
pnm 8ros meses constituyen records para las 
distintas etapas de la producc1on siderurg1ca. 
El mr1yo r incremento con respecto a octubre 
de 1006 se ve nfic é1 en la producc ión de hierro 
pnmélno como consec uencia de la puesta en 
reg1men de una nueva planta de reducción di­
rectn que co men zo a operar en el mes de 
agosiO . La producc1on de alu minio prima rio 
se enc uentrr1 esta bilizada con nive les leve ­
menre su periores a los de 1996. habiendo dis­
min uido los s tocks como consecuenc ia del 
incremento de las exportaciones y de los des­
pachos al mercado inte rno. 

Industrias metalmecánicas 

Con un record de exportac iones la industria 
automotriz logró en octubre de 1997 una nue­
va mc1rca históric a con 54.408 unidades pro­
duc 1dé1s. El balance de los diez primeros me­
ses je 1997 presenta un saldo netam en te 
pos111vo para las terminales con un incremen­
to de -l6.6º'o en la producción. de 11 .2°1c, en las 
ven1 ;is al mercado interno y del 96 ,9% en las 
expor:,1c1ones con refe renc ia a igual periodo 
de 1 1"6. Por te rc er mes consecutivo las ex­
por ;:ic:ones han superado a las ventas al mer­
cado interno de ve h1culos de producción na­
c1onr1I. conf irmando el fuerte perfil exportador 

r-.1ater1ales de construcc,on-octubrc 1997 

Productos 

Cemenro 
01ros materia les de 
construcc1on 

Var 1ac1on porce ntu al 

respecto 
a I mes 

anterior 

9.2 

6,7 

respecto a del ac um ulado 
,gua ! mes ene- oc t 
del año 1997 respec to 
an terior a ig ual periodo 

del añ o anterior 

26. 4 26.0 

26 .6 25 .0 

Industrias metálicas bás icas-oc tubre 1997 

Productos 

Hierro primario 
Acero crudo 

Laminados en caliente 
Aluminio primario 

Variación porcentual 

res pecto a 
respecto . 

1 
1 

1gua mes 
ª mes del año 

anterior 

7,6 

9.0 
10,5 

1.6 

anterior 

11 ,2 

4.7 
B.O 

0.3 

del ac umu lado 
ene-oct 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

4.3 

2,7 
5,6 
1,1 

Industr ias metalmecán ica s-octubre 1997 

Productos 

Automotores 
Metalmecánica exc. 
industria automotriz 

Variación porcentual 

respecto a 
respecto igual mes 

al mes del año 
anterior anterior 

16,5 68,1 

3.1 0,7 

del acumulado 
ene-o et 

1997 respecto 
a igual per íodo 
del año anterior 

46 ,6 

6,2 

del sec to r orie nt ado susta ncialmente a la dema nda del mercado brasileño . Las restantes act ivid ades 
metalmecanicas muestran comportamientos disimiles . Asi por ejemplo, es bajo el nivel de actividad de la industria 
carroce ra . mientras que es elevado en los fabricantes de equipos compactadores de residuos adjudicatarios de 
lic itaciones mun1c1pales . 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Los res ltados captados por la Encues a Cuali a 1va Industrial ind ican que prevalece entre los empresarios 
una v1s1ón de mayor cautela respec o de meses anteriores con relación a la Demanda Interna, el Sector 
Externo y en cuan o a la Necesidad de Crédito. 
Debido al cambio observado en el contexto económico internacional a partir de noviembre y en especial por 
distintas med idas económicas ornadas por Brasil (nuestro principal socio en el Mercosur) , se consultó a las 
empresas con respecto a las expectativas en cuanto a demanda interna y exportaciones . 
Las respuestas evidencian una visión cautelosa ya que la mayoría aún no puede evaluar el impacto de los 
cambios mencionados precedentemente. 

Perspectivas a partir del nuevo escenario económico 

El 70,6% de los respondentes todavía no sabe si el nuevo escenario económico observado desde noviembre 
modificará sus planes de producción en el próximo trimestre. 
El 23,5% responde que no se alterarán los planes, en tanto que el 5,9% estima que sí. 
En cuanto a exportaciones, el 58,8% de las empresas manifiesta que todavía no sabe si modificará sus 
programas; el 35 .3% informó que no, en tanto que el 5,9% prevé cambios 

Perspectivas para el mes de noviembre de 1997 

Producción 

El 84.1 % de las firmas orienta su producción a satisfacer tanto al mercado interno como el externo. El 
12, 7% produce sólo para la plaza local, en tanto que el 3,2% Jo hace exclusivamente para el Sector 
Externo. 

Demanda Interna 

Las firmas prevén un comportamiento estable. El 17,7% de las respuestas estima que aumentará la 
Demanda Interna. en tanto el 14,6% prevé que disminuirá y el 67,7% no estima cambios. 

Exportaciones 

Del total de respondentes, el 87,3% manifiesta exportar y entre los exportadores el 16,3% espera un 
aumento de ventas al exterior, en tanto el 18,2% supone lo contrario y el 65 ,5% de las firmas consideró 
estable el flujo de ventas externas. 
El 49 , 1 % de las firmas exportadoras canaliza hasta un 20% del total de su producción al exterior, en tan­
to el 7,3% vende entre el 80% al 100% al resto del mundo. 
Entre los principales bloques comerciales que tienen como destino nuestras ventas al exterior aparece Brasil 
con un 36 ,3%, otros miembros del Mercosur con un 24,5% y el resto de América Latina con un 14,7%. 

Importaciones 

El 84.1 % de las empresas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso productivo, en tanto el 
15,9% no utiliza. 
Correlacionado con el panorama evidenciado en la Demanda Interna y Externa, mayoritariamente las empre­
sas (79.2%) no espera cambios en la importación de insumos, en tanto el 11,3% espera un aumento. 
Con relación al porcentaje de insumos de origen importado que se utilizan en el ciclo productivo, el 56,6% de 
las empresas utiliza hasta un 20% de insumos importados, el 18,9% utiliza hasta un 40% y sólo el 9,4% de 
las firmas tienen un grado de utilización del 80 al 100%. 
El principal bloque proveedor de insumos es la Unión Europea con un 33,7%, en segundo término Brasil con 
un 26, 1 % y el bloque de países del Nafta con un 22,8%. 

Necesidades Crediticias 

Sólo el 3,5% de las firmas prevé un aumento en la necesidad crediticia en contraposición con el 22,8% que 
estima una disminución y el 73,7% no espera cambios sustanciales con relación a las necesidades de 
créditos observadas durante el mes de Octubre. Del total de respondentes, el 9,5% manifiesta no tomar 
créditos. 
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Destino del Credito 

=: 28 .3º- .e ~-~1; · : se "lCl,ca ;, c1 Cc·- c'::i :e I su .os. e tamo el 2..1 .J~o es para ,a F nanc•ac1on a 
Clter ·es. Resul a relevante amaren e1 pareen 1e esunado a las 1nvers1ones (21.9ºo) mientras que la manera· 
ciar le exportac iones se ubica cuano en las oreferenc1as de aplicac1on cred1t1c1a con un 14º~ . 

Recursos Financ ieros 

El 3.6"o del cred1to que requieren las firmas consul tadas se satisface exclus ivamente con lnst1tuc1ones 
Financieras Locales. El 25º~ utiliza Créditos Internacionales y sólo el 1.4% util iza otras alternativas no espe­
cificadas. 

-../ ¿Estima que el nuevo escenario inter­
nacional modificará sus planes de pro­
ducción con relación a la Demanda 
Interna para el trimestre próximo? 

Si 

No 
Tndavía no sabe 

5,9 

23.5 
70,6 

-../ ¿ Es t ima que el nuevo escenario 
internacio nal modificará el ritmo de 
sus Exportaciones para el trimestre 
próximo? 

% 

Sí 5,9 

No 35.3 
Todavia no sabe 58,8 

Todav1a no sabe 
70 5º. 

rodavia no saoe 

No 

s, 

o 'º 

Perspectivas para noviembre 

-../ Su producción está or ientada a satis­
facer las neces idades de la : 

Demanda Interna 
Demanda Externa 
Amoos Mercados 

1. 3. 0íl2 

% 

12,7 
3.2 

84.1 
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DEMANDA INTERNA 

Si 
5.9% 

EXPORTACIONES 

20 JO •o 

PRODUCCIÓN 

No 

50 60 



Cómo espera que evolucione la Demanda 
Interna de los principales productos de su 
Empresa durante el mes en Curso? 
( Noviembre de 1997 ) 

Aumentará 
No Variará 
Disminu irá 

'V Usted Exporta? 

Sí 
No 

% 

17.7 
67,7 
14,6 

% 

87,3 
12,7 

'V ¿ Cómo espera que evolucionen las Expor­
taciones de los principales productos de su 
Empresa durante el mes en Curso? 
( Noviembre de 1997 ) 

Aumentará[l 
No Variarán 
Disminuirán 

% 

16,3 
65,5 
18,2 

'V ¿Cúal es el porcentaje de la producción 

destinada al sector externo? 

% de la producción 

l. 3.082 

( 0-20) 

{ 20-40) 

( 40-60) 

( 60-80) 

( 80-100) 

% de empresas 

49,1 

23,6 

10,9 

9, 1 

7,3 

90 -
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70 • 
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Sus exportaciones tienen como destino 
princ ipal : 

o 
o de 

Bloque 
empresas 

Br2s11 36.3 
Res o 1ERCOSUR 24,5 
Res o América Latina 14,7 
Un1on Europea 7,8 
NAFTA 6,9 
Japón 3.9 
Sudeste As iático (excl. Japón) 3,9 
Resto del mundo 2.0 

'1 Usted Importa ? 

Si 
Jo 

º' o 

84,1 
15,9 

'1 ¿ Cómo espera que evolucionen las Impor­
taciones de Insumos durante el mes en 
Curso? 

'1 

( Noviembre de 1997) 

Aumentarán 

No Va riarán 
Disminuirán 

% 

11 ,3 

79 ,2 
9,5 

¿Cúal es el porcentaje de insumos im-

portados utilizados en el proceso pro-

ductivo? 

% de insumos % de empresas 

( 0-20) 56,6 

(·20-40) 18,9 

( 40-60 ) 11 ,3 

( 60-80) 3,8 

( 80-100) 9,4 

l. 3.082 
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cJAFTA 

Japon 

Sudeste As1a~co (excl. Jaoon) 

Reslo del mundo 

es 
00 
~s r 
'º. 
65 

SS ¡ 
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IMPORTA 

SI 

IMPORTACIONES 

Disminuirán Aumentarán 
9,5% 11 ,3% 

3) 

No 

No Vanarar\ 
79.2~. 

INSUMOS IMPORTADOS 
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Sus im portaciones proceden de: 

Bloque 
0 0 de 

empresas 

Un1on E..ropea 33.7 
Brasi l 26.1 

AFTA 22,8 
Res o del mundo 6,7 
Res o del MERCOSUR 5,4 
Sudeste Asiát ico (exc. Japón) 2,2 
Resto de América Latina 2,2 
Japón 1, 1 

'1 Usted toma Créditos del Sector Finan­
ciero? 

Si 
No 

% 

90,5 
9,5 

'1 Cómo espera que evolucionen sus Nece­
sidades de Crédito durante el mes en Cur­
so? Noviembre de 1997 

Aumentarán 

No Varia rán 

Disminui rán 

% 

3,5 

73,7 
22 ,8 

Usted satisface sus necesidades crediticias 
con fondos provenientes de: 

% 

Instituciones fi nancieras locales 73.6 
Créditos Internacionales 25,0 
Otros 1 .4 
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\ Indiq ue en orden impo rtanc ia ¿cuales 
héJn sido los principales destinos de los 
credi tos obtenidos? 

28.3 
24.3 F,r.é'\nc1ac:on a C'1 e tes 

F1nanc1ac1or de 
Inversiones 
F1nanciacrac1on ae 
Exportaciones 
F1nanc1ac1on de Otros 
Gastos 

~rarc:ac.onoo lti\ets,cr,es 

21.9 
F='nanoac.aOO'l E.,oo,1a00"0S 

14.0 1-i 1 1 1 

F,nanoacmoeOtrosGas:os ~ 

6.5 
~=enooeN~~ ~ / 

1 
Lanzam1en o de Nuevos 
Productos 
Pago de Cargas Fisca­
les y Prev1s1ona les 
Publ1c1dad 

2, 1 
1 tl 

P1qooeCargasF,scatesyPr8VIS.:¡nales ~ 
1 

Pu:acaad 1 1 1.9 
0,6 

Me¡ora en la Cadena 
de 01stribuc1ón 

~.'~rora en 1a Caoena oe OtStrcx;c j 1 1 
.; 

0,4 
o 2 ., ñ /l :o 12 1'I 16 8 3J ::2 ::)1 

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES 

El Es11mador ~ensual Industrial (EMI ) mide el desempe­
ño c!el sector manufacturero sobre la base de info rma­
ción proporcionada por 83 empresas lideres. como asi 
ta mb1en cámaras empresa rias y o rganismos públicos 
que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos 
represen tati vos. 

Las empresas y ciernas informantes han sido seleccio­
nados sobre la base de una investigación previa de rela­
ciones entre distintas actividades industriales . De esa 
manera se determinaron familias de productos que re­
fle¡ an el nivel de ac t1 v1dad ya sea en forma directa, como 
indicador representativo de la producción . o indirecta por 
const1 u1r el insumo principal de otro secto r. 

El calculo del E 11 comienza en setiembre de 1993. A 
par11r de ese periodo se revisaron los aspectos concep­
tuales y metodolog1cos y se ajustaron los mecanismos 

operativos que garan tizan la disponibilidad oportuna de 
la información. Se utiliza la es tructura de valor agregado 
de la industria co rrespondiente a 1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza por el método 
X11-ARIMA. 

La Encuesta Cua li tat iva Industrial capta información de 
un conjun to de grandes emp resas. Su objetivo básico 
es la eva luación de la situación y las expectativas econó­
micas de corto plazo que sirva de complemento a otros 
indicadores industriales . 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero 
se solicita la última información mensual disponible y el 
comportamiento esperado para el período siguiente. En 
el segundo bloque se requiere información de carácte r 
más estructural y por lo tanto las consultas se realizan 
trimestralmente. 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992=100 
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Serie histórica del EMI 

Con es ta cionalidad Desesta-

Va riación porcentual 
cionalizado 

EMI 

Periodo base respecto 
respecto a EMI 
igual mes Var iación 1992=100 al mes base 
del año acum ulada 1992:100 an ter ior 
anterior 

i 
1994 

Enero 100.6 -5 .1 11 4,7 

Febrero 85.4 -15 ,1 103,9 

Marzo 107,6 26,0 105,8 

Abril 104,6 -2.8 106,2 

Mayo 109,5 4,7 107,6 

Junio 106,8 -2,4 105,0 

Julio 112,0 4,8 107,5 

Agosto 116,8 4,3 107,9 

Setiembre 116,7 -0, 1 109,3 

Octubre 113,7 -2,6 108, 1 

Noviembre 112,2 -1,3 108,3 

Diciembre 105.3 -6 , 1 106,9 

1995 

Enero 92.7 -12 .0 -7,9 -7 ,9 105, 1 

Febrero 94,7 2.2 10.9 0,7 111,9 

Marzo 106, 1 12, 1 -1,3 0,0 103,9 

Abril 94 ,2 - 11 ,3 -9,9 -2 ,6 96,7 

Mayo 104,2 10,7 -4 ,8 -3, 1 100,4 

Junio 100,9 -3 .2 -5,6 -3,5 99 ,5 

Juho 107,0 6,0 ·4,5 -3,7 101 ,9 

Agosto 106,3 ·0,6 -8,9 -4,4 97 ,6 

Setiembre 102.1 -4 ,0 -1 2,5 -5 .4 97 ,4 

Octub re 104,7 2,5 -7,9 -5,6 98,0 

Noviembre 101 ,8 -2 .8 -9,2 -6.0 98 ,2 

Diciembre 95 ,7 -6,0 -9 , 1 -6 ,2 100,0 

1996 

Enero 89 ,6 -6,4 -3,4 -3,4 101 ,0 

Febrero 92,0 2.7 -2,9 -3,1 102,7 

Marzo 101,5 10,3 -4,4 -3,6 103,4 

Abril 103,7 2,2 10,1 -0,3 104,5 

Mayo 108,3 4,5 3,9 0,6 105,2 

Junio 103.7 -4,3 2,8 1,0 106, 1 

Julio 114,8 10,7 7,3 2,0 107,1 

Agosto 116,2 1,2 9 ,3 2,9 108,7 

Setiembre 112,2 -3 ,4 9,9 3,7 108,6 

Octub re 118,0 5,1 12,7 4,6 108,7 

Noviembre 110.7 -6,2 8.8 5,0 109,5 

Diciembre 101 ,9 -8,0 6.5 5, 1 107,0 

997 

Enero 96,4 -5,4 7,7 7,7 109,9 

Febrero 97,7 1,3 6,2 6,9 112,8 

Marzo 109,7 12,3 8,1 7,4 112,3 

Abril 113,0 3,0 8,9 7,8 113,9 

Mayo 116,2 2,9 7,3 7,7 114,9 

Junio 115.5 -0,6 11 ,4 8,3 116,5 

Julio 125.6 8,8 9,4 8,5 116,9 

Agosto 123.5 -1,7 6,3 8,2 117,5 

Setiembre 123,6 0,0 10,1 8,4 118,3 

Oc tubre 131 ,2 6,2 11 ,2 8,7 120,2 
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ESTIMADOR MENSUAL IN Tt 2J (EMI) 

Síntesis 

De acuerdo con datos del Estimador 
Mensual Industrial (EM I). la producc1on ma­
nufacturera del mes de se tiem b re se 
incrementó 9.1 °o respec to a igual mes de 
1996. Con es te dato. se cumplen d1ec10-
cho meses ini nterrumpidos co n compor1a­
m1entos pos itivos de los datos mensuales 
con respecto a 1qual mes de l año anterior. 
(graf1co 1). 

As1m1smo. se veri fica una suba del 8.3 
ºo dura nte los primeros nueve meses de 
1997 co n re erenc1a a igual período del año 
anterior. A lltulo ilus trativo se informa que 
el tercer trimestre mostró un crecimiento 
de l 8.2 º~ respecto a igual periodo de 1996. 
Los dos primeros trimestres del año había n 
subido el 7.4°'o y el 9. 1 ºo. respectivamen­
te . (grafico 5) 

La act1v1dad del mes de se tiembre con 
relación a agosto ve rif ica una suba del 0 , 1 
% en é rm1nos desestacionalizados (g ráfi­
co 2) y un ba¡a del 0.8 % con estacionali­
dad. Cabe seña lar que la sene desesta­
cional1zad a es reco rd histórico . 

O tro dato interesante es la comparación 
trimestral en términos desestacionalizados. 
En efec to. se observa un comportamiento 
pos1t1vo de es ta variable en los úl timos 8 
trimestres. s iempre comparando con el tri ­
mestre anterior. (g ráfico 3) . La serie trimes­
tra l desestacionali zada es también récord 
h1 s to rico . (g ráfico 4) . 

Desde el punto de vista sectorial. el aná­
l1s1s el acumulado de los nueve primeros 
meses en comparación con ig ual pe r iodo 
del ano anterior (g ráfico 6) destaca el 1ncre­
men to de la produc c ió n de azúca r. 
agroqu 1m1cos. auto mo tores. cemento y 
otros matenales de construcción. los cua­
les se explican respectivamente por las 
b uenas co nd1c1 o nes cl1mát1cas . la 
tecn 1f1cac1on del a ro. las expo rtaciones de 
las terminales automotnces y la recupe ra­
cion de la act1v1dad constructora. Relacio­
nada co n el secto r au tomotriz merece se· 
ñalarse tamb1en la fabri cación de neumáti­
cos. mientras que la buena perfomance de 

1 3.040 

SETIEMBRE 1997 
(datos provisorios) 

11 

pe r iod o 

1997 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos to 
Setiembre 

Estimador mensual industrial (EMI) 

Variacion porcen tual 

respec to al mes 
anterior 

con es ta· desesta-
cionalidad cionallzado 

·5 .5- 2 .7 
1.4 2 , 7 
2. 1 . Q 6 
3.0 1 ..¡ 

2.8 O. 7 
·0.6 1 ,1 
8 .9 0 ,3 
-1.8 0 .3 
·0.8 0.1 

respecto 
a 

igua l 
mes 

del año 
anterior 

,6 
6 ,3 
8 O 
8 , 
7 2 

11,3 
9,5 
6,2 
9, 1 

del acumulado 
desde enero has ta 

cada mes del 
mismo ~no 

respecto a igua l 
acumulado 

del año anterior 

7 .6 
7 .0 
7.4 
7 ,8 
7,6 
8.3 
8.5 
8. 1 
8.3 

Gráfico 1. EMI : Variac1on po rcentual con respec to a igua l 
mes de l año anterior co n es tacionalidad 
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Gráfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI ) 
desestac1onalizado Base 1992= 100 
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1br;::s , ., .r .. ,r,,1~ . , · ' 1c1,11es v e nan ,1 -Je ri _,o se hJllan asociadas con el 1nc e mento de las exportaciones 
. Bra~ =:: :11·~111 SI"" r1e la rle anda l e 111c1d1do os1 t1vamente en la evoluc1on e sectores muy diversos . 
ales c-.,~ () ?.I unas abricac1ones de b1 es rJe cao1 al y de consumo duradero. gases 1ndustnales. petroleo 
proces.:1e10 proe1uc os s1derurg1cos. 

En e 1embre de 1 97 con respecto a I ual periodo del año anterior (gráf ico 7) se destacan en primer 
termino PI excelente esempeño de automotores. agroq uím1cos, materiales de construcc ión (incluido ce­
mento) gases 1ndustnales. Tamb1en por sobre el promedio general son releva ntes los incrementos de 
ca rnes blancas. cerveza . gaseosas. aceites y azuca r. dentro de los productos alimenticios. y también de 
neumat1cos . detergentes y Jabones. 

Con re erenc1a a la enc!..lesta cualitativa 111dustrial. que mide expectativas de las firmas consu ltadas , en 
líneas enerales sigue prevaleciendo una v1s1on optimista. 

En es a opo rtun idad. las preguntas corresponden a expectativas durante el cuarto trimestre del año en 
curso. con relac1on a 1qual período anterior. Cabe señala r que el 50% de las firmas contempla un crecimiento 
en la de anda interna. en tanto que el 11 .8°~ ant1c1pa una disminución. También para las exportaciones se 
advierte un panorama opt1m1sta. En efecto. el 45.5% de los respondentes estima que aumentarán contra el 
13.6°0 que preve una ca ida. 

En cuanto a la capacidad instalada. el 71.6% de las firmas tiene un grado de utilización entre el 80% y el 
100°0. S1 bien el 83.6ºo de los respondentes la considera adecuada, el 58.2% de las empresas prevé realizar 
nuevas nvers1on s riuran te el trimestre en curso Dichas inversiones en 27.9% de los casos tiene como 
obJet1vo :1u men ar la roducc1on. 

1 

) ' 

1 3 040 
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Gráfico 3. Estimador Mensual Industrial (EMI ) 
Variaciones trimestrales respecto al período an terior 

Sene desestacionalizada 

-- -- -------, 

1 - -1 
1 

1 -] 
_J 

__ _J 
?.: 3/?4 4/04 .- ' ?5 J/95 1 /96 2/06 3/06 4/06 t /0 2/97 3/97 

Gráfico 4. Estimador Mensual Industrial (EMI ) 
Serie tnmesrtal desestaciona lizada . Base 1992= 100 
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Gráfico 5. Es 1mador Mensual Industri al (EM I) 
Variaciones r1mes1rales respec to a igua l trimestre 

r!el no ntenor con estacionalidad 

111-•• 
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Gráfico 6. Variación porcentual de los nueve primeros meses de 1997 respecto a 
igual período de 1996 
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RUBROS A UF CTUREROS SELECCIO ADOS 

Gráfico 7. Vanac1on porcen ual ele setiembre de 1997 con respecto a 

1~1ual mes del año anterior 

-------• ----
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la info rmación disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

El acurnulc1do de los nueve primeros meses de 
1997 mues tra un predom 1n10 de las variacio ­
nes pos1t1vas respecto de igual periodo de 1996 . 
El dinami smo de léls expo rtaciones ha influ ido 

Industri a aliment ici a -set iembre 1997 

en los r1umentos ele alounas producciones. con­
solidandose las de harina de trigo. aceites y 
su bproductos oleag inosos. Además. durante el 
mes d c;ept1embre se aprecia un incremento 
ele la t;:i en,;¡ tan to de carnes ro¡as. favorecida por 
la desélpr1ric1on de las restricciones al ingreso 
en 1mpor ,intes mercados ex tran¡eros. como la 
de carnes blancas. por la consti tuc1on de los 
s tocks ¡~;:ira satisfacer los contratos de prov1-
s1on , R11s1a . 
La producc1on , zucc1rera es el rub ro con mayor 
crec1m1ento rela11vo . 1esultante de las bue nas 
cond1c1ones cl1maticas y me¡oras en la prepa­
rnc,on d'"' los sue los En razon de haberse ade­

Prod uct os 

C, rnes ro1as 
Ci'l rnes blancas 
L cteos 
Ace ites 
HMma de trigo 
Pnnadena y Pastas 
Azucar 
Yerba ma1e elaborada 
Gaseosas 

lantado Id mol1end de c ña debera esperarse Ce rveza 

re specto 
al mes 

anterior 

5.0 
10. 1 
2.3 

- 6,2 
· 3.1 
· 4.8 
· 6.2 

2,6 
21 ,0 
20 .2 

Variación porcentual 

respecto a 
igual mes 
del año 
anter ior 

4.3 
21.9 
6.6 

13.9 
13,6 
8.7 

10.7 
· 4,6 
17,4 
17.6 

del acumulado 
ene-set 

1997 respecto 
a igual período 
del año anterior 

3.8 
2.7 
2.7 
7, 1 

10,2 

0,2 
53.4 
- 6,0 

3,2 
6,6 

la term1nr1c1on de la zafra pa ra eva luar en forma ----------------------------

compara11va los rPsultéldos de las campañas de 1 96 y 1997. La producción de yerba mate es el único sector con 
desempeno nor¡;:i t1 vo ril!ran te el año 1997 y para compensar la declin ación del mercado interno las principales 
empresas estan rles¡:¡rrollélndo ac ti vidades de penet rac1on en otros mercados. con perspectivas promisorias. 
En otro 0 1 en ·0 11 I¡:¡:; 1il11m;:is semanéls se obse rvo interés por parte de empresas argentinas en adquirir firmas 
al1ment1c1c1 s br;:is1lpnr1s fundame ntalmente para me¡orar los cana les de distribución en dicho pais . Algunos de 
es tos 11/'CJoc1os , ,1 ,e 1,111 concretado . Otro lema relevante que se ve rif ica en la rama ·'bebidas" es la mayor demanda 
externc pc1ra vinos droen 11nos finos. no solo desde el Mercosur sino tamb1en desde Estados Unidos y Europa . 
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Industria textil 

S, , <'1· 1 • • r , :,~rdCIOn ,-.¡ ,1Cu n11 liilCIO 1· 
los :1 11,neros nu "" · 1eses de -,r- 1prl'­

c1,. 1110 r1 mf'¡or ¡'"rformr1nce corresponde ,1 
las 1hr,1s smte t1cas v ,ir 1fic1r1les como resul­
tado ne las exportaciones éll MERCOSUR ori-

1nr1das en t;:i espec1alizac1on reg1onr1I rle lr1s 
emprPsas del sector. El comportam,ento po ­
s1t1vn le los hilados de algodon se atribuye a 
la reconst1tuc1on de stocks. habiendo ca1do los 
de sp;ic hos ¡:¡¡ mercr1do in terno originado en 
un rnPnor nivel de r1c t1v1dad de las te1edunas . 
;:ifectc1clas por el 1nr¡reso de mercadenas com­
pet111 v;:is del exte11or 

Papel y Cartón 

A pps;:ir ele que lr1 producc1on de pr1pel p;:ira 
diéHIOS rlllll 110 11il illCél'lZé!dO el n1v I il nlenor a 
la p;ir;ida tec n1cr1 de una importante plan ta pro­
ducto1r1 . se ll;i consolidado la revers1on de la 
enclcnc 1a ne ilt1v;1 riel primer semestre. De tal 

form,1 .;on el ,1pon pos1t1vo de las produccio­
nes rlc papeles p,11 a 1mpres1on . usos sa nita­
rio s. ,!nvases y embala1es. el acumulado de 
los nueve primeros meses de 1997 muestra 
un nivel sim ilar al del ano an terior. 

Industria química 

La "voluc1on r!e 10s nueve primeros meses de 
1 97 les tacc1 l;i re leva ncia del incremento de 
la f,1l111cac1on e fert1l1zantes. herbicidas y otros 
agroqu 1m1cos l1ab1endose conjugado la cre ­
c1en1 1ncorp orac1o n de es tos insumos de la 
produr:c1on agncola con un proceso de sust1tu­
c1011 e 1mportac;:1ones que se ira incrementando 
en l;i rned1d,1 que entren en func1on,1m1ento los 
1mpor entes proyectos de 1nvers1on en curso . 
En lns restantes rubros predom1n,1n las v,1na­
c1onP'.~ pos1 t1 vas. senalándose en primer termi­
no lr1 ;i bricac1on de neumat1cos. lic:¡ada a la ex ­
pans,on rle l;i prodt 1cc1on automotri z. las nece­
s1da, les de repos1c10;-i del mayor parque au to­
motor v lr1s 0xr or1ac,ones asociadas con la es­
pec1,1l11 c1on y el 1ntercamb10 de productos con 
otr s ,,mpresas del M ERCOSUR. 

1ndustr 1a textil se t ie mbre 1997 

Productos 

o,1fados de algodon 
Fibras s1n tet1cas y 
,ir tf1c1ales 
Tepdos 

Variacion porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

2.4 

t .5 
- 14 .9 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

1,4 

1.9 
13.8 

del acumulado 
ene-set 

1997 respecto 
a igual per iodo 
del año anterior 

2.6 

10 ,7 
- 2.4 

Papel y cartón -setiembre 1997 

Productos 

Papel y Carton 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

- 14 .0 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

· 4 ,9 

del acumulado 
ene-set 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

O.O 

Industria química - setiembre 1997 

Productos 

Manulacturas de plast,co 
Petroleo procesado 
Productos QU1m1cos bas,cos 
Detergentes y ¡abones 
Gases industriales 

eumattcos 
egro de Humo 

Agroqu1m1cos 
Materias primas plásttcas 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

- 37 .1 
- 2.4 
- 0.7 

O.O 
11 .1 
11 .7 
· 4.7 

- 0.7 
· 3,7 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

- 33.2 
6.5 

- 3.6 
14 ,0 

22.5 
21,5 
- 4.6 
50.3 

- 12.8 

del acumulado 
ene-set 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

5.6 
7,8 

- 9.4 
- 6.4 

8 ,8 
21 .3 

3.2 
53 ,0 
- 2.2 

Tamh1en merece sena larse el incremento en la producción de gases industriales. a raíz de la difusión de su 
ut1l1z r1c1o n en distintas ramas manufactureras . A su vez. el incremento en la re finación de petróleo destaca los 
aumrntos en lél producc1on de diese! oil. nafta especia l y lubrican tes. fa vorecidos en estos dos úl timos casos por el 
desarrollo de 11ne1 comente exportadora a otros pci1ses de América Latina . 
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Materiales de co nstrucción 

E dlnéi" ro crr'':;n r- ;i 'T1en o de a 111ausi 1.:i 

ne la e ,ne; rucc1or ,e ivi vis o benef1c1 ao 
por la 'l1soon1b1l1dad el cred1tos ancarios 
h1potecanos Esto lla 1nc1d1do en el esen­
volv1m1en10 de los d1st1ntos fabrican es de 
insumos del sector: cemento. ceram1cos. sa­
nitarios. e rp1nteria metal1ca. 

Industrias metálicas básicas 

El acumulado ele los nueve primeros meses 
de 1997 muestra la consol1dac1on de la ten­
dencia 1111nterrumo1damen e creciente que se 
viene obse1w rnclo desrle 1 92 para todas las 
etapas ele la pr::iducc1on s1derurg1ca. 
En el mps de sep t•ern re reanudó su act1v1-
dad la pl;:inta rle rPrlucc1on directa de un 1m­
po rta n tP prorluctor I;:¡ c ual hab1a sido 
discont1n11ada en el I es de agos to a fin ele 

mpila1 l;i capacidad productiva y actualizar su 
tecnolornr1 Cons1ou1entemente . se ha opera­
do un sal to en la proclucc1on de hierro prima­
rio ba10 lr1 forma ele hierro esponJa. En acero 
crudo se mantuvo 1dent1co nivel al del mes 

Ma teriales de cons trucc1on - setiembre 1997 

Productos 

Cemento 
O ros ma teriales 

rle construcc1on 

Variación porcentual 

respec to 
al mes 

an ter io r 

2,1 

respec to a del acumulado 
igual mes ene-set 
del año 1997 respecto 
anter ior a igual periodo 

del año anterior 

27.5 

31 ,7 

25 ,9 

24.7 

Industrias metáFcas básic as - setiembre 1997 

Productos 

H1<!rro primario 

A.ce ro crudo 

Laminados en caliente 

Variación porcentual 

t respecto a 
re~pec O igual mes 
ª mes del año 

ante r ior 

22.8 

o.o 
- 3.8 

- 0,1 

anterior 

10.0 

5.8 

8.1 

4,3 

del acumulado 
ene -se t 

1997 respecto 
a igual per iodo 

del año anterior 

3.4 
2.1 

6 , 1 

1.2 

anterior · las leves d1sm111uc1ones en laminados obedecen a la modificación del ·'mix de produccion··. que se orientó 
hacia espesores mas delgados. 
La fabric.1c1on de h1 rro redc:ido. afectada durante los ultimos meses por tareas de mejoramiento de los trenes de 
laminac1on de Llrli'l empresa. ha comenzado a normalizarse por la terminación de los ajustes técn icos correspon­
dientes. :-Je forma tal que podran satisfacerse los requerimientos crecien tes de la industria de la construcción. 
La producc1on ele i1lum1n10 primario con t111 ua en niveles es tab les. cercanos a la plena utilización de fa capacidad 
disponible por lo riu e se es ta llevando a ca bo un proceso de reconversión de ciertas instalaciones y al mismo 
tiempo so l1a encarndo 11n pla n de ampliac1on que habra de extenderse hasta el año 1999. El posit ivo desempeño 
del ar µroduct1va se 11a visto acompañado por un crecimiento de las exportaciones. favorecido por los mejores 
precios 1nternr1 c1onales. v un fuer te aumento de los despachos al mercado in terno. orig inados por demandas 
crecientes de cl1 versos sec tores: cableadores. envases. fabricantes de puertas y ventanas. etc. 

Industrias metalmecánicas 

Durante e:I mes de septiembre la producc1on 
automotriz alcanzo su mayor marca historica 
co n 46 277 unidades . debido al crec1 m1ento 
de las ventas al mercado in terno de vehículos 
de fabric.1c1on n, c1onal y él un nivel record de 
exportaciones Con relac1on a septiembre de 
1996 se nbservri un crec1m1ento de la produc­
c1o n rl0 •,5 . 1 d l;:is e xportaciones de 
165. r :1 spncto ;:¡ rl (lOS tO de 1997 el 111cre­
mento clp 1;.1 proclucc1cn v rle las exportaciones 
fue de .,1 ~ .1.2 . rnspec t1vamen te. 
Como 1;i:,qo destRcr1ble se aprecia el fue rt e 
d111am1s, 1n del seqmento - e los veh1culos de 

Industrias metalmecánicas-setiembre 1997 

Productos 

Auwmotores 
etalmecanica excluida 
,nclustria automotriz 

Var iación porcentual 

respecto a 
respecto igual mes 

al mes del año 
anterior anterior 

9.3 65.1 

11 ,3 4 .1 

del acumulado 
ene-set 

1997 respecto 
a igual per iodo 
del año anterior 

43,3 

8,3 

trrinsponc colect1 o vele ca rga cuya producc1on crec10 203. 7% respecto de septiembre de 1996 y de los utilitarios. 
que p;:ir;:i el mismo periodo exhiben un alza del 141.4°0. 

El resto ele I s ,1ct1v1dades metalmecánicas muestra un comportamiento posi ti vo en general. con fuertes osci lacio­
nes entrP ri1s t1nt os subsec tores. correspondiendo las me1ores perlormances a algunas producciones de bienes de 
consumo lumclern •he l;:irler s. coc111as l v m;:iqu1nan agncola. 
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SITUA CION Y EXPECTATI VAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Perspect ivas para el cua rto trimestre de 1997con 
relac1on r1 1 ual periodo del año anterior 

Los resultados captados por la Encuesta Cual1tat1va Industrial siguen presentando un panorama optimista 
en cuanto al mercado interno. En efecto. los respondentes estiman crecimiento de la demanda local y también 
se advie rte una me1ora en las expectativas del comercio exterior. Asimismo. la mayoría de las fi rmas piensa 
realizar nuevas 1nvers1ones en el trimestre. que en 27.9% de los casos será para aumentar la producción. 

Dem anda interna 

El 50°0 de las firmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de refe rencia. en 
tanto que el 38 .2°0 no prevé cambios y el 11 ,8% anticipa una disminución 

Exportaciones 

Para las exportaciones se advierte un panorama optimista. En efecto. el 45.5% de los respondentes 
estima que aumentaran. En contrapos1c1ón. el 13.6% vislumbra una caída en las ventas exte rnas, en tanto 
que 1 40 . ºo no espera cambios. 

Insumos importados 

El 2 .O"o de las firmas consultadas proyecta un aumento en la utilización de insumos importados, el 
66. 1 ºo no espera camb ios y el 12.9°0 cree que disminuirán. Esta respuesta se correlaciona con las expec­
tat ivas lavOl'ables para la demanda interna y externa. 

Capacidad instalada 

Las empresas ¡uzgan que la actual capacidad instalada en adecuada en el 83 ,6% de los casos; el 6% la 
considera excesiva y el 10.4% 1nsuf1c1ente. 

Olro dato relev;:i nte que surge de la encuesta es que el 71,6% de las empresas tienen un grado de 
ut1l1 zac1on de la capacidad instalada entre el 80% y el 100%. 

En otro orden. el 38.2°a de las firmas considera que aumentará la utilización de la capacidad instalada en 
el lrimestre. el 52.9°0 que no tendra cambios y el 8.9% que disminuirá. 

Invers iones 

El 58.2°0 de I s empresas prevé realizar nuevas inversiones durante el trimestre en curso. Dichas inversio­
nes es an destin adas a mejorar la producc1on (27.9%), mejorar la calidad del producto o se rv icio (24,3%) y 
opt1 m1za r el aprovec l1amiento de insumos ( 12.6%). 

Perspectivas trimestrales 

¿Usted prevé que la demanda interna 
en el 4° trimestre de 1997 con relación 
a 1 4 tr imestre de 1996 ... ? 

Aumen taré\ 

o Va riara 

01srn1nu1rr1 

l. 3 QJ Q 

50,0 
38.2 
11 ,8 
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DEMANDA INTERNA 

D1sm1nu1ra ( 11 .8 ºº) 

No va riara 
(38 .2%) 

Aumentará 
(50,0 %) 



, ¿Usted prevé que sus exportaciones en 
el 4 trimestre de 1997 con relación al 
4 trimestre de 1996 .. . ? 

Au1 1entaran 
No Variaran 
D1 sm1 nu1ran 

º o 

45.5 
40.9 
13.6 

¿Cúal es el porcentaje de la producción 

destinada al sector externo? 

'o de la producc1on 

( 0-20) 

/ 20-40 ) 

, ..io-60 ) 

( 0 -80) 

1 80- 100) 

ºo de empresas 

5 1.7 

23,3 

8.3 

11 ,7 

5.0 

¿Usted prevé que la utilización de 
insumos importados en el 4º trimestre 
de 1997 con relación al 4º trimestre de 
1996 ... ? 

Aumentaran 
No V naran 
01'>1 1nu1rr1 n 

1 3 040 

21.0 
66. 1 
12.9 

DE ANDA EXTERNA 

D,s, ,nu11an -----~ 

o variaran 

Aumenta ran 

- ----- ----
,,-, !O .,' 4 ¿,q ·12 16 10 44 i R 

PRODUCCION AL SECTOR EXTERNO 
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Cómo considera la capacidad instala­
da actual de su empresa? 
(Octubre 1997) 

Rubro % 

Excesiva 
Adecuada 
Insuficiente 

6,0 
83,6 
10.4 

¿Usted prevé que la utilización de la 
capacidad instalada de su empresa en 
el 4º trimestre de 1997 con relación al 
4 trimestre de 1996 .. . ? 

Aumentaran 
No Variaran 
D1sm1nu1ran 

38,2 
52.9 

8,9 

¿Cúal es el porcentaje de su capacidad 

instalada utilizada actualmente? 
(Octubre de 1997) 

Grado de utilización % de empresas 

( 0-20) 0,0 

( 20-40) 3,0 

( 40-60) 3,0 

1 60-80 ) 22.4 

( 80- 100 ) 71,6 

l. 3 0-40 

CAPACIDAD INSTALADA 

Adecuada 

Excesiva 

0 5 10 IS 20 25 'O 35 40 °15 55 60 65 70 :s fJl 8.5 

CAPAC IDAD INSTALADA 

Disminuiran 

No variarán 

Aumentará n 

UTILIZACIÓN DE LA CAPACIDAD INSTALADA 

75 

o 
65 

60 · 

SS · 

"' so . 
"' "' •S Q) 

ci. 40 
E 

35 UJ 
Q) 30 -o 

;f?. 25 

20 · 

'5 

10 

5 

o 

9/13 

20 ' º \ JO 60 60·80) 
Grado de Utilización 

180 · 100) 



¿Usted prevé realizar nuevas inversio­
nes en sus plantas fabriles durante el 
trimestre en curso? (Oct/Dic 97) 

SI 

No 

Dichas inversiones están 
destinadas a: 

Rub r o 

AumPn ar lé1 proclucc1on 
D1 sm1111 11r el personal ocupado 
D1sm1nu1r las horas traba1adas 
Opt1m1zar el aprovechamiento 
de insumos 
Me1orr1r la calidad del 
producto o seN1c10 
Reducir otros costos no labo rales 
A m n er su part1c 1pac1 ón en el 
mercado in te rno 
Aumenta r se pa 111c 1pac1 on en el 
mercr1do exte rno 
Competir en el exterior 

1 3 .040 

º• 

58.2 
,.l 1.8 

o 
o 

27,9 
1.8 
1,8 

12 .6 

24.3 
.3 

7,2 

8. 1 
.9 

NUEVAS INVERSIONES 

No 
(4 1 .Sºol Si 

(5 8.2%) 

DESTINO DE LAS INVERSIONES 

A ,m orooucc1on 

' P1 :¡il prod serv 

C, ,mre1,r ex1enor 

·'1irr na mere externo 1.._: ---"-'""-..., 

'11¡m O;\n ere interno 

R<><I o Cosl Lab 

[),sin 11or;is 1raoa¡adas '.:::J 

n,~m oersona1 

o 4 R 12 16 2J 
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES 

El Es:1mador Mensual lndus nal ¡E .1 1¡ ,rncJe PI cles­
empeno tJel sec or anufac iurero sob re la base 
de 1nformac1on roporc1ona da por 83 emp,·esas 
li deres. co mo as1 amb1en ca maras empresari as 
y or ¿¡n 1smos pub licas que en con¡unto informan 
sobre 100 p roductos e insumos representat ivos . 

Las empresas y rJe mas informantes l1an sido se­
leccionados sobre la base de una 1nvest1gac1ón 
pre via de relac iones entre distintas act 1v1dades 
1ndusiria les. De esa manera se determinaron fa­
milias de prod uctos que refleJan el nivel de act1-
v1d ad ya se en fo rma directa , como indicador 
repre sentativo de la producción. o indirecta por 
con t1 tu1r el 1nsL.: mo principal de otro secto r. 

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. 
A p,H 1r de ese e iodo se revisa ron los aspectos 
conceptu ales y m todolog1cos y se a¡ustaron los 
mer..:111smos 0 Pr,::i ,vos que garan tizan la d1spo ­
ni b1l1clé1d opo rt 111.1 _ e la 1nfo rmac1on S ut1l1za 

la estruc tura de valor gregad o de la industria 
correspondiente a 1992 . 

La desestac1onal izac1ón del EM I se realiza por el 
método X11 -ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informa ­
ción de un conJunto de grandes emp re sas. Su 
objetivo bas1co es la evaluación de la situación y 
las expectativas económicas de corto plazo que 
sirva de complemento a otros indicadores indus­
triales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el 
primero se sol icita la última información mensual 
disponible y el comportamiento esperad o para el 
periodo siguiente. En el segundo bloque se re­
qu iere informac ió n de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se rea lizan trimestral­
mente. 

Gráfico 8. Estimador mensual Industrial (EMI ) con estaciona lidad 
Base 1992= 100 

128 1 

116, 

112 

12 I 

Er _ • l e; Ere 

11). fi 1997 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Desesta-

Variación porcentual 
cionalizado 

EMI 

Período base respecto 
respecto a EMI 
igual mes Variación 1992=100 al mes base 
del año acumulada 1992=100 anterior 
anterior 

1994 

Enero 100.6 -5,1 114 ,8 

Febre ro 85 ,4 -15 ,1 103,9 

Marzo 107,6 26.0 105,8 

Abril 104.6 -2,8 106,2 

Mayo 109.5 4.7 107,6 

Junio 106.8 -2.4 104,9 

Julio 112.0 4 .8 107,4 

Agosto 116.8 4.3 107,9 

Setiembre 116.7 -0. 1 109,3 

Octubre 113.7 -2 ,6 108. 1 

ov1embre 112.2 -1 .3 108,3 

D1c1embre 105.3 -6. 1 106.9 

1995 

Enero 92 .7 -12.0 -7 .9 -7 ,9 105.2 

Febrero 94.7 2.2 10.9 0,7 111 .9 

Marzo 106,1 12 ,1 -1 .3 o.o 103.9 

Abri l 94,2 -11 ,3 -9,9 -2.6 96,7 

Mayo 104.2 10.7 -4.8 -3.1 100.3 

Junio 100.9 -3 .2 -5.6 -3 ,5 99.4 

Julio 107.0 6.0 -4,5 -3,7 101.7 

Agos to 106,3 -0.6 -8,9 -4 ,4 97.5 

Setiembre 102.1 -4 .0 -12.5 -5.4 97 .3 

Octubre 104 ,7 2.5 -7 .9 -5.6 98,3 

Noviembre 101 ,8 -2.8 -9,2 -6.0 98 .3 

Diciembre 95.7 -6 .0 -9. 1 -6.2 100,0 

199 

Enero 89.6 -6 ,4 -3 .4 -3.4 101,1 

Febrero 92 .0 2.7 -2 .9 -3 ,1 102.8 

Marzo 101,5 0.3 -4 ,4 -3.6 103.4 

Abril 103.7 2.2 10,1 -0.3 104.5 

Mayo 108.3 4,5 3,9 0.6 105, 1 

Junio 103.7 -4 .3 2.8 1.0 105.9 

Julio 114,8 10,7 7,3 2,0 106.8 

Agosto 116.2 1,2 9,3 2.9 108.4 

Setiembre 112.2 -3.4 9.9 3.7 108.5 

Octubre 118,0 5, 12,7 4,6 109,3 

Nov,embre 110,7 -6 .2 8.8 5.0 109.7 

Diciembre 102.0 -7 .9 6,6 5.1 107,1 

1997 

Enero 96.4 -5.5 7,6 7,6 110.0 

Febrero 97.8 1.4 6,3 7.0 113,0 

Marzo 109.6 12.1 8.0 7,4 112,3 

Abril 112.9 3.0 8.9 7.8 113.8 

Mayo 11 6 1 2.8 7.2 7,6 114 ,6 

Junio 115.4 -0. 11 ,3 8.3 116.1 

Julio 125.7 8.9 9.5 8.5 116,5 

Ar¡os10 123 4 -1 8 .2 8.1 116,9 

Set,em re 22 4 -O 8 9 1 8- 17,0 

1 3 04ú 12 13 



Variaciones tnmes trales con estacionalidad 

Variación porcentual con 
Per íodo respecto a igual trimestre de l 

año anterior con estacionalidad 

1° Tr1m. 95 o.o 
2º Trim 95 -6 ,7 

3' Tnm 95 -8 ,7 

4" Tnm 95 -8 .7 

19 Tnm 96 -3.6 

2° Tnm 96 5,5 

3° Tnm 96 8.8 

4" Tnm 96 9,4 

1" Tnm 97 7.4 

2'' Tnm .97 9 ,1 

3'' Tnm 97 8.2 

Variac iones tnmestra les desestac ionalizadas 

Periodo 

1° Tr1m 94 

2'' Tnm 94 

3' Tr1m 94 

4 Tr1m 94 

1' Tnm 95 

2' Tnm D5 
3'·' Tnm. 95 

4t' Tnm 95 

1° Tnm 96 

2º Tnm 96 

39 Trim. 96 

49 Tnm. 96 

1t' Tnm 97 

2r Tnm 97 

3" Trim 97 

Variación porcentual 
respecto al trimestre anterior 

(Desestacionalizado) 

3 3 

2.7 

-1 ,0 

1.7 

-0 .2 

-1.3 

-7 ,0 

-0.7 

0 ,5 

3.8 

2.2 

2,3 

1.4 

1.7 

3.3 

1,5 
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Síntesis 

De acuerdo con los datos del Estimador 
Mensual Industrial (EMI), la producción ma­
n uf actu re ra del mes de agosto se 
incrementó 5,6 % respecto a igual mes de 
1996, Con este dato, se cumplen diecisiete 
meses ininterrumpidos con comportamien­
tos positivos de los datos mensuales con 
respecto a igual mes del año anterior. (grá­
fi co 1). 
Asimismo, se verifica una suba del 7,8 % 
durante los primeros ocho meses de 1997 
con referencia a igual período del año ante­
rior. 
La actividad del mes de agosto con relación 
a julio verifica una suba del 0,6% en térmi­
nos desestacionalizados (gráfico 2) y una 
baja del 1, 1 % con estacionalidad. Cabe se­
ñalar que el nivel de agosto de 1997 es el 
más alto desde el inicio de la serie en térmi­
nos desestacionalizados y el segundo más 
alto con estacionalidad, considerando el ré­
cord alcanzado en jul io pasado. 

,/ Desde el punto de vista sectorial el aná­
lisis del acumulado de los primeros ocho 
meses de 1997 en comparac ión con igual 
período de 1996 destaca el incremento de 
la producción de agroquímicos, automoto­
res y materiales de construcción , resultado 
respectivamente de la tecnificación del agro, 
de las exportaciones de las terminales au­
tomotrices y de la recuperación de la activi­
dad constructora. Vincu lada al sector auto­
motriz también ha ten ido un excelente de­
sempeño la fabricación de cubiertas. Den­
tro del sector alimenticio se destaca dentro 
de las producciones destinadas exclusiva­
mente al mercado interno el aumento de la 
producción de cerveza y también pueden 
señalarse los incrementos de producciones 
alentadas por el dinamismo de los merca­
dos externos, tal el caso de los aceites y 
subproductos oleaginosos, harina de trigo y 
lácteos, en estos últimos dos casos por la 
expansión de las exportaciones a Brasil. A 
su vez en el sector tex1il la mejor performan­
ce corresponde al aumento en la produc­
ción de fibras sintéticas y artificiales, res­
pond iendo al patrón de especialización sec­
torial en el MERCOSUR. El dinamismo de 
la demanda ha incidido favorablemente en 
la evolución de las manufacturas de plásti ­
co, fabricaciones metalmecánicas de bie­
nes de capital y artículos domésticos, ga­
ses industria les, petróleo procesado y lamí-
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Estimador mensual industr ial (EMI ) 

Variac ión porcentual 

respecto al mes respecto a 
del acumulado 

an terior desde enero hasta 
período igual mes 

cada mes del mismo con esta- desesta- del año 
año respecto a igual clonalidad cional izado anterior 

ac umulado 
del año anterior 

1996 
Enero -6. 4 1.2 -3,4 -3 .4 
Febrero 2 .7 1,5 ·2,9 -3, 1 
Marzo 10,3 0,5 -4,4 -3.6 
Abril 2,2 1.2 10 . 1 -0.3 
Mayo 4,5 0,6 3 ,9 0,6 
Junio -4,3 0,9 2,8 1,0 
Julio 10,7 1,1 7,3 2,0 
Agos to 1,2 1,2 9,3 2,9 
Setiembre -3, 4 o.o 9,9 3.7 
Octubre 5, 1 o.a 12, 7 4,6 
Noviembre -6,2 0,3 8 ,8 5 ,0 
Diciembre -7.9 ·2,4 6 .6 5.1 
1997 
Enero -5,5 2.7 7,6 .6 
Febrero 1,4 2.6 6 .3 7 O 
Marzo 12.5 -0 ,5 8 , -l 7 5 
Abril 2,4 1, 1 8 ,6 , a 
Mayo 3, 1 o.a 7 . 1 7.6 
Junio -1 , 1 1.1 10.7 8 ,2 
Julio a.o -0.1 a.o a. 1 
Agosto ·1 , 1 0,6 5,6 7.3 

Gráfico 1. EMI: Va riación po rce ntual con respecto a igual 
mes del año an terior con estacionalidad 
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nadas siderúrg icos. El fuerte crecimiento de la producción azucarera se explica por las buenas condiciones 
cl imáticas y las mejoras en las tareas de preparación de suelos. Dado el carácter estacional de la molienda 
azucarera y al adelantamiento por las citadas razones climáticas de la zafra corresponde esperar la finaliza­
ción de la misma para evaluar adecuadamente el incremento de la producción con respecto al año anterior. 
En agosto de 1 997 con respecto a igual mes del año anterior se destacan en primer término la excelente 
performance de agroquímicos, materiales de construcción, automotores, aceites y subproductos oleaginosos. 
También por sobre el promedio general son relevantes los incrementos en la producción de harinas de trigo , 
gases tndustnales, cubiertas, manufacturas de plástico y productos lácteos. 

-,/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial , que mide expectativas de las firmas consultadas . en 
líneas genera les sigue preva lec iendo una visión optimista con re lacional mercado interno. En efec­
o, e l 40 ,5 % de las firmas consultadas considera que aumentará la demanda en set iembre , en 
an ta que e l 6 ,3 % espera d isminuc ión . 

En cuanto a exportaciones, el 46,4 % de las empresas espera una caída mientras que el 40 ,6 % tiene expecta­
ivas de crecimiento. Respecto a las importaciones de insumos, el 25 % espera aumentos. el 48,4 % prevé una 
disminución, en tanto que el 26 ,6 % de las firmas no variaría sus compras externas. 
Si se observan las respuestas referentes a las necesidades de crédito, el 9,6 % de las firmas prevé que 
aumente su demanda, en tanto que el 30 , 1 % espera una baja. Los principales destinos del crédito son la 
financiación a cl ientes (31,5 %), compra de insumos (25,4 %) y financiación de inve rsiones (23,5 %) . 
El 17,8 % espera una disminución de stock en setiembre, en tanto que el 30, 1 % considera aumento. La gran 
mayoría (52, 1 %) no piensa variar inventarios. 
El 64,9 % de las respuestas indica que las firmas satisfacen sus necesidades crediticias a través de institu­
ciones financieras locales, en tanto que el 26,8 % apela a créditos internacionales. 
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Gráfico 3. Variación porcentual de los ocho primeros meses de 1997 respecto a 
igual período de 1996 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

+ 

- 1 ----... ------T • 
• 
1 

1 

• 
• ----

Azuca¡ 

Agrocu1mrcos 

,l,u1c,,,cmres 

Ccrien:o 

O:rcs at. ccns:~:.: en 

\Jeumao:os 

F bras sinte1. y art,f 

Harrnas de tr igo 

Manutacl Ce plás11co 

v\e1a1mecanica 

Pe1r01eo procesado 

Gases 1ndustna1es 

Acertes 

Cerveza 

\l~rooenumo 

Carnes ro¡as 

H,laaos ae a1gooon 

Hierro Puma no 

Lla.eos 

.\ceror:•'.JCO 

Ga5€Csas 

~ 1l.m1r10 01,ma,,o 

Ctlrries ::::ancas 

Pace1 y canon 

Pal"acerra y Pas:as 

T~11COS 

't'at :,rimas 01as1-cas 

Yeroa mate e,aoc,aca 

Ce er~er1es · :aceres 

~~~~------~----------------- ?·,x .:u ,miccs:.;;.:,, i::os 

12 .5 O '.0 IS .O 

2/11 

r 

[ 

1 



1 

1 . 

1 

l1 .. 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 4. Variación porcentual de agosto de 1997 con respecto a 
igual mes del año anterior 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

El acumulado de los ocho primeros meses 
de 1997 muestra un predominio de incremen­
tos respecto de igual período de 1996. El di­
namismo de las exportaciones ha influido en 
el aumento de algunos sectores, tales como 
la harina de trigo, los aceites y subproductos 
oleaginosos y las carnes rojas. Este úl timo 
rubro estuvo afectado durante el mes de agos­

Industria alimen tic ia -agosto 1997 

Produc tos 

to por el alza del prec io de la hacienda, lo Carnes ro1as 
Carnes blancas 

res pecto 
al mes 

anterior 

-7 , 1 

·9 ,9 
cual retrajo las compras de los frigoríficos, 

Lácteos 5,8 
pero se consideran muy favorables las expec- Aceites 9, 1 
tativas a mediano y largo plazo como conse- Harina de trigo 2.5 

cuencia de la desaparición de las restriccio- Panadería y Pastas ·2.7 

nes al ingreso en importantes mercados ex- Azúcar o,6 

ternos derivadas de la eliminación de la aftosa. Yerba mate elaborada 6.0 

En lácteos se ha consolidado durante el mes Gaseosas 11 7 

Variación porcentual 

respecto a 
ig ual mes 
del año 
anterior 

-2 ,7 
4 ,4 

8.0 
19.4 
16.0 
-1 ,2 

· 1.8 
1,6 

·2.3 

del acumulado 
ene-ago 

1997 respecto 
a igual período 

del año anterior 

3.7 
0,6 
2.2 
6,7 

9 7 

·0.9 
62.0 
·6.2 

1,4 

de agosto la recuperación de las exportacio- Cerveza 24 .7 -10.8 5.4 

nes a Brasil que habían afectado el acceso a ese mercado durante el primer semestre de 1997. El crec1m1en o 
de la produccion azucarera resulta de la conjunción de las buenas condicio es climá icas co r'eJo as en la 
preparación de los suelos.Sin embargo, a raíz de haberse adelantado la molienda de caña debera esperarse 
a la terminación de la zafra para poder efectuar la adecuada comparación de los resu l ados de las campañas 
de 1996 y 1997. Las cifras acumuladas de los rubros de carnes blancas y productos de panadería y pastas 
muestran valores similares para ambos años mientras que se observa una recuperación en la elaboración de 
yerba mate que hasta el mes de julio era el único sector con evolución nega iva durante el año 1997. 
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Industria textil 

Tomando en consideración el acumulado de 
los primeros ocho meses de 1997 se advier­
e que la mejor performance corresponde a 

las fibras sintéticas y artificiales, influidas 
por las exportaciones al MERCÓSUR resul­
tantes de la especialización de empresas 
establecidas en Argentina y Brasil. En cam­
bio se advierte un incremento de las impor­
taciones de hilados y tejidos que han incidi­
do desfavorablemente en la producción na­
cional. 

Papel y Cartón 

Durante el mes de agosto de 1997 los fabri­
cantes de papel para diarios han normaliza­
do los niveles productivos habituales luego 
de la modernización de una importante plan­
ta productora. Esta situación, unida al buen 
desempeño de las producciones de pape­
les para impresión, usos sani tarios, enva­
ses y embalajes, ha llevado a la reversión 
de la tendencia negativa del primer semes­
tre de 1997, mostrando el acumulado de los 
ocho primeros meses un nivel similar al de 
1996. 

Industria química 

La evolución de los ocho primeros meses de 

Productos 

Hilados de algodón 
Fibras sintéticas y 
artificiales 
Tejidos 

Productos 

Papel y Canón 

industria textil agosto 1997 

Var iac ión porcentual 

respecto respecto a 
al mes igual mes 

del año 
anterior 

anterior 

·3.6 -1,8 

-5,9 2,3 
-2,0 ·2.0 

Papel y cartón -agosto 1997 

del acumulado 
ene-agol 

1997 respecto 
a igual período 

de l año an ter ior 

2,8 

11 ,9 
·1 , 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

-3,6 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

4,0 

Industria química - agosto 1997 

del acumulado 
ene-ago 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

·0,2 

1997 muestra la relevancia de la fabricación Variación porcentual 

de fertilizantes, herbicidas y otros del acumulado 

agroquímicos, con un incremento del 53,5 % Productos respecto rfgsi:
1
c~e= ene -ago 

d . 1 . d d 1996 . al mes 1997 respecto respecto e 1gua peno o e y con 1m- del año a igual per iodo 
anterior portantes proyectos de inversión en curso anterior del año anter ior 

de concreción. En los restantes rubros pre- Manufacturas de plástico .4.8 8.3 9.6 
dominan las variaciones positivas, pudiendo Petróleo procesado -o. 1 3.5 8,3 
destacarse el crecimiento en la producción Productos químicos básicos -7 .2 -9.5 -12 .0 

de neumáticos, manufacturas de plástico , Detergentes Y jabones -1.6 1.6 -8. 4 
Gases industriales -O. 1 15, 1 7.0 

gases industriales y petróleo procesado. En Neumáticos . 1 o.7 11 . 1 21 .2 
este último caso es de destacar que se ob- Negro de Humo -5,2 -0 .2 4.3 
servan cambios en la estructura de los pro- Ag roquirnicos 7,5 65.8 53.5 
duetos. En efecto, la nueva composición del Materias primas plásticas -6.0 -24. 7 -4 ,6 

parque automotor motiva una mayor producción y demanda de gas oil; los requerimientos recientes de la 
actividad constructora incentiva la producción de asfaltos; se observa además una interesante expansión de 
las exportaciones de lubricantes con base mineral. También se advierte una tendenc ia a la baja del kerosene 
que es sustituido por el gas licuado, básicamente en los consumos domiciliarios. Por otra parte se aprecia un 
aumento de los stocks de fuel oil, debido a que la alta hidraulicidad de los ríos favoreció el trabajo de las 
centrales hidráulicas en desmedro de las centrales térmicas. 
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Materiales de construcción 

Durante el mes de agosto de 1997 ha conti­
nuado el proceso de recuperación de la acti­
vidad constructora, favorec ida por la mayor 
disponibilidad de créditos bancarios. La 
reactivación ha favorecido el desenvolvimien­
to de una variada gama de sectores produc­
tores de insumos del sector, tales como el 
cemento , cerámicos, vidrio plano, san itarios 
y carpintería metálica. 

Materiales de construcc ión - agos to 1997 

Industrias metálicas básicas 

Productos 

Cemento 
Otros matenales 

de construcción 

Variac ió n porce n1u al 

respecto 
al mes 

anter ior 

9.8 

º· 

respec to a de l acumulado 
ig ual mes ene -ago 
del año 1997 respecto 
an terior a igual periodo 

del año an terior 

30 

23. 7 

25 7 

23.a 

Las cifras de producción siderúrgica mues­
tran incrementos para el acumulado de los 
primeros ocho meses de 1997 con respecto 

Indus trias metálicas básicas - agosto 1997 

a igual período de 1996 para las distintas 
etapas del ciclo productivo. 
Durante el mes de agosto se destaca la 
paralización temporal del módulo de reduc-
ción directa de una importante empresa a 

Productos 

efectos de su actualización tecnológica y Hierro primario 

aumento de capacidad. Esto ha originado la Acero crudo 

disminución de la producción de hierro es- Laminados en caliente 

pon ja y consecuentemente la de acero cru - Aluminio pnmano 

do hasta tanto se pongan a punto las nue-
vas instalaciones. 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
respecto igual mes ene-ago 

al mes d 1 . 1997 respe cto 
anterior e ano a igual per iodo 

ante rior 

- 14 ,5 

-5.6 

2.5 

·3.2 

- 11 .6 

1.6 

'.) 1 

· 1 1 

de l año anterior 

2.6 

1, 

5.6 
o'.) 

Por otra parte cabe señalar el aumento de la producción de laminados planos en caliente derivado de las 
demandas por la construcción de gasoductos. 
La producción de aluminio primario registra un nivel algo superior al del año pasado para el acumulado ene­
ro-agosto. Al descenso de la producción del mes de agosto respecto de julio de 1997 y agosto de 1996 se 
contraponen un incremento de los despachos al mercado interno y de las exportac iones. Por lo 'anta, se 
advierte cierta baja en los stocks . 

Industrias metalmecánicas 

Durante el mes de agosto las terminales 
automotrices han afirmado la tendencia po­
sitiva de meses precedentes, con un crec i­
miento de la producción de 29,4 % respec­
to de agosto de 1996. Este crecimiento se 
origina en el aumento de las exportaciones 
del 111 ,4 % y en las ventas del mercado 
interno que subieron 19,7 %. 
Dent ro del conjunto se destaca un mayor 
dinamismo de la producción de los vehícu­
los de transporte de cargas y pasajeros en 
todas las categorías (ómnibus, camiones y 

1 n d u s t ria s m eta I mecánicas-agosto 1997 

Pro duct os 

Automotores 
Metalmecánica excluida 

industria automotriz 

Variación porcentual 

del acumulado 
respecto a ene-ago 

respecto igual mes 1997 respecto 
al mes de l an· o · 1 • d a 1gua peno o 

anterio r anterior del año anterior 

2,4 29. 4 37.5 

·2.8 3.4 8.9 

utilitarios) con re lación al del segmento de automóviles para part icu lares. 
Respecto al mes de julio la producción se incrementó un 2.4 %, con alzas en las exportac iones de 21 . "~ y 
una merma del 10,4 % en las ventas al mercado interno. 
El balance de los ochos meses transcurridos durante 1997 muestra un saldo ne amen e pos1 1vo con un 
incremento de 37,4 % en la producc ión, con ventas y exportaciones superiores en 17.3 % y 84 º~ . respec 1va­
mente, a ig ual período de 1996. 
En el resto de las producciones metalmecánicas, las mejores periormances corresponden a los fabrican es 
de maquinarias agrícolas , aparatos domésticos de gas y equ1pamien os para los servicios de 1nfraes ruc ra y 

con strucciones. 
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c;,TUA CIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Perspectivas para setiembre de 1997 

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial siguen presentando un panorama optimista 
en cuanto al mercado interno. En efecto, los respondentes estiman crecimiento de la demanda local pero 
se advierte mayor cautela en cuanto al comercio exterior. Asimismo, tende ría a disminuir la demanda 
decréd ito que mayoritariamente se toma en entidades locales. Los créditos se canalizan fundamentalmen­
te en financiar a clientes y a la compra de insumos. 

Producción 

El 70, 1 % de las firmas orienta su producción a satisfacer tanto el mercado interno como el externo. El 26º~ 
produce sólo para la plaza local, en tanto que el 3,9% lo hace exclusivamente para el resto del mundo. 

Demanda interna 

El 40,5% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 53 ,2% estima que no 
se producirán cambios; el 6,3% prevé una disminución en la demanda. 

Exportaciones 

De las firmas que integran la muestra, el 74,0% exporta. El 40,6% de las respuestas recib idas expresa que 
en setiembre se producirá un aumento en las exportaciones de los principales productos de las firmas 
consultadas. El 13% no prevé mayores variantes en sus ventas externas con relación al mes de agosto , en 
tanto que el 46,4% estima posible una disminución. El 26,0% de las firmas no exporta. 

Importaciones 

El 80,8% de las empresas consultadas importa insumos, en tanto que el 19,2% no lo hace. 
El 48,4% de las firmas que importa prevé una disminución de los pedidos en set iembre , en tanto que el 
25% considera probable una suba. 

Necesidades crediticias 

El 9,6% de las firmas espera incrementar sus créditos durante el mes de setiembre. El 60,3% no variará sus 
necesidades y el 30, 1 % disminuirá su demanda crediticia. El 2, 7% de los respondentes no orna crédito. 

Destino del crédito 

El 31,5% del crédito se destina a la financiación a clientes, en tanto que el 25,4% a la compra de insumos. Resulta 
también relevante el porcentaje destinado a la financiación de inversiones (23,5%) mientras que la financiación de 
exportaciones representa el 12, 1 % del destino del crédito. El resto (7,5%) se reparte entre el pago a cargas fiscales y 
previsionales, lanzamiento de nuevos productos y la mejora en la cadena de distribución de las firmas. 

Recursos financieros 

El 64,9% de los fondos que requieren las firmas consultadas se satisface exclusivamente en instituciones 
financieras locales. El 26, 8% utiliza créditos internacionales. El 4, 1 % recurre al mercado de capitales y 
otro 4, 1 % a otras alternativas no especificadas. 

Variación de inventarios 

El 17,8% de las empresas prevén un aumento en los inventarios durante setiembre; el 30, 1 % considera 
factible una baja, en tanto que la mayoría (52, 1 %) no estima cambios. 

Competitividad 

La reducción de los aportes patronales con el 30,3% de las respuestas es el item considerado como más relevante 
para meiorar la competitividad de las empresas. El segundo factor considerado fue la disminución de 1mpues os 
(26,5%). 

ü Su producción está orientada a 
satis facer las necesidades de la : 

Demanda Interna 
Demanda Externa 
Ambos Mercados 
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% 

26,0 

3,9 
70,1 
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-j ¿Cómo espera que evolucione la de­
manda Interna de los principales pro­
ductos de su Empresa durante el mes 
en Curso? ( Setiembre de 1997) 

'-1 

Aumentará 

No Varia rá 

Disminuirá 

¿ Usted Exporta ... 

Sí 

No 

O/ o 

40,5 
53,2 
6,3 

% 

74,0 
26,0 

'-1 ¿Cómo espera que evolucionen las Ex­
portaciones de los principales produc­
tos de su Empresa durante el mes en 
Curso? (Setiembre de 1997) 

% 

Aumentarán 40,6 
No Variarán 13,0 
Disminui rán 46,4 

¿Usted importa ... 

% 

Sí 80,8 
o 19,2 

l. 3.004 

Disminuirán 

No variara 
í53.2 %) 

:¡ 
"' 
'° 
:X, 

lO 
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DEMANDA INTERNA 

EXPORTA 

Aumentara 
(--10 ,5 º•) 

---
" 

DEMANDA EXTERNA 

No variarán -

Aumentarán 
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.,/ ¿Cómo espera que evolucionen las Importa­

ciones de Insumos durante el mes en Cur­

so? (Setiembre de 1997 ) 

Aumentarán 
No Variarán 
Disminuirán 

..J ¿Usted toma Créditos del 
Sector Financiero? 

Sí 
No 

% 

25,0 
26,6 
48,4 

% 

97,3 

2,7 

" Cómo espera que evolucionen sus Ne­
cesidades de Crédito durante el mes en 
Curso? Setiembre de 1997 

Rubro 

Aumentará 
No Variaré(I 
Disminuirá 

% 

9,6 

60,3 
30,1 

Usted satisface sus necesidades cre­
diticias con fondos provenientes de : 

Rubro 

Instituciones financieras locales 
Crédi tos Internacionales 
Mercado de Capitales 
Otros 

l. 3.004 

% 

64,9 
26,8 

4, 1 
4, 1 

Disminuirán 
(48,4%) 

IMPORTACIONES 
Aumentarán 

(25,0%) 

o variarán 
(26,6%) 

SECTOR FINANCIERO 

No 
(2.7%) 

Si 
(97 ,3%) 

NECESIDADES DE CRÉDITO 

Disminuirán 

No variarán 

Aumentarán 

O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 
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'Y Indique en orden de importancia ¿cuá­
les han sido los princ ipales destinos de 
los créditos obtenidos ? 

Rubro 

Financiación a Clientes 
Compra de Insumos 
Financiación de 
Inversiones 
Financiaciación de 
Exportaciones 
Mejo ra en la Cadena 
de Distribución 
Financiación de 
Otros Gastos 
Pago de Cargas Fisca­
les y Previsionales 
Lanzamiento de Nuevos 
Productos 

31,5 
25.4 

23,5 

12, 1 

2,9 

2,7 

1,5 

0,4 

'Y Cómo espera que evolucionen sus 
stocks durante el mes en curso? 
{SETIEMBRE 1997) 

Rubro 

Aumentarán 
No Va riarán 
Disminuiran 

% 

17,8 
52,1 
30, 1 

Indique cual de los siguientes items 
cons iaera Usted relevantes para mejo-

DESTI O DEL CRÉDITO 

F,na n a Clientes 

Compra insumos 

Finan. Inversiones 

Me¡. Cad. D1stnb. 

Finan. O. Gastos 

Pago C. Fisc. y Prev 

Lanz. Nvos. Prod . 

O 2 4 5 B 10 12 14 1 19 .20 :.>2 2·1 ::6 lB JO 12 

Dism1nu1ran 
(30,1 ¾) 

STOCKS 

AurnPn aran 
! 7 3 ?·.) 

~ 
No ariaran 

(52, 01
0) 

COMPETITIVIDAD 

rar su competitividad? Red. Ap. patronales 

R ubro º'• 

Reducción de Aportes Patronales 30,3 

Disminución de Impuestos 26,5 
Reducción en la Tasa de Interés 14,2 

Reducción del Personal no afectado 
al Proceso Productivo 11 ,0 

Flexibilidad Horaria 4,5 

Reducción del Pe rsonal afectado 

al Proceso Produc ivo 4,5 

ing una de las Anteriores 3,2 

Eliminación de Aportes Sindicales 2,6 

Aumento de Aranceles 2,6 

Mejora del T ipo de Cambio 0,6 

l. 3.004 

D1sm1n. Impuestos 

Red. Tasa de ln1eres 

Red. Pers. no afee 1 

Proc. Productivo 

Flex1b1lidad Horaria 

. . --~~ 

Red. Pers. afee. Proc -
Producovo 

,nguna de tas Ant. -

j 

Elim . Apones Sind 
j 
1 

Aumento Arance les . 

Me¡ Tipo de Cambio 1 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des­
empeño del sector manufacturero sobre la base 
de información proporc ionada por 83 empresas 
líderes, como así también cámaras empresarias 
y organ ismos públ icos que en conjunto informan 
sobre 100 productos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han sido se­
lecc ionados sobre la base de una investigación 
previa de relac iones entre dist intas actividades 
industriales. De esa manera se determinaron fa­
milias de productos que reflejan el nivel de acti­
vidad ya sea en forma directa, como indicador 
representati vo de la producción, o indirecta po r 
constituir el insumo princ ipal de otro sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. 
A partir de ese período se revisaron los aspectos 
conceptuales y metodológicos y se ajustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la dispo­
nibilidad oportuna de la información. Se utiliza 

la estructura de valor agregado de la industria 
correspond iente a 1992. 

La desestacionalizac1ón del EMI se realiza por el 
método X11-ARIMA . 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informa­
ción de un conjunto de grandes empresas . Su 
objetivo básico es la evaluación de la situación y 
las expectativas económicas de corto plazo que 
sirva de complemento a otros indicadores indus­
triales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el 
pri mero se solicita la úl tima información mensual 
disponible y el comportamiento esperado para el 
período siguiente. En el segundo bloque se re­
quiere información de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se realizan trimestra l­
mente. 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI ) con estacionalidad 
Base 1992=100 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Desesta-

Variación porcentua l 
cíonalíza do 

EMI 

Período base res pecto 
respecto a EMI 

1992=1 00 al mes 
igual mes Variación base 

anterior 
del año acumulada 1992: 100 
anterior 

1994 
Enero 100.6 -5, 1 4,8 

Febrero 85, 4 -15,1 103.9 
Marzo 107,6 26,0 105,7 
Abril 104,6 -2,8 106,2 
Mayo 109,5 4,7 07,6 
Junio 106,8 -2 ,4 04,9 
Julio 112,0 4,8 107,5 
Agosto 116,8 4,3 107, 
Setiembre 116,7 -0, 1 t09 ,3 
Octubre 113,7 -2,6 108,1 
Noviembre 112,2 -1,3 108,3 
Diciembre 105,3 -6, 1 106, 
1995 
Enero 92,7 ·12,0 ·7,9 -7,9 05,2 
Febre ro 94,7 2,2 10,9 0,7 111 ,8 
Marzo 106,1 12, 1 -1 ,3 o.o 103,8 
Abnl 94,2 -11 ,3 ·9.9 -2,6 96,7 
Mayo 104,2 10,7 -4,8 -3, 1 100,3 
Junio 100,9 -3 ,2 ·5. 6 -3,5 99.4 
Julio 107,0 6.0 -4,5 -3 ,7 101,3 
Agosto 106,3 -0,6 -8,9 -4,4 97 .5 
Setiembre 102, 1 -4.0 -12,5 .5,4 97,3 
Octub re 104,7 2,5 -7 ,9 -5,6 98.3 
Noviembre 101 ,8 -2,8 -9 ,2 -6 ,0 98.3 
Diciembre 95,7 ·6,0 -9,1 -6,2 9,9 
1996 
Enero 89,6 -6,4 ·3,4 .3,4 101 , 1 
Febrero 92,0 2.7 -2.9 ·3.1 02.7 
Marzo 101 ,5 0,3 -4,4 -3,6 103,2 
Abril 103.7 2,2 10,1 ·0,3 04,5 
Mayo 108,3 4,5 3,9 0,6 05 ,0 
Junio 103,7 -4 ,3 2,8 1,0 106.0 
Julio 14,8 10,7 7,3 2,0 107.2 
Agosto 16,2 1,2 9,3 2,9 108,5 
Setiembre 11 2,2 .3,4 9,9 3.7 108.4 
Octubre 18,0 5, 1 12,7 4,6 109.3 
Noviembre 110,7 -6, 2 8,8 5,0 109.7 
Diciembre 102,0 -7 ,9 6,6 5,1 107, 1 
1997 
Enero 96,4 -5 ,5 7,6 7,6 110,0 
Febrero 97,8 1 ,4 6,3 7,0 112,8 
Marzo 110,0 12,5 8,4 7,5 112,3 

r 
Abril 112.6 2,4 8,6 7,8 113,5 
Mayo 116,1 3,1 7, 7,6 114,4 
Junio 114,8 ·1.1 10.7 8,2 115,6 
Julio 124,0 8,0 8,0 8.1 115.5 
Agosto 22,6 -1, 1 5,6 7,8 1 6,3 

Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Variación porcentual con respecto 
Período a igual trimestre del año anterior 

con estac ionalidad 

'Tnm 95 O.O 
29 Tnm 95 -6.7 
39 - -m 95 ·3 
4Q Tnm 95 ·8.7 

9 T,'lm 96 ·3,6 
2 Tnm 96 5.5 
39 Tnm 96 8.8 
.:,9 'lm 96 9, 4 
1 Tnm 97 7,5 

29 T m 9 a.a 

r 
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Síntesis 

De acuerdo con ja1os del Estimador Mensual 
Industrial tEMI ). la oroducc1ón manufacturera del 
mes de 1ul10 se incremento 7,8 º~ re specto a 
igual mes e 996 Con este dato. se cumplen 
diec,se,s meses 1n1nterrump1dos con comporta· 
m1entos pos1t1vos de los dalos mensuales con 
respec o a igual mes del año anterior. (g rafico 1 ). 
As 1m1smo . se verifica una suba del 8.0 º'o 

durante los primeros siete meses de 199 
con referencia a igual periodo del año ante· 
rior A titulo ilus trativo se rect.erda que el se­
mestre mos ró n creci miento del 8. 1 º~. 
con incrementos del 7.5 º~ y del 8.6 % para 
el primero y segundo trimestre. respectiva ­
mente . 

La actividad del mes de 1ul10 con relación a 
1unio verifica un alza del 7.9 º~ con estacionalidad y 
del 0.2 ºo en term,nos desestac1onalizados(graf1co 
2). Cabe señalar ue el nivel de 1ul10 de 1997 es el 
mas alto desde el 1n1c10 de las series co n 
estacionalidad y desestac1onal1zada. 

Desde el punto de vista sectorial, el analis,s 
del acumulado de los or1meros siete meses de 
1997 en comoarac,on con igual periodo de 996 
estaca el ,ncremen o en la producc,on de 

agroqu,m,cos ¡ au omotores. resul ado de la 
1ecni ,cac,on del agro y de las expor ac,ones de 
las ·erm,nales automotrices. respectivamente . La 
sostenida recuo erac,on de la aC11v1dad construc­
:ora na impac tado favorable mente en los niveles 
crecientes de producc1on y despachos de los prin­
:,oales insumos· cer,en to . hierro para horm,gon . 
sani arios . ca rp 1n er1a metalica. Vinculada al sec­
·or automo r1z na ;e nido un excelente desempeño la 
prod cc:on de e 01ertas El mayor nivel de act1v1dad 
gereral ha reoercut1do pos111vamente en el incremento 

e 'as producciones me a1mecan1cas de bienes de 
cap, al v de o,enes de consumo duraderos así como 

e os productos resultantes de la refinac1on de pe · 
troleo. en este ultimo caso favorecido po r la expan­
s1on del parque automotor . Tamb1en son s1gnificat1· 
·,os los aumentos en la producc,on de harinas de trr· 
go. con una corrie nte consolidada de exportaciones 
a 3r3sil. de cer 1e2a. sus ten ada en una agresiva 
canioaña <:Je c::imerc1a1,zac1on ,n erna . y de 1-
oras s,n e ,cas •1 an 1c1 ales. resoond ,endo al 
pa:ron de esoec1a1 zac,on den ro del 
,,1E4C0SUM El fc.1erre crec1m1ento de la oro­
aucc1on az1.,carera se explica en par e oor el 
ade1an am,en o ae la zafra pero reconoce am· 
bien al os red1m1en os en ,azon de las buenas 
cond1c1ones clima ,cas y de me¡oras en las a­
reas de oreoarac•on de los suelos rgrafico 3) 

En ,u110 de 997 con respec to a igual mes del ar10 
anteflo r se '.!estacan en Dflmer :erm,no la excelen­
:e :ier'ormance .Je agroau,r11cos. materiales de 
cors ri,c::,on -3L. :o o ores'/ cer,¡eza . Ta1T10 1en son 
•e1e"a es 'os .,c•enien os en ,a producc1on de 
o ros :i,enes -ne;almeca ,cos neuma 1cos y na11-
na -:;e 'r ·90 gra:,co J l 

1 2. 73 

{datos provisorios) 
/· 

. .,, 
Estimador mensual indus trial (EMI) 

Variac1on porcentual 

respecto al mes 
respec to a del acumulado 

ant~nor desde enero has ta 
periodo igua l mes 

cada mes de l m1s1110 con esta- deses ta· del ano 
cionalidad cionali zado an tenor 

año respecto a igua l 
ac umulado 

del año anterior 

1996 
Enero - 6,4 1 2 - 3,4 - 3,4 
Febrero 2.7 15 - 2.9 - J.1 
Marzo 10.3 0.5 - .\ ,.\ - 3,6 
Abíll 2.2 12 10, 1 -0.3 
Mayo 4,5 0.7 3.9 0.6 
Junio - 4.3 0.9 2.8 1.0 
Julio 10.7 0.9 7.3 2.0 
Agosto 1,2 1,5 9.3 2.9 
Se11embre - 3,4 -0.1 3.7 
Octubre 5.1 0.8 12.7 -l ,6 
Noviembre - 6.2 0.3 8.8 5.0 
D1c1ernbre - 7.9 - 2.4 6,6 5.1 

1997 
Enero - 5.5 2.7 7.6 7.6 
Febrero 1,4 2.5 6,3 70 
Marzo 12.5 - 0,5 8.4 .5 
Abnl 2.4 1,0 8.6 7,8 
Mayo 2,6 0.5 6,7 75 
Junio - 0.8 0.8 10,6 8, 1 
Julio 7.9 0.2 7,8 ªº 

Gráfico 1. EM I: Variació n po rce nt ual co n respecto a igual 
mes del año anterio r con es tacionalida d 
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1996 1997 

Gráfico 2. Estimador ensual Industrial (EMI) 
desestac1onal1zado Base 1992= 100 
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Con re erenc1a a a encuesia cual1 auva ,ndustna l. 41..e m1oe expectativas de las irmas consultadas. en lineas generales sigue 
prevaleciendo una v1s1on op 1m1s a 
En efec o. con relac1on a la derianda 1n erna . el 31 ,Sºó de las fi rmas consultadas considera que aumentará en agosto , en tanto 
que el 7 4º'c, espera 01sminuc1ón. 
En cuanto a las exponac1ones. el 44, 1% de las emoresas 1ene expec auvas de crecimiento mientras que el 7.9% espera una caída. 
Con referencia a las 1mponac1ones. el 14,6% espera aumentos. el 6,2º'<> prevé una dism1nuc1ón en tanto que la gran mayoría (79.2% 
de las 1rmas) no vanaria sus compras externas. 
S1 se observan 'as respu es as referentes a las necesidades de crédito , el 15. 1 º'c, de las fi rmas prevé que aumen te su 

emanda , en ano que el 3,8º'c, espera una ba¡a . El principal destino del crédito es la financ1ac1ón de 1nve rs1ones (29 .8%) 
El 68º'c, de ,as respues as ind ica ue la 1rmas satisfacen sus necesidades cred 1t1c1as a través de ins t1tuc1ones finan ­
cieras locales. en anto que el 23 .3º'0 ape la a cred1 os 1nternac1onales. 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 
Gráfico 3. Variación porcen tual de los siete primeros meses de 1997 respecto a 

igual período de 1996 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 4. Variación porcentual de julio de 1997 con respecto a 
igual mes del año anterior 
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En los primeros 
siete meses de 
1997 co n 
respecto a igual 
p eriodo de l añ o 
anterior p re­
dom inaron la s 
evoluc i ones 
fa vorab les en los 
dist in tos rubros 
que componen el 
EMI . Los 
mayores 
c rec i m i ent o s 
correspondieron 
a agroqu i micos 
(49,0%), automo­
tores (38 .9 %) y 
cemento (24, 9%). 

En el mes de julio 
de 199 7 c on 
respecto a igual 
periodo del año 
anterior se 
observa un pre­
dominio de las 
ev oluc io n e s 
favorables en los 
dist intos rubros 
del EMI . Los 
ma y o res 
c r e c i m i entos 
co rresp ondieron 
a agroqu ímic os 
(76.2%), cemento 
(3 9, 5%) y otros 
materia les d e 
con s t r ucc ió n 
(33. 2%). 

l 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el mes de Julio de 1997 la mayor par­
te de los rubros de la industria de alimentos 
y bebidas han experimentado variaciones 
pos1t1vas en sus niveles de producc,on. to· 
mando como referencia tanto el mes ante· 
rior de Junio de 1997 como igual mes del año 
1996. Entre los secto res cuyo dinamismo se 
ha visto influido por la expansió n de las ex ­
portaciones se destacan teniendo en cuenta 
el acumulado de los sie te primeros meses. 
las alzas en ha rina de trigo. ca rnes ro1as y 
aceites. El crec1m1ento de la produccion azu ­
ca rera se explica por la conjunción de razo­
nes climáticas como po r una mejoría en la 
preparación del suelo. mientras que la ex­
pansión de l consumo de cerveza reconoce 
el desarrollo de agresivas políticas de 
comercialización en el mercado in terno. Den­
tro del secto r aceite ro se advierte un me1o r 
desempeño rela tivo del aceite y 

Industria alimentic ia - julio1997 

Variación porcentual 

respecto a del acum ulado 
Productos respecto 

igual mes ene-ju l 
al mes 

del año 1997 res pecto 
anterior 

anterior a ig ual periodo 
del año anterior 

Carnes ro¡as 6,2 0.1 .J , 7 

Carnes blancas 11 .a 7.3 00 
Lacteos 10.4 4,8 1,4 
Aceites 2.6 0.1 4 -.o 

Harina de trigo 27.4 12.7 8,6 
Azucar 28.2 4,0 106,8 
Yerba mate elaborada 3.7 ·14 ,9 -7,3 

Gaseosas -6.8 -22.5 2.0 
Cerveza 22. 28.2 7.8 

subproductos de soJa. mientras que la molienda de girasol ha sido per¡udicada por una menor dispon ibilidad de 
materia prima y menores rendimientos deb idos al periodo de sequía. La mayor parte del ce, te de oleaginosas 
se exporta como crudo a g ranel pero se está conso lidando una inc1p1ente comente de envíos de acei tes 
refinados fraccionados a Brasil. En lác teos se advierte la recuperación de las exportaciones a Brasil habiéndose 
superado en Julio las trabas que dificulta ron el acceso a ese mercado durante el prime r semestre de 1997. 
La indust ria avícola evolucionó favorablemente durante el mes de julio permitie ndo recupe rar la caída del mes 
anterior. La producción de yerba mate es el único sec tor con desempeño negativo durante el año 1997 • de 
acuerdo a lo informado por las principales empresas productoras del secto r. 

Industria textil 

Tomando en cons1derac1ón el acumulado de 
los primeros siete meses de 1997 se advier ­
te que el me1or desempeño co rresponde a 
las fibras sintéticas y artificiales. como con­
secuencia del impacto de las exportaciones 
resu ltantes de la especialización de las em­
presas dentro del MERCOSUR En cuanto a 
los hilados de algodon los compor amientos 
pos, 1vos se atribuyen a la reconst1tuc1on de 
los stocks. En tepdos se nota una ca ida en la 
producc1on a ra1z del ingreso de mercade ­
r1as comoet1uvas desde el exterior. 
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Industria te xtil - jut io1997 

Va r iación porcentual 

Productos respecto 
al mes 

an ter i or 

Hilados de algodon 1,6 
Fibras sin éticas y ar d1c1ales 8.2 
TeJldOS -6 ,9 

3/1 O 

respecto a 
igual mes 
del año 
anter ior 

0,6 
03 

. 7 6 

del acumu lado 
ene-ju! 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

3,5 
7 ,4 

•. O 



Papel y Cartón 

Durante el mes de julio de 1997 ha continua­
do el proceso de rec uperac1on de la produc­
ción de papel para diarios. que había sido afec­
tado en los meses precedentes por un<' pa­
rada ecnica de una importante plan ta pro­
ductora que realizó tareas de modernizac ión . 
Esta recuperación. sumada al buen desem­
peño de las producciones de papel es pa ra 
1mpres1on. usos sanitarios . envases y emba · 
1a1 es , ha consolidado la reversión de la en ­
denc1a negativa de meses anteriores po r lo 
que el acumulado de los s1 e e primeros me ­
ses de 1997 muestra ya un nivel si milar al del 
año anterior. 

Industria química 

La evolució n de los siete primeros meses de 
1997 destaca en primer término la fabrica ­
ció n de fe rt iliza nt es. herbicidas y otros 
ag roqu ím1cos , co n un incremen to del 49% 
respecto de igual periodo de 1996. En los res­
tantes rubros también predominan las varia ­
ciones posi tiva s.entre las que pueden men­
c 1ona rse la fabr icac ió n de neumát icos 
(22,9%). pe tró leo procesado (9 .0%) y manu­
factu ras de plástico (9 .8%) . En este último 
ca so el incremento de la producc1on ha origi­
nado requeri mientos diversificados de las 
respectivas materias primas. aumenta ndo la 
participación de los insumos importados que 
desplaza n parc ialmente a la producción lo­
cal. En cuanto a la suba del secto r petrolero . 
en buena medida es co nsecuencia de las in­
versiones realizadas por las princ ipa les em-

Papel y cartón - julio1997 

Variación porcentual 

Productos 

Papel y Canon 

respecto 
al mes 

anterior 

4.6 

res pecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

6.7 

Industria quím ica - julio 1997 

del acumulado 
ene-jul 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anter ior 

-0, 8 

Variación porcentual 

Productos 

Manufacturas de plástico 
Petróleo procesado 

respecto 
al mes 
anterior 

0,9 
7.4 

Pro ductos químicos básicos o.o 
Detergentes y ¡abones ·0.1 
Gases indu striale s 6.3 
Neumat icos 10.3 
Negro de Humo 10,8 
Agroquim1cos 110,3 
Mater ias primas plast icas -14.7 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

23,1 
2.2 

-3 , 1 
-20,2 
-3.7 
15,5 
11 ,0 
76,2 

-10 ,2 

del acumulado 
ene-jul 

1997 respecto 
a igual período 
del año anterior 

9,8 
9,0 

·8,4 
.9.7 
5.9 

22,9 
5,0 

49,0 
-1.4 

presas en plan tas de co nversión , lo que les perm ite obtener naftas de mayor octanaje . que tienen aceptación en 
el mercado 1n ternac1onal. También se observa una importan te mejora en la ca lidad de la nafta común, por lo que 
se incrementaron las combin aciones por parte de los usuarios de motores impulsados con nafta especial con 
el cons1gu1 ente benef ic io económico para el usuario . En donde se adv ierten retrocesos es en la producción de 
aeronaftas. debido a que sus requeri mientos son cada vez menores ya que las naves modernas exigen combus­
tible para ret ropropulsión. cuya elaboración no tuvo va riaciones importantes en el último año , y que en parte se 
importan . 

Materiales de construcción 

Dura nte el mes de 1ulio de 1997 se ha acen­
tuado el proceso de recuperac ión de la ac i­
v1 dad construc ora . origina ndo demandas 
crecientes de los distintos insumos de la mis­
ma . cemen to , san1 anos. cerá micos. vidrio 
plano . carpin ter ía metaltc a. Se destaca en el 
rubro la producc1on de cemen to , el insumo 
mas 1mpor an te del sec tor de la cons truc ­
c1on, con un incremento de casi el 40% res ­
pecto de 1ulio de 1996 
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Materiales de construcc ión - jul io 1997 

Productos 

Cernen o 
O ros mater iales 

e cons rucc1ón 

4/1 O 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anter ior 

13.4 

22,0 

respecto a del acumulado 
igual mes ene-¡ul 
del año 1997 respecto 
anter ior a igual periodo 

39,5 

33,2 

del año anterior 

24 ,9 

23.8 

.... 

[ 

[ 

[ 



1 

Indu strias metalica s basicas 

Duran te los primeros siete meses e 199 
se ha n incremen tado las producc:ones co­
rrespondientes a las disti ntas etapas del ci­
clo produc tivo s1derurg1co : hierro primario. 
aceria. laminados erm1nados en caliente y 
laminados pla nos en fr10 L mayor par e de 
la producción ha es tado o rien tada satis fa ­
ce r el crec1m1ento de la demanda 1n erna 
der1v da de pedidos originados en la cons ­
trucc1on de asoductos y la producc1on au­
omo triz. 

En lum1n10 se nota un leve inc remento de la 
deman da del mercado int erno produ c to de 
los reque r1m1entos de los fa bri ca nt es de 
co nduc to res electricos y au topart es . 

Industrias metalmecanicas 

La producc ió n de la s terminales aut omotri­
ces muestra un inc remento del 38 ,9 % com­
parando los sie te primero s mes es de 1997 
con ig ual peri odo de l año ant eri or. Merece 
señ ala rse e l dinamismo del segmento co­
rrespo nd iente a la fabr icac ión de veh1cul os 
utili tarios y de transporte de carga y colec ti­
vo de pa sa1 eros que en lo s prim ero s s iete 
me ses acumuló un c rec 1m1ento de 59 .6 % 
respec to a igual per iodo del año 1996 . El fac­
tor exp ansi vo de la producción automotriz 
fue ron las expo rt ac iones que en julio de 1997 
alcanza ron un récord histórico de 18 .521 uni-

dades 

Industrias metaticas basicas - julio1997 

Productos 

-1 1erro pr1mar10 

.\cero crudo 

Laminados en calien te 
Alum1n10 pr1ma r1 0 

Va riac1on porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

23 

56 

.2 
5, 1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

O, 

6.5 

0.9 

1,0 

del acumulado 
ene-1ul 

1997 respecto 
a igual periodo 
del ano anterior 

.¡ -,, 
2. 
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Indus tr ias metalmecánicas-julio 1997 

Productos 

Automotores 
Metalmecánica excluida 

industria automotriz 

Va riacion porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

8,9 

11,0 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

2g,o 

18,9 

del acumulado 
ene-1ul 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

38 .9 

9.8 

Las res tantes fabric aciones metalmecan1cas han consolidado durante el mes de julio el desempeño pos1t1vo 
que se ven ia 1ns1nuando en los meses precedentes co n refere ncia al año 1996. Se advierte una gran divers idad 
de co mportamientos entre los distintos subsectores que integran esta rama e inclusive entre empresas de un 
m is mo subsector. co rrespondiendo las mejores performances a distintos rubros de equipos agrícola . maquina­
ria s para plást icos . artefactos domésticos de gas. bienes destinados a la construcción de edific ios y elementos 
para el tra nsporte ferroviario. 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Perspectwas para Agosto de 1997 

Se observa un panorama optimist;;. tanto para aquellas empresas que canalizan su producción para 
satisfacer a la Demanda Interna como así también aquellas orientadas al Sector Externo. 

Demanda Interna y Exportaciones 

El 31,5º~ de las firmas consultadas estima que aumen tará la demanda interna , en tanto el 7,4% prevé 
una d1sm1nuc1ón. Para el 61 , 1 º~ no se vislumbran cambios sustanc iales con relac ión a lo ocurrido 
duran e el mes e Julio. 

Sector Externo 

Del o al de respondentes. el 92 ,6% manifiesta exportar. El 44, 1 % de las firmas exportadoras 
ant1c1pan un aumen o de sus ventas para el mes en curso . El 48% no espera cambios , en tanto el 
7,9% advierte una d1sm1nución. 

El principal dest ino de los productos ca na li zados hac ia el exter io r es el bloque del Mercosur co n el 
55% del atal de las ventas, en seg undo término los pa íses del Nafta con el 19% y en tercer lugar la 
Unión Europea con el 11 %. Entre los principales productos exportables se puede citar a los 
ag ro1ndustnales. automo ores y combustib les. 

El 88,9% de las empresas consultadas realizan importaciones, en tanto el 11 , 1 % no importa. En tre 
los impar ado res , el 14,6% estima una suba de co mpras al exterior contra el 6,2% que ade lanta una 
dism1nuc1ón. El bloque de la Unión Europea fig ura como el pr inc ipa l proveedor de productos im­
portados con el 34%, en segundos té rm ino el bloque del Nafta con el 29% y tercero el Mercosur con 
el 27 ,2°1

0. 

Crédito 

El 15.1 º~d e los responden tes espe ra una aumento de la demanda cred iticia para el mes en curso, el 
69,8% no esperan cambio s y só lo el 3, 8% prevé una dism inución. 

Las empresas cubren mayoritar iamente sus neces idades cred itic ias con fond os de Inst ituc iones 
Financieras Locales (68%), los Créditos Internaciona les se ubican en segundo térm ino con un 23 ,3% 
.El 11,3º~ man ifies ta que no necesita asis tenci a credit ic ia para cubr ir sus erogaciones corr ientes y 
para financiar proyectos de invers ión. 

La financ1ac 1ón de Inversiones ocu pa el pr imer lug ar en la apli cac ión de los créd itos obten idos con 
el 29 .8%: la comp ra de insu mos y la fi nanciació n a cli entes con el 20 ,2% cada una se ubican en 
segundo lugar y luego sigu e la financi ación de exportaciones , con el 16,7%. El resto (13, 1 %) se 
repare entre financiación de otros gas tos. el pago de cargas fi sca les y previs ionales , el lanzam ien ­
to de nuevos produc os y la mejora en la cade na de di str ibución . 

./ ¿Cómo espera que evolucione la 
Demanda Interna de los principales 
productos de su empresa durante el 
mes en curso? (Agosto de 1997) 

Aumentara 
No varra1·a 
D1sm1nu1ra 

1 2.973 

31 ,5 
61, 1 

7.4 
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DEMANDA INTERNA 

Drsmrnurrá 
(7.4%) 

Au m en tará 
(31 .5 %) 

[ 
r 
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./ ¿Usted Expo rta ... 

S1 
No 

92,6 
7,4 

./ ¿Cómo espe ra que evo luc ione las Ex­
portac i ones de las pri n c i pa l es 
peoductos de su empresa durante el 
mes en curso ? (Agosto 1997) 

Aumentarán 
No variaran 
Disminuirán 

./ ¿Usted Importa ... 

S1 
No 

44, 1 
48,0 

7,9 

% 

88,9 
11 , 1 

./ ¿Cómo espera que evoluc ionen las 
importac iones de su empresa durante 
e l mes en curso? (Agosto de 1997) 

Aumentaran 14,6 

No varia ran 79,2 

D1sm1nu1ran 6.2 
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EXPORTA 

o 

(7 Jº.) 11,1 ,~ 

s, 
(92,6 °o) 

EXPORTACIONES 

D1sm1nu1rán 
(7. 9%) 

No vana ran -
(48,0º~) 

IMPORTA 

No 

IMPORTACIONES 

D1sm1nu1rán __ JJJIB 
(6.2%) 

o variarán 
(79 .2%) 

Aumen aran __ 
( 4,6¾) 

Aumentaran 
(4 J . ''•) 



./ ¿C ómo espera que evolucionen sus 
necesidades de crédito durante el mes 
en curso? (Agosto de 1997) 

Aumen aran 
o varia an 

D1sm1nuiran 
o ornamos cred1 os 

15, 1 

69.8 
3.a 

1 ,3 

./ ¿ Usted satisface sus necesidades 
crediticias con fondos provenientes de: 

lnstttuc1one s finac1 eras locales 68,0 

Credi os 1nternac1onales 23.3 

Mercado de capitales 1,3 

O ros 

./ Destino del crédito 

Rubro O/ 
o 

F1nanc1ac1ón de inversiones 29.8 
Compra de insumos 20.2 
F1nanc1ac1on a Cl 1e n es 20,2 
Financ1ac1on de exportaciones 16,7 
Financ1ac1on de otros gastos 4,8 
Pago cargos 1sca les 
y prev1s1onales 4,8 
Lanzami ento nuevos productos 2.4 

e¡o ra cadena de distribución 1, 1 

1 2 973 

7,4 

EVOLUCION DEL CR EDITO 

No tomamo s credito s 
( ,3 º'•) 

01sm1nu1 ran 
(3.8%) 

Aumenta rán 
(15, 1º~) 

No variarán 
(69.8%) 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

1ercado de capitale s ( 1,3%}-----.---
0 tros (7,4%J---

---

Créditos inte rnacionales (23 .3%)--------, 

lnst1tuc1one s finac1eras locales (68.0% 

DESTINO DEL CREDITO 

~tnanc,ac,on lnvers ton•• 

Compra de Insumos 

~·nanc1ac oe E.1tponac1ones -F,nanc. o,..,, Gu 10, ~ 

0 ago C><gu F.oc ?·•• ~ 

Lanz. NlJe'-' ?roel ~ 

O 2 4 6 8 1 O 12 4 16 18 20 22 24 26 28 30 

8/ 10 

[ 
r 

r 

[ 

[ 

[ 



1 

1 

1 
1 

' 

CARAC r ERIST/CAS DE LOS INDICADORES 

El Es.rmador ensual lndusrnal (E 11 ) mide el des­
empeño del sec or manufac urero sobre la base 
de 1n ·ormac1ón oroporc1onada por 83 emoresas 
líderes. como así amb1én camaras empresarias 
y or an1smos oúbllcos que en coniunto 1n orman 
sobre 100 productos e 1ns mos representar1vos. 

Las empresas y demás informantes han sido se­
leccionados sobre la base de una 1nvest1gac1on 
previa de relaciones entre distintas actividades 
industriales. De esa manera se determinaron fa­
milias de produc os que reflejan el nivel de act1-
v1dad ya sea en forma directa, como indicador 
representa ivo de la producción. o ind irecta po r 
cons 1tu1r el insumo pr1nc1pal de otro sector. 

E l ca lculo del EMI comienza en setiembre de 1993. 
A par 1r de ese periodo se rev isaron los aspectos 
conceptuales y metodológicos y se aJustaron los 
mecanismos operativos que garantizan la dispo­
nibil id ad opor una de la 1nformac1ón. Se utiliza 

la es ruc .ura de valor agregado de la industria 
correspondiente 1992 . 

La desestac1onal1zac1on del EMI se realiza oor el 
mé odo X 11 ·AR IMA. 

La Encuesta Cual1rat1va Industrial capta 1nforma­
c1on de un con¡unto de grandes empresas. Su 
obJe t1vo básico es la evaluación de la s1tuac1on y 
las expectativas económicas de corto plazo que 
sirva de complemento a otros indicado res indus­
triales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el 
primero se solicita la última 1nformac1ón mensual 
disponible y el comportamiento esperado para el 
período s1gu1ente. En el segundo bloque se re­
quiere 1nformac1ón de carácter más estructural y 
por lo tanto las consultas se realiz n trimestral­
mente. 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI ) con estacionalidad 
Base 1992= 100 
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Serie histórica de ! EMI 

Con estacionalidad Deses ta-

Variación porcentu; 1 
cio nalizado 

EMI ·---
Periodo base respecto 

respecto a EMI 
igual mes Variación base 1992:100 al mes de l año acumulada 1992=100 anterior anterior 

1Q9d 
Enero 100.6 ·5. 114,8 
Febrero 85.4 · 5. 1 103.9 [ Marzo 07.6 26.0 105.7 
.A brrl 04,6 ·2.8 106.1 

ayo 09.5 4,7 107.6 
Ju ni o 106.8 ·2.4 104,9 
Julio 112,0 4,8 107.4 ... 
Agos to 116.8 4.3 107.9 
Se 1embre 11 6,7 ·0. 1 109,3 
Oc tubre 113,7 ·2 ,6 108, 1 -ov1 embre 112,2 -1.3 108.3 
D1c1embre 05,3 ·6.1 106.9 
995 

Enero 92 ,7 ·12.0 -7 ,9 -7 .9 105,2 -Febrero 94 .7 2.2 10.9 0.7 111 ,8 
larzo 106.1 12. ·1 ,3 o.o 103.8 

Abrr l 94,2 ·11 ,3 ·9 ,9 ·2.6 96,6 -ayo 104,2 10.7 ·4.8 -3.1 100.3 
Jun,o 100,9 .3 2 ·5.6 ·3.5 99.4 ,-

Jul io 07 ,0 6, 0 ·4 ,5 -3 ,7 101,8 
il. gos10 106.3 ·0,6 ·8.9 .4.4 97 ,6 ... 
Se 11embre 02. 1 -4 ,0 · 12,5 -5.4 97 .3 

[ Oc ubre 104.7 2.5 •7,9 ·5 ,6 98,3 
ov1embre 101 ,8 ·2.8 ·9 ,2 -6,0 98.3 

0 1c1embre 95,7 ·6,0 ·9 ,1 -6,2 99 ,9 
996 [ Enero 89 ,6 ·6.4 .3.4 ·3.4 01,1 

Fo, brero 92.0 2,7 ·2,9 -3,1 102.7 
arzo 101 ,5 0.3 .4.4 -3,6 103,2 

Ab ri l 103.7 2.2 10,1 ·0,3 104,4 
Mayo 108,3 4 -, ::> 3,9 0,6 105,1 
Junio 103.7 ·4,3 2.8 1,0 106, 1 
Ju l io 114,8 10,7 7,3 2,0 107,0 
Agosto 116.2 1,2 9.3 2.9 108,6 
Se11embre 112.2 -3.4 9,9 3.7 108,4 
Oc1ubre 118,0 5.1 12.7 4,6 109.3 
Noviembre 110,7 -6.2 8,8 5,0 09 ,7 
Diciembre 102,0 ·7,9 6,6 5.1 107, 1 
1997 
Enero 96 ,4 ·5,5 7,6 7,6 110,0 [ Febrero 97 ,8 1.4 6,3 7,0 112.9 
Marzo 110,0 12,5 8,4 7, 5 112,2 
.O.bril 112,6 2.4 8,6 7,8 113,4 [ ayo 115,6 2,6 6,7 7,5 113,9 
Junio 1 4,7 ·0 ,8 10,6 8,1 114,9 
Julio 123.8 7,9 7,8 8,0 115, 1 

Va r iacio nes tri mestra les con estacionalidad 

Periodo 
Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

19 Trim. 95 o.o 
29 Tr1m . 95 ·6,7 
39 Tnm . 95 ·8,7 
49 Trim 95 ·8,7 
19 Trim. 96 ·3,6 
29 Trrm 96 55 
39 Tnm 96 8,8 
49 Tnm. 96 9.4 
19 Trim 97 7.5 
29 ri m. 97 8,6 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 

Síntesis 

\/ De ;,c~er o cor a os del c:s11mador ensual 
1 dLs:nal (E 11 ). la ;:,rorn,cc:on manufacturera del 
mes e ¡unio se I c·errento 9 8°0 con respecto a 
1gua1 es e 1996. Con es¡e ja o. se cumplen quin­
ce reses n1r err mo1dos con comoo am1en os 
oos1 1vos de 10s a os mens a1es con ·espec o 
igual es del año anterior 1graf1co 1 ). 

Asimismo. se verifica una suba del 7.9º1o du­
ran1e el primer semestre de 1997 con referencia a 
gual oer1odo el año an enor. En el segundo ri­

mes re con relac1on a igual laoso de 1996, el Iza 
alcanza el 8 .3°0 y cabe recordar que en el primer 
nmes1re la suba hab1a alcanzado el 7.Sº'o 

La act1 1dad el mes de 1un10 con re erenc1a 
a mayo ues ra una ca ida del 1, ºo con 
estac io nalidad pero en términos deses ac10-
nal1zados crec10 0.9º, 1 raf1co 2). 

O ras relaciones 1n eresan es para evaluar 1a 
tenaerc1a Ce a act1v1dad 1ndus1nal despo¡ada de 
factores es ac1ona les es la cor1parac1on del pri­
mer se estre .je 1997 respecto del segundo se ­
mestre oe 1996 aonde el crecimiento alcan za el 
a 2°0 1 ra co 3) S1 se comoa ra el segundo rimes­
re i::e __ 7 respecto e su 1nmed1ato anienor la 

suoa alcanza e1 2.2°0 1graf1co 4) . 

'/ Cesde el o •n o de •11 s a sectorial. en el onmer 
serres re de 1997 r.omoarado con igual penado 
jel año an erior se des acan preponderantemen e 
os .c remen os _e la oroducc1ón de ag roqu1m1cos 

•1 de au orno ores. en es e último caso debido pnn­
c,palmen e a 1as "!xoo ac1ones de las erm1na les. 
l/1ncutada al ·uoro automo or. ha 1en1do una exce· 
len1e oeriormance a producc1on de neuma11cos. 
Por o ra pane. se ev1denc1a una sostenida conso­
' ac,on de la recuperac1on e la ac 1v1dad cons­
r· c:ora con niveles crec1en es de producc1on y 

sesoachos de sus pn c,pales insumos : cernen o. 
ri1er·c; oara orm1gon. caro1nte r1a me alica . Por su 
;;ar.e. las fibras sin e 1cas y a 1f1c1ales con11nuan 
rios•r:irdo Ln m y b en desemoerio en el marco 
de Lr e ec ,e"ie n ercamb,o co , erc1al en ro del 
, ercos :r 1 .,.ca'1co Sl Se a viere •J n e e crec1-

1en o e a aroducc1on de azuca r pero debe 
' ela:111 zarse ·¡a <;ue ·azo es clima 1cas explican el 
3de antam1e"'') '.ie .a --ic1,e nda 

¡:::., 1ur 10 je J97 cor ·esoecto a ,gual mes el 
ano 3n¡erior 3ae as del e.<ceien e aesempeño de 
au CMOtores n,a ·er1a1es de consirucc1on y 
~eLma 1cos se <Jes,aca ·a oroaucc,on ~e licores y 
::;asecsas 'avorec,aos oor ~'! ¡ores cona1c1ones de 
con"e 'c1alizac:o An el "'lercado ,r erno produc,o 
de :J1•,ersas caripañas r:le or,:,moc1on 
escec:a!men e en su errnercados (graf1co 6) 

CDn re erenc .a :i ,a ere es a cual ai"'ª 1ndus­
·ria 1. -:;ue r 1de e pee a11vas de las 11rmas cons lla­
'.Jas en ,neas ;;enera es s,.;;ue pe•,alec,endo una 
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Estimador mensual industrial (EMI) 

Variac ion porcentual 

de l acumulado 
respecto al mes 

respecto a desde enero has ta 
an terior 

igua l mes cada mes del 
período del año mismo año 

co n es ta- deses ta- ante rior respec to a igu;il 

cio nalidad cionalizado acumulado 
del año anterior 

1996 
Enero - 6 . .t 1,2 - 3, 4 - 3..J 
Febrero 2.7 1.5 - 2.9 - ), l 

Marzo 10.3 0.5 - .1 .t - 3.6 
Abril 2,2 1.2 0.1 -0.3 
Mayo .t 5 0.7 3.9 0.'3 
Junio - .t .3 1.0 2,8 10 
Julio 10., ºª 7 3 .2,0 
Agos10 ¡ 2 ,5 93 29 
Setiembre - 3.4 -0, l 3 3.7 
Octubre 5, 1 08 12.7 <1,6 
Noviembre - 6.2 0.3 8.8 5,0 
01c1emore - 7.9 - 2,4 6.o 5 1 

1997 
Enero - 5.5 '2.7 7,6 - 6 

Febrero 1.4 2,6 6.3 7 O 
Marzo 12.5 - 0.5 8.4 7.5 
Abri l 2.4 ·º 86 7,8 
,1ayo 2.6 0,5 6.6 7 -,:, 

Junio - .¡ 09 g a 7 3 

Gráfico 1. EMI : Vanac ión pareen ua l con respecto a igua l 
mes del año anteno r con estac io nalidad 

- -. / _ ... . 

1 /1 O 

996 1997 

Gráfico 2. Es tim ado r Mensual lndustna l (EMI) . 
desestac1onal1zado Base 992= 100 
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v1s1ón op11m1s a de algunas variaoles s1gni 1ca­
ct1vas. En esta ocas1on se solicitó a las irmas una 
evaluac1on sobre las perspectivas del ercer tnmes­
re . El 56.2% de las respues as contempla un in­

cremen o en la Demanda In erna. en anto que el 
7°1,, an 1c1pa una ca ida El 45 ,5'{, de los 
respondentes preve una suba en las exportacio­
nes duran e el nmestre e referencia, en ano que 
el 12,7°, vislumbra una oaJa El 24 ,6% de las ir­
mas consul adas proyec a una utd1zac1ón mayor 
je insumos •rT'po ados , m1er ras que el 12.3°0 
cree que d1sm1nu1ran. 

Un da o relevan e es el oroporc1onado por las 
empresas en cuan o a su caoac1dad instalada. El 
83 ,3ºo de las f1r as la cons idera adecuada. el 
1 ,?ºt,, 1nsufic1en e. en ano que el 5% opina que 
es exces iva . Soore el rado de ut1llzac1on de la 
capacidad instalada. el 56 , 7°1,, de las respuestas 
se encuen ra en la ranJa que abarca entre el 80º{, 
y el 00°0 . 

El 59.4% de los respondentes espera realiza r 
nuevas 1nvers1ones en el ercer nmestre del año 
en curso Dichas 1nvers1ones. en el 35.9% de los 
casos tendra como 001et1vo la meiora en la cali­
dad de los produc os. en an o que el 26.6º¡, se 
destinara a aumen ar la producc1on. 

Gráfico 3. EM I: Serie semestral deses tac ionalizada 
Base 1992= 100 
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Gráfico 4. EMI : Serie trimestral desestacionalizada 
Base 1992=100 
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RUBROS MANUFACTURADOS SELECCIONADOS 
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Gráfico 5.- Variación porcentual de los seis primeros meses de 1997 

o -5 o 5 

respecto a igual periodo de 1996 

o 5 20 
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En el primer 
semestre de 1997 
co n respecto a 
igual periodo del 
año anterior pre­
domina ron las 
evoluciones 
favo rables en los 
distintos rubros 
que componen el 
EMI. Los mayores 
c rec i m i ent os 
correspondieron a 
agro qu imicos 
(42,8 %), automo­
tore s (41 , 0%) y 
neumáticos 
{2 4.4 %). Por su 
parte , la s prin­
cipales caldas se 
observaron en 
productos 
quimicos básicos 
(- 11 ,4%) y deter­
gentes y jabones 
(-7, 6%). 
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RUBROS 1 1A UFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 6. Variac1on oorcentual de ¡unio de 1997 con respec o 
igual mes del año anterior 

6 -12 ·8 .4 o 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40 44 

En el mes 
de ¡un,o de 
199 respecto 
de ,gua/ mes del 
año antenor 
a bien predo­
m, na ron la s 
subas en lo s 

,snntos rubros 
que componen 
este indicador. 

rno se gral1ca el 
fuer1e 1ncremenro 
en azucar oür 
haberse adelantado 
ra ol,enda de a 
caña. lo ue altero 

su es1ac,ona/ldad} 

ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de 
productos representatwos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Indust r ia alimenticia 

Los distintos rubros que integran el sector mues­
tran n predominio de variaciones positivas. tan ­
to s1 se consideran con referencia al mes de 
¡unio e 1996 como en comparac ión con el pri­
mer se es re del año ante rio r. Teniendo en 
cuenta el acumulado de los seis primeros me­
ses se _es acan las alzas en carnes rojas y 
harinas c'eb1do fundamentalmente a la expan­
s1on e la s exponacrones . y en bebidas gaseo­
sas. licores y cerveza favorecidos por mefores 
condiciones de comercialización en el merca­
do in terno . Razones climat1cas explican. en 
cambio. el adelantamiento de la molienda de 
caña de azúca r con un mayor rendimiento en 
sacJr:isa que el año anterior. La molienda de 
oleaginosas '!ª estana dentro de los elevados 
n1 eles del año nterior. con producciones de 
ace1 es cr dos'/ subproductos destinados prin· 
c1palmen1e a la exoor1ac1on. Consecuen emen-
e. se superaron algunas l1m 1tac1ones de los 

Industria alimentic ia - junio 1997 

Variación porcentual 

respecto a 
del acumu lado 

Productos respecto 
igual mes 

ene-j un 
al mes 

del año 
1997 respecto 

anterior 
an ter ior 

a ig ual período 
del año anterior 

Carnes ro¡as ·B.O 6 ,3 <; --.::i 

Carnes blancas ,4 ,7 3,4 -1 2 

Lac eos ·2.2 ·2,4 o.a 
Aceites · 2,9 2,5 0,5 
Harrna de trrgo ·3.1 12,0 7 ,8 
Panadería y pastas 0.6 5,7 ·2,5 
Azucar 214 .7 129.4 197,8 
Yerba mate elaborada ·9,0 ·3.8 ·5 ,8 
Gaseosas · O 5 12.4 6 ,5 
Licores 3.9 17 O 3,8 
Cerveza ·30 3 ·6 5 6.0 

orimeros meses el año en el aprov1s1onam1ento de materia prima. La mayor caida del acumulado semestral se 
ven 1ca en la producc1on de yerba mate que se encuentra afectada en el mercado interno por la competencia desleal 
de emoresas ar 1nales mientras que se están consolidando expor1ac1ones dirigidas al Aercosur y Medio Orien e. La 
industria av1cola a mos rado un cambio de endenc1a durante el mes de ¡unio. como consecuencia de un incremen o 
de la fa2na para cons11tu1r las existencias de pollos congelados destinados a abastecer una nueva comente expor1adora 
a Rusia ue come zaria a efec IVlzarse a par11r del mes de agosto. En general , la comparación de las cifras e 
producc1on de ¡ur10 e _97 con respec o al mes anterior presen an una mayoría de caídas originadas en la menor 
can 1dad de d1as ¡raba1ados. actores es ac1onales que afectaron principalmen e a las gaseosas y cerveza. y l1m1 ac10-
nes en el abastec1m1en10 de ma eria prima derivadas de la sequ1a en el caso de lácteos. 

l. 2 ~36 3/ O 



Industria textil 

En el pnmer semestre de 1997 en comparación 
con igual período de 1996 las fib ras sintéticas y 
art1fic1ales muestran el meior desempeño entre 
los subsectores de la industria tex il relevados 
por este ,nd1cador Esto se ha dado en el marco 
de una creciente espec1alizac1on de las empre ­
sas dentro del , ercosur que ha llevado a un 
importan e aumento del 1ntercamb10 comerc ial 
entre Argentina y Brasil ::n cuanto a los hila­
dos de algodon la mayor producc1on de Junio 
en comparac1on con el mismo mes del año an­

Industria text il · junio 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Hitados de algodón 
F bras s,n e 1cas y art1fic1ales 
Tepdos 

respecto 
al mes 
anterior 

-4,4 

-6.9 
-1 ,0 

respecto a 
ig ual mes 
del año 
anterior 

6,3 
11 ,0 
8,6 

del acumulado 
ene-jun 

1997 respecto 
a igual per iodo 
del año anterior 

4 ,0 
16,1 
0. 2 

terior y el acumulado semestral se debe fundamentalmente a que las firmas operaban en 1996 con stocks mucho 
mayores en toda la cadena de comercialización. lo que afectaba los niveles de producción. En cuanto a los tejidos. 
durante el segundo nmestre del corriente año se ha recuperado el nivel de actividad en comparación con igual perio­
do del año pasado debido principalmente al crecimiento de los tejidos de punto. En junio de 1997 los tres subsectores 
muestran ca1das con respec o al mes anterior in flu idas por la producción de art ículos más finos destinados a la tempo­
rada es tival. 

Papel y Cartón 

Durante el mes e 1u n10 de 1997 se ha 
rec uperado en ran medida el nivel de 
producc1on de papel para diarios. que hab ía 
est ado a fectado en abril y mayo por la 
pa rahzac1on parc ial de una importante planta 
or1g1nada en areas de modernización . Esta 
recuperac1on. unida al buen desempeño de las 
abricac1ones destinadas a impresión. usos 

sani tar ios. envases y embala¡es. explica el 
co mienzo de la revers,o n de la tendencia 
negativa que se apreciaba en meses anteriores 
en la ac t1v1dad papelera . 

Industria química 

La evoluc1on del primer semest re de 1997 
muestra una mayoría de alzas en comparación 
con igual periodo de 1996. destacándose por 
su magnitud y trascendencia los incrementos 
en la abricac1ón de er ilizantes y otros 
agroqu1m1cos (42 .8º~) y de productos de la 
refinac1on de petroleo ¡ 1 4°~). También mere­
cen señalarse la expans1on de la producc1on 
de neurnat1cos (24 <+º~l uertemen te inducida 
por el aumenlo e la abncac,ón de au tomoto­
res, e los ases 1ndustnales (7 9ºo) al amparo 
de una agresiva pol1t1ca de desarrollo de nue­
vas apl1cac1ones . y de las manufacturas de plás-
1co ¡7.aº.,) resullante e ta sus11tuc1on de ma­
teriales tradicionales as, como de la utilización 
e tendida como envases especialmente en la 

Papel y cartón· junio 1997 

Productos 

Papel y Car1ón 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

16.4 

respecto a 
ig ual mes 
del año 
anterior 

4,9 

del acumulado 
ene-jun 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

· 2,6 

Industria química· junio 1997 

Productos 

Manufac uras de plásuco 
Petroleo procesado 
Productos u1m1cos bas1cos 
De ergentes y ¡abones 
Gases ,ndus riales 

eumat1cos 
Negro de Humo 
Agroqu1m1cos 
Materias primas plásucas 

Var iación porcentual 

respecto 
al mes 
anterior 

-0.9 
2.0 
9.4 
2.0 
4,2 

-5.1 
-7, 

-31, 
2. 2 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

6,6 
9.4 
2, 1 

- 15.2 
15,3 
19,2 
-9 ,4 
5,3 
6,5 

del acumulado 
ene-jun 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

7,8 
11.4 

· 11 ,4 
-7 ,6 
7.9 

24.4 
3.9 

42 ,8 
0.2 

indus na aliment1c1a El aumento de la fabricac1on de manufactu ras de plástico ha originado requerimientos más 
sofisticados de las atenas pnrras correspondientes. atendidos en gran medida por un incremento de las importacio­
nes, manteniendose estable el nivel de producc,on nacional de dichas matenas primas. 
La comparac1on de las cifras de ¡un,o de 1997 con respec to al mes anterior y a igual mes del año anterior también se 
caracteriza por el predominio de alzas. Debe destacarse que la importante caída en agroquím1cos en junio con respec­
to a ma o obedece a razones estacionales. 
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Materiales de construcción 

Las cifras de produccron del mes e ¡unro de 
1997 muestran la consolrdac,on el proceso 
de recuperac,on de la act1v1dad constructora 
tanto en la refe enc,a contra ,gual es del año 
anterior como en el acumulado del primer 
semestre L s cardas resoecto de m o 
pueden explicarse por la mencr cant idad de 

, s raba¡ados . 

Industrias metálicas básicas 

Duran e el primer semestre de 1997 se 
incremento la producc,on de las distintas etapas 
del ciclo productivo s1derúrg1co: hierro primario. 
acería. lam1nac1on. Considerando la variación 
con respecto al mes anterio r y a igual mes el 
año anterior se aprecia una ligera dism1nuc1ón 
en hierro ¡Jrimarro. consecuencia de una meno r 
producción en lto horno no compensada por 
el aumento de hierro espon¡a. y un aumento 
de la producc,on de acero crudo y de 
laminados. tan to con des rno a la industria de 
1 construccron como a ooras de in fraestructura 
y 'aoric3c1ones metalmecanrcas. 
La indus tria el alum1n10 se mantiene en niveles 
algo superiores a los del año pasado aun 
cuando durante el mes de ¡unio disminuyeron 
las exportac iones que hab1an ca racterrzado al 
mes 3n ter1or 

Industrias metalmecánicas 

~ I prime r semes re e 997 muestra un 
;ncremento el 41°a de la producción de las 
terminales au tomotrrces en comparación con 
igual periodo de 1996. este aumento ha s:do 
impulsado por el crec1m1ento de las 
expor ac,ones q e muestran en ¡unro de 1997 
el segundo reg,s ro n,storico con 16 .868 
L: n1dades. muy cerca el alcanzado en el mes 
de 1 ª'!º · A ec ada por la menor cantidad de 

, s h btles a producció n de las erm1nales 
automo rices wvo en el mes de 1unio una 
ca,aa el 6 6', respecto del mes anterior 
Las res antes ·abrrcac,ones me almecan,cas 
a b ien an co solidado un desempeño 

Materiales de const rucc,on - ¡unio 1997 

Productos 

C;, ente 
Otros arenales 

.je ccns1rucc1on 

Var iación porcentual 

respec to a del acumu lado 
respecto igua l mes ene-1u n 

al mes de l año 1997 respec to 
an ter ior an terior a igua l periodo 

del año an teri or 

-2 23. 22.5 

· 10,2 22,6 22, 

Industrias me1álicas básicas - jun io 1997 

Productos 

Hierro primario 

Ace ro crudo 

Laminados en caliente 

Aluminio primario 

Vari acio n porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

-1 5 

0.2 

3,5 

-2.6 

respecto a 
ig ual mes 
del año 
anterio r 

- 1,4 

2.8 

9,8 

2.1 

de l acu mulado 
ene-j un 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anter ior 

5,4 

1,3 

2 ' 

1.2 

Industrias meta lmecánicas-ju n 1997 

Productos 

Automotores 
Metalmecan1ca excluida 

1ndus ria au orno riz 

Va riació n porcentual 

res pecto 
al mes 

anterior 

-6 .6 

-7 2 

respecto a 
ig ual mes 
del año 
anterior 

dQ,6 

5 2 

del acumulado 
ene-jun 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

,o 

S 3 

pos itivo du ran te el prrmer semes e e 1997 respecto e ,gua/ período de 1996. Se aprecia en general una gran 
d1vers1dad de componam,en tos entre los d1s 1n tos subsectores que integran esta rama e ,nclus,ve entre empresas e 
un ,1smo subsec or correspondiendo las me¡ores pe ormances a d1st1ntos rubros de la maquinaria agricola. algunos 
bienes e consumo uradero, aparatos de gas. bienes destinados a la cons rucc,on de ed1lic1os y elementos para el 
transpo e errov1ano 
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SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATIVA 

Perspectivas para el 3º tnmestre de 1997 
con relación a ,gua/ periodo del año antenor 

Demanda Interna y Exportaciones 

El 56 .2ºo de las ·1rmas contempla un incremento en la Demanda Interna para el trimestre de referencia, en 
an o el 36 ,8% no preve cambios y sólo el 7% ant1c1pa una disminución. 

Para las exportaciones se advierte un panorama optimista. En eíecto, el 45,5% de los respondentes est ima 
que aumentarán . En contraposición. el 12, 7% vislumbra una caída en las ventas Externas. 

Insumos Importados 

El 24 .6º'ci de las irmas consultadas proyecta un aumento en la utilización de Insumos Importados, el 63 , 1 % 
no espera cambios y el 12,3% cree que disminui rán. Esta respuesta se corre laciona con las expectativas 
avorables para la Demanda Interna y Exte rna. 

Utilización de la Capacidad Instalada, Nuevas Inversiones y Destino de las Inversiones 

El 35 ,6% de las empresas estima un incremento en la Utilización de la Capacidad Instalada; el 59 ,4% de las 
firmas realizarán nuevas inversiones en el trimestre en cu rso . 

Los principales destinos de las inve rs iones se orientan a Mejorar la Calidad del Producto o Servicio (35 ,9%) 
y a Aumentar la Producción (26.6%). Como tercer rubro relevante cabe destacar la optimización en la Utili ­
zación de Insumos con el 17.2%. 

,/ ¿Usted prevé que la Demanda Interna 
en e l 32 trimestre de 1997 con relación 
al 32 trimestre de 1996 ... 

Aumentará 
No variará 
D1sm1nu1r'a 

56,2 
36,8 

7,0 

,/ ¿Usted prevé que las Exportaciones · 
en el 32 trimestre de 1997 con re lación 
al 32 trimestre de 1996 .. . 

Aumentaran 
o variarán 

D1sm1nu1ran 

1 2 936 
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5,5 
41,8 
12.7 

6/1 O 

o variará 
(36 .8%) 

DEMANDA INTERNA 

Disminui rá 
(7.0%) 

EXPORTACIONES 

Aumentara 
(56,2 %) 



,/ ¿Usted prevé que la utilización de 
insumos importados en el 39 trimes ­
tre de 1997 con relac ión al 39 trimes ­
tre de 1996 ... 

A mentaran 
No va ri aran 
0 1sm1nu1ran 

0 
o 

24.6 
63, 1 
12.3 

,/ ¿Usted prevé que la utilización de la 
Capacidad Instalada en el 39 trimes­
tre de 1997 con relación al 32 trimes­
tre de 1996 ... 

Aumentará 
No variará 
D1sm1nu1rá 

·~ 
35.6 
61,0 

3.4 

,/ ¿ Cómo considera la capacidad instala­
da para el 32 trimestre de 1997 con rela ­
ción al 32 tr imestre de 1996 ... 

º'• 

Excesiva 5,0 
Adecuada 83.3 

lnsuf1c1ente 11.7 

1 2 936 

INSUMOS IMPORTADOS 

o variaran 
(63.1º~) 

Aumentaran 
(2.\ 6 °o) 

UT ILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA 

>U '1E TARA 

NO /AR IARA 

JISMINUIRA I; ' w 

O ) 6 9 2 15 18 21 24 27 30 33 36 39 42 45 48 51 54 57 60 63 
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CAPACIDAD INSTALADA 

lnsulic1en1e _ _ 

( 7%) 

Adecuada 
(83 .3º~) 
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/ ¿Como estima la utilizac ión de la ca­
pacidad instalada para el 32 tr imestre 
de 1997 con relación al 32 trimestre de 
1996 ... ? 

grado de ·~ 
ut liizac ion de empresas 

(O - 20) o.o 
(20 - 40) 3.4 
{40 - 60) 6,9 
(60 - 80) 32.8 
(80 - 00) 56,9 

/ ¿Prevé realizar nuevas inversiones en 
sus plantas fabriles durante el trimes­
tre en curso : (Julio - Septiembre 1997) 

Si 

No 

% 

59.4 

40,6 

/ Dichas inversiones están destinadas 
a : 

Me1orar la ca lidad del 
producto o servtc10 
Aumen ar la producc1on 
Opt1m12ar la u li12ac1on 
de insumos 
Reducir o ros cos os 
no laborales 
D1sminu1r el personal 
0 1sminu1r las horas raba¡adas 

1 2.936 

35,9 
26,6 

17.2 

15. 6 
3. 1 
1.6 

UTI LIZACION DE LA CAPACI DAD INSTALADA 

( 80 · 00 ) 

~o . ªº ) 

JO . 60) 

20 · <O ) 
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NUEVAS INVERSIONES 

No 
(40 ,6%) 

Si 
(59.4%) 

DESTINO DE LAS INVERSIONES 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES l 

El E:s11mador lensual Industrial (E 1) mide el des­
errceño del sector manufacturero sobre la ase e 
.r'o ~ac1on prooorc1onada or 83 errpresas lideres. 
cero as1 taííb1en cama ras empresarias y or _anis­
mos OL,bl1cos cue en con¡unto 1n orman soore 100 
pro uc es e ns mos 'eoresenta 1vos. 

Las empresas y emas informantes han sido selec­
c1orados soore I base de una 1nvest1gac1on previa 
je relaciones en re d1st1n as actividades industria les. 
De es manera se deter 1naron familias de produc­
os que refle¡an el nivel de actividad ya sea en forma 
irec a. como 1nd1cador represen at1vo de la produc-

c1on. o 1nd1recta oor const1tu1 r el insumo princ ipal de 
o ro sector. 

El calculo del E ,11 comienza en setiembre de 1993. 
A partir oe ese periodo se revi saron los aspectos con­
cep uales y me odolog1cos y se a¡ustaron los meca-

1smos op ra 1vos ue ar nt1zan la d1sponib1l1d d 
oportuna de la in ormac1on Se utiliza la es ruc u a 

e va lor gregado de la industria correspond,ent a 
1992. 

La desestac1onal1zac1on el E I se realiza por el 
G')e!odo X11-ARltv1A . 

La Encuesta Cual1tat1va Industrial capta 1nformac1on 
de un con¡unto de grandes empresas. Su ob¡et1vo 
bas1co es la evaluac1on de la s1tuac1on y las expecta-
1vas econom1cas de corto plazo ue sirva de com­

plemento a otros 1nd1cadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el pri­
mero se solicita la última 1nformac1on mensual dis­
ponible y el comportamiento esperado para el perio­
do s1gu1ente. En el segundo bloque se requiere 1nfor­
mac1ón de carácter mas estructural y por lo tanto las 
consultas se realizan trimestralmente . 

Gráf ico 5. Estimador mensual lndus rial /E Al) con es ac1onalidad 
Base 992= 100 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Desesta-

Variación porcentual 
ci onalizado 

EMI 
~ ··" base res pecto a EMI .. ~ . ' Periodo res pecto Variación 1992: 100 al mes 

igual mes base 
del año acumulada 1992:100 ante rior 
anterior 

· 99.1 

::nero · oo .6 -5 1 114,8 
Febrero SS 4 - 5 .1 103.9 
' . i'lrZO 07 6 26.0 105.7 
Abril 104.6 -2.8 106.2 
ilayo 09.5 4 107.6 

Jumo 106.8 -2.4 04,9 
Julio 11 2.0 .:1 ,8 07,d 
Agos o 1 6.8 .1 3 07,9 
Se 1embre 6.7 -O 109.3 
Oc ubre 3.7 -2.6 108.1 

ov1emore 2.2 -1 .3 108.3 
Diciembre -6.1 106.9 

995 
::nero 92. -1 2,0 -7 .9 -7.9 05,2 
Febrero 9'1 .7 2 .2 10,9 0.7 111 .8 

tarzo 106. 1 12. 1 -1 .3 -O.O 03 ,8 
Abril 94 .2 -1 1,3 -9.9 -2.6 96,7 
'Aayo 104,2 10.7 -4 ,8 -3.1 100.3 
Jumo 100 9 -3.2 -5,6 -3.5 99,5 
Julio 107 O 6.0 -4 .5 -3.7 01 .8 
Agos to 106,3 -0 .6 -8 .9 -4 ,.l 97.6 
Se11embre 02 . -4.0 -12.5 -5,4 97.3 
Oc ubre 104,7 2.5 -7.9 -5 .6 98,3 

ov,ernbre o 8 -2.8 -9 ,2 -6.0 98.3 
D1c1embre 95.7 -6.0 -9 , 1 -6.2 99 .9 

996 
Enero 89 .6 -6.4 -3.4 -3.4 101 . 1 
Febrero 92.0 2.7 -2 .9 -3, 1 102.7 
~arzo 10 .5 10.3 -4.4 -3,6 103,2 

bril 03.7 2.2 º· -0.3 104.4 
Aayo 08.3 4 ,5 3,9 0.6 105.1 

Jumo 03 ,7 -4,3 2.8 1.0 106.1 
Jul,o 4.8 10.7 7,3 2.0 107.0 
Agosto 1 6,2 1,2 9.3 2.9 108.6 
Seuernbre 112.2 -3,4 9,9 3.7 108,4 
Octubre 1 B.O 5. 1 12.7 4 6 09 .3 

ov,embre 0.7 -6 .2 8.8 5.0 109.7 
D1c1embre 02.0 -7.9 6,6 5. 107,0 
1997 
Enero 96.4 -5 .5 7,6 7,6 109,9 
"ebrero 97 ,8 .1 6.3 7,0 1 2.8 
Marzo 110,0 12.5 8,4 7,5 112.2 
Abril 112.6 2, 4 8 ,6 7.8 113.4 

ayo 1 5,5 2,6 6,6 7.5 1 4,0 
Junio 113,9 -1 ,4 9.8 7 9 11 5,0 

Va riac iones trimestrales con estacionalidad 

Variación porcentual con respecto 
Periodo a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

? Trim 95 o.o 
2Q Tnm 95 -6.7 
JQ Trim. 95 -8,7 
J 9 ri m 95 -8,7 

Q Trim. 96 -3.6 
2Q rim 9C 5,5 
3Q nm 96 8,8 
<) Q nm. 96 9 ,4 
¡Q nm. 97 ,5 
2º Tnm 97 8.3 

1 2.936 10/1 O 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
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Síntesis 

./ De acuerdo con datos del Estimador Men­
sual Industrial (EMI) , la producción manufactu­
rera del mes de mayo se incrementó 6,2 % res­
pecto a igual mes de 1996. De esta forma , se 
cumplen catorce meses ininterrumpidos con 
comportamientos positivos de los datos men­
suales con respecto a igual mes del año ante­
rior (gráfico 1) 
Este comportam iento implica que en los pri­
meros cinco meses de 1997 con referencia a 
igual per iodo del año anterior. se registra un 
crecimiento de la producción industrial de 7,5%. 
Por otra parte la actividad del mes de mayo de 
1997 con respecto a la del mes anterior creció 
2.1 % con estacionalidad y 0,3% en términos 
desestacionalizados. 
Otras relaciones interesantes para evaluar la 
tendencia de la actividad industrial es la com­
paración desestacionalizada del bimestre 
abril-mayo respecto a su inmediato anterior, 
donde la suba alcanza al 1.8% Si se compa­
ran también en términos desestacionalizados 
los primeros cinco meses del corriente año 
respecto a los cinco últimos meses de 1996, 
el crecimiento alcanza al 3.4% . 

./ Desde el punto de vista sectorial, en los pri­
meros cinco meses de 1997 comparado con 
igual periodo del año anterior se destacan 
preponderantemente los incrementos de la pro­
ducción de agroquimicos (51 ,2%) y de auto­
motores (40, 1 %). en este último caso debido 
a las exportaciones de las terminales que han 
alcanzado en mayo de 1997 un récord históri­
co . Asimismo tiene una excelente performan­
ce la producción de neumáticos. y se eviden­
cia una sostenida consolidación de la recupe­
ración de la actividad constructora con niveles 
crecientes de producción y despachos de sus 
principales insumos: cemento , hierro para hor­
migón y carpintería metálica . Por su parte , las 
fibras sintéticas y artificiales continúan mos­
trando un muy buen desempeño en el marco 
de un creciente intercambio comercial dentro 
del Mercosur. Las mayores caídas se verifican 
en productos qu ímicos básicos y yerba mate 
elaborada (gráfico 3). 
En mayo de 1997 con respecto a igual mes del 
año anterior. además del excelente desempe­
ño de agroqu imicos, materiales de construc­
ción, automotores y neumáticos, se destaca la 
producción de negro de humo a partir de una 
fuerte recuperación de las exportaciones (grá­
fico 4). 

1 2.901 

(datos provisorios) 

Estimador mensual industrial (EMI ) 

Variación porcentual 

del ac umulado 
respecto al mes 

respecto a desde enero ha sta 
anterior 

igual mes cada m es de l 
período 

del año mi sm o ano 

con esta- desesta - anterior res pec to a igua l 

cionalidad cionalizado ac um ulado 
del ano anteri o r 

1996 
Enero -6 4 1 1 -3 4 '~ 

Febrero 2.7 1 5 : 9 
Marzo 10,3 0,6 _,: 4 - 6 
Abri l 2.2 1 o i .o J 
Mayo 4,5 08 39 o 
Junio -4,3 2 2 8 1 o 
Julio 10.7 0.6 7 3 2 O 
Agosto 1,2 ,5 9 3 2 9 
Setiembre -3.4 -0.2 99 3 7 
Octubre 5,1 0,7 12 7 4 6 
Noviembre -6 .2 0,3 88 50 
Diciembre -7,9 -2,4 6.6 51 
1997 
Enero -5.5 26 7 6 76 
Febrero 1,4 2.6 63 70 
Marzo 12.4 -0.5 8 4 7 5 
Abril 2,5 1.1 8.7 7 8 
Mayo 2, 1 0.3 6.2 75 

Gráfico 1. EMI : Variación porcentual con respecto a igua l 
mes del año anterior con estacionalidad 

+---- ------------·------ --· 

••• • •• ••• --.- • •• 

1995 1996 

Gráfico 2. Estimador Mensual Industria l (EMI) 
desestacionalizado Base 1992= 100 
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.,/ Con re erenc1a a la encues a cualitativa indust rial, que mide expectativas de las 1rmas con su ltadas en lineas 
genera les sigue prevaleciendo una v1s1ón opt1m1sta sobre la evolución de algunas variable s s1gnif1cat1vas En 
efec o. el 28 .8 % de las firmas consul adas considera que la demanda de sus principales productos aumen ara en 
Junio, en tanto que el 12% espera dism1nuc1ón . En cuanto a exportaciones , el 19, 7% de las empresas tiene expec­
tativas de crec1m1ento mientras que el 2,8% espera una ca ída. 
En cuanto a las necesidades de créd ito , el 28 ,8% de los respondentes prevé que aumenten sus necesidades . en tan to 
que el 9, 1 % espera una baja. El principal destino del créd ito es la compra de insumos (25%) . 
Con relación a las empresas que exportan (89,2% del total), el 51 ,8% destina al sector externo hasta el 20% de su 
producción, en el otro extremo, el 5,2% de los respondentes exporta entre el 80% y el 100% de lo que produce Las 
exportaciones tienen como principal destino al Mercosur, en cuanto a los insumos importados el 34.2% proviene de 
la Unión Europea . 

RUBROS MANUFACTURADOS SELECCIONADOS 
Gráfico 3.- Variación porcentual de los cinco primeros meses de 1997 respecto a 

igual periodo de 1996 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

En los pnmeros 
cinco meses de 
199 7 con respec­
to a ,gua/ periodo 
del ai'io antenor 
predominaron 
las evoluciones 
favorables en los 
distintos rubros 
que componen el 
EMI Los mayo­
res crecimientos 
correspondieron 
a agroquim1cos 
(51 . 2%), auto­
motores (40. 1%) 
y ne umáticos 
(2 5.6%). Por su 
parte, las princi­
pales caídas se 
obse rvaron en 
productos quí­
micos básicos 
(- 14, 1%) y ye rba 
mate elaborada 
(- 6,2%) . 

Gráfico 4. Variación porcentual de mayo de 1997 con respecto a igual mes de l año anterior 
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En el mes de 
mayo de 1997 
resp ecto de 
igual mes del 
año anterior 
también predo­
minaron las su­
bas en los dis­
tintos rubros 
que componen 
este indicador 

I 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tenctenctas :e 1 

productos representativos sobre la base de la información d1spo111ble a la echa 

Industria alimenticia 

Las cifras correspondientes a los cinco primeros meses ---------------- ------------
de 1997 muestran un comportam iento d1s1mil en Industria alimenticia. mayo 1997 

comparación con igual periodo de 1996 Las carnes 
ro¡as experimentaron un crec1m1ento del 5,4 % debido 
fundamentalmente a un incremen to de las 
exponac1ones Esto se produ¡o tanto por una me¡ora 
en los precios como por una mayor penetración en el 
mercado mundial de termoprocesados como 
consecuencia de d1f1cultades que atravesaron 
empresas competitivas de Brasi l Asimismo, se 
detectaron mayores ven tas de cortes enfriados y 
congelados . especialmente a Chile . En cuanto a la caida 
en las carnes blancas . el motivo fundamental fue la 
adecuación de los niveles de inventario ya que en los 
ult1mos meses se habia detectado una sobreoferta en 
el mercado interno. exacerbado por un incremento de 
las 1mponac1ones de pollos de Brasil También se 
incrementaron en dicho periodo las producciones de 
lacteos y arinas -01nam1zadas por las exponac1ones 

Productos 

Carnes ro¡as 

Carnes blancas 

Lácteos 

Aceites 

Harina de trigo 

Panader1a y pastas 

Yerba mate elaborada 

Gaseosas 
a Bras il - y dentro de las bebidas , muestran Cerveza 
comportamientos pos1t1vos cerveza y gaseosas. pro­

respecto 
al mes 

anterior 

-5 9 

-2,7 

66 

0 5 

-2 8 

-13 3 

-3.9 

-6 9 

- 15 1 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 

igual mes ene-,n;iy 

del año 1997 respecto 

an terior a igual penado 
del ano an terior 

52 54 
-2.7 -: 1 

-1 2 • 4 

-4 - . . ! j 

-5 6 ... (1 

· 19 o G 

-O 8 ¡::; ~ 

-4 ,: ' ~ 

82 

duc o en alguna medida de la mayor demanda detectada en 1mponantes bocas de expendio como consecuencia Je i,s ,,, ·a:. 
campañas de promoc1on Por otra pane. en mayo de 1997 se ha observado un ade lantamiento oe la zafra azucare ra actividad ue­
habia sido casi nula en el mismo mes del ano pasado. lo que dificulta el calculo de las variaciones porcentua les con respecto a 
periodos anteriores . Las ca idas más significativas se han presentado en la elaborac1on de acenes veget ales I afectada par 1a 
d1sponibil1dad de materia prima como consecuencia de la prolongada sequ ia). yerba mate (con algunos problemas en la co merc,a lizac,011) 
y productos de panaderia y pastas (rubro afectado por menores despachos debido a las altas temperaturas para la epoca del año1 

Industria textil 

Las fibras sintéticas y artificiales continúan mostrando ----------Jn_d_u-st-r-ia_t_e_x...,ti_l ___ m_a_y_o_
1
-c
9

-c9-
7
- --- -----

durante los primeros cinco meses de 1997 el mejor ____________________________ _ 
desempeño entre los subsectores de la industria textil Variación porcentual 

relevados por este indicador. Esto se da en el marco de del acumulado 
una espec1al1zac1ón regional de las empresas cada vez respecto a 

Productos respecto 
mayor con un creciente intercambio comercial 1ntrafimna al mes igual mes 
dentro del Mercosur. En cuanto a los hilados de algodón , anterior del año 
la producción registra un incremento con respecto al anterior 
mismo mes del año anterior y en el acumulado de los 
cinco primeros meses debido a la reconstitución de los 
stocks que durante el comente año se hallan muy por 
deba¡o del nivel de los primeros meses de 1996. Los 
despachos al mercado interno de estos hilados se 
encuentran estabi lizados . 

Papel y Cartón 

Hilados de algodón -1 . 9 

Fibras sintéticas y artificiales 3,9 

Tejidos -0 .1 

5.6 

8.9 

05 

Papel y cartón - mayo 1997 

ene-may 
1997 respecto 

a igua l penado 
del año anterior 

35 

7 2 

-1 5 

El nivel general de producción del sector papelero se 
ha visto afectado durante el mes de may o por la 
paral1zac1ón parcial de una importante planta de papel 
de d1ar1os que ha encarado tareas de modern1zac1ón y 
ampliación de la capacidad productiva El resto de las 
producciones muestran una evolución positiva. tanto 
en los papeles para 1mpres16n como en los destinados 
a envases y embala¡es. 

Variación porcentual 

Productos 

Papel y Cartón 

l. 2.901 3/10 

respecto 
al mes 

anterior 

28 5 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

- 4 7 

del acumulado 
ene-may 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

- 2 3 



Industria quimica 

Las cifras de producc1on de los primeros cinco meses 
oe 1997 verifican con relac1on a igual periodo de 1996 
un predominio de alzas encabezadas por la producción 
de ie 1hzan es y o ros agroqu1m1cos (5 2 %) Debe 
destacarse que es a act1v1dad cuenta con importantes 
proyec os de 1nvers1on dest inad os a amp li ar la 
capacidad fab ril 
Los altos niveles de la producción automotriz y el 
creciente pa rque automotor han in fluido en la mayor 
fabr1cac1ón de neumálicos (25.6 %) , que a su vez ha 
mc1d1do pos1t1vamente en la elaboración de negro de 
humo (7, 4 %) también favorecida por la rea ctivación 
de las exportaciones.Ot ros rubros de s1gn1f icat1vo 
crec1m1ento han sido : petróleo procesad o (11 .9 %), 
manu acturas de plástico (8,0 %) y gases mdustnales 
(6 .4 %) En tre las caídas se des taca n los qu ím icos 
b as 1cos (-1 4 . 1 %) y d e te rg e ntes y j abones 
(-6 .0%) As1m1 smo los reque rimientos crecientes 

Industria quím ica - mayo 1997 

Variaci ón porcen tual 

Productos 

Petróleo procesado 
Productos químicos básicos 
Detergentes y jabones 
Manufacturas de plástico 
Gases industriales 
Neumáticos 
Negro de Humo 
Agroqu imicos 
Materias primas plásticas 

respecto 
al mes 

anterior 

5,6 
5.9 
9,1 
8,3 

-7 6 
2.6 

-4,9 
-4 .7 
7,8 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterio r 

11.3 
-6.6 
-0.9 
7.2 
4 ,9 

18 ,7 
28.0 
54,1 
-5.3 

del acumulado 
ene -may 

1997 respecto 
a igual periodo 
de l año anterio r 

11 9 
.1 ,: 

-6 O 
a.o 
6 4 

25 6 
7 4 

51.2 
-1 

y d1vers 1ficados para la manufa ctura de plást icos han generado una mayor participación de materias primas plast1ca s importadas 
Esto ha provocado una ligera disminución en el nivel de producción local (-1,1 %). 

Materiales de construcción 

A pesar de un desce nso en el nivel de producción 
durante el mes de mayo de 1997 respecto del mes 
antenor. las cifras acumuladas de los primeros cinco 
meses muestran la consolidación del proceso de 
recupe ración de la act ividad constructora . Son 
coincidentes en tal sentido los incrementos en la 
producción de los distintos insumos de esta actividad : 
cem ento . hierro redon do . carpin terí a metáli ca y 
grifería. entre otros; en un contexto de una ace ntuada 
d1ve rs1ficación en la oferta de nuevo s mate riales. 
elementos y sistemas para la construcción. As imismo, 
la mayor oferta de préstamos hipotecarios y la caida 
en las tasas de interés incen tivan la suba de la 
actividad y se convierten en factores dinamizantes 
para el futuro . 

Industrias metálicas básicas 

Las cifras correspond ientes al acumulado de los cinco 
pnmeros meses del ano muestran el incremento de la 
producción en las distintas etapas del ciclo siderúrgico. 
La comparación de las cantid ades elaboradas de 
hierro primario , acero crudo y laminados en ca liente 
son superiores a las de 1996. Las producciones de 
los d1st1ntos rubros s1derúrg1cos de l mes de mayo de 
1997 son también superiores a las de igua l mes del 
año antenor 
La producc1on de aluminio primario se mantiene en 
nive les s1m1lares a los del año pasado . con una ca ida 
de los stocks acumulados como consecuencia del in­
cremento durante el mes de mayo de las exportaciones 
y de los despachos al mercado in terno. 
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Materiales de construcc ión - mayo 1997 

Productos 

Cemento 

Otros m ateriales de 

construcción 

Variación porcentua l 

respecto 
al mes 

anterior 

-9 .2 

-1.3 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

17 ,6 

20,5 

del acum ulad o 
ene-m ay 

1997 respecto 
a ig ual periodo 
del año anterior 

22.3 

22.0 

Industrias metálicas básicas - mayo 1997 

Productos 

Hierro primario 
Acero crudo 
Laminados en caliente 
Aluminio primario 

4/1 0 

Variaci ó n porce ntual 

respecto respecto a 
al mes ig ua l mes 

del año 
anterior 

anterior 

1,0 7.2 
-1 .8 4,0 
1,3 6.1 
2.0 .4 

del acumu lado 
ene-may 

1997 respecto 
a ig ual pe riodo 
del año anterio r 

69 
09 
1 3 
1 O 

L 



Industrias metalmecánicas 
Industrias meta lmecanicas-ma o 199 -

E acunulaoo de los cinco pr1ne•cs meses de 1997 muestra 
u rnc·eme'l o del 40 ' º'· de 1a or:iducc1or oe las ermin ales 
au o otnces en co , oarac1on con igual perrooo de 1996 
Es e 1ncre ento se exp li ca por el aum ento de las 
exportaciones del 91 , 7 % para el oe riodo con siderado , en 
ianto que el crecimiento del mercado in te rno fue del 15, 1 

% Co un tot al de 16 679 unidades, las exportaciones del 
mes de mayo alcanza ron un nuevo record histórico 
Las rest ant es oroducc1one s meta lm ecan 1ca s han 

Productos 

Automotores 

con solid ado un desempeño pos1t1vo dura n e los primeros Metalmecanrca exc 

anac1on porc C' ntual 
----- del acum ulado 

respecto 
al mes 

anterior 

6 7 

respec to a enc-may 
igua l mes 1997 res pec to 
del ano a ,gual periodo 
anteri o r del ano anwrior 

._ 9 3 .: o · 

cinco meses de 1997 respecto de igual periodo de 1996 industria automotri z O 8 5 4 

destacandose las fab ricaciones de maquinaria ag rrcola, -----

brenes dest inados a la con strucc1on de ed1fic1os y a los serv1c1os privatizados , y aparatos de uso domestico no eiectrtco 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUAL/TA TIVA 

Perspectivas para el mes de junio 1997 

Las expectat ivas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial para el mes de Junio de 997 siguen pre­
sentando un panorama opt1m1sta, En efecto la mayoria de los responde ntes preve un incremen to de la 
Demanda Interna como así también de las Exportaciones, 

Demanda 

Las firmas prevén un comportamiento dinámico, El 28 ,8% de las respuestas estima que aumentara la 
Demanda Interna, en tanto el 12 % prevé que disminuirá y el 59 .2% no considera cambios 
El 19.7% de los encuestados espera un aumento de sus ventas al exterior, en tanto que el 2,8% preve lo 
contrario . El 66 , 7% de las firmas consideró estable el flujo de ventas externas. 

Neces idades crediticias 

Las necesidades crediticias de las firmas y su aplicación pueden ser considerados indicadores de ant1c1pa­
c1ón para la evaluación de las expectativas futuras. El 28,8% de las empresas estima un aumen o en sus 
necesidades de crédito durante el mes de Junio; el 48 ,5% no prevé variación y el 9, 1 % d1sm 1nu1rá su deman­
da crediticia . El 13,6% de los respondentes no toma créditos, 

Recursos financieros 
El 7 4,8% de la demanda crediticia de las firmas consultadas es provista por 1nstituc1ones f1nanc1eras 
loca les , el 19,8% de las mismas utiliza Créditos Internacionales en tanto que el 3,6% se financia a través 
del Mercado de Capitales . 

Destino del crédito 
El 25% del crédito se orienta a la compra de insumos. en tanto que el 23.2% se destina a la í1n anc1ac1on 
de Inversiones, Como tercer rubro relevante figura la Financiación a clientes con un 21 ,4 % y la f1nanc1a­
ción de exportaciones con un 19,6 % ocupa el cuarto puesto . El resto (10.8%) se repane en re la finan­
ciación otros gastos, el pago de cargas fiscales y previsionales . la mejora en la cadena de d1stribuc1on y 
el lanzamiento de nuevos productos , 

Sector Externo 
Del total de las firmas consu ltadas el 89 ,2% manifiesta que exporta actua lmen e. De ese ota l el 51 8% de 
las mismas canal izan hasta el 20% de su producción al Sector externo. el 17.2% entre el 20 y has a el 
40% y el 31 % restante vende al exterior entre el 40% y el 100% de su producción 
Como principal destino de las ventas al exterior figura el bloque del Mercosur con un 54.8% del to al de las 
exportaciones , en segundo término se ubica el bloque de paises que conforman el Nafa con un 19 4% 
El 88 .7% de las firmas manifiesta que utiliza insumos importados en el proceso produc 1vo De ese to al el 
45.7% de las empresas requ ieren como máximo un 20% de insumos importados y el 18 9% demanda 
hasta un 40% de los mismos. 
El principal proveedor de insumos importados son los pa ises que conforman la Unión Europea con un 
34.2%, del grupo de pa ises del Nafta proviene el 29.4% y del bloque del Mercosur el 27 1 % 
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,/ ¿Cómo espera que evolucione la de­
manda interna de los principales pro­
ductos de su empresa durante el mes 
en curso? (Junio de 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

28,8 
59,2 
12,0 

../ ¿Cómo espera que evolucionen las ex­
portaciones de los principales produc­
tos de su empresa durante el mes en 
curso? (Junio de 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Dismin uirán 
No exporta 

% 

19,7 
66.7 

2,8 
10,8 

../ ¿Cómo espera que evolucionen sus 
necesidades de crédito durante el mes 
en curso? (Junio de 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 
No tomamos créditos 

% 

28,8 
48,5 

9, 1 
13,6 

../ ¿Usted satisface sus necesidades 
crediticias con fondos provenientes 
de: 

1 nstituciones Financieras 
Locales 
Créd itos Internacionales 
Mercados de Capitales 
Otros 
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% 

74,8 
19,8 

3,6 
1,8 

DEMANDA I TER A 

D1smm u1rán 
( 2,0%) __ _ 

EXPORTACIONES 

No exporta 
(1 0,8%) 

D . . ~ - _ Au e aran 1smmu1ran. ·-- ( 
9 

- % 
1 

(2.8%) I o 

' -----
Novanar~ 

(66.7%) 

EVOLUCIÓN DEL CRÉDITO 

Disminuirán 
(9.1%) 

No tomamos 
créditos 

(13, 6!o_) _,~ -

No variarán 
(48.5%) 

Aumentaran 
(28.8%) 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

Otros ( 1 . 8%) =====~~~[:~~~:J 
Mercado de Capitales (3.6%) · 

Cred . Internacionales (19.8%)-----< 

Instituciones Financieras 
Locales (74 ,8 %) ---

6/10 
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DESTI O DEL CR EDITO 

Compra de insumos 

Financiación de inversiones 

Financ1ac1ón a cl ientes 

Financiación de exportaciones 

Financiación de otros gastos 

Pago de cargas fiscales y 

prev1s1onales 

% 

25,0 

23 ,2 

21.4 

19,6 

4 ,5 

3,6 

MeJora en la cadena de distribución 

Lanzamiento de nuevos productos 

1.8 

0,9 

.,/ ¿Usted exporta? 

Si 
No 

% 

89,2 
10,8 

./ ¿Qué porcentaje en su producción 
está orientada al sector externo? 

% 
de producción 

l. 2.901 

(O - 20) 
(20 - 40) 
(40 - 60) 
(60 - 80) 
(80 - 100) 

% 
de empresas 

51 ,8 
17,2 
10,3 
15,5 

5,2 

Con,ora ir.sumos 

F1nanc 1ac1on tnvers,ones 

J:" ,nanc Otros Gas1os 

Pago Cargas F ,se Prev 

Me1ora Cad ce D,st 

Lan: Nuev Prod 

7/10 
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EXPORTA 

No ,. 
- Si 

(89 .2%) 

PRODUCCIÓN AL 
SECTOR EXTERNO 

(60 · 80) (15.5) 

(40 - 60)( 103 ) 

/0 - 20)(518 ) 

tt, 1 



./ ¿Sus exportaciones tienen como des­
tino: 

Mercosur 

Nafta 

Bloques 

Unión Europea 

Resto de América Latina 

Japón 

Sudeste Asiático (exctu1do Japón) 

Resto del mundo 

% de 
empresas 

54 .8 

19,4 

11 ,3 

6,5 

3,2 

3,2 

1,6 

./ ¿Qué porcentaje de los insumos utili­
zados en el proceso productivo son 
importados? 

./ 

% 
de insumos 

(O - 20) 
(20 - 40) 
(40 - 60) 
(60 - 80) 
(80 - 100) 
No util izan 

¿Sus insumos 
de ... 

Bloques 

Unión Europea 

Nafta 

Mercosur 

Resto del mundo 

% 
de empresas 

importados 

45,3 
18,9 
11 ,3 

5,7 
7,5 

11 ,3 

provienen 

% de 
empresas 

34,2 

29,4 

27 ,1 

5,4 

Resto de América Latina 3,9 
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 

MefCO$UI' (~ .8 ) 

No Ul!hzan 

(80 • 100) 

(60· 80) 

(40-60) 

(20. 40) 

(O. 20) 

r ~rsto at •,i, 11\,J • ": 

JaC>O" ,:. : 

- Svorstt :.s,at•co l: 

INSUMOS IMPORTADOS 

1 

- 1 -- / 3035 -, ( 
40 •5 50 

ORIGEN DE LOS 
INSUMOS IMPORTADOS 

U Europea (34 .2 ) 

Nalla (29.• ) 

Mercosur (27 .1 ) 

Resto del Munao (5 4 ) ~ 
Resto A Latina (3 9) .....__,-"--__, 



CARACTERiSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI ) mide el des­
empeño del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas lideres, 
como asi también cámaras empresarias y organis­
mos públicos que en conJunto informan sobre 100 
productos e insumos representativos . 

Las empresas y demás informantes han sido selec­
cionados sobre la base de una investigación previa 
de relaciones entre distintas actividades industriales. 
De esa manera se determinaron familias de produc­
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma 
directa , como indicador representativo de la produc­
ción , o indirecta por constituir el insumo principa l de 
otro sector. 

El cálculo del EMI com ienza en setiembre de 1993. 
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos con­
ceptuales y metodológicos y se ajustaron los meca-

n1smos operativos que garant1;:an lo d1sponib1 l1oad 
oportuna de la 1nformac1on Se ut1l1za la es ructura 
de valor agregado de la industria correspondiente a 
1992. 

La desestac1onal1zac1ón del EMI se realiza por el 
método X11-ARIMA 

La Encuesta Cual1tat1va Industrial capta 1nformac1on 
de un conJunto de grandes empresas Su obJet1vo 
básico es la evaluación de la s1tuac1on y las e pecta­
tivas económicas de corto plazo que sirva de com ­
plemento a otros 1nd1cadores industriales 

Las preguntas se d1v1den en dos bloques En el pri­
mero se sol1c1ta la última 1nformac1on mensual dis­
ponible y el comportam iento esperado ara el er io 
do s1gu1ente . En el segundo bloque se requ iere 1nror­
mac1ón de carácter más estructural oor lo •anto las 
consultas se real izan trimestra lmente 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estac1onal1dad 
Base 1992= 100 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Deses ta-

EMI 
Variación porcentual 

cionalizado 

Periodo base respecto 
respecto a EMI 
igual mes Variación base 1992=100 al mes del año acumulada 1992=100 anterior 
anterior 

1994 
Enero 100,6 -5. 1 14 ,7 
Febrero 85.4 -15 ,1 103 
Marzo 107,6 26 ,0 105.7 
Abril 104,6 -2 ,8 106.2 
Mayo 109,5 4,7 107.6 
Junio 106,8 -2.4 105,0 
Julio 112,0 4,8 107,5 
Agosto 11 6,8 4,3 108,0 
Setiembre 116,7 -O. 1 09 ,3 
Octubre 113, 7 -2,6 08,1 
Noviembre 1 2.2 -1,3 108,3 
Diciembre 105,3 -6 1 06 .9 
1995 
Enero 92 7 -12 .0 -7 9 -7 9 i 5 O 
Febrero 94 ,7 2.2 10.9 0,7 11 7 
Marzo 06 .1 12, -1.3 o.o 103 8 
Abril 94 ,2 -1 ,3 -9 ,9 -2 .6 96.6 
Mayo 104,2 10.7 -4 ,8 -3. 1 100.4 
Junio 100.9 -3.2 -5 ,6 -3 ,5 99 ,6 
Julio 107,0 6,0 -4 ,5 -3,7 10 ,9 
Agosto 106,3 -0,6 -8,9 -4 ,4 97 ,6 
Setiembre 102,1 -4 ,0 -12 ,5 -5 .4 97,4 
Octubre 104,7 2,5 -7 ,9 -5 ,6 98 ,3 
Noviembre 101 .8 -2,8 -9 ,2 -6 ,0 98.3 
Diciembre 95.7 -6,0 -9,1 -6.2 99.9 
1996 
Enero 89,6 -6 ,4 -3, 4 -3,4 101 ,0 
Febrero 92 ,0 2,7 -2.9 -3 ,1 102.5 
Marzo 101 ,5 10,3 -4 ,4 -3,6 103, 1 
Abril 103,7 2,2 10,1 -0,3 104 .3 
Mayo 108,3 4,5 3,9 0,6 105,2 
Junio 103,7 -4,3 2,8 1,0 106,4 
Julio 11 4,8 10,7 7,3 2.0 107.1 
Agosto 116,2 1,2 9,3 2,9 108,7 
Setiembre 112.3 -3 ,4 9,9 3,7 108.5 
Octubre 118,0 5,1 12,7 4,6 109.3 
Noviembre 110,7 -6,2 8,8 5,0 109.6 
Diciembre 102,0 -7 ,9 6,6 5,1 106.9 
1997 
Enero 96,4 -5,5 7.6 76 109,8 
Febrero 97 ,8 1.4 6.3 70 112,7 
Marzo 110.0 12.4 8,4 7.5 112.1 
Abril 112,7 2.5 8,7 7,8 113.3 
Mayo 115,1 2.1 6,2 7,5 113 7 

Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Variación porcentual con respecto 
Periodo a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

1ºTnm 95 o.o 
2° Tnm 95 -6 ,7 
3° Tnm 95 -8 ,7 
4° Tnm. 95 -8 ,7 
1ºTrim. 96 -3 .6 
2° Tnm 96 5,5 
3ºTnm 96 8,8 
4° Tnm 96 9,4 
1° Tnm 97 7,5 
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./ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Indus­
trial (EMI), la producción manufacturera del mes de abril 
se incrementó 8,5% respecto a igual mes de 1996 y 
19.4% si la comparación se efectúa con referencia a 
abril de 1995. Con este dato, se cumplen trece meses 
ininterrumpidos con comportamientos positivos de los 
datos mensuales con respecto a igual mes del año ante­
rior (gráfico 1 ). 
En el primer cuatrimestre de 1997 con referencia a igual 
periodo del año anterior se registra un crecimiento de la 
producción industrial del 7,8%. 
La actividad del mes de abril de 1997 con respecto a la 
del mes anterior creció 2,5%, con estacionalidad y 1, 1 % 
en términos desestacionalizados. 
Como indicador de la tendencia creciente del sector in­
dustrial se veri fica, de acuerdo con los datos 
desestacionalizados, que el primer cuatrimestre de 1997 
supera al último cuatrimestre de 1996 en 3,2%. 

./ Desde el punto de vista sectorial, en el primer 
cuatrimestre del 1997 comparado con igual periodo del 
año anterior se destaca preponderantemente el creci­
miento de la producción de agroquimicos y de au1omoto­
res, en este último caso asociado a las exportaciones de 
las terminales. Asimismo ha tenido una excelente perfor­
mance la producción de neumáticos. Por otra parte, se 
evidencia una sostenida consol idación de la recupera­
ción de la actividad constructora con niveles crecientes 
de producción y despachos de cemento, hierro para 
hormigón, carpintería metálica. Las mayores caídas en el 
cuatrimestre se verifican en productos químicos bási­
cos y aceites vegetales. Con respecto a esta última ac­
tiv idad se puede señalar que la prolongada sequía ha 
afectado la disponibilidad de la materia prima para la ela­
boración de aceite de soja y sus subproductos. 
En abril de 1997 con respecto a igual mes del año ante­
rior, además del excelente desempeño de agroquimicos, 
materiales de construcción, automotores y neumáticos, 
se destaca la producción de negro de humo con una 
recuperación de las exportaciones. 

./ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial , 
que mide expectativas de las fi rmas consultadas, en 
lineas generales sigue prevaleciendo una visión optimis­
ta sobre la evolución de algunas variables significativas. 
En efecto, el 32.4% de las firmas consultadas considera 
que la demanda de sus principales productos aumentará 
en mayo, en tanto que el 8.4% espera una disminución. 
En cuanto a las exportaciones el 35,2% de las empre­
sas tiene expectativas de crecimiento mientras que el 
5,6% espera una ca ida. 
Con referencia a lás necesidades de crédito, el 22.5% 
de los respondentes prevé que aumenten sus necesida­
des, en tanto que el 1,4% espera una baja. 
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Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porcentual 

de l acumulado 
respecto al mes 

respecto a desde enero has ta 
anterior 

igual mes cada mes del 
periodo del año mis mo año 

con esta- deses ta- anterior res pec to a igua l 

cionalidad cionalizado acumulado 
de l año anterio r 

1996 
Enero -6,4 1, 1 -3 ,4 -3,4 
Febrero 2.7 1,5 -2,9 -3, 1 

Marzo 10 ,3 0,7 -4,4 -3 6 
Abril 2.2 1,2 10 .1 -0, J 
Mayo 4 ,5 0,7 J ,9 O 6 
Junio -4,3 1,3 2, 8 1 ·º 
Jul io 10 ,7 0.6 7,3 2.0 
Agosto 1, 2 1,5 9,J 2 
Setiembre -3,4 -0,2 9,9 J 7 
Octubre 5, 1 0,7 12,7 4 ,6 

Noviembre -6,2 O,J 8,8 5 O 
Diciembre -7,9 -2,4 6,6 5, 1 
1997 
Enero -5 ,4 2.7 7, 7 7.7 
Febrero 1, 7 2.8 6,6 7 2 
Marzo 11 ,9 -0,8 8,2 7,5 
Abril 2,5 1, 1 8 ,5 7,8 

Gráfico 1. EMI: Variación porcentual con respecto a ig ual 
mes del año anterior con estacionalidad 

• ·- • •• • ••• ••• ••• :-a----. ··- -

... .. 
1995 1996 

Gráfico 2. Estímador Mensual Industrial (EM I) 
desestacíonal izado Base 1992= 100 
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Gráfico 3. Variación porcentual del primer cuatrimestre de 1997 respecto a 
igual periodo de 1996 
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En el primer cuatn­
mestre de 1997 con 
respecto a igual perio ­
do del año anterior pre­
dominaron las evolu­
ciones favorables en los 
distintos rubros que 
componen el EMI. Los 
mayores crecimientos 
correspondieron a a­
groquimicos (50 .3%). 
automotores (43. 7%) y 
neumáticos (27, 9%) . 
Por su parte. las princi­
pales caídas se obser­
varon en productos quí­
micos básicos (-16%) . 
aceites (-12.8%) y yerba 
mate elaborada (-7. 7%) . 

-20 -15 - 1 O -5 O 5 1 O 15 20 25 30 35 40 45 50 55 

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 4. Variación porcentual de abril de 1997 con respecto a igual mes del año anterior 
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En el mes de abril de 
1997 respecto de igual 
mes del año anterior 
también predomina­
ron las subas en los 
distintos rubros que 
componen este indica­
dor. 



ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el primer cuatr imestre de 1997 , 
en comparación con igual per iodo de 
1996 . predominaron las variaciones 
positivas . Se destacan las bebidas ~aseosas. 
cerveza y licores- y los incrementos de 
aquellas producciones en que las 
exportaciones a Brasil juegan un rol 
dinamizante -molinería de trigo y 
lác teos- . La prolongada sequía ha 
afectado la disponibilidad y calidad de 
la materia prima para la producción de 
aceite de soja y sus subproductos . Esta 
situación ha imp actado negativamente 
en la evolución del sector aceitero 
durante este periodo . 

Industria texti l 

En el primer cuatrimestre del año la pro­
ducción de fibras sintéticas y artificiales 
sigue liderando la evolución de la indus­
tr ia textil con importantes exportaciones 
a Brasil . Algunas empresas de este 
subsector han tenido que renegociar los 
plazos y condiciones de comercia­
lización de dichas exportaciones duran­
te el mes de abril debido a las nuevas 
condiciones impuestas po r Brasi l res­

Industria alimentic ia - abril 1997 

Variac ión porcen tual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

igual mes ene-ab r 
al mes 

del año 1997 res pecto 
anterior 

anterior a igual periodo 
del año anterior 

Carnes blancas 10,6 4,5 - 1 

Lácteos -7,4 1,0 2, 1 

Ace ites 10,2 -9 ,2 -1 .8 
Harina de trigo 2,9 0,8 09 

Panadería y pastas -4 ,2 -4 ,6 0 4 

Yerba mate elaborada 12,4 2 3 7 

Gaseosas 0,5 18 4 8 1 

Licores 42 ,5 19 ,5 31 

Cerveza -13,1 22 ,4 73 

Industria textil - abril 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintéticas y artificiales 

Tejidos 

respecto 
al mes 

anterior 

15,2 

-2 ,0 

20 ,5 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

9,7 

16,9 

1,8 

del acumulado 
c n e-a br 

1997 respecto 
a igua l período 

del año anterior 

3.0 

19.6 

-2 . 1 

pecto de sus importaciones . Datos preliminares indican que en mayo ya se han comenzado a norma ­
lizar estos despachos. Por su parte el subsector de tejidos se encuentra compitiendo fuertemente co n 
las importaciones en el abastecimiento de las confecciones nacionales . lo que ha resentido la produc­
ción nacional de telas en los primeros cuatro meses del año . 

Papel y Cartón 

El nivel de producción estimado para el mes 
de abril de 1997 se ha visto afectado por la 
paralización coyuntural de actividades de una 
importante planta de papel para diarios , como 
consecuencia de su modernización tendiente 
a aumentar la capacidad productiva. El resto 
de los productores muestran en general una 
evolución positiva . aun cuando se advierte 

Productos 

Papel y Cartón 

Papel y cartón - abril 1997 

Variac ión porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

-28 ,1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

-21 6 

del acumulado 
ene-abr 

1997 respecto 
a igual per iodo 

del año anterior 

- . 1 

una creciente preocupación por la declinación de los precios en el mercado internacional. 
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Industria química 

La comparación del primer cuatrimestre de 
1997 en relación con igual periodo de 1996 
muestra un predominio de alzas, destacándose 
la fabr icac ión de fe rt ilizantes y otros 
agroqu1m1cos (50 ,3%) . También son 
significativos los incrementos en la fabricación 
de neumáticos (27 ,9%) , petróleo procesado 
(12.6%). manufacturas de plástico (8,2%) y 
gases industriales (6.8%). Una fuerte expansión 
de las exportaciones y el sostenido aumento 
de los despachos a la industria del neumático 
explican el crecimiento de la producción de 
negro de humo , revirtiéndose la tendencia 
negativa de los primeros meses del año . En la 
refinación de petróleo se aprecia durante el año 

Industria química - abril 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Manufacturas de plástico 
Petróleo procesado 
Productos químicos básicos 
Detergentes y jabones 
Gases industriales 
Neumáticos 
Negro de Humo 
Materias primas plásticas 
Agroquimicos 

respecto 
al mes 

anterior 

-5 ,0 
-3,7 
21 ,9 
31 ,8 
8,2 

-0,5 
25.6 
13,6 
-2 .9 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

2,0 
12,1 
-9 ,9 
-2 . 1 
8,7 

27 ,8 
58.4 
-3 , 1 
55 .2 

del acumulado 
ene-abr 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

8,2 
12,6 

-16,0 
-7 , 1 
6,8 

27 ,9 
2,3 
0.1 

50 ,3 

1997 un desplazamiento hacia la producción de naftas especiales, lubricantes y diesel-oil , originado respectivamente 
en la sofisticación del parque automotor, la sustitución de importaciones y la demanda para motores de generación 
de energía . A su vez el incremento de la producción de gases industriales resulta de la conjunción de mayores 
demandas originadas en las industrias metalmecánicas , del vidrio y de bebidas gaseosas. No obstante los 
requerimientos crecientes de insumos por parte del sector productor de manufacturas de plástico , la producción 
nacional de materias primas plásticas se encuentra en un nivel similar al del año anterior debido al incremento de 
las importaciones. Entre las caídas se destacan los químicos básicos (-16,0%) y detergentes y jabones (-7 ,1%). 

Materiales de construcción 

La evolución de la producc i ón y 
despachos durante el mes de abril 
muestra variaciones positivas que 
acentúan el proceso de recuperación de 
la actividad constructora . Además del 
incremento de la producción de cemento, 
hierro redondo y otros materiales 
tradicionales se aprecia una notable 
diversificación en la oferta de nuevos 
materiales . 

Industrias metálicas básicas 

Luego de un primer trimestre carac­
terizado por paradas de planta originadas 
en tareas de mantenimiento anual y en la 
puesta en marcha de instalaciones de 
moderna tecnologta, la producción de 
acero crudo muestra durante el mes de 
abril una fue rte recuperación . Los 
acumulados del sector siderúrgico 
presentan en el cuatrimestre variaciones 
positivas pero de distinta magnitud de 
acuerdo co n la etapa considerada del 
c iclo siderúrgico . Los porcentajes más 

Materíales de construcción - abril 1997 

Productos 

Cemento 

Otros materiales de 

construcción 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

3,0 

6.0 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

42, 1 

29.4 

del acumulado 
ene-abr 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

23 ,5 

22.5 

Industrias metálicas básicas - abril 1997 

Productos 

Acero crudo 
Laminados planos en cal iente 
Aluminio pnmario 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

4 ,5 

-8 .6 
-3 .5 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

10.4 
18,0 

1,9 

del acumulado 
ene-abr 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

0,5 
8,5 
1,6 

altos se presentan en la laminación en caliente de productos planos , en razón de la demanda para 
gasoductos , y en la producción de hierro redondo destinado a la construcción . 
El descenso en el nivel de las exportaciones de aluminio primario durante el mes de abril ha sido 
compensado parcialmente por el crecimiento de los despachos al mercado interno . especialmente 
destinados a la construcción de automotores : cables eléctricos, carpintería metálica y bienes de capital. 
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Industrias metalmecánicas 
Industrias metafmecanicas- abril 1997 

La producción de las terminales automotrices se 
incrementó el 43 .7% durante el primer cuatrimestre 
de 1997 comparado con igual periodo de 1996 . 
Este incremento se explica a partir del aumento de Productos 
las exportaciones con un alza del 111 .5% para el 
período considerado. en tanto que el crecimiento 
del mercado interno fue del 12. 7%. Durante el mes 
de abril las exportaciones alcanzaron un nuevo Automotores 
récord histórico con 14 .786 unidades. Metalmecánica exc. 

Variacion porcentual 

respecto 
al mes 
anterior 

16, 1 

respecto a 
iglla l mes 
del año 
anterior 

35,8 

del acumulado 
cne -abr 

1997 res pecto 
a igual periodo 
del año anterior 

Las restantes produccio nes metalmecán icas industria automotriz 1,4 12 .9 1..i 1 

afianzaron en general el comportamiento positivo 
que vienen teniendo durante 1997. Los rubros con un mejor desempeno corresponden a algunos bienes de capital. 
en especial maquinaria agrícola . bienes destinados a la construcción de edificios y aparatos de uso domestico no 
eléctricos. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUAL/TA TIVA 

Perspectivas para el mes de mayo 

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial siguen presentando un panorama opt1m1sta . 
Los respondentes estiman crecimiento de la demanda interna y las exportaciones. Asimismo . prevalecen las 
empresas demandantes de crédito, y mayoritariamente lo toman en entidades financieras locales. Los créd i­
tos se canal izan fundamentalmente en la financiación de inversiones y exportaciones. 

Demanda interna 

El 32.4% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna. en tanto que el 59,2% estima que no se 
producirán cambios y el 8,4% prevé una disminución en la demanda. 

Exportaciones 

El 35.2% de las respuestas recibidas expresa que en mayo se producirá un aumento en las exportaciones de 
los principales productos de las firmas consultadas. El 52, 1 % no prevé mayores variantes en sus ventas 
externas con relación al mes de abril , en tanto que el 5,6% estima posible una disminución. El 7 , 1 % de las 
firmas no exporta. 

Necesidades crediticias 

Las necesidades crediticias de las firmas y su destino pueden ser considerados indicadores de anticipación 
para la evaluación de las expectativas futuras. El 22.5% de las firmas espera incrementar sus créd itos durante 
el mes de mayo. El 64,8% no variará sus necesidades y el 1.4% disminuirá su demanda crediticia. El 11 ,3% 
de los respondentes no toma crédito. 

Destino del crédito 

El 25.8% del crédito se destina a la financiación de inversiones. en tanto que el 20.2% a la financiación de 
exportaciones. Resulta también relevante el porcentaje destinado a la compra de insumos ( 19.4%) mientras 
que la financiación a clientes y la financiación de gastos corrientes representan el 14.5% del destino del 
crédito. El resto (5,6%) se reparte entre el pago a cargas fi scales y previsionales . lanzamiento de nuevos 
productos y la mejora en la cadena de distribución . 

Recursos financieros 

El 58 .7% de los fondos que requ ieren las firmas consultadas se satisface exclusivamen te en instituciones 
financieras locales . El 31 . 7% , además de entidades locales. util iza créditos internacionales. El 4.8% recurre 
solamente a crédito internacional , en tanto que 1,6%, además de crédito internacional ut iliza el mercado de 

capitales. 
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,/ ¿Cómo espera que evolucione la de­
manda interna de los principales pro­
ductos de su empresa durante el mes 
en curso? (Mayo de 1997) 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

32,4 
59,2 

8,4 

,/ ¿Cómo espera que evolucionen las 
exportaciones de los principales pro­
ductos de su empresa durante el mes 
en curso? (Mayo de 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 
No exporta 

% 

35,2 
52, 1 

5,6 
7, 1 

../ ¿Cómo espera que evolucionen sus 
necesidades de crédito durante el 
mes en curso? (Mayo 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 
No tomamos créditos 

% 

22,5 
64,8 

1,4 
11 ,3 

../ ¿Usted satisface sus necesidades 
crediticias con fondos provenientes 
de: 

Instituciones Financieras 
Locales 
Instituciones Financieras 
Locales y Créditos Interna­
cionales 
Créditos Internacionales 
Otros 
Créditos Internacionales y 
Mercados de Capitales 

l. 2.865 

% 

58,7 

31,7 
4,8 
3,2 

1,6 

DEMANDA INTERNA 

No variará 
(59.2%) 

EXPORTACIONES 

No variarán 
(52.1%) 

No exporta 
(7. 1%) 

Aumentará 
(32.4%) 

Aumentarán 
(35 .2%) 

EVOLUCIÓN DEL CRÉDITO 

No tomamos 
créditos 

Disminuirán 
(1.4%) 

(11.3%) 

No variarán 
(64 .8%) 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

Cred . lnt. y M. Capitales (1.6%) 
Otros (3.2%) 

Cred . Internacionales (4.8%) 

6/8 

Insti tuciones 
Financieras Locales 

y Créditos 
Internacionales 

(31 .7%) 

lnst1tuc1ones F1nanc1eras 
LOC\3les (58.7 %) 

r 

( 

( 



DESTINO DEL CRÉDITO 

% 
Financ1ac16n Inversiones 

Financiación de Inversiones 

Financiación de Exportaciones 

Compra de Insumos 

Financiación a clientes 

Financiación Gastos Corrientes 

Pago de Cargas Fiscales y 

Previsionales 

25,8 

20,2 

19,4 

14,5 

14,5 

Financ. de Exportaciones 

Compra Insumos 

Financ,ac,on a Chantes 

Financ. G Comentes 

3,2 

Lanzamiento de Nuevos 

Productos 

Pago Cargas Fisc Prev. 

1,6 Lanz. Nuev Productos 

Mejora en la Cadena de 

Distribución 0,8 
Mejora Cad. de 01st. 

o 3 6 9 12 , s I e 2 1 ¿.1 e 1 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des­
empeño del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas líderes, 
como así también cámaras empresarias y organis­
mos públicos que en conjunto informan sobre 100 pro­
ductos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han sido selec­
cionados sobre la base de una investigación previa de 
relaciones entre distintas actividades industriales . De 
esa manera se determinaron familias de productos 
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma di­
recta , como indicador representativo de la producción , 
o indirecta por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A 
partir de ese período se revisaron los aspectos con­
ceptuales y metodológ icos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la d1spon1bliidad 
oportuna de la información. Se utiliza la estructura de 
valor agregado de la industria correspondiente a 1992. 

La desestacionalizac ión del EM I se realiza por el 
método X11 -ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial cap ta 1nformac1ón 
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo bá­
sico es la evaluación de la situación y las expectati­
vas económicas de corto plazo que sirva de comple­
mento a otros ind icadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques . En el prime­
ro se solicita la última información mensual disponi­
ble y el comportamiento esperado para el periodo si­
guiente. En el segundo bloque se requie re informa­
ción de carácter más estructu ral y por lo tanto las 
consultas se realizan trimestralmente . 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992=100 

1995 1996 1997 
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Serie histórica del EMI 

Con estacionalidad Desesta-

Variación porcentual 
cionalizado 

EMI 
base respecto a EMI 

Periodo respecto igual mes Variación base 
1992=100 al mes 

del año acumulada 1992=100 
anterior 

anterior 

1994 
Enero 100,6 -5 ,1 114,7 
Febrero 85,4 -15 ,1 103,7 
Marzo 107,6 26,0 105,8 
Abril 104,6 -2 ,8 106,2 
Mayo 109,5 4,7 107,6 
Junio 106,8 -2 ,4 105,0 
Julio 112,0 4,8 107,5 .. 
Agosto 116,8 4,3 108,0 
Setiembre 116,7 -0 , 1 109,3 r 

Octubre 113,7 -2,6 108, 1 
Noviembre 112,2 -1,3 108,3 
Diciembre 105,3 -6,1 106,9 
1995 
Enero 92 ,7 -12 ,0 -7 ,9 -7,9 105,0 
Febrero 94,7 2,2 10,9 0,7 111,7 
Marzo 106, 1 12, 1 -1 ,3 -0,0 103,9 
Abril 94 ,2 -11 ,3 -9 ,9 -2,6 96,7 
Mayo 104,2 10,7 -4 ,8 -3,1 100,3 
Junio 100,9 -3 ,2 -5,6 -3,5 99 ,6 r 
Julio 107,0 6,0 -4 ,5 -3 ,7 101 ,9 
Agosto 106,3 -0,6 -8 ,9 -4,4 97,6 
Setiembre 102,1 -4,0 -12,5 -5,4 97,4 r 
Octubre 104,7 2,5 -7 ,9 -5 ,6 98,3 
Noviembre 101 ,8 -2 ,8 -9,2 -6,0 98,3 
Diciembre 95,7 -6,0 -9, 1 -6 ,2 99 ,9 
1996 [ Enero 89 ,6 -6,4 -3,4 -3 ,4 101,0 
Febrero 92,0 2,7 -2 ,9 -3 , 1 102,5 
Marzo 101,5 10,3 -4 ,4 -3 ,6 103,2 
Abril 103,7 2,2 10,1 -0,3 104,4 
Mayo 108,3 4,5 3,9 0,6 105, 1 
Junio 103,7 -4 ,3 2,8 1,0 106,4 
Julio 114,8 10,7 7,3 2,0 107, 1 ' Agosto 116,2 1,2 9,3 2,9 108,7 1 
Setiembre 112,2 -3,4 9,9 3,7 108,5 
Octubre 118,0 5, 1 12,7 4,6 109,3 
Noviembre 110,7 -6 ,2 8,8 5,0 109,6 
Diciembre 101,9 -7 ,9 6,6 5, 1 106,9 
1997 
Enero 96,5 -5,4 7,7 7,7 109,8 
Febrero 98, 1 1,7 6,6 7,2 112,9 
Marzo 109,7 11 ,9 8,2 7,5 112,0 
Abril 112,5 2,5 8,5 7,8 113,2 

Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Variación porcentual con 
Período respecto a igual trimestre del 

año anterior con estacionalidad 

1° Trim . 95 o.o 
2° Trim. 95 -6 ,7 

3° Trim. 95 -8 ,7 

4° Trim. 95 -8 ,7 

1° Trim. 96 -3 ,6 

2° Tnm. 96 5,5 

3º Trim. 96 8.~ 
4° Tnm. 96 9,4 

1° Trim. 97 7,5 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
MARZO 1997 

(datos provisorios) 

Síntesis 

• De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial (EMI), 
la producción manufacturera del mes de marzo se incrementó 
8% respecto a igual mes de 1996. Con este dato. se cumple 
un año ininterrumpido con comportamientos positivos de los 
datos mensuales con respecto a igual mes del año antenor. 
(gráfico 1 ). 
En el primer trimestre de 1997 con referencia a igual periodo 
del año anterior se registra un crecimiento de la producción 
industrial del 7.2%. Debe destacarse que el nivel de produc­
ción industrial alcanzado en el primer trimestre de 1997 es el 
más atto logrado para dicho periodo del ar"lo desde el inicio de 
la serie del EMI. Debe advertirse también que a partir de los 
fuertes cambios estructurales verificados en los últimos aflos , 
se habría producido un cambio estacional en la producción 
industrial. lo que determina menores bajas que las habituales 
en los primeros trimestres. 
La actividad del mes de marzo de 1997 con respecto a la del 
mes antenor creció 12.2%. En términos desestaciooaúados, 
si bien en marzo con relación a febrero se registró una leve 
baja del 0,8%. en el primer trimestre de 1997 respecto al 
cuarto trimestre de 1996 se alcanzó un aumento del 2.4% . 

• Desde el punto de vista sectorial, en el primer trimestre de 
1997 comparado con igual periodo del afio antBrior se desta­
ca preponderantemente el crecimiento de la producción de 
agroquimicos y automoto!'es, asociados respectivamente con 
la tecnificación del agro y las exportaciones de las termina­
les. Vinculadas al rubro autornotOI', han tenido un excelente 
desempeño las producciones de neumáticos y algunas ma­
nufacturas de plástico. La gradual recuperación de la activi­
dad constructora ha impactado positivamente en niveles cr&­
cientes de fabricación y despachos de los materiales y bi&­
nes destinados al sector: hierro redondo, cemento, sanita­
rios y carpintería metálica. Dentro de las industrias alimenti­
cias se destacan tanto sectores dinamizados por las expor­
taciones a Brasil -molinería de trigo y lácteos- como los des­
tinados al mercado interno (bebidas y productos de panad&­
ria) . Por otra parte. las mayores caídas en el tr imestre se 

Estimador mensual industrial (EM I) 

Variación porcentual 

del acumulado 
respecto al mes 

respecto a desde enero hasta 
anterior 

igual mes cada mes del 
periodo de l año mismo año 

con esta - desesta - anterior respecto a ig ual 

cionalidad cionalizado acumulado 
del año anterior 

1996 
enero -6,5 0,9 -3 ,5 -3,5 
febrero 2,7 1,6 -3,0 -3,2 
marzo 10,3 0,5 -4,5 -3 ,7 
abril 2,2 1,7 9,9 -0,4 
mayo 4,5 0,4 3,8 0,5 
junio -4,3 1,2 2,6 0,9 
julio 10,7 0,6 7, 2 1,8 
agosto 1,3 1,5 9,2 2,8 
septiembre -3,4 -0,2 9,8 3,6 
octubre 5,1 0,7 12,6 4,5 
noviembre -6,2 0,2 8,6 4,9 
diciembre -8,0 -2,5 6,4 5,0 
1997 
enero -5,5 2,5 7,5 7,5 
febrero 1,3 2,7 6,1 6,8 
marzo 12,2 -0,8 8,0 7,2 

Gráfico 1. EMI : Variación porcentual con respecto a igual 
mes del año anterior con estacionalidad 

verifican en productos químicos básicos y aceites vegetales. . .. +-------------------------1 
Con respecto a esta última actividad se puede señalar que 
está superando gradualmente los bajos niveles de stocks de ·" ... 
materia prima de fines del año pasado. 
En marzo de 1997 con respecto a igual mes del año anterior, 
además de la excelente performance de agroquimicos. auto­
motores. neumáticos y cemento. se destaca la producción de 
fibras sintéticas y artificiales. con crecientes exportaciones 

a Brasil. 

•Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide 
expectativas de las firmas consultadas. en líneas generales 
sigue prevaleciendo una visión optimista sobre la evolución 
de algunas variables significativas. En esta oportunidad la 
consulta estuvo referida a: las expectativas para el segundo 
trimestre y las eventuales dificultades que se podrían plan­
tear a las empresas exportadores por las trabas impuestas a 
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las 1mportac1ones de Brasil. En c ante al panorama trimestral, el 59% de las fi rmas consu ltadas considera que la demanda de sus 
produc os aumentará en el per íodo abr il-mayo con relac ión a igual lapso de 1996. 9.8% en cambio considera que disrn1nu1rá 
As1m1smo. el 87.5% de las empresas que integran el panel exportan habitualmente. De este subconiunto , el 44 ,4% de las firmas 
considera que aumentarán sus exportaciones, en tanto que el 24 , 1 % prevé una caída. 
Con relación a las empresas que exportan al Brasil (77.2% del tota l que exportan). el 52,3% de las firmas considera que el cambio 
de reg las de Juego provocado unilateralmente por el país vec ino del Mercosur. afectará en alguna medida a las ventas con ese 

destino. 
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Gráfico 3. Variación porcentual del primer trimestre de 1997 respecto a 
igual período de 1996 

En el primer trimestre de 
1997 con respecto a igual 
perfodo del año anterior 
predominaron las evolu­
ciones favorables en los 
distintos rubros que com­
ponen el EMI. Los mayo­
res crecimientos corres­
pondieron a agroqufmi­
cos (48.3%}, automotores 
(47, 9%) y neumáticos 
(27,9%). Por su parte, las 
principales caldas se ob­
servaron en productos qui­
micos básicos (-18, 1 %}, 
aceites (-17, 9%) y negro de 
humo (-13,0%). 
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Gráfico 4. Variación porcentual de marzo de 1997 con respecto a igual mes del año anterior 
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En el mes de marzo de 
1997 respecto de igual 
mes del año anterior tam­
bién predominaron las su­
bas en los distintos rubros 
que componen este indi­
cador. 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se descnben las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el primer trimestre de 1997, en 
comparación con igual período del año 
anterior, se reg istraron incrementos de 
producción tanto en rubros en los que 
inciden las exportaciones a Brasil -harina 
de trigo, lácteos- como en otros destinados 
al mercado interno: gaseosas, cerveza y 
productos de panadería y pastas. Con 
niveles inferiores a los del año anterior se 
ubican actividades vinculadas funda­
mentalmene con la demanda interna -
carnes blancas, yerba mate- o afectadas, 
como las carnes rojas, por la crisis del 
mercado internacional. La mayor caída se 
verifica en la industria aceitera afectada 

Industria alimenticia - marzo 1997 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
Productos respecto 

ig ual mes ene -mar 
al mes 

del año 1997 respecto 
anterior 

anterior a igua l periodo 
del año anterior 

Carnes blancas 10,6 -0,6 -4,2 

Lácteos 6,6 2,8 2,4 

Aceites 20,6 -9,0 - 17,9 

Harina de trigo 11 ,3 9,5 14,9 

Panadería y pastas 31 ,9 14,8 2,3 

Yerba mate elaborada 27,3 -5,5 -11 ,3 

Gaseosas 8,9 1,7 5,1 

Cerveza -8 ,6 -3 ,0 4, 1 

desde principios de año por un bajo nivel de stocks de materia prima que ha incidido particularmente en la 
producción de aceite de soja y sus subproductos, mientras que la elaboración de aceite de girasol ya se 
encuentra un 12% por arriba del primer trimestre de 1996. 

Industria textil 

Tanto en las comparaciones de marzo de 
1997 con marzo de 1996 y la del primer 
trimestre de 1997 con respecto a igual pe­
ríodo del año anterior, se destaca el creci­
miento de la producción de fibras sintéti­
cas y artificiales, fundamentalmente por el 
creciente flujo de exportaciones a Brasil. 
Con relación a los hilados de algodón, si 
bien en la comparación de marzo de 1997 

Industria textil - marzo 1997 

Variación püf'Centual 

Productos respecto 
al mes 

Hilados de algodón 
Fibras sintéticas y artificiales 
Tejidos 

anterior 

7,3 
12,0 
11 ,3 

reS¡>ecto a 
igual mes 
del al"o 
anterior 

-4,0 
34,5 

-1 0,4 

del acumulado 
ene-mar 

1997 respecto 
a igual periodo 

del al"o anterior 

0,5 
20,6 
-3.7 

contra igual mes del año anterior se registra una caída que está vinculada con las menores cantidades 
demandadas por los fabricantes de tejidos, en el total del primer trimestre de 1997 la producción es ligeramen­
te superior a la de igual período del año anterior. En cuanto al subsector de tejidos, se observan caídas del 
10,4% con respecto a igual mes del año anterior y del 3,7% con relación al primer trimestre del año anterior; 
por un lado éste se encuentra en un proceso de especialización hacia productos de ~ayor calidad y. por otro, 
en la manufactura de confecciones nacionales se observa una significativa participación de telas importadas. 

Papel y Cartón 

La actividad papelera muestra durante el 
primer trimestre de 1997 en comparación 
con igual período del año anterior, que se 
confirma el proceso de recuperación eviden­
ciado a partir del último bimestre de 1996. 
Los subsectores más dinámicos han sido 
el de papel para diarios y para envases y 

Productos 

Papel y Cartón 

Papel y cartón - marzo 1997 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

10,8 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

3,6 

del acumulado 
ene-mar 

1997 respecto 
a igual período 

del año anterior 

5,9 

embalajes, mientras que se mantienen estacionarios los papeles para impresión. Algunas empresas del 
sector están orientando en forma creciente sus despachos al mercado externo. 
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Industria química 

El primer trimestre de 1997 muestra . con 
relac ión a igu al período de 1996 , el 
predomin io de alzas . Se destaca l a 
fabricación de agroquímicos, asociados con 
la expansión de la producción agrícola y con 
importantes proyectos de inversión en v ías 
de concreción ; en esta actividad debe 
relativizarse la excepcional tasa de 
crecimiento de marzo de 1997 respecto de 
igual mes de 1996 teniendo en cuenta las 
paradas de planta en marzo de 1996 . 
También merecen señalarse los incrementos 
en la producción de neumáticos (como 
consecuenci a de las demandas de las 

Industria química - marzo 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Manufacturas de plástico 
Petróleo procesado 
Productos químicos básicos 
Detergentes y jabones 
Gases industriales 
Neumáticos 
Negro de Humo 
Plásticos y resinas sintéticas 
Agroquímícos 

respecto 
al mes 

anterior 

4,5 
14,2 
-4.7 
9,3 
7.6 

24.7 
48 ,8 

-13,7 
21,1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

9 ,2 
6.7 

-29 ,8 
4,9 

12,8 
31 ,7 
-0 ,3 

-1 9,2 
169,9 

del acumulado 
ene-mar 

1997 respecto 
a igual periodo 

del año anterior 

10,4 
7,4 

-18 ,1 
-9, 1 
6,1 

27,9 
-13,0 

1,2 
48 ,3 

terminales automotrices y del mercado de reposición), de manufacturas de plástico (en especial para envases) , 
de petróleo procesado (con un importante crecimiento en la producción de gas-oil y lubricantes). Con relación 
a los derivados del petróleo merece señalarse la puesta en funcionamiento de instalaciones destinadas a 
satisfacer las mayores exigencias de un parque automotor modernizado. 
Entre las caídas se destacan las fabricaciones de detergentes y jabones y de productos químicos básicos, 
afectadas durante los dos primeros meses del año por paradas de planta para mantenimiento y reestructura­
ción productiva . También se ha registrado un descenso en la producción de negro de humo. habiendo incidido 
la disminución del flujo exportador a Brasil que no fue compensada por los mayores despachos a los fabrican­
tes nacionales de neumáticos. 

Materiales de construcción 

Las cifras de producción y despachos de 
marzo de 1997 acentúan el proceso de 
recuperación de la actividad constructora que 
se viene evidenciando desde las postrimerias 
del año 1996. Las variaciones del primer 
trimestre de 1997 con relación a igual 
período del año anterior para los distintos 
rubros de materiales y bienes para ta 
construcción : hierro redondo, cemento. 
sanitarios, aberturas, confinnan la tendencia 
indicada. 

Industrias metálicas básicas 

La producción de acero crudo durante et 
primer trimestre de 1997 resultó inferior al 
de igual periodo de 1996; en esta rama debe 
destacarse que se restringió la capacidad 
de oferta por paradas de mantenimiento 
anual y por la instalación y puesta en marcha 
de trenes de laminación de moderna 
tecnología. Dentro de la industria siderúrgica 
se destacan dos rubros : hierro redondo 
para hormigón y laminados planos en 
caliente. El primero de ellos ha evolucionado 

Materiales de construccíón - marzo 1997 

Productos 

Cemento 
Otros materiales 
de construcción 

VMiación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

17,9 

10,3 

del acumulado respecto a 
Igual mes ene-mar 
del año 1997 respecto 
anterior a igual periodo 

del año anterior 

27,9 

19,8 

17,7 

20,1 

Industrias metálicas básicas - marzo 1997 

Productos 

Acero crudo 
Laminados planos en caliente 
Aluminio primario 

Variación porcentual 

respecto a 
respecto igual mes 
al mes del año 

anterior anterior 

20,9 
63 ,9 
10,7 

-6 ,3 
11,2 
2,3 

del acumulado 
ene-mar 

1997 respecto 
a igual período 

del año anterior 

-4,8 
4,3 
1,6 

favorablemente siguiendo el ritmo creciente derivado de la recuperación de la actividad constructora. Por su 
parte, los laminados planos en caliente han tenido una significativa expansión acentuada durante el mes de 
marzo por la demanda para gasoductos. 
La producción de aluminio primario ha crecido el 1,6% durante el primer trimestre de 1997 con relación a igual 
periodo del año anterior. Se aprecia en el periodo el efecto dinamizante de los despachos al mercado interno 
que superaron en más de un 30% los del primer trimestre de 1996.EI resultado global es sólo ligeramente 
positivo ya que las exportaciones constituyen el principal destino de la producción nacional. 
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Industrias metalmecánicas -------- -------- ------

Las terminales automotrices registraron un 
incremento de la producción del 47 ,9 % durante 
el primer trimestre de 1997 comparado con 
igual período de 1996. Este comportamiento se 
explica por el aumento de las exportaciones 
con un alza del 152,6 % para el período 
considerado mientras que el aumento del 
mercado interno fue del 11,9 %. El dinamismo 
de las terminales no se ha transmitido a los 

Industrias me!almecanic as - marzo 1997 

Productos 

Automotores 
Metalmecán1ca excluida 
industr ia au1omotnz 

Variac1on porcentual 

respecto 
al mes 

anterio r 

10.7 

9,6 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

26 ,4 

24.2 

del acumulado 
ene -mar 

1997 respecto 
a ig ual periodo 

del año anterior 

47,9 

17,8 

autopartistas debido al creciente contenido importado de los vehículos de fabricación nacional. 
Las restantes fabricaciones metalmecánicas muestran en conjunto un desempeño positvo , aun cuando con 
comportamientos muy disímiles intrasectoriales. Se aprecia en general una fuerte recuperación en algunos 
rubros de bienes de capital (por ejemplo maquinaria agrícola), bienes destinados a la construcción de edificios 
y algunos aparatos de uso doméstico . 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUALITATNA 

Perspectivas para el trimestre abril - junio 

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa Industrial presentan un panorama optimista. En efecto, los 
informantes estiman crecimiento de la demanda interna y las exportaciones. No obstante, la mayoría de las empre­
sas que exportan habitualmente al Brasil , considera que la decisión unilateral de ese pa1s en imponer restricciones 
a las importaciones, dificultará en alguna medida las colocaciones de nuestros productos en ese destino. 

Demanda Interna y exportaciones 

El 59% de las firmas contempla un aumento de la demanda interna, en tanto que el 31, 1 % estima que no se 
observarán cambios; el 9,8% prevé una reducción de la demanda. 

Para las exportaciones se espera un incremento en el 44,4% de los casos, mientras que el 31,5% no espera 
variaciones, el 24, 1 % del panel anticipa una caida de las ventas al sector externo. 

Dada las modificaciones introducidas por Brasil con relación a las importaciones de sus productos, se consideró 
oportuno recabar la opinión de las empresas que conforman el panel de la Encuesta Cualitativa. Del total , el 87,5% 
manifestó que realiza transacciones con el exterior. El 77,2% del total opera habitualmente con el Brasil. Del total de 
las empresas que exportan a ese destino, el 52,3% manifiesta que en alguna medida los afecta el cambio en las 
reglas de juego. En efecto, la mayoría de las firmas prevé una merma en sus exportaciones entre un 20% y un 40%. 

Capacidad instalada 

El 13,8% de los respondentes manifiesta que su capacidad instalada es insuficiente, el 78% la considera adecuada 
y el 8,5% piensa que es excesiva. Con referencia al grado de utilización , para el 67 ,2% de las empresas se sitúa 
entre el 80% y el 100% de su capacidad. Sólo el 13, 1 % de las firmas tiene un indice de utilización menor al 60%. 

Inversiones 

El 77% de las empresas prevé realizar nuevas inversiones durante el trimestre bajo análisis. Del total , en el 34,5% 
de los casos se orientarán a mejorar la calidad del producto o servicio ; el 33,4% destinará esas inversiones a 
aumentar la producción y el 17,2% a optimizar la utilización de insumos. 

Competitividad y costos laborales 

Consultados sobre cuáles son los rubros relevantes para mejorar la competitividad , los empresarios ubican en 
lugares preferentes a la reducción de costos laborales (23,6%) y a una caida en la tasa de interés (16%). 
El 18,6% de los consultados se mostró dispuesto a incorporar personal si se convalidara una reducción de los 
costos laborales. Por el contrario, el 59.4% de los respondentes consideraron esa alternativa independiente de la 
citada reducción. 

l. 2.828 5/10 



./ Usted prevé que la Demanda Interna 
en el 2º trimestre de 1997 con relación 
al 2º trimestre de 1996 ... 

Aumentará 
No variará 
Disminuirá 

% 

59 ,0 
31 , 1 
9,8 

./ Usted prevé que sus Exportaciones en 
el 2° trimestre de 1997 con relación al 
2° trimestre de 1996 .. . 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

44,4 
31,5 
24,1 

./ ¿Cómo considera la capacidad insta­
lada de su empresa en el segundo tri­
mestre de 1997 con relación al segun­
do trimestre de 1996? 

Excesiva 
Adecuada 
Insuficiente 

8,5 
78,0 
13,5 

./ ¿Cuál es el porcentaje de su capaci­
dad instalada utilizada? 

% % 
de utlización de empresas 

(0-20) 1,6 
(20-40) 1,6 
(40-60) 9,8 
(60-80) 19,7 
(80-100) 67,2 

l. 2.828 6/10 

DEMANDA INTERNA 

Disminuirá 

No var iará 
(31 .1%) 

(9.8% ) _,_--,--,-..._ 

Aumentará 
(59 ,0%) 

EXPORTACIONES 

Aumentarán 
(44.4%) 

CAPACIDAD INSTALADA 

Excesiva 
(8,5%) 

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA 

(80-100) (67,2%) 

(60-80) (19.7%) 

(~} (9.8%) 

(20-40) (1 ,6%) 

(0-20) (1 .6%) 
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1 

./ ¿Prevé realizar nuevas inversiones en 
sus plantas fabriles durante el trimestre 
en curso? ( Abr / Jun. 97) 

Sí 
No 

% 

77,0 
23,0 

./ Dichas inversiones están destinadas a: 

Mejorar la calidad del producto 
o servicio 
Aumentar la producción 
Optimizar la utilización de 

34,5 
33,4 

insumos 17,2 
Reducir otros costos no laborales 12,6 
Disminuir el personal o las horas 
trabajadas 2,3 

./ ¿Usted exporta? 

% 

Sí 87,5 
No 12,5 

./ ¿Usted exporta a Brasil? 

% 

Sí 77,2 
No 22,8 
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NUEVAS I VERSIONES 

DESTINO DE LAS INVERSIONES 

Dism. Pers. Hs Trab . (2.3%) 

Red . O. Costos No Lab . (12,6%) 

Op. Utililización Insumos 
(17 ,2%) 

Aumentar la Producción (33,4%) 

Mejorar Cal. Prod . Serv. (34.5%) 

EXPORTA 
100 

90 

80 

70 
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No 
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../ ¿Se ve n afectadas sus ventas como 
consecuencia del cambio de reglas 
impuestas unilateralmente por Brasil? 

Si 
No 

% 

52,3 
47,7 

./ ¿En cuanto estima Usted la menna de 
sus exportaciones como consecuencia 
de lo enunciado precedentemente? 

(0-20) 
(20-40) 
(40-60) 
(60-80) 
(80-100) 

% 

18,2 
50,0 
22,7 

4,5 
4,6 

./ ¿Si se convalida una baja sustancial 
en el Costo Laboral, estaria dispuesto 
a incorporar personal a su empresa 
durante el trimestre en curso? 
(Abr- Jun 1997) 

Sí 
No 
Sin definición 

18,6 
22,0 
59,4 

./ Indique en orden de importancia cuáles 
son a su criterio los items relevantes 
para mejorar su competitividad 

Costos Laborales 
Baja en la tasa de interés 
Costo de los serv. públicos 
Costo de la energía eléctrica 
Transporte 
Dism. de los precios de los 
insumos importados 
Financiación de exportaciones 
Acceso financiamiento externo 
Otros 

l. 2.828 

23,6 
16,0 
13,9 
13,9 
10,4 

9,7 
6,3 
4,2 
2,1 

AFECTADOS POR BRASIL 

No 
(47 .7%) 

Si 
(52 .3%) 

AFECTADOS POR BRASIL 

(80-100) (4.6%) 

(60-80) (4.5%) ---­

(40-60) (22.7%) 

(20-40) (50.0%) 

(0-20) (18,2%) 

COSTOS LABORALES 

Sin definición 
(59 ,4%) 

COMPETITIVIDAD 

Otros (2 .1 %) 
Acceso Fínanc. externo (4 .2%) 
Fínac. de exportaciones (6 ,3%) 

Dism. prec. ins. importados (9.7%) 

Transporte (10,4%) 

Costo de la energla eléc. (13.9%) 

8/10 

Costo seiv. públicos (1 3.9%) 

Baja tasa de interes (16,0%) 

Costos laborales (23.6%) 

No 
(22 .0%) 

r 
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CARACTERiSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el des­
empeño del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas líderes, 
como así también cámaras empresarias y organis­
mos públicos que en conjunto informan sobre 100 pro­
ductos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han sido selec­
cionados sobre la base de una investigación previa de 
relaciones entre distintas actividades industriales. De 
esa manera se determinaron familias de productos 
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma di­
recta, como indicador representativo de la producción, 
o indirecta por constituir el insumo principal de otro 
sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A 
partir de ese período se revisaron los aspectos con­
ceptuales y metodológicos y se ajustaron los meca-

nismos operativos que garantizan la dispr 
oportuna de la información . Se utiliza la est, 
valor agregado de la industria correspondiente .., 

La desestacionalización del EMI se reali za ~N 

método X11-ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta infL 
de un conjunto de grandes empresas. Su obj, 
sico es la evaluación de la situación y las ex~0

, 

vas económicas de corto plazo que sirva de · 
mento a otros indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En 
ro se solicita la última información mensual d 1 ... ¡ ,1-

ble y el comportamiento esperado para el pe, i­
guiente. En el segundo bloque se requiere ii 
ción de carácter más estructural y por lo tantü las 
consultas se realizan trimestralmente . 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992=100 

1995 1996 1997 
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Periodo 

1994 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

1995 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

1996 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

1997 
Enero 
Febrero 
Marzo 

l. 2.828 

~erie histórica del EMI 
:: 1 . 

C~>n estacionalidad Desesta-

Variación porcentual 
cionalizado 

EMI 
respecto a EMI 

base respecto igual mes Variación base 1992=100 al mes del ano acumulada 1992=100 
anterior anteriOf 

100,5 -5, 1 114,6 
85,3 -15, 1 103,5 

107,5 26,0 105,7 
104,6 -2.7 106,2 
109,5 4,7 107,6 
106,9 -2.4 105,1 
112,1 4,8 107,5 
116,8 4,2 108,0 
116,7 -0,1 109,3 
113,6 -2,6 108,1 
112. 1 -1,3 108,2 
105,3 -6 ,1 106,9 

92,7 -12 ,0 -7 ,8 -7 ,8 105,0 
94,7 2, 1 11,0 0,8 111 ,6 

106,1 12,0 -1,4 0,0 103,7 
94,2 -1 1,2 -10 ,0 -2,6 96 ,8 

104,2 10,7 -4.8 -3. 1 100,3 
100,8 -3,2 -5 ,7 -3,5 99,6 
106,9 6 ,0 -4,6 -3,7 101 ,8 
106,3 -0 ,6 -9 ,0 -4,4 97,6 
102,1 -4,0 -12,5 -5,4 97,3 
104,6 2,5 -7,9 -5,7 98,2 
101,7 -2,8 -9,3 -6,0 98,1 
95,6 -6,0 -9,2 -6 ,3 99,8 

89,4 -6,5 -3,5 -3,5 100,7 
91,8 2,7 -3,0 -3,2 102,3 

101 ,3 10,3 -4,5 -3,7 102,8 
103,5 2,2 9,9 -0,4 104,6 
108,1 4,5 3,8 0,5 105,0 
103,5 -4,3 2,6 0,9 106,3 
114,6 10,7 7,2 1,8 106,9 
116,0 1,3 9,2 2,8 108,5 
112,1 -3.4 9,8 3,6 108,3 
117,8 5,1 12,6 4,5 109,1 
110,5 -6,2 8,6 4,9 109,3 
101 ,7 -8,0 6,4 5,0 106,6 

96,2 -5,5 7,5 7,5 109,3 
97,5 1,3 6 ,1 6,8 112,2 

109,4 12,2 8,0 7.2 111 ,3 

Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Periodo 

1° Trim. 95 

~ Trim. 95 

3° Trim. 95 

4º Trim. 95 

1• Trim. 96 

~Trim. 96 

3° Trim. 96 

4º Trim. 96 

1• Trim. 97 

Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del ano anterior 

con estacionalidad 

10/10 

º·º 
-6 ,8 

-8 ,7 

-8,8 

-3,7 

5,3 

8,7 

9,3 

7,2 

,. 
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INFOBMACIÓN DE PRE SA 

Bu nos A ires ~..¡ Je rnc11-:o d · 

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI) 
FEBRERO 1997 

(datos provisorios) 

Sintesis 

• De acuerdo con datos del Estimador ensual Industrial 
IE, 1). la produc::1on manufac urera del mes de febrero se 
incrementó 6.9 % con respecto a igual mes de 1996. De 
esta form a. por once meses consecutivos se aprecia un 
comporta miento pos1t1vo de los datos mensuales con res­
pecto a igual mes del año anterior (gra ico 1) 

En el primer bimestre de 997 con referencia a igual pe­
r iodo del año anter ior se registra un cre c1 m1ento de la 
producc ión industrial del 7% 
La act1v1dad del mes de febrero de 1997 con respecto al 
mes anterior crec ió 3, 7% en termines desestac1ona l1 zados 
(grá fico 2) y 3 2 % con estaciona lidad. 
• Desde el punto de vista sectorial. en el pnmer bimestre 
de 1997 comparado con igual per iodo del año ante rior se 
destaca preponderantemente la producc ión del sector au­
tomotnz . Asociadas al rubro automotor han enido un ex­
celente desempeño las producciones de neumat1cos y 
caucho sintético. Por otra parte. la gradua l recuperación 
de la act1v1dad constructora viene 1mpac ando positiva­
mente en los niveles crecientes de fabr1c ac1ón de los pnn­
c1pa les ma eriales y bienes destinados a ese sector ce­
mento . v1dr10. san1tar1os . carpintería metálica, hierro re­
dondo Dentro de las 1ndustnas aliment1c1as se destacan 
la moliner ía de tngo que se dinamiza por las exportacio­
nes a Brasil. y distintos ru bros de bebidas Por otra parte . 
la mayor ca ida del bimestre se verif ica en el sector acei­
tero que luego de haber concentrado sus paradas técn i­
cas en el mes de enero, está retomando en febrero los 
niveles de producc ión que lo llevaron a liderar las expor­
ac1ones industriales argentinas en los últ imos años 

(gráfico 3) 
En febrero de 1997 . con respecto a igual mes del año 
anterio r , además de la excelente performance de auto­
motores y neumáticos . tuvo lugar un sostenido crec1m1ento 
de la fabr icac ión de agroquim1cos (fertilizantes . herb1c1 -
das 1nsect1c1das) y de maq u1nana agrícol a que refleJa la 
crec iente tecni ficac ión y expansión de la producción agrí­
cola (grá fico 4). 
• Con referencia a la encuesta cualitativa 1ndustnal. que 
mide expectativas de las firmas consultadas , en lineas 
genera les sigue prevalec iendo una v1s1ón opt1m1sta so­
bre la evolució n de algunas variables signifi cativas . Por 
ei emp lo. el 40 .9 % de las empresas considera que en 
marzo aumentará la demanda interna de sus productos , 
en tanto que el 9 1 % prevé una caída. As1m1smo, el 35,8% 
de las firm as consultadas considera que aumentarán sus 
exportac iones mientras que el 4.5 % prevé una d1sminu­
c1ón El 68 .8% ti ene como pnnc1pal desti no de sus expor­
taciones el Mercosur Otro dato interesante tiene que ver 
con las necesidades cred 1t1c1as de las empresas: el 61 ,5% 
se sati s face fin ancieramente en entidades locales , en 
tanto que el 28,9% recurre a crédi tos internacionales. 

l. 2.796 

Estimador men sual indu strial {El\11 ) 

Var1 ac1ón porce ntual 

clc l ac11 m11l.1tlo 
respecto al mes respecto J rlesde enero l1.1st,1 

anterior igual mes c ,1d ,1 me~ tl el 
período de l a1io mi smo ano 

con esta- sin esta- anteri or re pecto ., 1<J u,1t 

cionalidad cional1 dad .1 e 11111 u 1 ,1 rl o 
riel año .int eri or 

1996 
enero -7 ,3 0 5 . J 3 J .3 
febrero 3,6 1 7 -3 5 -3.} 
marzo 1 O o J . J - .: .., 

abril 1,5 1 5 3 3 1 J 
mayo J , 1 01 , -

- 1 ) : 
junio .J 1 J 1 '3 ) ' 

julio 06 O 7 58 1 1 

agosto 1 7 1 5 9: 
septiembre -3 6 -O 2 9 / 3 ) 
octubre J .7 0 3 i::: 6 .1 ~ 

noviembre -5 4 0 3 e. J ; 

diciembre -8 ,0 .¡ 6 5 7 
1997 
enero -6 ,8 1.3 7 2 - .., 

I -

febrero 3,2 3 7 69 7 0 

Gráfico 1. EMI Variación porcentual con respecto a igu al 
mes del añ o anterio r con estac10 al1dad 

,, ~ - ------- - ----------

., "'~:=--:.:=-. "e_::"""._:::-_:::-- :::--.-_-::_-_--::,.-.- -- .- .. -----·----
995 996 997 

Gráfico 2. Estimador e sua l lndus ~al E 1) 

deses ac1on alizado í3ase 1992= 100 

-·· 
' ~ 

.,.¡/ \ 

. \ ,. 

, -

.. 

\ /""" 

~~-:------ - ---------------·----
1995 996 997 
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RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Variación porcentual del primer bimestre de 1997 respecto a 
igual periodo de 1996 
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En el pnmer b1 es re de 
997 con respecto a igual 

período del año anterior 
también predominaron las 
e oluc,ones avorables en 
los d1st1ntos rubros que 
componen el E l. como 
puede apreciarse en el 
gráfico 

Gráfico 4. Variación porcentual de febrero de 1997 con respecto a igual mes del año anterior 

AgrOQU fmlCOS 

Auromotores 

Neumaticos 

Melalmoeanca 

LJCorM 

Otros mat constr 
Cemento 

P1&SbCo..1 y res stnl. 

Pe1roleo OfOC&sado 

Fbms 1m1él. y artJ I 

CON9Zi 

Gases ,nausrnates 

Hierro Prunano 

Hannas oe u•oo 
H,IJóOS e aigooon 

~lum,rno pnmano 

Pape+y ~11on 

Ga.soosas 
Oelet y Jé\t)()OO$ 

LilCle0S 

.,"'°" 
Carnes roJ&S 

Comes blancM 

Laminados en cal. 

Ac8fOCN00 

?anaoeria y oas1a.s 
PrOd qulmicos oas. 

Yert:>a male e*ao. 

Acettes 

Na,qrode numo 

-40 

l. 2.796 

1 
1 ----

.30 -20 

-... • 

o 10 

2/9 

20 30 40 50 

En el mes de febre ro de 
1997 respecto de igua l 
mes del año antenor pre­
dommaron las subas en 
lo s distintos rubros que 
componen este md1cador 
Los mayores crec1m1enlos 
correspondieron a agro­
quím,cos (46 . 1 %). auto­
motores (35 2%) y neumá· 
ticos (30.3%) Por su par­
te , las pnnc1pales caídas 
se obseNaron en negro de 
humo (-32 . 5 %). ace ites 
(-21 , 7%) y yerba mate e/a. 
borada (- 15. 7%) 

r 
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ANAL/SIS SECTORIAL: en cada uno de /os sectores se descnben ,as :er c-?,,,c as ·:-~ 
productos represen at,vos sobre la base de la 1nformac1on dispar 1ble a a •ecra 

Industria alimenticia 

Durante el primer bimestre de 1997 , en 
comparación con igual período del año 
anterior, las subas correspondieron, por un 
lado , a los distintos rubros de bebidas -
cerveza, gaseosas , licores- y, por otro , a 
productos en los que inciden en forma cre­
ciente las exportaciones a Brasi l: harina de 
trigo y lácteos. 
Para el mismo período de comparación , la 
mayor caída se verifica en la industria acei­
tera que . por razones estacionales, ha con­
centrado las paradas técnicas de mante­
nimiento de sus instalaciones de procesa­
miento de soja y girasol en el mes de ene­
ro . Con un bajo nivel de stocks de materia 

Industria aliment1 c 1a - feb rero 1997 

Productos 

Carnes roias 
Carnes blancas 

acteas 
Aceites 
Harina de r1go 
Panadería y pastas 
Yerba mate elaborada 
Gaseosas 
Cervez a 
Licores 

respecto 
al mes 

anterior 

-5 3 
.¡ 5 

- 1.! 8 
78 3 

-1 .6 
-16 .0 

- 9 5 
- 2,8 
-24 .8 

V;ir1,1 c1o n porcen 111 ,1I 

respec to J 

igua l m es 
del año 
an tenor 

_.¡ .¡ 

·u -

QO 

- 6 
:o o 

ctel Jcum11l.1Ll o 

en -IPb 

1997 rcspec lo 
a igual periodo 
del a1io ,1nter1 n r 

.: 3 

.. - \ 

: 3 
~ l • : 

• ..1 ') 

: 1 -

5 -

prima disponible a fines del año pasado como consecuencia del elevado nivel de act1v1dad qu iuvo lul~ r en 
1996, la caída de la producción informada para el primer bimestre de 1997 debe ser an aliza a entro de 1111 

contexto de expectativas optimistas de evolución del sector. cuyos envíos al exterior de acei tes y h.crn nas 
proteicas constituyen el principal rubro de exportación del pais . Dichas expectativas se ven con fi rm. rJ s por 
la concreción de nuevas inversiones para expandir la capacidad de almacenaje de semillas y de elél oracron 
de aceites y subproductos. 
Con nive les inferiores a los del año anterior se ubican producciones '1inculadas fundamentalm ent e con lél 
demanda interna -carnes blancas , panadería y pastas , yerba mate- o afectadas. como las carn es ro¡ s po r 
la crisis del mercado internacional . 

Industria textil 

Tanto en el primer bimestre de 1997 con 
respecto a igual período del año anterior 
como en la comparación de febrero 1997 
contra febrero 1996 se destaca la produc­
ción de fibras sintét icas y artificiales que 
continúa con una sostenida corriente de 
exportaciones a Brasil. El subsector me­
nos dinámico en el bimestre ha sido el de 
tej idos. en el cual se está evidenciando , 

Industria texti l- febrero 1997 

Variación porce ntua l 

Productos 

Hilados de algodón 
Fibras sintéticas y art ificia les 
TeJ idos 

respecto 
al mes 

anteri or 

12.9 
-4 ,1 

12.8 

respecto a 
igua l mes 
de l año 
antenor 

o: 
96 

-1 3 

de l acumu lado 
ene- feb 

1997 respecto 
a igua l peri odo 
del año anten or 

3 ~ 
.: l 

07 

en algunas de las firm as , un proceso de especialización hacia productos de mayor calidad. El primer bimestre 
de 1997 también ha resultado favorable para la producción de hilado de algodón con buenas perspectivas 
tan to en el mercado interno como en las exportaciones. 

Papel y Cartón 

Durante el primer bimestre de 1997 la ac­
tividad papelera muestra , en comparación 
con igual pe ríodo del año anterior. que se 
confirma el proceso de recuperación del 
sector que se comenzó a evidenciar en el 
últ imo bimestre de 1996 . El subsector más 
dinámico ha sido el de papeles para enva­

Productos 

Papel y Cartón 

Papel y cartón - febrero 1997 

Va riación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

-4.7 

respecto a 
igual mes 
del año 
an terior 

00 

del acumulado 
ene-fe b 

1997 respecto 
a igua l periodo 
de l año anterior 

64 

ses y embalajes , aunque dicha reactivación ha alcanzado también al de pape l para diarios y para impresión . 

l. 2.796 3/9 



Industria quimica 

La comparación del primer bimestre de 
1997 con respecto a igual periodo del año 
anterio r muestra un predominio de subas. 
entre las que se destacan la fabricación de 
neumáticos (a raíz de la expa nsión de la 
industria automotriz y del parque automo­
tor). la producción de materias primas para 
la industria plástica . el propio sector de ma­
nufacturas de plástico (con demandas cre­
cientes de envases y autopartes). petróleo 
procesado (con un importante creci miento 
en la producción de lubricantes) y agro-quí­
micos (asociados con la expansión de la 
producción agrícola) . Entre las caídas me­

Industria química -febrero 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Manufacturas de plast1co 
Petróleo procesado 
Productos químicos bas1cos 
Detergentes y ¡abones 
Gases industriales 
Neumaticos 
Negro de Humo 
Plásticos y resinas s1ntét1cas 
Agroquímicos 

respecto 
al mes 

anterior 

1 
-8 .6 

- 3.7 
. . 8 
-6 ,0 
22 ,2 

-22.5 
-5 ,9 

123,8 

respecto a 
igua l mes 
del año 
anterior 

11 .9 
06 

- 3 O 
-O 3 
8 ,5 

30 ,3 
-32 ,5 
13.4 
46 , 

del acumulado 
ene-feb 

1997 respecto 
a igual periodo 
de l año anterior 

'º 9 
-1 6 

07 
29 

25 4 
-95 
13.~ 

7 7 

recen señalarse la fabricación de productos químicos básicos. afectada por las paradas de mantenimiento 
de algunos subsectores componentes. y de negro de humo, donde el aumento de los despachos a los 
fabricantes de cubiertas no ha alcanzado a compensar la disminución de las exportaciones a Brasil. 

Materiales de construcción 

Las cifras del primer bimestre de 1997 
muestran una consolidación del proceso de 
recuperación de la actividad constructora 
que comenzó a manifestarse decididamen­
te en el último trimestre del año pasado. La 
reactivación se ha manifestado en los volú­
menes de despachos tanto de cemento 
como de otros materiales de construcción : 
hierro redondo , vidrio plano , carpintería 
metálica y sanitarios . 

Industrias metálicas básicas 

Las paradas programadas de equipos para 
el mantenimiento anual han incidido en for­
ma disímil en el nivel de producción de las 
distintas etapas del ciclo productivo side­
rúrgico durante los dos primeros meses de 
1997. La producción de hierro primario se 
incrementó en comparación con igual 
bimestre de 1996. mientras que se obser­
van caídas en laminados en caliente -para­
da efectuada en enero- y laminados en frío 
-mantenimiento realizado en febrero- . El 

Materiales de construcción - febrero 1997 

Productos 

Cemento 
Otros materiales 
de construcción 

Variación porcentual 

respecto a del acumulado 
respecto 

igual mes ene-feb 
al mes 

del año 1997 respecto 
anterior 

anterior a igual período 
del año anterior 

-6 ,0 13.7 12,6 

-5.1 17 ,9 20 .2 

Industrias metálicas básicas - febrero 1997 

Productos 

Hierro primario 
Acero crudo 
Laminados en caliente 
Aluminio primario 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

7,7 
2,2 

35 .9 
-9 ,4 

respecto a 
igua l mes 
del año 
ante rior 

5 ,3 
-8 ,3 
-8 ,3 
0 ,1 

del acumulado 
ene -fe b 

1997 respecto 
a igual periodo 
del año anterior 

8 ,4 
-3 8 
-6 .2 
1,2 

sector siderúrgico se desenvuelve con demanda sostenida por lo que para satisfacer los pedidos originados 
en el mercado interno y hasta que se recuperen niveles de stock se están reprogramando los despachos al 
exterior. 
La producción de aluminio muestra un leve crecim iento en el primer bimestre de 1997. con despachos al 
mercado interno que se incrementaron 10% con respecto a igual período de 1996. 
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Indu stria s metalme cá nicas 

La producción de las terminales automotrices 
registró una suba del 68% comparando el pri­
mer bimestre de 1997 con igual periodo del 
año anterior. Este elevado incremento se ex­
plica por el aumento de las exportaciones que 
crecieron el 267 % para el periodo considera­
do. mientras que el alza del mercado interno 
fue del 15 .8 %. Como consecuencia del au­
mento del contenido importado en los vehícu-

lndustrras metaln1cc,in1c:i s- lebrl'ro 1997 

Variac,on porcen ru ,11 
--------

Produc tos 

<\utomotores 
leta lmecanica excluid a 

re~pecto 
al mes 
anterror 

respecto ., 
igual mes 
del .11io 
anterior 

9 3 35:: 

Ll I JCUmul ,HIO 
ene- leb 

199, res pecto 
a 1~p 1al periodo 
del ario ,interior 

1 _· -

los de fabricación nacional . el dinamismo de las terminales no se ha transm1t1do a los autopa1t1stas 4 t1 111,J 
ilustrativo es útil destaca r que en el primer bimestre de 1997 las ventas I mercado interno estt1v1 ron 
cubiertas en un 50 .6% por vehículos de fabricación nacional. mientras que se expo,ió 81 35 5"., d~ la pro­
ducción de l periodo. 
Las restantes actividades meta /mecá nicas también muestran comportamientos positivos parn el pr11nt- 1 

bimestre de 1997 . Dentro de dicho desempeño se destacan los bienes de capi tal -fabrica ciones de maqui­
narias agrícolas y bienes desti nados a la construcción de edificios- . mientras que se verifican niv el_:, ,]SlJ­
bles o descensos en algunos apara tos domésticos y cab les eléctricos . 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUA L/TA TIVA 

Perspectivas para marzo 

Los resultados captados por la Encuesta Cualitativa ln­

d strral presentan un cuadro optrmrsta . En efecto , los 

inform antes estiman incrementos de la demanda inter­

na y las exportaciones 

En esta onda de la encuesta se procuró recabar más 

1nformac1ón sobre el grado y tipo de inserción externa 

de las firmas consultadas. De las respuestas . surge la 

1mportanc1a de los mercados externos en la operatona 

de las empresas . especialmente del Mercosu r como des­

tino de las expo ac1ones y proveedor de insumos. 

En el apartado correspondiente al crédito , las 1nstituc10-

n es 1nternac1onale s aparecen como fuente de 

inanc1am 1ento para el 28 .9% del panel 

Demanda interna y exportaciones 

El 40 9% de las fir as contempla un aumen to de la de­

manda in terna. en tanto que el 50% estim a que no se 

observaran cambios el 9.1 % prevé una reducción de la 

demanda . 

Para las exportac10 es se espera un incremento en el 

35 8% de los casos. m1en ras que el 50,7 % no espera 

ar1ac1ones sólo el 4.5 % del panel an 1c1pa una caida 

de las ventas al sector externo 

Sector Externo 

De la consu lta sobre exporcac1ones , el Mercosur surge 

preponderantemen e como destino principal de las ex­

portaciones con 68 8%, segurdo de la Unión Europea 

( O 9%) y el AFTA (7.8%) El porcenta¡e menor corres­

ponde al Sudeste As1át1co que constituye el mercado prin­

cipal solo para el 4 7% de las empresas 

l. 2.796 

El 91 % de las firmas co nsultadas expo a .=:n al ur.a r;ed1-

da su producc1on siendo el se meno prepondera te el 

de las empresas que destinan hasta el 20% e sL, :::roCL,C· 

c1on al exterior (44 ,8%) Merece estacarse ::¡1..e un · - .. ,, 

de las empresas del panel estan or1en ac s ' !_.er'.1:•n1:?r e 

al sector externo que demanda el 80 al 100¾ ¿ su pro­

ducción 

Las 1m portac1ones de insumos presen an una 1s rit:uc;on 

donde el segmento dominante (47 8%¡ cor responde a las 

empresas que importan has a el 20% de sus 1ns mos ¡ el 

7 ,4% cubre del 80 al 100% de sus equen 1en¡os ce 

insumos en el extenor 

El origen de las 1mportac1ones mues ra nuevarner e al 

Mercosur en un lugar de pnv1leg10 (34 .8%) seguido ae cer­

ca por la Unión Europea con 30 3% de los casos 

Crédito 

Para el 75 7% de las empresas las neces1cades ~e e edi­

to se man endrán estaoles. en an o que el 6 7% oreve 

un incremento de sus necesrdaaes de ínanc1am1er o 

Consultadas sobre el origen del créd1 o las empresas de­

claran que su fuente prrnc1pal de 111anc1am1en o son las 

1nst1tuc1ones financieras locales 16 , 5% de los casos¡ en 

tanto que los mercados in ernac1onales son la fuer. e r1e 

crédrto para el 28 .9% de las firmas consu ltadas Se obser­

va amb1én que solo un 2 4% del panel declara recur,1r al 

mercado de cap1 ales como fuen e de f1nanc1a 1en .o 

El destino del cred1 o se mani 1es a uertemen e 101cado al 

proceso produc 1vo ya que los e a ro pnrieros desc1ncs 

corresponden a la 1nanc1ac1on de comp'"' ".!e rsuric:s n­

vers1ones. clren es y exportaciones 
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./ ¿Cómo espera que evolucione 
la demanda interna de los principales 
productos de su empresa durante 
el mes en curso? (marzo de 1997) 

Aumentará 
o anará 

D1smtnu1rá 

¾ 

40.9 
50.0 

9.1 

,/ ¿Cómo espera que evolucionen las 
exportaciones de los principales 
productos de su empresa durante el 
mes en curso? (marzo de 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 
No exporta 

¾ 

35,8 
50 ,7 

4,5 
9,0 

,/ ¿Qué porcentaje de su producción está 
orientada al sector externo? 

% de la producción 

(0-20) 
(20-40) 
(40-60) 
(60-80) 
(80-100) 
No exporta 

% de empresas 

44,8 
23,9 

4,5 
10,4 

7,5 
8,9 

./ ¿Sus exportaciones tienen como 
destino principal? 

Mercosur 
Unión Europea 
Nafta 
Sudeste Asiático 
Otros 
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¾ 

68,8 
10,9 

7,8 
4,7 
7,8 

DE ANDAINTERNA 

D1sminu1rá 
(9. %) 

Aumen ara 
- (40.9%) 

No variará , \ / / 
(50 .0%) ~ 

EXPORTACIONES 

No exporta (9.0%) 

D1sm1nu1rá n 
(4.5%) -

, Aumentaran 

\ 

No variarán~' 
(50.7%) 

\ (35 8%) 

PRODUCCIÓN CON DESTINO 
AL SECTOR EXTERNO 

(0-20) (44 .8%) 

(20-40) (23, 9%) 

(60-80) (10.4%) 

(80-100) (7 .5%) 

(40-60) (4.5%) 

No exporta (8.9%) 

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 

Mercosur (68 .8%) 

Unión Europea (10.9%) 

Nafta (7 ,8%) 

Otros (7 ,8%) 
Sudeste Asiático (4.7%) _ _J-----t 
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.,/ ¿Qué porcentaje de los insumos 

utilizados en el proceso productivo 

son importados? 

% de la producción 

(0-20 ) 
(20-40) 
[40-60) 
(60-80) 
(80-100) 
No utilizo 

% de empresas 

4 .8 
19.4 
10.4 
6.0 
7.4 
9,0 

./ Sus insumos importados proceden 
de : 

Mercosur 
Unión Europea 
Nafta 
Sudeste Asiático 
Otros 

% 

34 ,8 
30,3 
21 ,2 

4,6 
9, 1 

./ ¿Cómo espera que evolucionen sus 
necesidades de crédito durante el 
mes en curso? (Marzo 1997) 

Aumentarán 
No variarán 
Disminu irán 

% 

16,7 
75,7 

7,6 

./Usted satisface sus necesidades 
crediticias con fondos provenientes de: 

Instituciones financieras 
locales 
Créditos internacionales 
Otros 
Mercado de capitales 
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¾ 

61 ,5 
28,9 

7,2 
2,4 

1 su 

t0-20) 1.i i' B'ol 

(20-40) \ ¡g 4%) 

(40-60) ( O 4 °\,) 

(80-100) (7 4 ''1ol 
160-80) \6 0°,) 

No utilizo (9.0%) 

PROCEDENCIA DE LAS ltvlPORT ACIO ES 

Mercosur (34,8%) 

Un,ón Europea (30 3°'<,) -

Nafta (21 .2%) 

Otros (9 1%) 

Sudeste Asiático (4.6%) -t====1 
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NECESIDADES DE CRED ITO 

Disminu irán 
(7.6 %) 

No variaran 
(75.7%) 

ORIGEN DEL CRÉDITO 

otros (7,2%~ ., 

créd itos 
mternac1onales 

(28.9%) 

mere. de ca p, ales (2 4%) 

rst1tuc1ones 
fina c:eras 

loca les 16 5½¡ 



DESTINO DE LOS CREDITOS 

Rubro 

Compra de insumos 

F1nanc1ac1ón de 1nvers1ones 

F1nanc1ac1ón a clientes 

% 

24,0 

21,0 

18,0 

15,8 

Compra de Insumo s 

Financ1ac16n de Invers iones 

Financ1ac16 n a Chentes 

Fu, ,n r1ac16n da Exportaciones 

Financia ción de Gastos Corrientes F1nanc1ac1ón de exportaciones 

F1nanc1ac1ón de gastos comentes 

Pago cargas fi sca les y/o prev1 s1ona les 

MeJora en la cadena de distribución 

Lanzamiento nuevos productos 

6.8 

5.3 

2.3 

0. 8 

Pa go cargas Fisca les y/o Prev1s10na les 

McJora en la Cadena de Oistribuc,ón 

Lanzamiento Nuevos Productos 

No to mamos Cred1tos 

No tomamos créditos 6,0 
o 6 9 12 15 18 21 2J 27 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

El Estimador Mensual Industria l (EMI ) mide el des­
empeño del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas lideres. 
como as i también cámaras empr ..:sarias y organis­
mos públicos que en conjunto informan sobre 100 
productos e insumos representativos . 

Las empresas y demás informantes han sido selec­
cionados sobre la base de una investigación previa 
de re laciones entre distintas actividades industriales. 
De esa manera se determinaron familias de produc­
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma 
directa , como indicador representativo de la produc­
ción. o indirecta por constituir el insumo principal de 
otro sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. 
A partir de ese período se revisaron los aspectos 
conceptua les y metodológicos y se ajustaron los 

mecan ismos operativos que garantizan la disponibi­
lidad oportuna de la información . Se utiliza la estruc­
tura de valor agregado de la industria correspond iente 
a 1992. 

La desestaciona lizac1ón del EMI se realiza por el 
método X11-ARIMA. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta información 
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo 
básico es la evaluac ión de la s ituac ión y las 
expectativas económicas de corto plazo que sirva 
de complemento a otros indicadores industriales . 

Las preguntas se dividen en dos bloques . En el 
primero se solicita la última información mensua l 
disponible y el comportamiento esperado para el 
período siguiente . En el segundo bloque se req uiere 
información de carácter más estructura l y por lo tanto 
las consultas se rea lizan trimestralmente . 

Gráfico 5. Estimador mensual Industrial (EMI ) con estaciona lidad 
Base 1992=100 
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Serie histórica del EMI 
Con estacionalidad Desesta-

Variac1on porcentual 
c1onal,zado 

EMI 
base respecto a EMI 

Periodo 1992=100 respecto igua l mes Variacion base 
al mes del año acumulada 1992=100 

anterior anterior 

¡994 

Enero 100 9 -4 8 115 5 
Febrero 85 .8 -15 O 104 O 
Marzo 108, 1 25.9 06 
Abril 104 8 -3 O 06 4 
Mayo 10 1 5 O 08 1 
Jun io 107 5 -2 .4 05 5 
Ju lio 112 .4 4.6 107 8 
Agosto 1 .4 4 4 08 5 
Setiembre 117,0 -O 3 109 6 
Octubre 1 3.7 -2 8 108 4 

Noviembre 112.3 -1 2 108 3 
D1c1embre 105 2 -6 3 107 

1995 
Enero 92.6 -12 O -8 2 -8 2 105 5 
Febrero 95 ,1 2.7 08 O 5 1 2.0 
Marzo 106,9 12 ,4 -1 1 -0 . 1 104 O 
Abril 94 .9 -1 2 -9 4 -2 .5 97 5 
Mayo 104,7 10,3 -4 9 -3 O 100 8 
Junio 101 ,3 -3 2 -5 7 -3 5 99 9 
Julio 106,9 5,5 -4 .9 -3.7 101 8 
Agosto 106.3 -0 .6 -9 .5 -4 ,5 97 5 
Setiembre 102, 1 -4 ,0 -12 ,8 -5 ,5 97 2 
Octubre 103,9 1,8 -8 ,6 -5.8 97 ,8 
Noviembre 101 ,9 -2 .0 -9. 3 -6 2 98 .0 
D1c1embre 95 ,6 -6 ,2 -9 .2 -6 ,4 100, 1 

1996 
Enero 88 ,6 -7 3 -4 ,3 -4 ,3 100.6 
Febrero 91 ,8 3 6 -3 .5 -3 .9 102,3 
Marzo 101 ,8 11 ,0 -4 , 7 -4.2 102,6 
Abril 103,3 1.5 8,8 -1 .0 104,2 
Mayo 107,5 4 , 1 2.7 -O 2 104 ,4 
Junio 103.2 -4.1 1,8 0. 1 105,8 
Julio 11 4 , 1 10,6 6.8 1. 106 6 
Agosto 116, 1 1,7 9.2 2 2 108,3 
Setiembre 112,0 -3 .6 9.7 3.0 108 1 
Octubre 117,2 4 ,7 12.8 4.0 108,9 
Noviembre 110,9 -5.4 8.9 4 ,5 109 2 
Diciembre 102.0 -8 .0 6 .7 4,7 107 5 
1997 
Enero 95 .0 -6 .8 7,2 7 2 108.9 
Febrero 98 .1 3.2 6.9 7,0 113,0 

Variaciones trimestrales con estacionalidad 

Periodo 

1 ° Trimestre 95 

2º Trimestre 95 

3° Trimestre 95 

4° Trimestre 95 

1º Trimestre 96 

2º Trimestre 96 

3° Tr imestre 96 

4° Trimestre 96 

1º Bimestre 97 

Variación porcentual con respecto 
a igual trimestre del año anterior 

con estacionalidad 

9/9 

-0.1 

-6 .6 

-9 , 1 

-9 ,0 

-4 ,2 

4,3 

86 

9.5 

7.0 
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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL ( EMI) 
ENERO 1997 

( datos provisorios) 

Nivel general 

• De acuerdo con datos del Estimador Mensual 
Industrial (EMI} , la producción manufacturera del 
mes de enero se incrementó 6,6 % respecto a 
igual mes de 1996 (gráfico 1 ). Con respecto al 
mes de diciembre de 1996 se verifica una suba 
del 0,6% en términos desestacionalizados y una 
caída del 6,8% ,con estacionalidad. 
Debe advertirse que por la variabilidad en la fe­

cha de vacaciones, muchas empresas han teni­
do plena actividad en el mes de enero de 1997 y 
no asi en igual mes del ar'\o anterior. Recíproca­
mente algunas plantas industriales que no tuvie­
ron su parada anual en enero de 1996, sí lo hi­
cieron en 1997. Esta situación provoca crecimien­
tos y caídas pronunciadas que no reflejan la ver­
dadera tendencia de algunos sectores . Una eva­
luación más precisa se obtendrá el mes próximo 
con los datos del primer bimestre en su conjun­
to . 

• Desde el punto de vista sectorial, en enero de 
1997 con respecto a igual mes de 1996 se des­
taca nítidamente la producción del sector auto­
motriz, fundamentalmente la de automóviles, con 
un crecimiento del 179,5 %, y la de harina de 
trigo con un aumento del 37,4%. Las principales 
ca idas se registraron en productos qui micos bá­
sicos y negro de humo. De todas formas, cabria 
relativizar estas variaciones por las causas se­
r'\aladas precedentemente. 

• Con referencia a la Encuesta Cualitativa Indus­
trial , que mide expectativas de las firmas consul­
tadas , se consideró oportuno actual izar la infor­
mación sobre la perspectiva anual con un mayor 
número de respuestas y actual ización de infor­
mación. Los resultados alcanzados no modifican 
sustancialmente los observados en semanas an­
teriores , manteniéndose en líneas generales un 
panorama optimista . En efecto, el 66 , 1 % de los 
respondentes prevé una mayor actividad duran­
te el año en curso, en tanto que el 3,4% espera 
resultados negativos. El 55 ,9% espera aumen­
tar sus inversiones en sus plantas fabriles. mien­
tras que el 3.4% considera una disminución . Otro 
dato interesante lo da el hecho que casi el 70% 
de las firmas que no exportaron en 1996 prevé 

hacerlo en 1997. 
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Estimador mensual industrial (EMI) 

Variación porcentual 

respecto al mes 
anterior 

con esta- desesta­
cionalidad cionalizado 

1996 
enero -7,2 --0 .1 
febrero 3.4 4.3 
marzo 10.6 - 1,2 
abril 1.4 1,4 
mayo 4,1 º· 1 
junio -4, 1 1,3 
julio 10,6 0.7 
agosto 1.8 1.6 
setiembre -3,5 -0,4 
octubre 4,6 0,6 
noviembre -5,5 0,1 
diciembre -8,0 -1 .8 

1997 
enero -<>.8 0,6 

con estacionalidad 

del acumulado 
respecto a desde enero hasta 
igual mes cada mes del 
del ano m ismo ano 
anterior respecto a igual 

-4.2 
-3 ,6 
-5, 1 
8,0 
2,2 
1,4 
6.3 
8.9 
9,5 

12,3 
8.7 
6,2 

6.6 

acumulado 
del ano anterior 

-4.2 
-3,9 
-4 ,3 
- 1,3 
-0 ,6 
-0.2 
o.a 
1,8 
2.7 
3,7 
4,1 
4,3 

6.6 

Gráfico 1. EMI : Variación porcentual mensual con 
respecto a igual mes del año anterior con estacionalidad 
",--------------------~ 
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1995 1996 

Gráfico 2. Estimador Mensual industrial(EMI) 
desestacionalizado Base 1992=100 

1995 1996 

1997 

1997 



RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS 

Gráfico 3. Variación porcentual de enero de 1997 con respecto a igual mes del año anterior 

Automotores 
Harmas de tngo 

Otros mat construcc1on 
Neumáticos 

Fibras smt y anific1ales 
Cerveza 

Papel y cartón 
Gaseosas 

Plásticos y resinas sint. 
Hierro Primario 

Cemento 
Manuf. de plástico 

Detergentes y jabones 
Hilados de algodón 
Petróleo procesado 

Lácteos 
Panadería y pastas 

Tejidos 
Metal mecánica 

Aluminio primario 
Acero crudo 

Carnes rojas 
Cigarnllos 

Variación % ene 97 / ene 96 
179.5% 

Gases industriales 
Litares 

Laminados en caliente 
Carnes blancas 
Negro de humo 

Prod. químicos básicos ¡_ _ __."···~--+----l--~.---.l--+--_JL __ +-__ J 
-1 5 o 15 30 45 60 

En el mes de enero de 199 7 respecto de igual mes del año anterior predominaron las subas en los distintos rubros 
que componen este indicador. Los mayores crecimientos correspondieron a automotores (179 , 5%) y han·na de 
trigo (37, 4%). Por su parte, las principales ca ídas se observaron en productos químicos básicos (-1 O, 4%) y negro de 
humo (-5,6%) . 

ANÁLISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de 
productos representativos sobre la base de la información disponible a la fecha 

Industria alimenticia 

Durante el mes de enero de 1997, en comparación con el 
mismo mes del año anter ior , predom inaron las 
alzas:lácteos, productos de panadería y pastas, harina 
de trigo, gaseosas, cerveza : mientras que decrecieron las 
carnes rojas y blancas , licores y cigarrillos. El mayor 
crecimiento se verifica en la molinería de trigo con una 
fuerte expansión de las exportaciones a Brasil y la 
divers ificación de usos y consiguiente aumento de los 
despachos al mercado interno.En el rubro aceites, diversas 
plantas han efectuado sus paradas anua les de 
mantenimiento a la espera de una mayor disponibilidad 
de la semilla de girasol a procesar. 
Tomando como referencia el mes de diciembre pasado, 
en enero del corriente año se evidencia la usual caída 
estacional para la mayor parte de los rubros alimenticios 
con excepción de gaseosas y harina de trigo. 
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Industria alimenticia - Enero 1997 

Productos 

Carnes rojas 

Carnes blancas 

Lácteos 

Harina de trigo 

Panadería y pastas 

Gaseosas 

Cerveza 

Licores 

Cigarrillos 

Variación porcentual 

respecto respecto a 

al mes igual mes 

anterior del año 
anterior 

-0 , 1 -0 ,4 

-21 .2 -4 ,5 

-5,0 5,2 

3,8 37.4 

-6,8 5,0 

1,8 13,1 

-5,8 13.7 

-8.7 -3 ,0 

-9 ,8 -1 , 1 

r 

r 

r 
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Industria textil 

El sector textil ha mostrado en el mes de enero de 1997 
una muy buena performance en todos los subsectores re­
levados por este indicador. En la comparación del primer 
mes del corriente año con respecto a enero de 1996 el 
mejor comportamiento se ha verificado en las fibras sinté­
ticas y artificiales impulsado por las exportaciones a Bra­
sil. 
En cuanto a las producciones de hilados de algodón y de 
tejidos debe tenerse en cuenta que, luego de la fuerte caída 
que tuvo lugar en 1995, a partir del segundo trimestre de 
1996 comienza una recuperación continua hasta enero 
de 1997. 
En cuanto a las variaciones positivas del primer mes de 
1997 con respecto al mes anterior, éstas se han originado 
fundamentalmente en las paradas de planta que tuvieron 
lugar en diciembre pasado y que afectaron especialmen­
te a los hilados de algodón y los tejidos debido a la finali­
zación de la zafra algodonera. 

Papel y cartón 

Durante el mes de enero de 1997, y a pesar de una leve 
caida estacional , la actividad papelera muestra en com­
paración con el mismo mes del año anterior que se ha 
acentuado el proceso de recuperación del sector como 
se venia evidenciando en el ultimo bimestre del año pa­
sado. Esta reactivación se manifiesta especialmente en 
los despachos al mercado interno de los papeles para 
envases y embalajes, pero también en los de papel para 
diarios y para impresión . 

Industria química 

La comparación de enero de 1997 con respecto a igual 
mes del año anterior muestra que predominan las subas 
entre las que se destacan la fabricación de neumáticos (a 
raiz de la expansión de la industria automotriz y del parque 
automotor) , la producción de materias primas para la 
industria plástica y el propio sector de manufacturas de 
plástico. Entre las ca idas merece señalarse la fabricación 
de productos químicos básicos donde se detectan cambios 
en las paradas anuales de algunos de los subsectores 
componentes. 
Tomando como referencia diciembre de 1996, la 
producción de enero de 1997 muestra un predominio de 
descensos, mientras que se incrementaron los detergentes 
y jabones, el negro de humo y la refinación de petróleo. 

Materiales de construcción 

Las cifras del mes de enero de 1997 ratifican el proceso 
de recuperación que se viene evidenciando por sexto mes 
consecutivo en la comparación contra igual mes del año 
anter ior en la actividad constructora, incid iendo 
positivamente en las cifras de despachos tanto de cemento 
como de otros materiales de construcción : hierro para la 
construcción . vidrio, carpintería metálica. 
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Industria Textil - Enero 1997 

Variación porcentual 

Productos 

Hilados de algodón 

Fibras sintét icas y 

art ificiales 
Tejidos 

respecto 
al mes 

anterior 

16,8 

1,4 
19,5 

respecto a 
Igual mes 
del año 
anterior 

7,5 

18,8 

3,5 

Papel y cartón - Enero 1997 

Productos 

Papel y Cartón 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 

anterior 

-1,2 

respecto a 
igual mes 
del ar~o 
anterior 

13,3 

Industria Química - Enero 1997 

Variación porcentual 

Productos respecto respecto a 

al mes igual mes 

anterior del año 
anterior 

Manufacturas de plástico -4 .0 10,3 

Petróleo procesado 2.0 6,1 

Productos químicos básicos -5 ,9 -10,4 

Gases industriales -4.0 -1.9 

Neumálicos -18,2 19,8 

Negro de Humo 32.4 -5 ,6 

Plásticos y res inas sintéticas -4 ,9 13,0 

Detergentes y jabones 17,3 8,3 

Materiales de construcc ión - Enero 1997 

Variación porcentual 

Productos respecto respecto a 

al mes 
igual mes 

anterior 
del año 
anterior 

Cemento -2 ,2 11 ,5 

Otros materia les 
de construcción 2,9 22 ,5 



Industrias metálicas básicas 

Las cifras de producción siderúrgica de enero de 1997 , 
en la comparación con el mismo mes del año anterior, 
muestran crecimientos de hierro y acero y de laminados 
planos en frío, mientras que se experimenta un descenso 
de laminados en caliente. Con respecto a estos últimos 
se verifica una caída en los laminados planos y un 
crecimiento en los no planos que estuvo originado en el 
incremento de hierro destinado a la construcción. 
Con respecto a diciembre de 1996, en enero del corriente 
año se refleja la estacionalidad propia del mes, en el que 
coinciden las licencias anuales del personal y las para­
das programadas de equipos para mantenimiento. Infor­
mación recogida de los productores señala una evolución 

Industrias metálicas básicas- Enero 1997 

Variación porcentual 

Productos respecto 
al mes 

anterior 

Hierro primario -10 ,2 

Acero crudo -14 ,9 

Laminados en caliente -48 ,8 
Laminados planos en trio -23,0 
Aluminio primario 3, 1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

12,0 
1,2 

-3,3 

16,0 
2,2 

positiva de los despachos de laminados planos en caliente y en frío originada por las demandas de la actividad de la 
construcción y de la industria automotriz. 
La producción de aluminio primario creció tanto si se compara enero de 1997 con respecto al mismo mes del año 
anterior como con respecto a diciembre de 1996. En cuanto a las ventas .las exportaciones continúan siendo el princi­
pal destino, al tiempo que se advierte una recuperación del mercado interno en un nivel del 30% por encima de enero 
de 1996. 

Industrias metalmecánicas 

Como consecuencia de la estacionalidad derivada del 
per iodo anual de vacaciones la producción de las 
terminales automotrices registró una baja del 49,8% con 
respecto a diciembre de 1996, pero se ubica un 179,5% 
por encima de enero de 1996. Este elevado incremento 
se explica por el efecto conjunto de la menor producción 
registrada en enero de 1996 (por paradas técnicas) y por 
el dinamismo propio de enero de este año, originado por 
el crecimiento de las exportaciones ( 421,8%) mientras 
que los despachos al mercado interno subieron un 13,9% 
respecto de igual periodo . Dado que las vacaciones 

Industrias metalmecánicas- Enero 1997 

Productos 

Automotores 

Metalmecánica excluida 

industria automotriz 

Variación porcentual 

respecto 
al mes 
anterior 

-49 ,8 

2,1 

respecto a 
igual mes 
del año 
anterior 

179,5 

3,2 

anuales del personal se tomaron entre diciembre y enero, las terminales automotrices han previsto un ritmo creciente 
de actividad desde febrero, situación que no se reflejaría en el subsector de autopartistas como consecuencia del 
aumento del contenido importado en los vehículos de fabricación nacional. 
El resto de las industrias metalmecánicas muestra comportamientos positivos en enero de 1997 tanto con referencia 
al mes anterior como a igual mes del año anterior. Dentro de dicho desempeño se destacan las fabricaciones de 
maquinarías agrícolas y bienes destinados a la construcción de edificios, mientras que se verifican descensos en 
algunos aparatos domésticos y cables eléctricos. 

SITUACIÓN Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACIÓN CUAL/TA TIVA 

Perspectivas para el 1997 

Las expectativas captadas por la Encuesta Cualitativa Industrial para el año 1997 vuelve a confirmar los resultados 
anticipados en diciembre, con un sesgo ligeramente más optimista que en ese momento. 

Actividad y Beneficios 
El 66, 1 % de las firmas prevé que aumentará su actividad en 1997, en tanto que el 30 ,5% no estiman cambios ; el 

3,4% considera que el año actual será peor con relación a 1996. 
Con referencia a los beneficios esperados de la actividad , el 50,8% de los encuestados considera que aumentarán 

con relación a 1996, en tanto que el 13, 6% supone que disminuirá con relación a igual periodo. 

Ventas al exterior 
El 61 % de los encuestados considera un aumento de sus ventas al exterior en tanto que el 18,6% prevé lo contrario. 

El 8,5% de los encuestados manifiesta que actualmente no exporta, pero de ese total el 69,2% de los mismos prevé 
que exportará en el transcurso del año 1997. 

Inversiones 
En 1997 el 55,9% de los encuestados prevé un aumento de sus inversiones en sus plantas fabriles , en tanto el 3,4% 

manifiesta que disminuirán. 

Competitividad 
Consultados sobre cuales son los rubros relevantes para mejorar su competitividad , los empresarios manifiestan 

que la reducción de los costos laborales con un 24%, una reducción en la tasa de interés con el 16,4% y el costo de la 
energía eléctrica y el de los servicios públicos con el 12,9%, son las variables más importantes. 
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,/ Para su actividad Usted prevé que el 
año 1997 con relación a 1996 será? 

Mejor 
Igual 
Peor 

% 

66, 1 
30,5 

3, 4 

./ Estima que para el año 1997 sus 
beneficios con relación a 1996? 

Aumentarán 
No variarán · 
Disminuirán 

% 

50,8 
35,6 
13,6 

./ Para el año 1997 considera que las 
inversiones en sus plantas fabriles? 

Aumentarán 
No variarán 
Disminuirán 

% 

55,9 
40,7 

3,4 

./ Considera un aumento de sus ventas 

al exterior para 1997 con relación a 
1996: 

Sí 
No 
No variará 
No exporta 
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% 

61 ,0 
18,6 
11 ,9 
8,5 

517 

Igual 
(30,5%) 

No variarán 
(35,6%) 

No variarán 
(40,7%) 

ACTIVIDAD 

BENEFICIOS 

INVERSION ES 

Dismnurán 

Mejor 
(66,1%) 

Aumentarán 
(50.8%) 

Aumentarán 
(55 ,9%) 

VENTAS AL EXTERIOR 
No 

No 
(18.6%) 

Sí 
(61 .0%) 



./ Si en 1996 Usted no exportó, prevé 

exportar en 1997? 

Sí 
No 

% 

69,2 
30,8 

./ Cuáles de los siguientes ítems considera 
Usted relevantes para mejorar su 
competitividad durante 1997? 

% 

Costos laborales 24,0 

Baja en la tasa de interés 16,4 

Costo de la energía eléctrica 12,9 

Costo de los servicios públicos 12,9 

Financiación de exportaciones 9,4 

Disminución de los precios 

de los insumos importados 8,8 

Transporte 8,8 

Acceso a financiamiento externo 4, 1 

Otros 2,9 

No 
(30,8%) 

Baja Tasa de Interés 

Costo Energía Electrica 

Costo Sen,icios Públicos 

Financ. Exp. 

Dism pre<:. ,ns. imp. 

Transporte 

EXPORTACIONES 

Sí 
(69 .2%) 

COMPETITIVIDAD . 

~~.::;.;.¡;_-'-"'-':...= 

Acr:. . Financ. Externo 

Otros 

,o 15 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INDICADORES 

20 25 

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempei'lo del sector manufacturero sobre la base de 
información proporcionada por 83 empresas líderes, como así también cámaras empresarias y organismos 
públicos que en conjunto informan sobre 100 productos e insumos representativos. 

Las empresas y demás informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigación previa de 
relaciones entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos 
que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la producción, 
o indirecta por constituir el insumo principal de otro sector. 

El cálculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese período se revisaron los aspectos 
conceptuales y metodológicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad 
oportuna de la información . Se utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 
1992. 

La desestacionalización del EMI se realiza por el método X11-ARIMA. A partir del corriente mes, en el 
ajuste estacional se utilizan promedios móviles más cortos (3x3). El cambio propuesto obedece a diversos 
estudios realizados tendientes a mejorar la estimación de los factores estacionales. 

La Encuesta Cualitativa Industrial capta información de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo 
básico es la evaluación de la situación y las expectativas económicas de corto plazo que sirva de comple­
mento a otros indicadores industriales. 

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la última información mensual disponible 
y el comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere información de 
carácter más estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente. 
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Serie histórica del EMI 
Con estacionalidad Desesta-

EMI Variación porcentual clonalizado 

base respecto a EMI Periodo 1992=100 respecto igual mes Variación base 
al mes del año acumulada 1992=100 
anterior anterior 

1994 
Enero 101 ,2 -5 ,5 115, 1 
Febrero 86,2 -1 4,9 105,5 
Marzo 108.4 25,8 106,5 
Abril 105, 1 -3 ,0 106,9 
Mayo 110,5 5, 1 108,6 
Jun io 107,9 -2 ,3 106,0 
Julio 112,8 4,5 108,4 

Variaciones trimestrales con estacionalidad Agosto 117,7 4 ,4 108,9 
Setiembre 117,4 -0 ,3 109,7 
Octubre 114,1 -2 ,8 108,4 

Variación porcentual Noviembre 112,7 -1 ,2 108,4 
Periodo con respecto a igual Diciembre 105,4 -6 ,5 107,2 

trimestre del 
año anterior 1995 

Enero 93,0 -11 ,8 -8,2 -8,2 104,9 

1º Trimestre 95 o.o Febrero 95,5 2.7 10,8 0,5 113,7 
Marzo 107,3 12,4 -1, 1 -O.O 104,6 

2° Trimestre 95 -6 ,5 Abril 95 ,6 -10 ,9 -9, 1 -2,4 98,4 
Mayo 105, 1 10,0 -4 ,9 -2,9 101 ,3 

3° Trimestre 95 -9,1 Junio 101 ,7 -3,2 -5.7 -3,4 100,4 
Julio 107,3 5,5 -4 ,9 -3,6 102,4 

4° Trimestre 95 -9, 1 Agosto 106,6 -0,7 -9,5 -4 ,5 97 ,8 

1° Trimestre 96 -4,3 Setiembre 102,3 -4 ,0 -12 ,8 -5 ,5 97 ,3 
Octubre 104,4 2,0 -8,5 -5,8 97,9 

2° Trimestre 96 3,8 Noviembre 101 ,9 -2 ,4 -9,6 -6 ,2 97,8 
Diciembre 95,9 -5,9 -9,0 -6 ,4 100,0 

3° Trimestre 96 8,2 

4° Trimestre 96 9,1 1996 
Enero 89 ,0 -7 ,2 -4 ,2 -4 ,2 99,9 
Febrero 92,1 3,4 -3 ,6 -3,9 104,2 
Marzo 101 ,8 10,6 -5 , 1 -4 ,3 102,9 
Abril 103,3 1,4 8,0 -1 ,3 104,4 
Mayo 107,5 4 ,1 2,2 -0,6 104,5 
Jun io 103,1 -4, 1 1,4 --0 ,2 105,9 
Julio 114, 1 10,6 6,3 0,8 106,6 
Agosto 116, 1 1,8 8,9 1,8 108,4 
Setiembre 112,0 -3 ,5 9,5 2,7 108,0 
Octubre 117,2 4 ,6 12,3 3,7 108,6 
Noviembre 110,7 -5,5 8,7 4 ,1 108,7 
Diciembre 101 ,9 -8 ,0 6,2 4 ,3 106,7 

1997 
Enero 94,9 -6 ,8 6,6 6,6 107,3 

Gráfico 4. Estimador mensual Industrial (EMI) con estacionalidad 
Base 1992= 100 

1995 1996 1997 
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