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El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) presenta los principales resultados de la Encuesta Nacional a
Grandes Empresas (ENGE), referidos a las 500 empresas mas grandes del pais, correspondientes al periodo 2014-
2018.

Esta encuesta brinda un conjunto integrado de informacién referida al valor bruto de la produccién, al valor agre-
gado bruto, la formacién bruta de capital fijo, la ocupacion, los salarios, las transacciones con el exterior y activos
y pasivos, entre otras variables relevantes. Ello la convierte en una herramienta de gran utilidad para el andlisis
econdmico y constituye una fuente importante para la elaboracién de las cuentas nacionales e internacionales y de
otros programas estadisticos; ademas, brinda informacién primaria sobre el perfil y el comportamiento de la cupula
empresaria del pais.

La ENGE define a la empresa como unidad principal de observacion, lo que da origen a un sistema continuo y siste-
matico de estadisticas econémicas. La empresa es la unidad de observacion mas adecuada ya que constituye una
entidad con autonomia en la toma de decisiones y brindar un marco integrado de informacion.

La ENGE es un relevamiento importante por la magnitud de su participacioén en el conjunto de la actividad econémica
y por la complejidad de su operatoria. Las grandes empresas se caracterizan, en general, por tener una estructura
productiva multisectorial con actividades multilocalizadas, con importantes transacciones econdémicas y financieras.

Como persona humana o juridica, la empresa posee y administra un patrimonio, contrae obligaciones, percibe ingre-
sos y decide su utilizacion, realiza acciones de las cuales es responsable ante la ley y mantiene un sistema contable
en el cual registra la evolucion y los resultados de su gestion. Desde el punto de vista econémico, es una unidad
auténoma de decisién que define las estrategias de produccion, comercializacién y financiacion a nivel central.

El panel sobre el que se realiza la encuesta se conforma con informacion proveniente de encuestas econdmicas del
INDEC, de publicaciones econémicas y datos de comercio exterior. Para la seleccién de las empresas mas grandes
se consideran las ventas y los margenes de intermediacion como mejor aproximacion al valor bruto de la produccién.

Advertencia a los usuarios: la aplicacion de las normas legales e impositivas del pais, durante el periodo 2014-2017,
determina la prohibicion de ajustes por inflacion y, hasta 2015 inclusive, la restriccion al giro de utilidades y a la compra-
venta de divisas. Posteriormente, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE)
establecié mediante la Resolucion n° 539/2018, que desde los cierres operados a partir del 1 de julio de 2018, debera rea-
nudarse la aplicacion del ajuste por inflacién. En consecuencia, estas medidas pueden afectar los agregados economicos
expuestos en el presente informe, debido a que son generados a partir de la informacion contable exteriorizada por las

empresas en los formularios de la encuesta. Cabe aclarar que la utilidad medida por la ENGE no coincide con la que surge
de los balances de las empresas, por el tratamiento de los diferentes rubros de gastos y de ingresos, al no incluirse los
resultados por tenencia, las diferencias de cambio, los resultados por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo
de la moneda (RECPAM), las diferencias de conversion en balances con moneda funcional délar y los resultados por par-
ticipacion en otras sociedades.
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1. Caracterizacion del panel de grandes empresas

1.1 Tamano de las empresas del panel

Encuesta Nacional a
Grandes Empresas

/2018

La seleccién de las 500 empresas mas grandes del pais se realiza en base al valor
bruto de su produccién, el cual a su vez delimita su tamafo.

En el cuadro 1 se indica el valor bruto de la producciéon de las empresas, por deciles,
para el ano 2018. Para construir los deciles se ordena a las empresas de menor a
mayor segun su valor bruto de la produccioén, y se las divide en diez grupos de igual
tamafno, de modo que el primer decil comprende a las 50 empresas de menor valor
bruto de la produccioén, y el décimo decil abarca a las 50 empresas de mayor tamafio
en base a su valor bruto de produccién.

Las empresas que componen el primer decil generaron un valor bruto de la produccién
de entre 2.137,6 y 2.612,8 millones de pesos en 2018, y las empresas del décimo decil
tuvieron un valor bruto de la produccién de 24.630,2 millones de pesos como limite
inferior.



Cuadro 1. Valor bruto de la produccion por decil.

Ano 2018*
Desde
Millones de pesos
Primero 2.137,6 2.612,8
Segundo 2.628,9 3.047,4
Tercero 3.048,8 3.656,6
Cuarto 3.673,5 4.270,5
Quinto 4.276,1 5.164,2
Sexto 5.185,7 6.426,2
Séptimo 6.433,6 8.749,9
Octavo 8.772,9 14.099,6
Noveno 14.195,4 23.356,9
Décimo 24.630,2 y mas

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.

1.2 Empresas comunes en los periodos considerados

En la conformacion de los paneles para cada afo resultan preponderantes las empre-
sas perennes, que son aquellas que han permanecido durante dos o mas periodos
consecutivos de andlisis.

En el cuadro siguiente (cuadro 2) se verifica que, en el bienio 2017-2018, de las 500
grandes empresas, 465 participaron en ambos paneles, o sea, 93,0% del total. Asi-
mismo, se observa que a lo largo del quinquenio 2014-2018 la cantidad de empresas
perennes ascendié a 382, o que representa 76,4% del total.

Cuadro 2. Empresas perennes.
Anos 2014-2018

Cantidad de empresas perennes

Unidades %
2014y 2015 458 91,6
2015y 2016 461 92,2
2016y 2017 458 91,6
2017y 2018* 465 93,0
2014, 2015, 2016, 2017 y 2018* 382 76,4

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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1.3 Cobertura sectorial

La Encuesta Nacional a Grandes Empresas incluye en su panel empresas que tienen
como actividad principal la mineria, la industria manufacturera, el suministro de elec-
tricidad y gas, el suministro de agua, gestidon de residuos y saneamiento publico, la
construccion, el comercio, la actividad de transporte, el correo y almacenamiento, los
servicios de informacion y comunicaciones, y otras actividades. Se excluyen del panel
las empresas cuyas actividades principales son agropecuarias, financieras o de servi-
cios personales.

En el afio 2018, el 20,2% del panel estd compuesto por la industria de alimentos, bebi-
das y tabaco; los combustibles, quimicos y plasticos representaron 15,8%; la actividad
minera, 9,2%; el sector de electricidad, gas, agua, residuos y saneamiento represent6
8,6%; v, finalmente, la industria de maquinarias, equipos y vehiculos represento 8,4%
del total.

Cuadro 3. Composicion del panel segun actividad principal de la empresa.
Anos 2014-2018

retida | me

Unidades

Total 500 500 500 500 500
Minas y canteras 4 46 44 44 46
Industria manufacturera 287 281 276 268 270
Alimentos, bebidas y tabaco 99 98 96 99 101
Textiles y cueros 14 14 14 9 10
Combustibles, quimicos y plasticos 85 80 81 80 79
Minerales no metalicos, metales y productos de metal 29 26 25 22 23
Magquinarias, equipos y vehiculos 46 48 46 43 42
Otros industria manufacturera 14 15 14 15 15
Electricidad, gas, agua, residuos y saneamiento 34 32 41 42 43
Construccion 22 21 16 18 20
Comercio 40 44 42 41 41
Transporte, correo y almacenamiento 31 29 31 33 31
Servicios de informacion y comunicaciones 26 26 26 25 23
Otras actividades 19 21 24 29 26

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Grafico 1. Composicion del panel segun actividad principal de la empresa
Ano 2018
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Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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1.4 Participacion de las grandes empresas en la economia nacional

La representatividad del panel de las 500 grandes empresas en el total de la econo-
mia del pais se obtiene calculando la participacién del valor bruto de la produccion
(VBP) y el valor agregado bruto (VAB), ambos a precios de productor, generados por
el panel, respecto a las mismas variables para el total del pais.’

En los afios 2014-2017 se observa una leve disminucion en la participacién del valor
bruto de la produccion de las grandes empresas respecto al total del valor bruto de
la produccién nacional. En 2018, se incrementa la participacién del VBP de la ENGE.

Las grandes empresas representaron el 25,5% del total nacional en términos de valor
bruto de la produccion.

El valor agregado bruto resultante de la ENGE registra un incremento en la repre-
sentatividad del panel respecto al total nacional en el quinquenio bajo andlisis. Para
2014 el ratio VAB ENGE dividido VAB total pais dio como resultado 19,1%, y para
2018 la participacion del VAB de las grandes empresas respecto al VAB nacional fue
de 20,0%.

Cuadro 4. Valor bruto de la produccion a precios de productor, valor agregado bruto
a precios de productor y puestos de trabajo asalariado, segun ENGE y total
del pais. Ahos 2014-2018

Componente “

Millones de pesos, %

VBPpp ENGE (3) 2016.770 2.401.969 3.285.962 4.030.565 6.272.887
VBPpp total del pafs (') () 7777755 9.978.416 13.785.740 17.747.780 24,614,079
Ratio (2)/(0) % 29 24,1 238 27 255
\VABpp ENGE (c) 806.578 1.002.688 1.326.483 1.650.370 2.682.314
VABpp total del pais () (d) 4.217.825 5.485.92 7588578 9.808.807 13.413.782
Ratio ()/(d) % 191 18,3 175 16,8 200

Puestos de trabajo asalariados

ENGE (e 822.951 841.636 836.034 851.856 827.189
Puestos de,tribajo asalariados 15229934 15390376 15533.706
total del pais () (f)

Ratio (6)/(f) % 55 55 53

(') Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta Nacional a
Grandes Empresas.

1ElI VBP y el VAB para el total del pais a precios de productor se estiman a partir de la adicion del VBP y VAB a precios basicos mas los im-
puestos a los productos netos de subsidios (ingresos brutos, especificos, a los débitos y créditos bancarios, a las exportaciones) publicados
en los informes técnicos por la Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Grafico 2.1  Valor bruto de la produccién a precios de productor, segiin ENGE y total del
pais. Aiho 2018*

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

Grafico 2.2 Valor agregado bruto a precios de productor, segun ENGE y total del pais.
Ano 2018*

20,0%

Resto de la
economia

80,0%

Fuente: INDEC. Direcciéon Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

Grafico 2.3 Puestos de trabajo asalariados, segun ENGE y total del pais. Aho 2018*

Resto de la

economia
94,7%

Fuente: INDEC. Direcciéon Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.
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2. Resultados del total del panel
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La unidad de analisis es el panel de las 500 grandes empresas de cada afio, por lo que
la comparabilidad entre afios se refiere al panel, no a las empresas que lo conforman.

Es importante destacar el modo en que deben interpretarse los resultados: todo ana-
lisis de un componente inferior al panel debe tratarse como su descripcién relativa y
no como un fenédmeno relacionado con la variable en si misma o con el sector bajo
estudio.

En efecto, una modificacion en el comportamiento de una variable o de un sector de
actividad econémica puede tener origen en un cambio en la demografia empresaria del
panel o en una modificacién del comportamiento de la variable en si misma. En este
sentido, se resalta que la unidad de andlisis es el panel en su conjunto, y las distintas
categorias de andlisis al interior del panel son descriptivas de su composicién.

A lo largo del periodo 2014-2018 el panel no se compone de las mismas empresas.
Cada afo se incorporan o se dan de baja empresas debido a nacimientos o crecimien-
tos de empresas existentes, a cierres de empresas o disminucién de su tamafo, y
debido a fusiones, adquisiciones o absorciones de empresas.
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2.1 Agregados macroeconomicos para el total del panel

12

El Sistema de Cuentas Nacionales (SCN 2008) es un sistema de cuentas macroeco-
némicas basado en un conjunto de conceptos, definiciones, clasificaciones y normas
de registro homogéneas y aceptadas internacionalmente, que proporciona un marco
para la recopilacién y andlisis de datos econdmicos en forma coherente, consistente
e integrada. El objetivo de las cuentas y balances del SCN es registrar en términos
monetarios las acciones o acontecimientos econémicos que tienen lugar en un periodo
determinado de tiempo y su efecto en los stocks de activos y pasivos al principio y al
final de dicho periodo.

La secuencia de cuentas describe cémo el ingreso se genera, se distribuye, se re-
distribuye y se utiliza para el consumo o para la adquisiciéon de activos, y cuando se
dispone de activos o se contraen pasivos para adquirir otros activos o para consumir
mas de lo que permite el ingreso actual.

Las cuentas de la economia presentadas en el SCN 2008 son:

I Cuentas corrientes. Estan integradas por la cuenta de produccién y las cuen-
tas que muestran la distribucién primaria de la renta, su distribucién secunda-
ria y su uso. Ademas de estas cuentas, los registros procedentes del resto del
mundo muestran el valor de los bienes y servicios que llegan a la economia
nacional procedentes del resto del mundo y aquellos que son producidos en
la Argentina, pero que se suministran al resto del mundo. Estos registros son
las importaciones y exportaciones de bienes y servicios. Més detalladamente,
las cuentas son: la cuenta de produccién, la cuenta de explotacion, la cuenta
de asignacién de la renta primaria, la cuenta de distribucion secundaria de la
renta y la cuenta de utilizacion de la renta.

Il Cuentas de acumulacion. Estan representadas por cuatro cuentas dedicadas
a las variaciones de valor de los activos que poseen las unidades institucionales
y que registran las transacciones de activos financieros y no financieros, y las
otras variaciones del volumen de activos: la cuenta de capital, la cuenta finan-
ciera, la cuenta de otras variaciones de los activos y la cuenta de revalorizacion.
El impacto de estas cuatro cuentas se refleja en el balance.

1. Balance. Presenta, respecto a un momento concreto en el tiempo, los valo-
res de los activos que se poseen y de los pasivos adeudados por una unidad
institucional o un grupo de unidades. El balance puede confeccionarse para las
unidades institucionales, los sectores institucionales o el total de la economia.
Un balance incluye un balance de apertura, el total de las variaciones de los
activos y un balance de cierre.

Instituto Nacional de
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Grafico 3. Sistema de Cuentas Nacionales (SCN 2008)
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A continuacién se presentan las cuentas corrientes, y la cuenta de capital de la cuenta
de acumulacién, y del balance de cierre los activos financieros y pasivos para 2018.

Uno de los agregados que surge del relevamiento de la ENGE, es la cantidad y los
montos de las empresas exportadoras e importadoras que componen el panel junto

con su saldo comercial.

Asimismo, desde un punto de vista contable, se presenta el agregado del activo, el
pasivo y el patrimonio neto para el total de las 500 empresas que componen el panel.

Por ultimo, se exhiben los datos de estadisticas laborales, cantidad de asalariados,
montos de remuneraciones y costo salarial para el total de las 500 grandes empresas

del panel.

8

13



Cuadro 5.1 Cuenta de la produccioén.
Ano 2018*

V Usos/Débito Recursos/Crédito  /\

Millones de pesos

Valor bruto de la

P2 Consumo intermedio p.c.  3.590.573 P1 produceion p.p. 6.272.887
Blg Valor agregado bruto 2682.314

p.p.

Total 6.272.887 Total 6.272.887
P51c Consumo de capital fijo 403.792

=)0
B1n Valor agregado neto p.p  2.278.522

(') Se utilizan las amortizaciones contables, informadas por las empresas, como aproximacion al con-
cepto Consumo de capital fijo.
Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

Cuadro 5.2 Cuenta de generacion del ingreso.
Ao 2018*

V Usos/Débito Recursos/Crédito  /\

Millones de pesos

Remuneracion de asala- Valor agregado bruto

D1 il 854.501 Bilg 0. 2.682.314
D11 Sueldos y salarios 663.676 D3 Subsidios 113.000
D12 Contribuciones 155.563
D12 Indemnizaciones 35.262

Impuestos sobre la
= produccion 579.951
B2 Excedente de explota-
9 ci6n bruto 1.360.862
Total 2795.314 Total 2.795.314

P51c  Consumo de capital fijo (-)  403.792

Excedente de explotacion

Bzn neto

957.070

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 5.3

Ano 2018*

v Usos/Débito Recursos/Crédito A

Millones de pesos

D4
D41
D42
D45

B5g

P51c

B5n

Rentas de la propiedad 435.801
Intereses 219.849
Rentas distribuidas de las

sociedades 132.656
Rentas de la tierra 83.296
Saldo de ingresos prima-

rios bruto 1.021.752
Total 1.457.553
Consumo de capital fijo (-)  403.792
Saldo de ingresos prima- 617.960

rios neto

Cuenta de asignacion del ingreso primario.

B2g

D4
D41
D42

D45

Excedente de explo-

tacién bruto 1.360.862
Rentas de la pro-

piedad 96.691
Intereses 81.784
Rentas distribuidas

de las sociedades 14.794
Rentas de la tierra 114
Total 1.457.553

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

Cuadro 5.4

Ano 2018*

v Usos/Débito Recursos/Crédito A

Millones de pesos

D51

B6g

P51c

B6n

Impuestos corrientes sobre

la renta 131.463
Ingreso disponible bruto

= ahorro bruto 890.289
Total 1.021.752
Consumo de capital fijo (-)  403.792
Ingreso disponible neto = 486.497

ahorro neto

Cuenta de distribucion secundaria del ingreso.

B5g

Saldo de ingresos

primarios bruto B

Total 1.021.752

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

cranes Enoreses. / 2018

15



Cuadro 5.5 Cuenta de capital.
Ano 2018*

_ Variacion en los activos/ . Variacion en los
paSiVOS/FuenteS A

P5g
P51g
P5111
P5112

P5113

P52
AN12

NP

B9

Formacion bruta de
capital

Formacion bruta de
capital fijo
Adquisiciones de nuevos
activos fijos
Adquisiciones de activos
fijos existentes

Cesiones de activos fijos
existentes

Cambios en existencias

Adquisiciones menos
disposiciones de activos
no producidos

Préstamo neto (+) /
endeudamiento neto (-)
Total

Millones de pesos

974.399 B6g
541.915
563.207
48.968
-70.260

432.484

10.242

-94.352
890.289

Ingreso disponible

bruto = ahorro bruto 520289

Total 890.289

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 5.5.a Cuenta de capital. Formacién bruta de capital por tipo de activo.
Ano 2018*

C6- Cambios en los activos C6- Cambios en los pasivos
digo digo

Millones de pesos

g feononiadeorase seg (IO, 00026
2?111% o FEdificios y estructuras 445.529

2311%3 Maquinaria y equipo 85.249

2311%31 Equipo de transporte 12.113

ngg Equipo TIC 7.691

P51g  Otras maquinarias y 65,445

AN1139  equipos

P51g Productos de propiedad 11137
AN117  intelectual '

P51g  Exploracion y evaluacion 3116
AN1172 minera :

P519  Programas de informati- 5.998
AN1173 cay bases de datos

P51g Originales para espar-

AN{174 Cimiento, literarios o 74
artisticos

P51g  Otros productos de 1.949

AN1179  propiedad intelectual '

P52

AN12  Cambios en existencias 432.484

Adquisiciones menos
NP disposiciones de activos 10.242
no producidos

Préstamo neto (+) / en-
B9 -94.352
deudamiento neto (-)

Total 890.289 Total 890.289

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 5.6

Balance financiero.

Al 31 de diciembre de 2018*

m

AF
AF2
AF3

AF4

AF5

AF8

Pasivos/Posicion A

financiera neta

Millones de pesos

Activos financieros 3.061.263 AF
Dinero legal y depdsitos 374.164 AF3
Titulos de deuda 118.213 AF4
Préstamos 2022517 AF8
Participaciones de capital

y participaciones en 493.770
fondos de inversion

Otras cuentas por cobrar /

por pagar 52599

Total 3.061.263

Pasivos 4.390.276
Titulos de deuda 481.146
Préstamos 3.522.099
Otras cuentas por cobrar

/ por pagar 387.031
Posicion financieraneta  -1.329.013
Total 3.061.263

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.

Del andlisis de los datos de comercio exterior se observa que, de las 500 empresas
que componen el panel, 321 realizaron exportaciones por un valor de 1.338.777 millo-
nes de pesos durante 2018 y 431 empresas realizaron importaciones por un valor de
1.014.567 millones de pesos. Esto da como resultado un saldo comercial de 324.210
millones de pesos.

Cuadro 6.1

Anos 2014-2018

Componente “

Unidades, millones de pesos

Empresas que exportan
Exportacion

Empresas que importan
Importacion

Saldo comercial

Empresas exportadoras e importadoras y saldo comercial.

338 339 326 316 321
426.468 405.321 660.241 737.559 1.338.777
438 424 425 419 431
254.374 279.718 419.576 574.360 1.014.567
172.094 125.603 240.666 163.199 324.210

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Gran-

des Empresas.

Instituto Nacional de .
Estadistica y Censos |n(jeC
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Grafico 4.1 Empresas exportadoras e importadoras y saldo comercial.
Anos 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018*
Unidades

Empresas
que
exportan

Empresas
que
importan

. Exportacion . Importacion . Saldo comercial

I I I I I
Millones de pesos
1.500.000

1.200.000

900.000

600.000

300.000

2014 2015 2016 2017 2018*

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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El estado de evolucién del patrimonio neto agregado de las empresas del panel arroja,
para el ano 2018, un resultado positivo de 4.214.818 millones de pesos, como con-
secuencia de la resta del activo total menos el pasivo total: 8.605.094 y 4.390.276

millones de pesos respectivamente.

Cuadro 6.2 Activo, pasivo y patrimonio neto.
Anos 2014-2018

Componente “

Millones de pesos

Activo total 1.730.999 2.503.287 3.169.835 4.068.990 8.605.094
Activo corriente 769.566 1.158.469 1.391.347 1.806.163 3.106.306
Activo no corriente 961.433 1.344.818 1.778.488 2.262.827 5.498.788
Pasivo total 987.387 1.489.561 1.894.043 2.436.025 4.390.276
Pasivo corriente 682.113 1.044.097 1.241.499 1.588.783 2.726.258
Pasivo no corriente 305.275 445.464 652.544 847.242 1.664.019
Patrimonio neto 743.611 1.013.726 1.275.792 1.632.965 4.214.818
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
Grafico 4.2  Activo, pasivo y patrimonio neto.
Anos 2014-2018
I Activo total I Pasivo total B Patrimonio neto
2014 2015 2016 2017 2018*

Millones de pesos

10.000.000

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el
Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Por ultimo se presentan las estadisticas laborales, que para 2018 registraron 827.189
asalariados, con remuneraciones por un valor de 698.938 millones de pesos. Al su-
mar estas a las contribuciones patronales, se obtiene el costo salarial, el cual fue de
854.501 millones de pesos.

Como dato adicional, se exponen los montos pagados por honorarios a directores y
sindicos, los cuales no se encuentran incluidos en el componente “asalariados”, que
para 2018 alcanzaron los 6.992 millones de pesos.

Cuadro 6.3 Puestos de trabajo asalariados, remuneraciones y costo salarial.
Anos 2014-2018

Componente “

Puestos y millones de pesos

Asalariados 822.951 841.636 836.034 851.856 827.189
Remuneraciones (') 235.397 320.551 423.222 552.514 698.938
Costo salarial 287.681 391.992 518.368 677.671 854.501
Honorarios a directores y

sindicos 2.652 3.250 4.792 4.930 6.992

(") Incluye sueldos y salarios e indemnizaciones.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Gran-
des Empresas.

Grafico 4.3 Cantidad de asalariados.
Anos 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018*
l l l
Cantidad de asalariados

860.000 | b
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10070 L Y -
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Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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2.2 Concentracion econémica del total del panel

La concentracion econémica, especificamente el grado de concentraciéon sectorial o
empresarial, constituye un aspecto relevante para caracterizar la economia. La con-
centracién hace referencia al grado en que un reducido nimero de grandes empresas
controlan la produccion de la economia en su conjunto.

El grado de concentracién de una economia depende del nimero de empresas exis-
tentes y la desigualdad de su tamafo. De esta forma, la economia estard mas concen-
trada cuanto menor sea el nUmero de empresas que operan en ella y cuanto mayores
sean las diferencias en su tamafo.

La estimacion de concentracion econdmica en el panel de las 500 empresas mas gran-
des del pais se realiza en funcion a cinco variables: el valor agregado bruto, la utilidad,
las exportaciones, los impuestos sobre la produccién y los puestos de trabajo de los
asalariados para las 4, 8, 20, 50, 100 y 200 empresas de mayor tamario, segun su valor
de produccién.

Para comenzar con el andlisis, se expone la participacion en el valor agregado bruto
del panel de las empresas de mayor tamafio, ordenadas decrecientemente en funcion
del valor bruto de la produccion.

En el 2018 se observa que las 4 empresas mas grandes del panel participan en 14,8%
del valor agregado bruto del total de las 500 empresas. Asimismo, aproximadamente
la mitad del VAB es explicado por las 50 empresas mas grandes: la participacion en el
afo 2018 fue del 51,0%. Del mismo modo, se observa que las 200 empresas mas gran-
des explican el 80,5% del valor agregado bruto del panel en el Ultimo afo bajo analisis.

Cuadro 7.1 Grado de concentracién segun valor agregado bruto.
Aios 2014-2018

Valor agregado bruto Participacion porcentual
Empresas ordenadas

por valor bruto de la

o Y
oo | 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018 | 2014 [ 2015 ] 2016 [ 2017 20160

Millones de pesos %
Total panel 500 empresas 806.578 1.002.688 1.326.483 1.650.370 2.682.314 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Las 4 empresas mas grandes 118.295 123702 152357 211.374  396.092 14,7 12,3 11,5 12,8 14,8
Las 8 empresas mas grandes 164.254 177.036 241.198  328.451  557.366 20,4 17,7 18,2 19,9 20,8

Las 20 empresas mas grandes 265526  304.562 387.889  533.944 912587 32,9 30,4 29,2 32,4 34,0
Las 50 empresas mas grandes 413903 491.054 626.811  793.336 1.367.400 51,3 49,0 473 48,1 51,0
Las 100 empresas més grandes 534.285 646.930  850.661 1.051.783 1.763.719 66,2 64,5 64,1 63,7 65,8
Las 200 empresas mas grandes 659.145  801.066 1.049.806 1.299.197 2.157.970 81,7 79,9 79,1 78,7 80,5

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Respecto a la utilidad antes del impuesto a las ganancias, a continuaciéon puede obser-
varse que, en el afo 2018, las 4 empresas mas grandes explican el 6,3% de la utilidad;
las 50 mas grandes, el 52,7%; y las 200 mas grandes del panel, el 83,9%.

Cuadro 7.2 Grado de concentracion segun utilidad.
Aios 2014-2018

Utilidad (') Participacion porcentual
Empresas ordenadas

por valor bruto de la

todela |  aw [ 00 Al
i mmmmmmmm

Millones de pesos

Total panel 500 empresas 164190 227670 219211 228.141 617.960 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Las 4 empresas mas grandes 30.671 25.036 6.359 7.662 38.657 18,7 11,0 29 34 6,3
Las 8 empresas més grandes 41427 42403 19589  20.329  89.526 252 18,6 89 89 14,5

Las 20 empresas mas grandes 59.435 67.467 45.519 60.618  204.491 36,2 29,6 20,8 26,6 33,1
Las 50 empresas mas grandes 85.436  107.403 94.579 93.354  325.447 52,0 47,2 43,1 40,9 52,7
Las 100 empresas mas grandes 110.808  148.353  139.348  130.453  418.681 67,5 65,2 63,6 57,2 67,8
Las 200 empresas mas grandes 139.556  184.944 170486 171.097  518.175 85,0 81,2 778 75,0 83,9

(") La utilidad antes del pago del impuesto a las ganancias se obtiene descontando del valor agregado bruto a precios de productor las amortizaciones,
los impuestos sobre la produccién netos de subsidios, los salarios, las contribuciones, las indemnizaciones y las rentas de la propiedad netas. Por lo

tanto, este concepto puede arrojar resultados positivos (ganancia) o negativos (pérdida).
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

En relacién con las exportaciones de bienes por parte de las empresas para el afo 2018,
se observa que las 20 empresas mas grandes del panel concentran el 47,2% del total; las
100 empresas mas importantes, el 78,6%; y las 200 empresas mas grandes, el 90,0%.

Cuadro 7.3 Grado de concentracion seguin exportaciones.
Anos 2014-2018

Empresas ordenadas

por valor bruto de la

rbtodeta | A ] A
w2014 | 2015 | 2016 | 2017 mmmm 2017 | 2016 |

Millones de pesos

Total panel 500 empresas 426.468 405321 660.241 737.559 1.338.777 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Las 4 empresas més grandes 24253  12.329 16.788 21425  47.560 5,7 3,0 2,5 29 3,6
Las 8 empresas mas grandes 53.005 42951 113.618 68.768  241.814 12,4 10,6 17,2 9,3 18,1

Las 20 empresas mas grandes 179.395 162.068 343.971  286.725 631.732 42,1 40,0 52,1 38,9 472
Las 50 empresas més grandes 294414 240346  416.016  486.352  922.567 69,0 59,3 63,0 65,9 68,9
Las 100 empresas més grandes 343.272 304998 529.586  595.152 1.051.957 80,5 75,2 80,2 80,7 78,6
Las 200 empresas mas grandes 383.266 345338  577.374  647.845 1.204.692 89,9 85,2 874 87,8 90,0

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Respecto a los impuestos sobre la produccién, para el aino 2018, las 4 empresas mas
grandes explican el 22,4% de los impuestos; las 50 mas grandes participan en un
67,0%; y las 200 mas grandes, en el 89,2%.

Cuadro 7.4 Grado de concentracidon segun impuestos sobre la produccion.
Anos 2014-2018

Impuestos sobre la produccion Participacion porcentual
Empresas ordenadas

por valor bruto de la

todela | aw [ 0000 A
oo | 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018 | 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 20160

Millones de pesos %
Total panel 500 empresas 244872 285582 363.264 434581  579.951 1000  100,0 100,0 100,0 100,0
Las 4 empresas mas grandes 51.619 64.813 81.478 90.527  129.673 211 22,7 22,4 20,8 22,4
Las 8 empresas més grandes 76.839 82557 136.271  159.946  171.228 31,4 28,9 37,5 36,8 29,5

Las 20 empresas mas grandes 128299 145126  198.961  231.629  317.888 52,4 50,8 54,8 53,3 54,8
Las 50 empresas mas grandes 169.624 187.809 245699  292.872 388.784 69,3 65,8 67,6 67,4 67,0
Las 100 empresas mas grandes 200.744  227.589 291.616  350.359  463.255 82,0 79,7 80,3 80,6 79,9
Las 200 empresas més grandes 221669 252.806 325458  388.493 517.275 90,5 88,5 89,6 89,4 89,2

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

Las 4 empresas mas grandes segun el valor bruto de la produccién del afio 2018 em-
plean el 4,4% del total de puestos de trabajo asalariado. Por otro lado, las primeras 50
empresas de mayor tamafo del panel concentran el 26,3% de los puestos de trabajo;
las 100 empresas mas grandes participan en 44,9%; y las 200 empresas mas grandes
emplean 64,3% del total de puestos de trabajo asalariado.

Cuadro 7.5 Grado de concentraciéon segun puestos de trabajo asalariado.
Anos 2014-2018

Puestos de trabajo asalariado Participacion porcentual
Empresas ordenadas

por valor bruto de la

todeta | A 0 | 000 A
reeeeeet [ 2014 [ 2015 [ 2016 ] 2017 [ 2018 | 2014 [ 2016 [ 2016 [ 2017 2016 ]
%

Total panel 500 empresas 822951 841.636 836.034 851.856  827.189 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Las 4 empresas mas grandes 12.381 13.835 13.331 25.537 36.365 1,5 1,6 1,6 3,0 44
Las 8 empresas mas grandes 23.919 25.116 21.595 37.437 48.898 2,9 3,0 2,6 44 59
Las 20 empresas mas grandes 71.967 72.692 60.546 94.768 84.811 8,7 8,6 7,2 11,1 10,3

Las 50 empresas mas grandes 241498  254.832  253.091 250.095  217.337 29,3 30,3 30,3 29,4 26,3
Las 100 empresas mas grandes 409.634 414954 408501  408.833  371.353 49,8 49,3 489 48,0 449
Las 200 empresas mas grandes 574.034  577.743  564.609 568.193  531.834 69,8 68,6 67,5 66,7 64,3

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Las medidas de concentracién estan relacionadas con la curva de concentracion. Es-
tas curvas describen la relacion entre el porcentaje acumulado de una variable y el
numero acumulado de empresas, ordenadas de acuerdo a su tamafo. La desigualdad
en el tamafno de las empresas es expresada en la concavidad de la curva de concen-
tracién. A su vez, la verticalidad u horizontalidad de la curva expresa el grado de con-
centracién de la variable en el panel.

En los gréficos siguientes se muestran las curvas de concentracion expresadas en tér-
minos de valor agregado bruto, utilidad, exportaciones, impuestos sobre la produccién
y puestos de trabajo asalariado para los afios 2017 y 2018.

Se puede observar, para el ailo 2018, que la participacion porcentual en los impuestos
sobre la produccion es la variable con mayor concentracion en menor cantidad de
empresas; le siguen el valor agregado bruto, la utilidad, los puestos de trabajo y, por
Ultimo, las exportaciones.

Por otra parte, se observa que la participacion en la utilidad de las empresas mas gran-
des del panel tiene un grado de concentracién mayor en 2018 respecto al afio anterior.
En términos de valor agregado bruto, exportaciones, impuestos sobre la produccién
y puestos de trabajo asalariado, podriamos decir que el grado de concentracion de la
variable no sufri6 cambios en los afios bajo analisis.

Participacion porcentual en el valor agregado bruto.
Aios 2017-2018

48,1 63,7 72,1 78,7 84,0 88,6 92,0 95,1 97,9 100,0
Empresas ordenadas por VBP
2017 —2018

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Participacion porcentual en la utilidad.
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Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.

Participacion porcentual en las exportaciones.
Anos 2017-2018

50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
Empresas ordenadas por VBP
w2017 w2018

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Participacion porcentual en los impuestos sobre la produccién.
Anos 2017-2018

50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
Empresas ordenadas por VBP
e 2017 w2018

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.

Participacion porcentual en los puestos de trabajo asalariado
Anos 2017-2018

50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
Empresas ordenadas por VBP
e 2017 2018

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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2.3 Origen del capital para el total del panel

La participacién extranjera en el capital de las empresas corresponde a los aportes
directos de no residentes y a las participaciones indirectas efectuadas a través de
sociedades residentes.

La presentacién de los principales agregados macroeconémicos se realiza diferencian-
do a las empresas con participacion de capital de origen nacional (incluye empresas
con hasta 10% de participacion extranjera) de las empresas con participacion extran-
jera (incluye a las empresas con mas de un 10% de participacion extranjera)?.

Para el afio 2018, se observa que, del total del panel, el 37,4% son empresas con
capital de origen nacional. Estas empresas generan un valor bruto de produccion de
1.390.619 millones de pesos y un valor agregado de 574.461 millones de pesos, tienen
una utilidad de 122.119 millones de pesos, una formacién bruta de capital de 107.022
millones de pesos y exportaciones por 245.140 millones de pesos. Asimismo, estas
187 empresas generaron 317.201 puestos de trabajo asalariado con un monto de sa-
larios de 232.565 millones de pesos.

Como contraparte, también para el afio 2018, del total del panel, 313 empresas cuen-
tan con capital con participacion extranjera, y obtienen un valor bruto de la produccion
de 4.882.268 millones de pesos y un valor agregado de 2.107.853 millones de pesos,
tienen una utilidad de 495.841 millones de pesos, una formacién bruta de capital de
434.893 millones de pesos y exportaciones por 1.093.638 millones de pesos. Ademas,
estas empresas generaron 509.988 puestos de trabajo asalariado y una masa salarial
de 431.112 millones de pesos.

Cuadro 8.1 Principales agregados macroeconémicos segun origen del capital.
Anos 2014-2018

. Capital nacional (') Capital con participacion extranjera
Unidad

™[ 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018 | 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018"
Valor bruto de la produccion .:Zﬂii 449765 588.391 815922 1.011.835 1.390.619 1.567.005 1.813.578 2.470.040 3.018.729 4.882.268
Valor agregado bruto {Z”I’J"e’;‘z 183.657 247.274 330699 408197 574461 622.921 755414 995.784 1.242.173 2.107.853

Puestos de trabajo asalariados ~ Canticad  307.319  323.063 325396  339.897 317.201 515.632 518.573  510.638 511.959  509.988

Millones

Salarios oo 78468 109491 149534 200421 232565 148998 198.951 253559 326196 431112
Impuestos sobre la produccidn ZII;IJ‘Z.;ZZ 44033 55182 67719 74399  87.024 200.839 230400 295544 360.181 492.927
Excedente neto de explotacion Z’I,I;Ziss 47916 66941  87.780 90277 190.872 207.152 247.624 321740 365.403 766.198
Amortizaciones L’,‘Z”I’]"e”s‘jfs 8289 10480 16613 20240 50453 54676 78192 114549 145756 353339
Utiidad e 24208 43707 51897 49707 122119 139962 183962 167314 178434 495841
Formacion bruta de capital fjo d"”e”l’;’;‘jfs 34541 44060 60.440 79726 107.022 148834 193236 205404 254.437 434.893

(continua)

2 Las estimaciones que se presentan en este informe difieren de las utilizadas para la elaboracién de la balanza de pagos y la posicién de inversién inter-
nacional, ya que ellas, a diferencia de este criterio, utilizan las participaciones efectivas de las tenencias de los inversores no residentes finales en el capital
total de la empresa.
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Cuadro 8.1 (conclusion)

. Capital nacional (') Capital con participacion extranjera
Unidad

"% [ 2014 | 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2016" [ 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018
Exportaciones d"’;”,’)‘;’;z 85761  89.569 132769  154.449 245140 340707 315752 527.473 583.110 1.093.638
Importaciones d"’;”l’,"e’;z 35834 55532  73.869 100.307 159521 218540 224186 345706 474.053  855.046
Activo (’Z”I’,‘;’;ﬁ 491159 671414 936440 1.258.022 2.226.952 1.239.840 1.831.873 2.233.395 2.810.967 6.378.142
Patrimonio neto d’Z”[’:’e';ffs 181.004 230574 305868 453979 903942 562518 774152  969.924 1.178.986 3.310.875
Cantidad de empresas Unidades 180 189 192 200 187 320 3N 308 300 313

(") Incluye hasta un 10% de participacion de capital extranjero, que es inversion de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

Grafico 6.1 Cantidad de empresas segun origen del capital.
Anos 2014-2018

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018* |

Empresas
de
capital

nacional

Empresas
con
participacion
extranjera

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 8.2 Principales agregados macroeconémicos segun origen del capital como
porcentaje del total del panel.
Anos 2014-2018

Capital nacional (') Capital con participacion extranjera

Componente

[ A [ A
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 [ 201" | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018t |
%

Valor bruto de la produccion 22,3 24,5 24,8 25,1 22,2 17,7 75,5 75,2 74,9 77,8

Valor agregado bruto 22,8 24,7 24,9 24,7 21,4 77,2 75,3 75,1 75,3 78,6
Puestos de trabajo asalariado 87,8 38,4 38,9 39,9 38,3 62,7 61,6 61,1 60,1 61,7
Salarios 345 355 37,1 38,1 35,0 655 64,5 62,9 61,9 65,0

Impuestos sobre la produccion 18,0 19,3 18,6 17,1 15,0 82,0 80,7 81,4 82,9 85,0
Excedente neto de explotacion 18,8 21,3 21,4 19,8 19,9 81,2 78,7 78,6 80,2 80,1

Amortizaciones 13,2 11,8 12,7 12,2 12,5 86,8 88,2 87,3 87,8 87,5
Utilidad 14,8 19,2 23,7 218 19,8 852 80,8 76,3 782 80,2
Formacion bruta de capital fijo 18,8 18,6 22,7 23,9 19,7 81,2 81,4 77,3 76,1 80,3
Exportaciones 20,1 22,1 201 209 183 79,9 77,9 79,9 79,1 81,7
Importaciones 141 19,9 17,6 17,5 157 859 80,1 82,4 82,5 84,3
Activo 28,4 26,8 29,5 30,9 25,9 71,6 73,2 70,5 69,1 741
Patrimonio neto 24,4 236 240 27,8 21,4 756 76,4 76,0 72,2 78,6
Cantidad de empresas 36,0 37,8 38,4 40,0 37,4 64,0 62,2 61,6 60,0 62,6

(") Incluye hasta un 10% de participacion de capital extranjero que es inversién de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

2.4 Utilidad del total del panel

La utilidad antes del pago del impuesto a las ganancias se obtiene descontando del
valor agregado bruto a precios de productor las amortizaciones, los impuestos sobre
la produccion neta de subsidios, los salarios, las contribuciones, las indemnizaciones y
las rentas de la propiedad netas. Por lo tanto, este concepto puede arrojar resultados
positivos (ganancia) o negativos (pérdida).

La utilidad del panel en su conjunto, para el aio 2018, ascendié a 617.960 millones de
pesos. Tuvieron resultados positivos 398 empresas con una utilidad de 705.570 millo-
nes de pesos, y las restantes 102 tuvieron resultados negativos o cero, con una pérdida
de 87.609 millones de pesos.
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Cuadro 9. Utilidad de las empresas para el total del panel.
Anos 2014-2018

Componente “

Unidades
Total de empresas 500 500 500 500 500
Empres'as con resultado positivo: 394 417 385 399 398
ganancia
Empresas con resultado negativo 106 83 115 101 102

0 cero: pérdida
Millones de pesos

Utilidad total 164.190 227.670 219.211 228.141 617.960

Utilidad de las empresas con
resultado positivo: ganancia 183.387 251.179 258.293 284.834 705.570
Utilidad de las empresas con

resultado negativo o cero: pérdida -19.197 -23.509 -39.082 -56.692 -87.609

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a

Grandes Empresas.

Grafico 7. Utilidad de las empresas para el total del panel.
Anos 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018*
Unidades

Empresas
con 417
resultado e Yy, | 380 | e |
positivo O O O O
(ganancia)

Empresas
con
resultado
negativo o
cero
(pérdida)

Millones de pesos

Utilidad
total

2014 2015 2016 2017 2018~
Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.
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2.5 Indicadores econdmico-financieros para el total del panel

Existen diversos tipos de indicadores técnicos que enriquecen el andlisis de los resul-
tados de la Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

A continuacion se presentan indicadores financieros y econdémicos para el total del
panel, que reflejan indicadores de liquidez, solvencia, rentabilidad y relaciones en tér-
minos porcentuales basadas en el valor agregado bruto, e indicadores de costo sala-
rial, entre otros.

En la seccién 5.2 de esta publicacién se encuentran las definiciones de los indicadores.

Cuadro 10. Indicadores econédmico-financieros para el total del panel.
Anos 2014-2018

Unidad

icadores i e

Liquidez
Liquidez corriente Coeficiente 112,8 111,0 1121 113,7 113,9
Relacion activo corriente sobre activo total % 445 46,3 43,9 444 36,1
Solvencia
Endeudamiento del activo o autonomia Coeficiente 57,0 59,5 59,8 59,9 51,0

Endeudamiento patrimonial (relacion deuda

sobre capital propio) Coeficiente 132,8 146,9 148,5 149,2 104,2
Endeudamiento del pasivo Coeficiente 69,1 70,1 65,5 65,2 62,1
Apalancamiento Coeficiente 232,8 246,9 2485 2492 204,2
Autofinanciacion Coeficiente 57,0 69,8 52,2 39,2 89,8
Rentabilidad
Rentabilidad sobre activo % 9,5 9,1 6,9 5,6 7,2
Rentabilidad sobre capital propio % 22,1 22,5 17,2 14,0 14,7
Valor agregado bruto (VAB)
Participacion de la remuneracion en el VAB % 28,2 30,8 30,4 31,9 24,7
Participacion del costo salarial en el VAB % 34,7 37,9 37,6 39,5 30,5
Participacion de las amortizaciones en el VAB % 7,8 8,8 9,9 10,1 15,1
zﬁg;fé'l’g:fr’]‘ o6 s mpuestos netos de % 24,9 20,7 20,2 213 17,4
Eg{toigi)p:ﬁiglnvgeg excedente de explotacion % 316 314 30,9 276 35,7
Participacion de la utilidad en el VAB % 20,4 22,7 16,5 13,8 23,0
Coeficiente de valor agregado bruto Coeficiente 40,0 41,7 40,4 40,9 42,8
(continua)
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Cuadro 10.

Indicadores

Costo salarial

Salario medio mensual

Participacion de las contribuciones en el costo

salarial

Otros indicadores

Utilidad media por asalariado

(conclusion)

Utilidad por asalariado en porcentaje del

salario medio

Valor agregado bruto por asalariado

Tasa de inversion

Cantidad de empresas

Unidad

([}
medida

Pesos

%

Pesos

%

Pesos

%

Unidades

21.262 28.191 37.088 47.554 61.717

18,7 18,8 19,1 19,2 19,0

199.513 270.508 262.203 267.817 747.061
72,2 73,8 54,4 43,3 93,1

980.104  1.191.356  1.586.638  1.937.381  3.242.686
22,7 23,7 20,0 20,2 20,2
500 500 500 500 500

(") En publicaciones anteriores de la ENGE, el excedente de explotacién neto es denominado “resultado operativo”.

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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3. Resultados por sector de actividad econdémica principal

34

La encuesta comprende empresas cuya actividad principal corresponde a alguna de
las siguientes agrupaciones: Minas y canteras; Alimentos, bebidas y tabaco; Textiles y
cueros; Combustibles, quimicos y plésticos; Minerales no metélicos, metales y produc-
tos de metal; Maquinarias, equipos y vehiculos; Electricidad, gas, agua, residuos y sa-
neamiento; Construccion; Comercio; Transporte, correo y almacenamiento; Servicios
de informacién y comunicaciones; y Otras actividades econémicas.

Las empresas se encuestan en forma completa, incluyendo todas sus actividades,
incluso las secundarias, aun cuando alguna de ellas corresponda a sectores no con-
siderados en la encuesta. Por ejemplo, si bien no se relevan empresas agropecuarias,
se incluye esta actividad en aquellas empresas que la desarrollan en forma secundaria.
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3.1 Agregados macroeconomicos por sector de actividad econémica principal

Cuadro 11.

Componente

Valor bruto de la produccion
Valor agregado bruto

Puestos de trabajo asalariados
Salarios

Impuestos sobre la produccion
Excedente neto de explotacion
Amortizaciones

Utilidad

Formacion bruta de capital fijo
Exportaciones

Importaciones

Activo

Patrimonio neto

Cantidad de empresas

La presentacién de los principales agregados macroeconémicos por sector de actividad
se realiza agregando a las empresas de cada uno de los sectores econdémicos seleccio-
nados en este informe, segun su actividad principal®.

En el panel seleccionado para el afio 2018, la actividad de Minas y canteras tiene ma-
yor participacion, respecto al total del panel, en la formacién bruta de capital fijo con el
37,4%. La industria de Alimentos, bebidas y tabaco es la industria manufacturera con
mayor participacion del panel, con 22,5% en el valor bruto de la produccién, 19,6% en
el valor agregado bruto, 15,0% en salarios pagados, 33,5% en impuestos sobre la pro-
duccién y 51,8% en exportaciones. El sector econdmico Maquinarias, equipos y vehicu-
los es la industria con mayor participacion porcentual respecto al total del panel en las
importaciones al alcanzar el 42,4%. Por ultimo, el sector Comercio es aquel con mayor
proporcion respecto al panel total en puestos de trabajo asalariado, con el 17,8%.

Principales agregados macroeconémicos por sector de actividad econémica.
Aio 2018*

Industria manufacturera

Minera-
les no
Unidad Minas y Alimen- . n_1eta-
de tos, Textiles licos,
. canteras :
medida bebidas |y cueros metales
y tabaco y pro-
ductos

de metal

s 6.272.887 851423 3684851 1413940 31466 1296794 308393

W oe 2682314 480224 1327.302 526945 15079 462859  118.763

Cantiad 827189  41.872 300586 133637 11239  60.933  29.665
Milones dé 663676  66.568 254.819  99.852 5194  66.875 25507

pesos

Wilnesde 579.951 32537  396.187  194.364 1327 158449 9477

pesos

Mo’ 957070 206015 545446 183076 6024 195073 64790

Mo’ 403792 173534  99.555  26.388 788 39.412  11.331

Wioee®  617.960  89.820 426,342  140.504 5110 148913  49.531

W oe® 541915 202606 151.833 45175 249 69684 15627

Milonesde 1 338,777 ~ 95975 1.178.159 693.246 15761 172.010  55.818

pesos

Wilnesde 1014567 ~ 27.430  860.954 122784  7.043 212499 79613

pesos

Wilones d¢ - §.605.004 1.780.425 3.501.306 1.061.605  27.499 1.371.971  376.194

pesos

Wilones de 4 914,817 902.052 1.629.047  417.601 9661 736.078  258.366

pesos
Unidades 500 46 270 101 10 79 23

(continua)

3Las estimaciones que se presentan en este informe difieren de las utilizadas para la elaboracién de las Cuentas Nacionales por actividad
econdmica, debido a que éstas, a diferencia de este criterio, distribuyen la actividad econdémica para cada uno de los locales que compo-

nen una empresa.

cranes Enoreses. / 2018

35



Cuadro 11. (conclusion)

Industria manu- . .
facturera Electri- Servi-

cidad, Trans- | cios de
Unidad Ma(_:|ui- gas, porte, | infor-
narias, agua, correo ma-
equi- resi- y alma-| ciény
posy duos y cena- | comu-
vehicu- CENER miento | nica-
los miento ciones

Componente de
medida

Valor bruto de la produccion ~ M0MeSde  5ag 505 87752 458.273 110103 329.831 214.648 439.918 183.840

£50S
Valor agregado bruto "””Z‘;"sffsd" 167.449  36.206 194.772 49.370 206.356 90.663 227.957 105.670
Puestos de trabajo asalariados  Canficad 53103 12009 55472 30.276 147.533 72662 67.747 111.041
Salarios Wiowed® 47804 9587 60.773 24040 87.324 58849 55228 56.077
Impuestos sobre la produccién "% ® 29438 3133 25812 4333 53616 11.316 44521 11629
Excedente neto de explotacion """ ® 79069 17.213  77.282 10441 31274 11.848 54662 20.153
Amortizaciones Miee® 17569 4067 34980 3582 11492 15152 61152  4.346
Utilidad W’ 67682 14602 35932 5347 17.884 4694 23777 14.164
Formacion bruta de capital fiio "% 17.334 3766 92237 3961 11190 21874 50718  7.495
Exportaciones e 229343 11981 1989 54 62195 1 245 159
Importaciones Wlowed® 429838 18178 27.935 2204 54990 7560 21918 2575
Activo Mo 550376 113.6611.363.034 135.213 433827 329705 821.386 240.197
Patrimonio neto o’ 152966 54.374 627.527 48290 184471 139990 558.128 125.311
Cantidad de empresas Unidades 42 15 43 20 4 31 23 26

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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3.2 Origen del capital por sector de actividad econdmica principal

Para el afio 2018, se distingue que, del total del panel de 500 empresas, el 37,4% son
empresas con origen de capital nacional, y el 62,6% restante son empresas con capital
con participacion extranjera.

De la observacion de algunos sectores se desprende que Minas y canteras es el sector
con mayor cantidad de empresas con capital con participacion extranjera: de 46 em-
presas, 41 pertenecen a este grupo.

En la actividad de la Construccion, contrariamente, de las 20 empresas que le corres-
ponden del panel, 13 tienen capital nacional (65,0%) y el 35,0% restante tienen capital
con participacion extranjera mayor al 10%.

Para el afo 2018, también se observa que la Industria manufacturera en su conjunto
tiene 270 empresas, de las cuales 33,7% tiene capital nacional y 66,3% tiene capital
con participacion extranjera.

Cuadro 12.1 Cantidad de empresas por actividad principal, segun origen del capital.
Anos 2014-2018

Capital nacional (') Capital con participacion extranjera

Actividad

| aw ] A
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2016 | 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Unidades
Total 180 189 192 200 187 320 311 308 300 313
Minas y canteras 5 6 7 6 5 36 40 37 38 4
Industria manufacturera 94 99 95 96 91 193 182 181 172 179
Alimentos, bebidas y tabaco 45 40 41 44 44 54 58 55 55 57
Textiles y cueros 6 7 5| 3 2 8 7 9 6 8
Combustibles, quimicos y plasticos 17 19 22 21 20 68 61 59 59 59
otucton domeal AV g 9 8 8 8 20 17 17 14 15
Maquinarias, equipos y vehiculos 11 18 15 14 11 35 30 31 29 31
Otros industria manufacturera 6 6 4 6 6 8 9 10 9 9

Electricidad, gas, agua, residuos y

; 20 19 26 27 25 14 13 15 15 18
saneamiento

Construccion 14 13 12 13 13 8 8 4 5 7
Comercio 14 17 16 18 17 26 27 26 23 24
Transporte, correo y almacenamiento 14 15 16 18 17 17 14 15 15 14
ﬁs;re\{l(i:(i;(i)(r); ge informacion y comu- 7 7 6 7 6 19 19 20 18 17
Otras actividades 12 13 14 15 13 7 8 10 14 13

(") Incluye hasta un 10% de participacién de capital extranjero que es inversion de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Cantidad de empresas por actividad principal, segun origen del capital.

Ano 2018*

Grafico 8.1

Empresas
de capital
N participacic
extranjera

2018
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(") Incluye hasta un 10% de participacion de capital extranjero que es inversién de cartera y no esta discriminada del total.

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas
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Cuadro 12.2 Cantidad de empresas por actividad principal como porcentaje del total de
la actividad, segun origen del capital.
Anos 2014-2018

Capital nacional (') Capital con participacion extranjera

Actividad

I S Y S
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2014 | 2015 | 2016 | 207 | 2018+
%

Total 360 378 384 400 374 640 622 616 600 62,6
Minas y canteras 12,2 13,0 15,9 13,6 10,9 87,8 87,0 84,1 86,4 89,1
Industria manufacturera 32,8 35,2 34,4 35,8 33,7 67,2 64,8 65,6 64,2 66,3
Alimentos, bebidas y tabaco 45,5 40,8 42,7 44 4 43,6 54,5 59,2 57,3 55,6 56,4
Textiles y cueros 429 500 357 333 200 57,1 50,0 643 66,7 80,0

Combustibles, quimicos y plasticos 20,0 23,8 27,2 26,3 25,3 80,0 76,3 72,8 73,8 747

Minerales no metalicos, metales y
productos de metal

Magquinarias, equipos y vehiculos 23,9 37,5 32,6 32,6 26,2 76,1 62,5 67,4 67,4 73,8
Otros industria manufacturera 42,9 40,0 28,6 40,0 40,0 57,1 60,0 71,4 60,0 60,0

Electricidad, gas, agua, residuos y
saneamiento

Construccién 63,6 61,9 750 72,2 65,0 36,4 38,1 25,0 27,8 35,0
Comercio 35,0 38,6 38,1 43,9 41,5 65,0 61,4 61,9 56,1 58,5

Transporte, correo y almacenamiento 45,2 51,7 51,6 54,5 54,8 54,8 48,3 48,4 45,5 45,2

Servicios de informacion y comu-
nicaciones

Otras actividades 632 619 583 517 500 368 381 41,7 483 50,0

310 346 320 364 348 690 654 680 636 652

588 594 634 643 58,1 412 406 366 357 419

269 269 231 28,0 26,1 73,1 73,1 769 720 739

(") Incluye hasta un 10% de participacién de capital extranjero que es inversion de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

3.3 Utilidad por sector de actividad econémica principal

Como se menciond anteriormente, la utilidad del panel en su conjunto para el afio 2018
ascendié a 617.960 millones de pesos; 398 empresas tuvieron resultado positivo y las
restantes 102 empresas del panel tuvieron resultado negativo o cero.

Para el afio 2018, el sector con mayor participacion en el resultado positivo de la uti-
lidad del total del panel es Alimentos, bebidas y tabaco; seguido por Combustibles,
quimicos y plasticos; en tercer lugar, Minas y canteras; y en cuarto lugar, Maquinarias,
equipos y vehiculos.

Para el afio 2018, las actividades econdmicas con mayor participacion en el resultado
negativo de la utilidad es Electricidad, gas, agua, residuos y saneamiento, seguido por
Comercio, luego Alimentos, bebidas y tabaco; y por ultimo el sector de Transporte,
correo y almacenamiento.
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Cuadro 13.1  Cantidad de empresas por actividad principal, segun su utilidad.
Anos 2014-2018

Utilidad con resultado positivo Utilidad con resultado negativo

Actividad

| A | A ]
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2016+ | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 201

Unidades
Total 394 417 385 399 398 106 83 115 101 102
Minas y canteras 37 32 31 28 37 4 14 13 16 9
Industria manufacturera 233 239 215 220 232 54 42 61 48 38
Alimentos, bebidas y tabaco 75 74 64 73 80 24 24 32 26 21
Textiles y cueros 10 S 11 S S 4 S 3 S S
Combustibles, quimicos y plasticos 75 73 70 77 72 10 7 11 3 7
iesSTOTMORTS) 5 s m s s 4 s s s s
Maquinarias, equipos y vehiculos 34 42 4 36 37 12 6 5 7 5
Otros industria manufacturera 14 S 9 8 S = S 5 7 S
cocrodad gas agua TeSOSY 47 25 32 35 36 17 7 9 7 7
Construccion 14 18 9 13 11 8 3 7 5 9
Comercio 36 40 32 33 29 4 4 10 8 12
Transporte, correo y almacenamiento 22 25 25 26 18 9 4 6 7 13
ﬁ;g/cifi;ci)(r)]se ge informacion y comu- 21 21 23 29 17 5 5 3 3 6
Otras actividades 14 17 18 22 18 5 4 6 7 8

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Grafico 9. Cantidad de empresas por actividad principal, segun su utilidad.
Ano 2018*

utilidad
positiva
2018
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Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 13.2 Utilidad de empresas por actividad principal.
Anos 2014-2018

Utilidad con resultado positivo Utilidad con resultado negativo

Actividad

| ae ] A
[ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2016

Millones de pesos

Total 183387 251.179 258293 284.834 705570 -19197 -23509 -39.082 -56.692 -87.609
Minas y canteras 43362 40025 50020 27358 97029 1326 5716  -4975 -13.880  -7.209
Industria manufacturera 91466 130641 125694 151.188  445.804 -7515  -11664 -13737  -18.011 -19.462
Alimentos, bebidas y tabaco 24,621 37732 38925 34732 154739 -2.571 -6.228 8678 -13.255 -14.235
Textiles y cueros 824 S 1.816 S S -262 S -316 S S

Combustibles, quimicos y plasticos 38569 44168 42496  64.891 151.398 -869 2872 -2556 524 -2485

Minerales no metalicos, metales y
productos de metal

Maquinarias, equipos y vehiculos 10053 28372 25461 29707 68880  -3691 -2.081 -738 1440 -1.198

Otros industria manufacturera 3.336 S 5.509 3830 S - S -156  -1.743 S

Electricidad, gas, agua, residuos y
saneamiento

14.063 s 11487 S S -122 s 1298 S S

7160 14440 18533 26147 59057  -7.556  -2861 -10133 -12529 -23.125

Construcci6n 2412 3258 1038 2935 7598 50 453 1841 675 2250
Comercio 10080 16394 16568 19732 33025 615 1295 4101 5946 -15.141
Transporte, correo y almacenamiento 3.531 5433 7.556 9121 16058  -1.210 933  -3316 -4713 -11.363
ﬁig’c"l’c')‘r’;ge informaciony comu- 0708 33398 31205 w414 0287 35 59 3B 52 6510
Otras actividades 4,668 7.589 7679 10938  16.712 -59 -18 -646 -386 -2.548

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 13.3 Estructura porcentual segun la utilidad de empresas por actividad principal.
Anos 2014-2018

Utilidad con resultado positivo Utilidad con resultado negativo

Actividad

| aw ] A
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2016 | 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018
%

Total 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Minas y canteras 23,6 15,9 19,4 9,6 13,8 6,9 24,3 12,7 245 8,2
Industria manufacturera 49,9 52,0 48,7 53,1 63,2 39,1 49,6 35,1 31,8 22,2
Alimentos, bebidas y tabaco 13,4 15,0 15,1 12,2 21,9 13,4 26,5 22,2 23,4 16,2
Textiles y cueros 0,4 S 0,7 S S 1,4 S 0,8 S S

Combustibles, quimicos y plasticos 21,0 17,6 16,5 22,8 21,5 45 12,2 6,5 0,9 2,8

Minerales no metalicos, metales y
productos de metal

Magquinarias, equipos y vehiculos 55 11,3 9,9 10,4 9,8 19,2 8,9 1,9 2,5 1,4

7,7 S 4.4 S S 0,6 S 3,3 S S

Otros industria manufacturera 1,8 S 2,1 1,3 S - S 0,4 3,1 S
Electricidad, gas, agua, residuos y 39 57 72 92 84 394 122 259 221 264
saneamiento
Construccion 1,3 1,3 0,4 1,0 1,1 2,7 1,9 4,7 1,2 2,6
Comercio 55 6,5 6,4 6,9 47 3,2 55 10,5 10,5 17,3
Transporte, correo y almacenamiento 1,9 2,2 29 3,2 2,3 6,3 4,0 8,5 8,3 13,0
Servicios de informaciony comu- 444 433 494 139 43 21 24 09 10 74
nicaciones
Otras actividades 2,5 3,0 3,0 3,8 2,4 0,3 0,1 1,7 0,7 2,9

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

3.4 Indicadores econémico-financieros por sector de actividad econémica principal

Se presentan en esta seccion los indicadores financieros y econdémicos por actividad
econdémica principal de las empresas, los cuales representan indicadores de liquidez,
solvencia, rentabilidad, relaciones en términos porcentuales basadas en el valor agre-
gado bruto, indicadores de costo salarial y otros.
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Cuadro 14. Indicadores econémico-financieros por sector de actividad econémica.
Ano 2018*

Industria manufacturera

Unidad de Minas y Alimentos,

Indicadores

medida canteras bebidas y

tabaco

Liquidez
Liquidez corriente Coeficiente 113,9 93,8 119,3 110,2
Relacion activo corriente sobre activo total % 36,1 19,3 49,7 54,0
Solvencia
Endeudamiento del activo o autonomia Coeficiente 51,0 49,3 53,5 60,7
Egg?euggg?tigré?oppe;g)imonial (relacion deuda Coeficiente 104,2 97.4 1149 1542
Endeudamiento del pasivo Coeficiente 62,1 41,6 77,8 80,8
Apalancamiento Coeficiente 204,2 197,4 214,9 254,2
Autofinanciacion Coeficiente 89,8 35,7 238,1 259,1
Rentabilidad
Rentabilidad sobre activo % 72 5,0 12,2 13,2
Rentabilidad sobre capital propio % 14,7 10,0 26,2 33,6
Valor agregado bruto (VAB)
Participacion de la remuneracion en el VAB % 24,7 13,9 19,2 18,9
Participacion del costo salarial en el VAB % 30,5 16,7 23,7 23,4
Participacion de las amortizaciones en el VAB % 15,1 36,1 75 5,0
Zii)r;itgr?iji\(l’)/r\]Bde los impuestos netos de subsi- % 174 35 26,3 35,6
Eg{t{:ﬁl)p:ﬁlglnvieg excedente de explotacion % 357 42,9 41 34.7
Participacion de la utilidad en el VAB % 23,0 18,7 32,1 26,7
Coeficiente de valor agregado bruto Coeficiente 42,8 56,4 36,0 37,3
Costo salarial
Salario medio mensual Pesos 61.717 122.293 65.211 57.476
::gir?;[:acién de las contribuciones en el costo % 19,0 16,9 19,0 19,1
Otros indicadores
Utilidad media por asalariado Pesos 747.061 2.145.104 1.418.369 1.051.387
an1tg|ddigd por asalariado en porcentaje del salario % 93.1 134.9 167.3 1407
Valor agregado bruto por asalariado Pesos 3.042 686 11.468.856 4.415.713 3.943.105
Tasa de inversion % 20,2 422 11,4 8,6
Cantidad de empresas unidades 500 46 270 101
(continua)
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Cuadro 14. (continuacioén)

Industria manufacturera

Minerales
Unidad de Combus- | no me- Otros

Indicadores medida | Textilesy | tibles, talicos, industria
cueros |quimicosy| metalesy | equipos y | manufac-
plasticos | productos | vehiculos turera

de metal

Liquidez

Liquidez corriente Coeficiente 121,7 143,0 156,9 99,0 96,8

Relacion activo corriente sobre activo total % 67,1 42,5 40,4 67,0 38,9
Solvencia

Endeudamiento del activo o autonomia Coeficiente 64,9 46,3 31,3 72,2 52,2

Eggfeuggg?tigrgo%e;g)imonial (relacion deuda Coeficiente 1846 86.4 456 259.8 109,0

Endeudamiento del pasivo Coeficiente 85,0 64,0 82,3 93,6 77,0

Apalancamiento Coeficiente 284,6 186,4 145,6 359,8 209,0

Autofinanciacion Coeficiente 1.944,8 184,2 221,4 364,0 360,2
Rentabilidad

Rentabilidad sobre activo % 18,6 10,9 13,2 12,3 12,8

Rentabilidad sobre capital propio % 52,9 20,2 19,2 44,2 26,9
Valor agregado bruto (VAB)

Participacion de la remuneracion en el VAB % 34,4 14,4 21,5 28,5 26,5

Participacion del costo salarial en el VAB % 42,3 17,8 26,7 35,1 32,6

Participacion de las amortizaciones en el VAB % 52 8,5 9,5 10,5 11,2

z%rstic;ir[])a:l:i\(l’)RBde los impuestos netos de subsi- % 6.4 305 72 48 78

Eg{toigi)p:ﬁiglnvig excedente de explotacion % 40,0 2.1 54,6 473 475

Participacion de la utilidad en el VAB % 33,9 32,2 41,7 40,4 40,3

Coeficiente de valor agregado bruto Coeficiente 479 35,7 38,5 30,6 41,3
Costo salarial

Salario medio mensual Pesos 35.548 84.424 66.142 69.247 61.408

z:glrci;;rl)acmn de las contribuciones en el costo % 185 19,0 195 18,6 18,8
Otros indicadores

Utilidad media por asalariado Pesos 454625 2.443.884  1.669.693 1.274.535 1.215.914

Lantgidc:(e)ld por asalariado en porcentaje del salario % 98.4 2207 1942 1416 152.3

Valor agregado bruto por asalariado Pesos 1.341.711  7.596.195 4.003.485 3.153.293  3.014.868

Tasa de inversion % 1,6 15,1 13,2 10,4 10,4
Cantidad de empresas Unidades 10 79 23 42 15

(continua)
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Cuadro 14. (conclusion)

Electrici-
dad, gas,
agua, Cons-

Trans- |Servicios
porte, | deinfor- | Otras

Unidad

Indicadores de : .. |Comercio| correoy | maciény| activi-
medida W LR el almace- | comuni- | dades
y sanea- namiento | caciones
miento
Liquidez
Liquidez corriente Coeficiente 119,6 119,5 119,0 100,4 93,3 131,6
Relacion activo corriente sobre activo total % 22,1 51,3 62,7 31,9 19,5 48,7
Solvencia
Endeudamiento del activo o autonomia Coeficiente 54,0 64,3 57,5 57,5 32,1 47,8
Eggfe“ggg?t‘:{‘;?oppﬁg;m""‘a' (relacion deuda oz iomse 172 1800 1352 1355 472 917
Endeudamiento del pasivo Coeficiente 34,3 66,7 91,6 55,2 65,3 774
Apalancamiento Coeficiente 217,2 280,0 235,2 235,5 1472 191,7
Autofinanciacion Coeficiente 19,7 87,5 85,3 35 20,5 1375
Rentabilidad
Rentabilidad sobre activo % 2,6 40 41 1,4 29 59
Rentabilidad sobre capital propio % 57 11,1 9,7 34 43 11,3
Valor agregado bruto (VAB)
Participacion de la remuneracion en el VAB % 31,2 48,7 42,3 64,9 242 53,1
Participacion del costo salarial en el VAB % 39,3 62,5 51,7 79,6 30,4 65,1
Participacion de las amortizaciones en el VAB % 18,0 73 5,6 16,7 26,8 4.1
sia;rsti(éiﬁizlzi\(l’JRBde los impuestos netos de subsi- % 18 80 258 118 173 109
Eg{toigi)p:ﬁiglnvig excedente de explotacion % 397 211 15,2 134 24,0 191
Participacion de la utilidad en el VAB % 18,4 10,8 8,7 5,2 10,4 13,4
Coeficiente de valor agregado bruto Coeficiente 42,5 448 62,6 42,2 51,8 57,5
Costo salarial
Salario medio mensual Pesos 84.273 61.079 45,530 62.300 62.708 38.847
::glr?;rl)acmn de las contribuciones en el costo % 207 20 18.1 185 204 185
Otros indicadores
Utilidad media por asalariado Pesos 647.752 176.620 121.220 64.605 350.965 127.557
Lantgiddi(a)ld por asalariado en porcentaje del salario % 59.1 22 205 80 431 253
Valor agregado bruto por asalariado Pesos 3511173  1.630.678 1.398.711  1.247.741  3.364.825 951.631
Tasa de inversion % 474 8,0 54 24,1 22,2 71
Cantidad de empresas Unidades 43 20 41 31 23 26

() En publicaciones anteriores de la ENGE, el excedente de explotacion neto es denominado “resultado operativo”.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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4. Resultados de las empresas perennes

Las empresas perennes son aquellas que han permanecido durante al menos dos pe-
riodos consecutivos de andlisis. En esta seccién se exhiben los resultados para las
empresas que han permanecido a lo largo del quinquenio 2014-2018.
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4.1 Agregados macroecondmicos de las empresas perennes

48

Cuadro 15.1

El panel de empresas perennes se compone de 34 empresas cuya actividad principal es
Minas y canteras; 212 de la Industria manufacturera; 29 empresas de Electricidad, gas,
agua, residuos y saneamiento; 13 empresas de Construccién; 33 cuya actividad princi-
pal es el Comercio; 25 Transporte, correo y almacenamiento; 20 empresas de Servicios
de informacion y comunicaciones; y 16 de otras actividades.

Las 382 empresas que pertenecen al panel de empresas perennes generaron, en el
afio 2018, un valor agregado bruto de 2.400.154 millones de pesos, 722.812 puestos
de trabajo asalariado, salarios por 583.217 millones de pesos, un excedente neto de
explotacion por 850.088 millones de pesos, formacion bruta de capital fijo por 486.227
millones de pesos y exportaciones por 1.173.683 millones de pesos.

Cantidad de empresas perennes por actividad principal.
Anos 2014-2018

Actividad Afos 2014 - 2018
Unidades

Total 382
Minas y canteras 34
Industria manufacturera 212
Alimentos, bebidas y tabaco 84
Textiles y cueros 5
Combustibles, quimicos y plasticos 61
Minerales no metalicos, metales y productos de metal 21
Maquinarias, equipos y vehiculos 29
Otros industria manufacturera 12
Electricidad, gas, agua, residuos y saneamiento 29
Construccion 13
Comercio 33
Transporte, correo y almacenamiento 25
Servicios de informacion y comunicaciones 20
Otras actividades 16

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Grafico 10. Cantidad de empresas perennes por sector de actividad principal.
Anos 2014-2018

TOTAL: 382 UNIDADES

- MINAS Y CANTERAS 34
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- ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, RESIDUOS Y SANEAMIENTO 29
- CONSTRUCCION 13

- TRANSPORTE, CORREO Y ALMACENAMIENTO 25
- SERVICIOS DE INFORMACION Y COMUNICACIONES 20
- OTRAS ACTIVIDADES 16

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 15.2

Componente

Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos.
Anos 2014-2018

Unidad

Valor bruto de la produccion
Valor agregado bruto

Puestos de trabajo asalariados
Salarios

Impuestos sobre la produccion
Excedente neto de explotacion
Amortizaciones

Utilidad

Formacion bruta de capital fijo
Exportaciones

Importaciones

Activo

Patrimonio neto

Cantidad de empresas

de Participa-
ey cién sobre
Y el total del

panel

%

Milones 4 766577 2061520  2.849.317 3523338  5.640.831 89,9
de pesos
Millones 701547 853054  1.131.060 1429926  2.400.154 89,5
de pesos

Cantidad 692.874 702.035 696.487 701.589 722.812 87,4

Willones 194501 261989 342575 444030 583217 87,9

de pesos

Milones 214485 243649 316661 389114 53298 91,9

de pesos

Milones 228088 273807 346980 390984 850088 88,8

de pesos

Millones 54.468 72.544 110.597 145.213 358.973 88,9

de pesos

Milones 147128 199133 182555  180.314  547.063 886

de pesos

Milones 160976 208038 224656 204120 486227 897

de pesos

Milones 386342 349524 585210 645362 1173683 877

de pesos

Millones 234049 243199 368227  507.183  916.143 90,3

de pesos

Mlnes 4535903 2182207 2748837 3566935 7771659 903

de pesos

e 664.642 927970 1166639  1507.067 3950949 937
le pesos

Unidades 382 382 382 382 %2 764

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

4.2 Origen del capital de las empresas perennes

50

En la presentacién de los principales agregados macroecondémicos de empresas pe-
rennes se pueden diferenciar las empresas con participacién de capital de origen na-
cional, que incluye empresas con hasta 10% de participacion extranjera, de las empre-
sas con mas de 10% de participacion de capital extranjero.

Se observa, para el aflo 2018, que del total del panel de perennes, el 36,6% son empre-
sas con capital de origen nacional, y que estas generan un valor bruto de la produccion
de 1.162.796 millones de pesos, un valor agregado de 490.968 millones de pesos, tie-
nen una utilidad por 100.996 millones de pesos, formacion bruta de capital por 89.265
millones de pesos y exportaciones por 191.827 millones de pesos. Asimismo, estas
140 empresas generaron 273.940 puestos de trabajo asalariado con un monto de sa-
larios por 202.705 millones de pesos.
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Como contraparte, también para el afo 2018, del total del panel de empresas peren-
nes, 242 empresas tienen capital con participacién extranjera, y obtienen un valor bru-
to de la produccion de 4.478.035 millones de pesos, un valor agregado de 1.909.186
millones de pesos, tienen una utilidad por 446.267 millones de pesos, formacién bruta
de capital por 396.963 millones de pesos y exportaciones por 981.856 millones de
pesos. Ademas, estas empresas generaron 448.872 puestos de trabajo asalariados y
una masa salarial de 380.512 millones de pesos.

Cuadro 16.1 Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos segun
origen del capital.
Anos 2014-2018

Capital nacional Capital con participacion extranjera

Componente

Valor bruto de la produccion ‘Izﬂ::;’;ss 373.848 466692  648.037  797.300 1162796 1.392.729 1594828 2201.280 2.726.038 4.478.035
Valor agregado bruto lel;;';i 163709 200450 264068  328.093  490.968  547.839 652604  866.991 1.101.833 1.909.186

Puestos de trabajo asalariados Cantidad ~ 258577 268266  271.086 276440 273940 434297 433769 425401 425149 448872

Millones

Salarios lopm  BM3  OL1G4 124808 164126 202705 128068 170805 217676 210904 380502
Impuestos sobre la produccién "Z”I'J‘;’;ZZ 34318 40734 51411 56634 69470 180166 202916 265251 332480 463516
Excedente neto de explotacion Zﬂi 4255 53539 65215 69230  160.339 185536 220268 281765 321754 689749
o Millones
Amortizaciones e TSB928 278 17200 42742 414 G325 0T8O 128013 316231
= Millones
Utilidad opm N7 B0 ST00 3265 10099 15871 165893  1GEIS 164050 446267
Formacion bruta de capital fijo Z”;‘;’;“’fs 32782 40415 49342 66582 89265 137193 167623 175314 227547  396.963
Exportaciones Z’Z‘;’;iss 77052 80790 124362 124655  191.827 309291 268734 460847 520708  981.856
Importaciones Z’Z‘;’;ﬁ 31460 36560 46614 62128 110940 202588 206639 321613 445055  805.203
Activo (’Z”['J‘;’;Z 433480 564131 783198 1050173 1965850 1102423 1618075 1965639 2507.761 5805810
Patrimonio neto (’Z”I’J"e';ffs 163115 212715 268413  387.178 798312 501527 715255 898226 1.119889 3.152637
Cantidad de empresas Unidades 138 140 141 142 140 244 242 241 240 %42

(") Incluye hasta un 10% de participacion de capital extranjero que es inversion de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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Grafico 11. Cantidad de empresas perennes segun origen del capital.
Anos 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018*

Empresas
de
capital
nacional

Empresas
con
participacion
extranjera

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.
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Cuadro 16.2 Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos segun
origen del capital como porcentaje del total del panel.
Anos 2014-2018

Capital nacional Capital con participacion extranjera

Componente

%

Valor bruto de la produccion 21,2 22,6 22,7 22,6 20,6 78,8 774 77,3 77,4 79,4
Valor agregado bruto 21,9 23,5 23,3 22,9 20,5 78,1 76,5 76,7 771 79,5
Puestos de trabajo asalariados SIS 38,2 38,9 39,4 37,9 62,7 61,8 61,1 60,6 62,1
Salarios 34,2 34,8 36,5 37,0 34,8 65,8 65,2 63,5 63,0 65,2

Impuestos sobre la produccion 16,0 16,7 16,2 14,6 13,0 84,0 83,3 83,8 85,4 87,0
Excedente neto de explotacion 18,7 19,6 18,8 17,7 18,9 81,3 80,4 81,2 82,3 81,1

Amortizaciones 135 128 115 11,8 11,9 865 87,2 835 882 881
Utilidad 144 167 203 186 185 856 833 797 814 815
Formacion bruta de capital fijo 193 194 220 226 184 807 806 780 774 816
Exportaciones 199 23,1 21,3 193 163 80,1 76,9 787 80,7 837
Importaciones 134 150 127 122 121 8,6 8, 873 878 879
Activo 282 259 285 297 253 71,8 741 715 703 747
Patrimonio neto 24,5 22,9 23,0 25,7 20,2 755 77,1 77,0 74,3 79,8
Cantidad de empresas 36,1 366 369 372 366 639 634 63,1 62,8 634

(') Incluye hasta un 10% de participacion de capital extranjero que es inversion de cartera y no esta discriminada del total.
Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.

4.3 Utilidad de las empresas perennes

La utilidad del panel de empresas perennes en su conjunto, para el ano 2018, ascen-
di6é a 547.263 millones de pesos; 301 empresas tuvieron resultado positivo con una
utilidad de 621.011 millones de pesos, las restantes 81 empresas perennes del panel
tuvieron resultado negativo o cero con una pérdida de 73.748 millones de pesos.
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Cuadro 17. Utilidad de las empresas perennes.
Anos 2014-2018

Componente “

Unidades
Total de empresas 382 382 382 382 382
ngrar:r?::;:n resultado positi- 312 21 296 203 201
Empresas con resultado negati- 70 o1 . o o

Vo 0 cero: pérdida

Millones de pesos

Utilidad total 147.128 199.133 182.555 189.314 547.263
Utilidad de las empresas con
resultado positivo: ganancia 162.582 215.910 216.006 240.131 621.011
Utilidad de las empresas con
resultado negativo o cero: -15.454 -16.777 -33.451 -50.817 -73.748

pérdida

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio, Encuesta
Nacional a Grandes Empresas.

Grafico 12. Utilidad de las empresas perennes.
Anos 2014-2018

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |  2018*
Unidades

Empresas 312 L 296 303 301
con Q== ~ —p— aQOe——)
resUltado | -
positivo
(ganancia)
Empresas
con
resultado
negativo o S es 7 | 8

cero 70 61
(pérdida) o——(

Millones de pesos

Utilidad
total

Fuente: INDEC. Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta

Nacional a Grandes Empresas.
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4.4 Indicadores econdémico-financieros de las empresas perennes

Con el fin de ampliar el andlisis sobre el panel de empresas perennes, para el quinque-
nio 2014-2018, se exponen a continuacién determinados indicadores técnicos. Estos
indicadores financieros y econémicos reflejan indicadores de liquidez, solvencia, ren-
tabilidad, relaciones en términos porcentuales basados en el valor agregado bruto e
indicadores de costo salarial, entre otros.

Cuadro 18. Empresas perennes. Indicadores econémico-financieros.
Anos 2014-2018

Unidad

S EmEnEaEaED

Liquidez
Liquidez corriente Coeficiente  111,9 112,1 113,5 114,8 113,7
Relacion activo corriente sobre activo total % 43,2 449 43,2 43,2 35,2
Solvencia
Endeudamiento del activo o autonomia Coeficiente 56,7 57,5 57,6 57,7 49,2

Endeudamiento patrimonial (relacion deuda sobre capital propio) ~ Coeficiente ~ 131,1 135,2 135,6 136,7 96,7

Endeudamiento del pasivo Coeficiente 68,0 69,8 66,1 65,1 63,0
Apalancamiento Coeficiente 2311 235,2 235,6 236,7 196,7
Autofinanciacién Coeficiente 55,0 69,2 50,3 35,0 87,8
Rentabilidad
Rentabilidad sobre activo % 9,6 9,1 6,6 53 7,0
Rentabilidad sobre capital propio % 22,1 21,5 15,6 12,6 13,9
Valor agregado bruto (VAB)
Participacion de la remuneracion en el VAB % 27,7 30,7 30,3 31,1 24,3
Participacion del costo salarial en el VAB % 34,1 37,8 37,4 38,5 30,0
Participacion de las amortizaciones en el VAB % 7,8 8,5 9,8 10,2 15,0
Participacion de los impuestos netos de subsidios en el VAB % 24.6 20,3 20,6 22,4 18,3
Participacion del excedente de explotacion neto™ en el VAB % 32,5 32,1 30,7 27,3 35,4
Participacion de la utilidad en el VAB % 21,0 23,3 16,1 13,2 22,8
Coeficiente de valor agregado bruto Coeficiente 39,7 41,4 39,7 40,6 42,5
Costo salarial
Salario medio mensual Pesos 21.594 28.707 37.835 48.684 62.067
Participacion de las contribuciones en el costo salarial % 18,7 18,8 19,1 19,3 19,0
(continua)
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Cuadro 18. (Conclusion)

Unidad
Indicadores de

S mEnEaEaED

Otros indicadores
Utilidad media por asalariado Pesos 212.345 283.651 262.108 269.836 757.131
Utilidad por asalariado en porcentaje del salario medio % 75,6 76,0 53,3 42,6 93,8
Valor agregado bruto por asalariado Pesos 1012518 1215116 1.623.949 2038.124 3.320.578
Tasa de inversion % 24,2 24,4 19,9 20,6 20,3
Cantidad de empresas Unidades 382 382 382 382 382

(') En publicaciones anteriores de la ENGE, el excedente de explotacion neto es denominado “resultado operativo”.

Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio, Encuesta Nacional a Grandes Empresas.
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5. Definiciones, cuadros estadisticos y formularios
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5.1 Clasificador Nacional de Actividades Econdmicas 2010 (ClaNAE 2010)

ClaNAE 2010 Actividad

5-6-7-8-9 Minas y canteras

Industria manufacturera

10-11-12 Alimentos, bebidas y tabaco

13-14-15 Textiles y cueros

19-20-21-22 Combustibles, quimicos y plasticos
23-24-25 Minerales no metalicos, metales y productos de metal
26-27-28-29-30 Maquinarias, equipos y vehiculos
16-17-18-31-32-33 Otros industria manufacturera
35-36-37-38-39 Electricidad, gas, agua, residuos y saneamiento
41-42-43 Construccion

45-46-47 Comercio

49-50-51-52-53 Transporte, correo y almacenamiento
58-59-60-61-62-63 Servicios de informacion y comunicaciones
22:32'65'68'69'73'79'80'82'84' Otras actividades
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5.2 Definicion de los indicadores econdmico-financieros

Indicadores Definicién

Liquidez
Liquidez corriente Activo corriente/pasivo corriente
Relacién activo corriente sobre activo total ~ Activo corriente/activo total
Solvencia

Endeudamiento del activo/autonomia Pasivo total/activo total

Endeudamiento patrimonial (relacion deuda

sobre capital propio) Pasivo total/patrimonio neto

Endeudamiento del pasivo Pasivo corriente/pasivo total

Apalancamiento Activo total/patrimonio neto

Autofinanciacion Ahorro neto/formacion bruta de capital fijo
Rentabilidad

Rentabilidad sobre activo Utilidad/activo total

Rentabilidad sobre capital propio Utilidad/patrimonio neto

Valor agregado bruto (VAB)
Participacion de la remuneracion en el VAB ~ Salarios/valor agregado bruto

Participacion del costo salarial en el VAB (Salarios + contribuciones sociales)/valor agregado bruto

CEI\EICIDECIOH de las amortizaciones en el Amortizaciones/valor agregado bruto
Participacion de los impuestos netos de
subsidios en el VAB

Participacion del excedente de explotacion
neto en el VAB

(Impuestos sobre la produccion - subsidios)/valor agregado bruto

Excedente de explotacion neto/valor agregado bruto

Participacion de la utilidad en el VAB Utilidad/valor agregado bruto

Coeficiente de valor agregado bruto Valor agregado bruto/valor bruto de la produccion
Costo salarial

Salario medio mensual (Salarios/asalariados )/13 meses

Participacion de las contribuciones en el

- Contribuciones sociales/(salarios + contribuciones sociales
costo salarial ( )

Otros indicadores

Utilidad media por asalariado Utilidad/asalariados

Utilidad por asalariado en porcentaje del (Utilidad/asalariados)/salario medio

salario medio
Valor agregado bruto por asalariado Valor agregado bruto/asalariados
Tasa de inversion Formacion bruta de capital fijo/valor agregado bruto
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Indicadores de liquidez: estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capa-
cidad que tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafia para pagar sus
pasivos corrientes al convertir a efectivo sus activos corrientes. Se trata de determinar
qué pasaria si a la empresa se le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones
en el lapso inferior a un ano. De esta forma, los indices de liquidez aplicados en un
momento determinado permiten que se evalle a la empresa desde el punto de vista
del pago inmediato de sus acreencias corrientes, en caso excepcional.

Liquidez corriente: indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo. Al dividir el activo corriente
por el pasivo corriente, sabremos cuantos activos corrientes tendremos para cubrir o
respaldar esos pasivos exigibles a corto plazo. Cuanto mas alto es el coeficiente, la
empresa tendra mayores posibilidades de efectuar sus pagos de corto plazo.

Indicadores de solvencia: estos indicadores tienen por objeto medir en qué grado y
de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se
trata de establecer también el riesgo que corren tales acreedores y los duefios de la
compaifiia y la conveniencia o inconveniencia del endeudamiento.

Endeudamiento del activo/Autonomia: este indice permite determinar el nivel de au-
tonomia financiera. Cuando el indice es elevado indica que la empresa depende mu-
cho de sus acreedores y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, o
que se esta descapitalizando y funciona con una estructura financiera mas arriesgada.
Por el contrario, un indice bajo representa un elevado grado de independencia de la
empresa frente a sus acreedores.

Endeudamiento patrimonial: este indicador mide el grado de compromiso del patri-
monio para con los acreedores de la empresa. No debe entenderse que los pasivos se
puedan pagar con patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos constituyen un com-
promiso para la empresa. Esta razéon de dependencia entre propietarios y acreedores
sirve también para indicar la capacidad de créditos y para saber si los propietarios o
los acreedores son los que financian mayormente a la empresa, al mostrar el origen
de los fondos que esta utiliza, ya sean propios o ajenos, y al indicar si el capital o el
patrimonio son o no suficientes.

Endeudamiento del pasivo: cuando se concentra la deuda en el pasivo corriente con
un resultado mayor que 1 se atenta contra la liquidez. Si la concentracion es menor que
1 se presenta mayor solvencia y el manejo del endeudamiento es a mas largo plazo.

Apalancamiento: nimero de unidades monetarias de activos que se han conseguido
por cada unidad monetaria de patrimonio. Determina el grado de apoyo de los recur-
sos internos de la empresa sobre recursos de terceros. Dicho apoyo es procedente
si la rentabilidad del capital invertido es superior al costo de los capitales prestados;
en ese caso, la rentabilidad del capital propio queda mejorada por este mecanismo
llamado “efecto de palanca”.

Autofinanciacion: este indicador mide el porcentaje de la formacién bruta de capital
fijo que se financia con el ahorro generado por las empresas sin acudir a la financiacion
bancaria.
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Rentabilidad: también llamada “indicadores de rendimiento” o “lucratividad”, sirve
para medir la efectividad de la administracién de la empresa para controlar los costos
y gastos y, de esta manera, convertir las ventas en utilidades.

Rentabilidad sobre activo: esta razén muestra la capacidad del activo para producir
utilidades, independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con
deuda o patrimonio.

Rentabilidad sobre capital propio: la rentabilidad del patrimonio permite identificar

la rentabilidad que le ofrece a los socios o accionistas el capital que han invertido en
la empresa.
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5.3 Cuadros estadisticos

Los cuadros estadisticos de la Encuesta Nacional a Grandes Empresas para la serie
2014-2018 pueden ser consultados en las siguientes tablas, las cuales se encuentran
en formato digital en https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-4-50

Caracterizacion del panel de grandes empresas

Cuadro 1.
Cuadro 2.
Cuadro 3.

Cuadro 4.

Resultados del total del panel
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Cuadro 5.1
Cuadro 5.2
Cuadro 5.3
Cuadro 5.4
Cuadro 5.5
Cuadro 5.5.a

Cuadro 5.6
Cuadro 6.1

Cuadro 6.2
Cuadro 6.3

Cuadro 7.1
Cuadro 7.2
Cuadro 7.3
Cuadro 7.4
Cuadro 7.5
Cuadro 8.1

Cuadro 8.2

Cuadro 9.
Cuadro 10.

Valor bruto de la produccién por decil. Afio 2018

Empresas perennes. Anos 2014-2018

Composicion del panel segun actividad principal de la empresa.
Afos 2014-2018

Valor bruto de la producciéon y valor agregado bruto a precios de
productor, segun ENGE vy total pais. Afios 2014-2018

Cuenta de la producciéon. Aio 2018

Cuenta de generacion del ingreso. Ao 2018

Cuenta de asignacién del ingreso primario. Afio 2018

Cuenta de distribucién secundaria del ingreso. Afio 2018

Cuenta de capital. Afio 2018

Cuenta de capital. Formacién bruta de capital por tipo de activo.
Afo 2018

Balance financiero. Al 31 de diciembre de 2018

Empresas exportadoras e importadoras y saldo comercial.

Afos 2014-2018

Activo, pasivo y patrimonio neto. Afios 2014-2018

Puestos de trabajo asalariados, remuneraciones y costo salarial.
Afos 2014-2018

Grado de concentraciéon segun valor agregado bruto. Afios 2014-2018
Grado de concentracion segun utilidad. Aflos 2014-2018

Grado de concentracion segun exportaciones. Afios 2014-2018
Grado de concentracion segun impuestos sobre la produccion.
Afos 2014-2018

Grado de concentracion segun puestos de trabajo asalariado.
Afos 2014-2018

Principales agregados macroecondémicos segun origen del capital.
Afos 2014-2018

Principales agregados macroeconémicos segun origen del capital
como porcentaje del total del panel. Afios 2014-2018

Utilidad de las empresas para el total del panel. Afios 2014-2018
Indicadores econdmico-financieros para el total del panel.

Afos 2014-2018
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Resultados por sector de actividad econémica principal

Cuadro 11.

Cuadro 12.1

Cuadro 12.2

Cuadro 13.1

Cuadro 13.2

Cuadro 13.3

Cuadro 14.

Resultados de las empresas perennes

Encuesta Nacional a
Grandes Empresas

/2018

Cuadro 15.1

Cuadro 15.2

Cuadro 16.1

Cuadro 16.2

Cuadro 17.
Cuadro 18.

Principales agregados macroeconémicos por sector de actividad
econdmica. Afos 2014-2018

Cantidad de empresas por actividad principal, segun origen del
capital. Afios 2014-2018

Cantidad de empresas por actividad principal como porcentaje del
total de la actividad, segun origen del capital.

Afos 2014-2018

Cantidad de empresas por actividad principal, segun su utilidad.
Afos 2014-2018

Utilidad de empresas por actividad principal.

Afos 2014-2018

Estructura porcentual segun la utilidad de empresas por actividad
principal. Afos 2014-2018

Indicadores econdmico-financieros por sector de actividad econo-
mica. Aho 2018

Cantidad de empresas perennes por actividad principal.

Afos 2014-2018

Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos.
Afos 2014-2018

Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos
segun origen del capital. Afios 2014-2018

Empresas perennes. Principales agregados macroeconémicos
segun origen del capital como porcentaje del total del panel.
Afos 2014-2018

Utilidad de las empresas perennes. Ahos 2014-2018
Empresas perennes. Indicadores econémico-financieros.
Afos 2014-2018
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5.4 Formularios

“2018 - Afo del centenario de la Reforma Universitaria”

E
UBICACION GEOGRAFICA

1 Provincia 2 Dto./Pdo.

3 Empresa

ENCUESTA NACIONAL A GRANDES EMPRESAS 2019

LEY N°17.622

Articulo 10: Las informaciones que se suministran a los organismos que integran el Sistema
Estadistico Nacional, en cumplimiento de la presente ley seran estrictamente secretas y soélo se
utilizardn con fines estadisticos. Los datos deberan ser suministrados y publicados en
compilaciones de conjunto, de modo que no pueda ser violado el secreto comercial o patrimonial,
ni individualizarse las personas o entidades a quienes se refieren. Quedan exceptuados del
secreto estadistico los siguientes datos de registro: nombre y apellido o razén social, domicilio y
rama de actividad.

Articulo 15: Incurriran en infraccién y seran pasibles de multas conforme al procedimiento que
se establezca en la reglamentacion de la presente ley, quienes no suministren en término,
falseen o produzcan con omision maliciosa las informaciones necesarias para las estadisticas y
los censos a cargo del Sistema Estadistico Nacional.

CONFIDENCIALIDAD DE LAS DECLARACIONES Y OBLIGATORIEDAD DE RESPONDER

[I-IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

4 Razén Social:

5 Calle/Ruta:

6 N°/Km: 7 Piso: 8 Oficina N°:

9.1 Teléfonos: 9.2 Web: 10 Fax:
- . 12

11 Codigo Postal: Localidad:

13 Departamento o Partido:

14 Provincia:

15 Forma Juridica:

16 Fgcha de iniciacion de Afio: CUIT Ne:

actividades de la empresa:

17 Fecha de cierre del Mes: 12017 Mes: 12018

Ejercicio:

18 Pertenece a un Grupo
Econoémico en la Argentina:

19 Nombre del Grupo
Econdmico al que pertenece:

20 Descripcion de la actividad
economica principal de la
empresa

21 Clasificacion de actividad
econdémica principal
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Il. DATOS DEL INFORMANTE RESPONSABLE

El informante responsable que suscribe el formulario, lo hard como representante de la Empresa ante el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos.

Nombre y Apellido

Cargo

Teléfonos

E-mail

Fax

Lugar

Fecha

Observaciones

Responsable Contestar la Encuesta (Respondente)

Nombre y Apellido

Cargo

Teléfonos

E-mail

Fax

Observaciones

Responsable Contestar la Encuesta (Respondente 2)

Nombre y Apellido

Cargo

Teléfonos

E-mail

Fax

Observaciones
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1. INGRESOS DEVENGADOS POR LAS ACTIVIDADES REALIZADAS EN LA EMPRESA DURANTE EL ANO 2018

Detalle

Ingresos devengados
con terceros en $ sin
centavos

Transacciones entre
locales en $ sin
centavos

Total en $ sin
centavos

1.1.0 VENTA DE BIENES PRODUCIDOS

1.1.1 Actividad Industrial

1.1.2 Actividad Agropecuaria

1.1.3 Actividad Minera

1.1.4 Actividad de generacion de Electricidad y captacion y
distribucion de Agua

1.1.5 Actividad de Construccion

1.2.0 VENTA DE MERCADERIAS EN EL MISMO ESTADO EN
QUE FUERON ADQUIRIDAS

1.2.1 Recibidas de locales productores de la empresa, para
comercializar

1.2.2 Adquiridas a terceros para comercializar

1.3.0 TRABAJOS INDUSTRIALES REALIZADOS PARA
TERCEROS Y/O PARA OTROS LOCALES DE LA EMPRESA

1.4.0 REPARACIONES DE MAQUINARIAS Y EQUIPOS QUE
PERTENECEN A TERCEROS

1.5.0 COMISIONES POR LA INTERMEDIACION EN LA
COMPRA O VENTA DE MERCADERIAS Y/O SERVICIOS

1.6.0 PRESTACIONES DE SERVICIOS PARA TERCEROS Y/O
PARA OTROS LOCALES DE LA EMPRESA

1.7.0 DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD Y GAS

1.8.0 REGALIAS POR USO DE MARCAS, PATENTES, Y
LICENCIAS, DERECHOS DE AUTOR, FRANQUICIAS, KNOW
HOW

1.9.0 ALQUILERES Y ARRENDAMIENTOS

1.9.1 Arrendamiento de campos

1.9.2 Alquiler de inmuebles

1.9.3 Alquiler de maquinaria y equipo

1.10.1 REINTEGROS, SUBSIDIOS Y PROMOCION
INDUSTRIAL

1.10.2 SUBSIDIOS DE CAPITAL

1.11.1 INTERESES CON EL SISTEMA FINANCIERO

1.11.2 OTROS INTERESES

1.12.0 DIVIDENDOS

1.13.0 OTROS INGRESOS OPERATIVOS

w

o |lo|Oo | o | o

1.14.0 SUBTOTAL INGRESOS

o

1.15.0 INGRESOS EXTRAORDINARIOS

1.16.0 TOTAL INGRESOS

W W | W | W | Ww|w|w|w
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2. EGRESOS DEVENGADOS POR LAS ACTIVIDADES REALIZADAS EN LA EMPRESA DURANTE EL ANO 2018

Detalle Egresos_ devengados Transac.ciones entre _Total

en $ sin en $ sin en $ sin

2.1.0 SUELDOS Y SALARIOS BRUTOS 3
2.1.1 Sueldos y salarios remunerativos 1
2.1.2 Otros conceptos no remunerativos 1
2.2.0 CONTRIBUCIONES PATRONALES 1 3
2.3.0 INDEMNIZACIONES AL PERSONAL 1 3
2.4.0 HONORARIOS A DIRECTORES Y SINDICOS 1 3
2.5.0 CONSUMO DE LAS MATERIAS PRIMAS Y MATERIALES PARA LA 3
PRODUCCION DE BIENES
2.5.1 Utilizados en esta empresa 1 2
2.5.2 Utilizados en locales de terceros 1 2
2.6.0 COSTO DE LAS MERCADERIAS VENDIDAS EN EL MISMO 1 2 3
ESTADO EN QUE FUERON ADQUIRIDAS
2.7.0 COSTO DE MATERIALES PARA LA PRESTACION DE SERVICIOS | 1 2 3
2.8.0 CONTRATACION DE TERCEROS 3
2.8.1 Personas fisicas 1
2.8.2 Agencias y contratistas de personal temporario 1
2.8.3 Trabajos industriales 1 2
2.8.4 Servicios petroleros y de prospeccion 1 2
2.8.5 Trabajos de construccion 1
2.8.6 Servicios de transporte 1
2.8.7 Servicios de profesionales y técnicos 1
2.8.8 Servicios de seguridad y limpieza 1
2.8.9 Servicios de mantenimiento y reparaciones 1
2.8.10 Servicios de salud 1 2
2.8.11 Servicios de almacenaije, logistica y distribucion 1
2.8.12 Servicios de conexion a redes telefonicas y satelitales 1
2.8.13 Comisiones 1
2.8.14 Ofros servicios 1 2
2.9.0 ALQUILERES Y ARRENDAMIENTOS 3
2.9.1 Arrendamientos de campos, regalias por el uso de recursos 1
naturales
2.9.2 Alquiler de inmuebles 1
2.9.3 Alquiler de maquinaria y equipo 1
2.10.0 IMPUESTOS Y TASAS 3
2.10.1 Ingresos brutos 1
2.10.2 Derechos de exportacion 1
2.10.3 Impuesto sobre los créditos y débitos bancarios 1
2.10.4 Otros impuestos y tasas 1
2.11.1 INTERESES CON EL SISTEMA FINANCIERO 1 3 0
2.11.2 OTROS INTERESES 1 3 0|
2.12.0 PREVISIONES 1 3 0|
2.13.0 OTROS EGRESOS 3 0|
2.13.1 Publicidad y promocion 1
2.13.2 Energia eléctrica 1 2
2.13.3 Seguros 1
2.13.4 Gas, combustibles y lubricantes 1 2
2.13.5 Correo, teléfono, internet 1
2.13.6 Gastos y comisiones financieras 1
2.13.7 Pasajes y Viaticos 1
2.138 Regalias por uso de marcas, patentes y licencias, derechos de ]
autor, franquicias y know how
2.13.9 Utiles y materiales de oficina 1
2.13.10 Repuestos 1
2.13.11 Ofros egresos operativos 1
2.14.0 AMORTIZACIONES 3
2.14.1 Amortizaciones de bienes de uso 1
2.14.2 Amortizaciones de intangibles producidos 1
2.14.3 Otras amortizaciones 1
2.15.0 SUBTOTAL EGRESOS 1 02 0f3
2.16.0 EGRESOS EXTRAORDINARIOS 1 3
2.17.0 TOTAL EGRESOS 1 02 0f3
2.18.0 IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y/O A LA GANANCIA MINIMA 1 3
PRESUNTA
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3. IMPUESTOS QUE GRAVAN PRODUCTOS ESPECIFICOS, DEVENGADOS DURANTE EL ANO 2018
Detalle en $ sin centavos
3.1.1 Imp s/la Venta de bienes producidos declaradaen1111 y1131 1
3.1.2 Imp s/la Venta de mercs y/o servicios declaradaen1211,1221 y/o1601 1
3.1.3 Imp s/la Venta de energia eléctrica declaradaen 1701 y1141 1
3.1.4 TOTAL 1 0
[4. BIENES DE CAMBIO AL 31/12/2017 Y 31/12/2018
4.1. EXISTENCIAS EN ESTA EMPRESA
A costo reposicion A precio venta
Detalle
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018
4.1.1 Mercaderia comprada para revender 1 2
4.1.2 Materia prima, materiales 1 2
4.1.3 Productos en proceso 1 2
4.1.4 Productos terminados 1 2 3 4
4.1.5 TOTAL 1 0|2 0

4.2. COMPRAS DEVENGADAS DURANTE EL ANO 2018

Detalle en $ sin centavos

4.2.1 Mercaderia de reventa 1

4.2.2 Materia prima y materiales 1

5. BIENES DE USO Y ACTIVOS INTANGIBLES ALTAS Y BAJAS DURANTE EL ANO 2018

Bienes adquiridos
Detalle Propia pi i0 T i Bajas Ventas
Nuevos Usados
5.1.0 BIENES DE USO 1 0|2 03 0| 4 0|5 0|6
5.1.1 Terrenos 3 5 6
5.1.2 Edificios e Instalaciones 1 2 3 4 5 6
5.1.3 Otras Construcciones (Infraestructura) 1 2 3 4 5 6
5.1.4 Equipos de Transporte 1 2 3 4 5 6
5.1.5 Maquinaria y Otros Equipos 1 2 3 4 5 6
5.1.6  Equipo Informatico 1 2 3 4 5 6
5.1.7 Muebles y Utiles y Otros Bienes 1 2 3 4 5 6
5.1.8 Obras en Curso 1 2 3 4 5 6
5.2.1.0 INTANGIBLES PRODUCIDOS 1 0|2 0|3 0|4 0|5 0|6
5.2.1.1 Exploracién Minera 1 2 3 4 5 6
5.2.1.2 Programas de Computacion 1 2 3 4 5 6
5.2.1.3 Originales Técnicos y Artisticos 1 2 3 4 5 6
5.2.1.4 Otros intangibles producidos 1 2 3 4 5 6
5.2.2.0 INTANGIBLES DE ORIGEN JURIDICO 2 0 5 0|6
5221 Patentes 2 5 6
5.2.2.2 Fondo de Comercio 2 5 6
5.2.2.3 Arrendamientos y otros ContratosTransferibles 2 5 6
5.2.2.4 Otros intangibles de origen juridico 2 5 6
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6. PERSONAL OCUPADO DURANTE EL ANO 2018

6.1. PERSONAL ASALARIADO DE LOCALES CON ACTIVIDAD PRINCIPAL INDUSTRIAL

Cantidad
Detalle
Marzo Junio Setiembre Diciembre
6.1.1 Personal afectado al proceso de produccion de
: : ) 1 2 3 4
bienes industriales
6.1.2 Resto del personal del local 1 2 3 4
6.1.3 TOTAL DEL PERSONAL DEL LOCAL
INDUSTRIAL ! 02 o3 o4
6.2. PERSONAL ASALARIADO DE LOCALES CON ACTIVIDAD PRINCIPAL AGROPECUARIA, MINERA, DE ELECTRICIDAD, DE
CONSTRUCCION, COMERCIO, SERVICIOS, ADMINISTRACION CENTRAL Y UNIDADES AUXILIARES
Cantidad
Detalle
Marzo Junio Setiembre Diciembre
6.2.1 Personal afectado directamente a medios de
P 1 2 3 4
transporte (conductores, auxiliar a bordo, etc )
6.2.2 Personal del local 1 2 3 4
6.2.3 TOTAL 1 0| 2 0|3 0| 4
6.3. OTRO PERSONAL
Cantidad
Detalle
Marzo Junio Setiembre Diciembre
6.3.1 Personal no asalariado 1 2 3 4
6.3.2 Personal de agencia 1 2 3 4
6.3.3 Personas fisicas que cobran por factura 1 2 3 4
6.3.4 TOTAL 1 0| 2 0|3 0| 4
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7. ACTIVOS Y PASIVOS DE LAEMPRESA AL 31-12-2018

Detalle 31-_12-2018
en $ sin centavos
7.1.0.0.0.0. ACTIVO 0
7.1.1.0.0.0. TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 0
7.1.1.1.0.0. Activo Corriente en el pais 0
7.1.1.1.1.0. Efectivo
7.1.1.1.2.0. Valores a depositar
7.1.1.1.3.0. Depésitos a la vista en bancos
7.1.1.1.4.0. Otros depositos
7.1.1.1.5.0. Créditos por ventas con empresas no relacionadas
7.1.1.1.6.0. Créditos fiscales
7.1.1.1.7.0. Créditos con empresas controlantes, controladas y/o vinculadas 0
711171, Créditos por ventas
711172 Créditos financieros
7.1.1.1.8.0. Otros créditos
7.1.1.1.9.0. Acciones y otras participaciones de capital
7.1.1.1.10.0. Bonos y Titulos 0
7.1.1.1.101 Publicos
7.1.1.1.10.2. Privados
7.1.1.1.11.0 Otros Activos financieros
7.1.1.1,12.0. Bienes de cambio
7.1.1.1.13.0. Otros Activos fisicos
7.1.1.2.0.0. Activo Corriente con el exterior 0
7.1.1.2.1.0. Depositos a la vista en bancos
7.1.1.2.2.0. Otros depositos
7.1.1.2.3.0. Créditos por ventas con empresas no relacionadas
7.1.1.24.0. Créditos con empresas controlantes, controladas y/o vinculadas 0
7.1.1.24.1. Créditos por ventas
71.1.24.2. Créditos financieros
7.1.1.2.5.0. Otros créditos
7.1.1.2.6.0. Acciones de Cartera (menos del 10% del capital de la empresa NO residente)
7.1.1.2.7.0. Acciones de Inversion directa (mas del 10% del capital de la empresa NO residente)
7.1.1.2.8.0. Bonos y Titulos emitidos por NO residentes
7.1.1.2.9.0. Otros Activos financieros
7.1.1.2.10.0. Otros Activos fisicos
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Detalle

31-12-2018
en $ sin centavos

7.1.2.0.0.0.
7.1.2.1.0.0.
7.1.2.1.1.0.
7.1.21.2.0.
7.1.2.1.3.0.
7.1.2.1.4.0.
7.1.21.41.
7.1.214.2.
7.1.2.1.5.0.
7.1.2.1.6.0.
7.1.2.1.7.0.
7.1.21.71.
71.21.7.2.
7.1.2.1.8.0.
7.1.2.1.9.0.
7.1.2.1.10.0.
7.1.2.1.11.0.
7.1.2.1.12.0.

7.1.2.2.0.0.
7.1.2.2.1.0.
7.1.2.2.2.0.
7.1.2.2.3.0.
7.1.2.2.31.
7.1.223.2.
7.1.2.24.0.
7.1.2.25.0.
7.1.2.2.6.0.
7.1.2.2.7.0.
7.1.2.2.8.0.
7.1.2.2.9.0.
7.1.2.2.10.0.

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE
Activo No Corriente en el pais
Depésitos en Entidades Financieras
Créditos por ventas con empresas no relacionadas
Créditos fiscales
Créditos con empresas controlantes, controladas y/o vinculadas
Créditos por ventas
Créditos financieros
Otros créditos
Acciones y otras participaciones de capital
Bonos y Titulos
Publicos
Privados
Otros Activos financieros
Bienes de cambio
Bienes de uso
Bienes intangibles

Otros Activos fisicos

Activo No Corriente con el exterior
Depésitos en Entidades Financieras
Créditos por ventas con empresas no relacionadas
Créditos con empresas controlantes
Créditos por ventas
Créditos financieros
Otros créditos
Acciones de Cartera (menos del 10% del capital de la empresa NO residente)
Acciones de Inversion directa (mas del 10% del capital de la empresa NO residente)
Bonos y Titulos emitidos por NO residentes
Otros Activos financieros
Bienes de uso

Otros Activos fisicos

Encuesta Nacional a
Grandes Empresas

/2018

71



Detalle 31-.12-2018
en $ sin centavos

7.2.0.0.0.0. PASIVO 0
7.2.1.0.0.0. TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 0
7.2.1.1.0.0. Pasivo Corriente en el pais 0
7.2.1.1.1.0. Deudas comerciales con empresas no relacionadas
7.2.1.1.2.0. Deudas con Entidades Financieras
7.2.1.1.3.0. Deudas con empresas controlantes, controladas y/o vinculadas 0
7.21.1.31. Deudas comerciales
7.2.1.1.3.2. Deudas financieras
7.2.1.1.4.0. Bonos y Titulos
7.2.1.1.5.0. Deudas Fiscales y por Cargas Sociales
7.2.1.1.6.0. Otros Pasivos
7.2.1.2.0.0. Pasivo Corriente con el exterior 0
7.2.1.21.0. Deudas comerciales con empresas no relacionadas
7.21.2.2.0. Deudas con Entidades Financieras
7.2.1.2.3.0. Deudas con empresas controladas y/o vinculadas 0
7.2.1.2.3.1. Deudas comerciales
7.21.23.2. Deudas financieras
7.2.1.2.4.0. Bonos y Titulos
7.2.1.25.0. Otros Pasivos

i
7.2.2.0.0.0. TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 0
7.2.2.1.0.0. Pasivo No Corriente en el pais 0
7.2.2.11.0. Deudas comerciales con empresas no relacionadas
7.2.21.2.0. Deudas con Entidades Financieras
7.2.2.1.3.0. Deudas con empresas controlantes, controladas y/o vinculadas 0
7.2.2.1.31. Deudas comerciales
7.2213.2. Deudas financieras
7.2.2.1.4.0. Bonos y Titulos
7.2.2.1.5.0. Deudas Fiscales y por Cargas Sociales
7.2.2.1.6.0. Otros Pasivos
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7.2.2.2.0.0.

7.2.2.2.1.0.

7.2.2.22.0.

7.22.23.0.

7.2.2.231.

7.2223.2.

7.2.2.24.0.

7.22.25.0.

7.3.0.

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

Pasivo No Corriente con el exterior
Deudas comerciales con empresas no relacionadas
Deudas con Entidades Financieras
Deudas con empresas controlantes
Deudas comerciales
Deudas financieras
Bonos y Titulos

Otros Pasivos

Patrimonio Neto

Capital / Aportes de Propietarios
Reservas por Revallos

Otras Reservas

Resultados no asignados
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8. TRANSACCIONES CON EL EXTERIOR DEVENGADAS DURANTE EL ANO 2018

ATENCION: la informacién que se solicita en este cuadro debe estar incluida en los cuadros de Ingresos y Egresos devengados por
actividades realizadas por la empresa durante el afio 2018.

En $ sin centavos
Detalle
Egresos Ingresos
8.1. BIENES 0| 2 0
8.1.1. IMPORTACIONES (valor CIF) 0
8.1.1.1. Materias primas y materiales
8.1.1.2.  Bienes de capital
8.1.1.3. Mercaderia de reventa
8.1.2. EXPORTACIONES (valor FOB) 2
8.2, SERVICIOS 0| 2 0
8.2.1. TRANSPORTES DE PASAJEROS, CARGAS y SERVICIOS CONEXOS 0| 2 0]
8.2.1.1  Transporte de carga 2
8.2.1.2.  Servicios conexos al transporte 2
8.2.1.3. Transporte de pasajeros 2
8.2.2. COMUNICACIONES 0| 2 0
8.2.2.1. Telecomunicaciones 2
8.2.2.2.  Servicios Postales y de Mensajeria 2
8.2.3. SERVICIOS DE CONSTRUCCION 2
8.2.4. SEGUROS Y SERVICIOS AUXILIARES DE SEGUROS 2
8.2.5. SERVICIOS FINANCIEROS 2
8.2.6. SERVICIOS DE INFORMATICA E INFORMACION 0f 2 0]
8.2.6.1.  Servicios de Informatica 2
8.2.6.2. Servicios de Informacion 2
8.2.7. CARGO POR USO DE LA PROPIEDAD INTELECTUAL 2
8.2.8. OTROS SERVICIOS RELACIONADOS CON EL COMERCIO EXTERIOR 2
8.2.9.  ARRENDAMIENTO DE EXPLOTACION 2
8.2.10. HONORARIOS PROFESIONALES, CONTRATACION DE PERSONAL 0| 2 0
8.2.101. Hongrarios de Arquitectura, Ingenieria y Otros Servici_o's Técnicos y 2
Ambientales relacionados con el Proceso de Produccion
8.2.10.2. Honorarios Profesionales y Técnicos Contables, Juridicos y de Gestién 2
8.2.11.  SERVICIOS DE PUBLICIDAD e INVESTIGACION DE MERCADO 2
8.2.12.  INVESTIGACION y DESARROLLO 2
8.2.13. PROCESAMIENTO DE BIENES DE PROPIEDAD DE TERCEROS 2
8.2.14.  MANTENIMIENTO y REPARACIONES 2
8.2.15.  SERVICIOS AUDIOVISUALES y CONEXOS 2
8.2.16. OTROS SERVICIOS EMPRESARIALES 2
8.2.17.  OTROS SERVICIOS 2
8.3. RENTAS 0| 2 0
8.3.1 REMUNERACIONES DE EMPLEADOS 2
8.3.2. RENTA DE LA INVERSION 0| 2 0
8.3.2.1. Intereses 2
8322 Dividendos en efectivo y en acciones y Distribucion de Utilidades de UTES y 2
Sucursales
8.3.2.3. Reinversion de Utilidades en Sociedades, UTES y Sucursales del Exterior 2
8.4 TOTAL 0| 2 0
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9. INVERSION DIRECTA EN LA COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA EMPRESA

9.1. Participacion de directos no en el capital social de la empresa por pais de origen
En caso de variacién en la
% Participacion al participacién en el Capital Social,
Persona juridica o fisica inversora Pais marcar el motivo con una x
31-12 del afio anterior 31-12 del afio relevado
aportes
2 3 7 5 6
2 3 4 5 6
2 3 4 5 6
2 3 4 5 6
Total 3 0,00%] 4 0,00%]
CEER de resi U otros no residentes en el capital de as personas juridicas i no residentes on el cuadro 9.1
% Participacion al E a 5 on |
Persona juridica no residente del cuadro | Pers. juridica o fisica pais L 01 6350 de vaniacion en @
a1 inversora 31-12 del afio anterior 31-12 del afio relevado aportes compraventa
KEKR 7 7
7
7
7
- 7
761 7 7
171 7 7
9.2. Participacion de i i en el capital social de la empresa
En caso de variacion en la
% Participacion al participacion en el Capital Social,
Persona juridica o fisica residente marcar el motivo con una x
31-12 del afio anterior 31-12 del afio relevado aportes compraventa
X 5
5
5
5
Total 0,00% 0,00%
9.3. Participacion de i no en el capital social de las personas juridicas residentes descriptas en el cuadro de 9.2
Pers. juridica o fisica % Participacion al
Persona juridica residente del cuadro 9.2 - Pais
inversora
31-12 del afio anterior 31-12 del afio relevado
1.1 2| 4
9.3.1. de ofros i yno en el capital social de las personas juridicas inversoras no residentes descriptas en el cuadro 9.3
Persona juridica no residente del cuadro|  Pers. juridica o fisica pais 7 Participacion al
93 inversora
31-12 del afio anterior 31-12 del afio relevado
111 2 Z
121 2 2
131 2 2
5.
61
7.
9.4.0) de de durante el periodo relevado
R S Monto por el que
Persona fisica o juridica adquirente Pais del comprador Persona fisica / juridica Pais del vendedor Fecha (dia, mes y afio) % de se efectus la
vendedora compraventa A
CEXERE| 7] 3] a] 5] o] |
9421, | 2| 3 4] 5] 6] 7[
9431 | 2] 3l 4 5 6] 7]
10._INVERSION DE CARTERA ( porcentajes de tenencia no incluidos en 9.1 69.2)
Detalle [ 31-12delafioanterior | 31-12del afio relevado |
70.1. Total inversion de cartera no residentes T T2 ]
10.2. Total inversién de cartera residentes K| 12 ]
[11. INFORMACION ADICIONAL DE BIENES DE USO CORRESPONDIENTE AL ANO 2018
Bienes adquiridos
Detalle Propia ™ i Bajas Ventas
Nuevos Usados
5.1.8 TOTALES OBRAS EN CURSO 1 of 2 3 of 4 ofs ol 0
5.1.8.1 Edificios e Instalaciones 1 2 3 4 5 6
5.1.8.2 Otras Construcciones (Infraestructura) 1 2 3 4 5 6
51.8.3 Equipos de transporte 1 2 3 4 5 6
5.1.8.4 Maquinaria y otros equipos 1 2 3 4 5 6
51.85 Equipo Informatico 1 2 3 4 5 6
51.86 Otros 1 2 3 4 5 6
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