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SINTESIS

v De acuerdo con datos del Estimador Men-
sual Industrial (EMI), la produccién manufacture-
ra del mes de diciembre bajé 18,4% en términos
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"Con la informacién correspondiente al EMI del mes de enero se
realizara la revisién de opciones para la desestacionalizacion y
estimacion de la tendencia-ciclo del Estimador Mensual Industrial,
utilizando el programa X 11 Arima versién 2000. Estas opciones
estaran fijas durante el transcurso del afio 2002 y se encontrara
disponible un informe detallando las nuevas opciones fijadas”.

Estimador mensual industrial (EMI)
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cién a Noviembre tuvo una caida del 1,0% en

términos desestacionalizados y del 7,3% con 2990

estacionalidad. Diciembre 1,0 71 -1,9 0,7 0,0
Con relacién al comportamiento del indicador 2001

EMI Ajustado o tendencia-ciclo, (grafico 1y pag. Enero 112 57 08 43 0.8

26) se observa una disminucion del 0,9% con Febrero -6,1 -1,0 -4,3 -0,2 2,5

respecto a Noviembre pasado. Marzo 13,2 -1,3 -6,0 -4,6 -3,8
Durante el afio 2001 la actividad industrial re- Abril -0,6 0,9 0,1 -1,9 2,8

gistré una baja del 6,2% con respecto al 2000. Mayo 2,5 -1,4 -2,4 2,4 2,7

Junio -1,9 0,0 -1,2 0,7 2,5

Vv Desde el punto de vista sectorial, las ramas Julio 2,9 -2,0 -2,1 4.1 2,4

industriales con mejor desempefio durante el Agosto -2,5 -3,0 -5,8 -5,9 -2,9

afio 2001 con respecto al 2000 han sido las pro- Sefiembre -4, -1.2 -11,0 -9,0 -3.8

ducciones de materias primas plasticas, produc- ~ Octubre 26 23 94 -105 4.4

tos quimicos basicos y agroquimicos. Lamayor ~ Noviembre  -54 2,1 Mo -1 -0

Diciembre -7,3 -1,0 -18,3 -18,4 -6,2

elaboracién de materias primas plasticas obe-

T Con los datos del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondientes al mes de enero de 2002, se incorporaran algunas modificaciones metodolégicas
que permiten una mejor captacion de la coyuntura industrial, vinculadas con la ampliacién de la base de informantes y con la incorporacién de nuevos
productos.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
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dece fundamentalmente a ampliacion de capacidad productiva y mayores exportaciones. El crecimiento de la
produccion de productos quimicos basicos refleja el sustancial crecimiento de la produccién de insumos
(fundamentalmente etileno), verificada en el polo petroquimico de Bahia Blanca.

El aumento en la produccion de agroquimicos se explica por la puesta en marcha de una importante planta
productora de fertilizantes a comienzos de este afio y por la mayor produccion de fitosanitarios.

v Conrelacion a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad se destacan las produc-
ciones de automotores, tejidos y metalmecanica excluida la industria automotriz. La actividad de las termina-
les automotrices en el afio se vio afectada fundamentalmente por las menores ventas realizadas en el merca-
dolocal. La caida en la elaboracién de tejidos refleja la pérdida de competitividad de la produccién local frente
alos productos importados en un marco de reduccion de la demanda. La industria metalmecanica excluida la
automotriz se ha visto afectada por la caida de la demanda interna y por la mayor participacion de productos
importados en el consumo local.

Con referencia a la Encuesta Cualitativa Industrial, que mide las expectativas de las firmas, se consult6 a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el primer trimestre del corriente afio respecto aigual
periodo del afio anterior. Las principales resultados son los siguientes:

- E166,1% de las empresas prevé una caida en la Demanda Interna para el primer trimestre, el 30,7% de
las empresas no estima cambios y el 3,2% prevé un aumento.

- E144,6% de las mismas no espera cambios en sus exportaciones durante el primer trimestre respecto
a igual trimestre de 2001, el 28,6% anticipa una caida en sus ventas al exterior, contra el 26,8% que
opina que aumentaran.

- Con relacién a las exportaciones a paises del Mercosur, el 53,8% no espera cambios respecto a igual
trimestre del afo anterior, el 30,8% anticipa una disminucion y el 15,4% prevé un aumento.

- EI 53,6% de las firmas anticipa una caida en sus importaciones de insumos, el 44,6% prevé un ritmo
estable respecto aigual periodo del afio 2001 vy el 1,8% vislumbra un aumento.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 52,0%
prevé una merma para el primer trimestre primer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el
44,0% no anticipa cambios y el 4,0% estima un aumento.

- El 78,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al
primer trimestre del afo anterior; el 16,4% anticipa un aumento, contra el 5,5% que espera un disminu-
cion.

- Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 63,6% lo considera adecuado, el 34,5% lo
considera excesivo y para el 1,8% es insuficiente.

- ElI 51,6% de las empresas advierte una caida en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al
primer trimestre de 2001; el 46,8% no espera cambios, en tanto el 1,6% anticipa un aumento.

- Conrelacion a la capacidad instalada para el trimestre en curso, las firmas la consideran excesiva en
un 52,5% y para el 47,5% es adecuada.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100
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En el mes de diciembre de 2001, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones
desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a
productos quimicos basicos (41,3%), materias primas plasticas (24,5%) y aceites (17,4%). Las principales
caidas se observaron en automotores (-70,1%), tejidos (-52,1%), negro de humo (-50%) e hilados de algo-
don (-48,6%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de diciembre de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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Durante el afio 2001, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las evoluciones desfavora-
bles en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a materias
primas plasticas (34,5%), productos quimicos basicos (15,2%) y agroquimicos (13,9%). Las principales
caidas se observaron en automotores (-30,7%), tejidos (-21,2%) y metalmecanica (-20,2%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de los doce meses de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior

MBt. primas plasticas

Prod. quimicos basicos
Agroquimicos

Deterg., jab. y prod. personales
Gases industriales

Papel ycarton

Petréleo procesado

Cames blancas

Harina de trigo

Aceites ysubproductos
Cigarrillos

Aluminio primario
Lacteos

Yerba mate elaborada

Nivel General

Productos farmacéuticos
Acero crudo
Neumaticos

Cames rojas

Manufacturas de Plastico
Otros mat. de construccion
Cemento

Negro de Humo

\idrio

Hilados de algodon

Fibras sintét. y artificiales

Metalmecanica exc. autom.

Tejidos

Automotores

-40 10 20 30 40

INDEC 1. 4.650 4127



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

En el afo 2001 la actividad de la industria alimen-
ticia presenta una disminucion del 3,9% con rela-
cion al afo anterior, tendencia que se ha profundi-
zado en el mes de diciembre con una disminucién
del 11,3% con repecto al mismo mes del afio ante-
rior.

o La elaboracién de carnes rojas registra una dis-

minucién del 8,9% en el afio 2001 con respecto al
afio anterior. EI menor nivel de produccién se vin-
cula con el cierre de los mercados de exportaciéon
a partir del mes de marzo pasado como conse-
cuencia del brote aftésico. Ante esta situacion, gran
parte de los cortes destinados a los mercados
foraneos han sido colocados en el mercado inter-
no originando en consecuencia una importante
disminucion de los precios de estos cortes espe-
ciales. Esta baja en los precios alcanza a toda la
cadena productiva y ha perjudicado la situacion de
los productores pecuarios dado que en los ulti-
mos meses el precio de la hacienda ha alcanzado
los valores mas bajos de los ultimos afos. Fuen-
tes consultadas han estimado que en el segundo
semestre de 2001 el descenso del precio de la
hacienda ha superado el 30%.
Una excelente noticia para el sector es que a me-
diados de enero de 2002 el comité veterinario de
la Unién Europea decidio la reanudacién de los
embarques a partir del 1° de febrero proximo. Cabe
recordar que Europa habia cerrado la importaciéon
de carne argentina en marzo de 2001. La entrada
de carne argentina al mercado europeo ha sido
autorizada para todo el pais excepto para dos pro-
vincias (La Pampa y Santiago del Estero). La
reapertura del mercado europeo constituye una
importante fuente de entrada de divisas y ayudara
a descomprimir la sobreoferta carnica en el mer-
cado interno, por lo que analistas consultados
esperan una recuperacion de los precios para los
préximos meses. Los principales frigorificos es-
tdn aguardando la distribucién de la cuota Hilton
que representa aproximadamente el 30% del valor
de las exportaciones carnicas totales. Sin embar-
go, la competencia en los mercados internaciona-
les se ha profundizado dado que en el ultimo afio
Brasil ha ganado participacién y también lo han
hecho Australia y Nueva Zelanda.

La industria lactea presenta una caida del 5,6%
en el afio 2001 con respecto al afio anterior. Esta
reduccion en el procesamiento industrial se vincu-
la, fundamentalmente, con la menor disponibili-
dad de materia prima como consecuencia de va-
rios factores: por un lado, las inundaciones han
afectado una parte importante de las principales
cuencas lecheras obstaculizando seriamente la
actividad de los tambos; por otro, en el afio bajo
analisis ha continuado el proceso de salida del
mercado y reduccion de tamafo de tambos.

Con respecto a la situacion de la demanda, fuen-
tes consultadas estiman que en el afio bajo anali-
sis la industria lactea ha enfrentado un mercado
interno recesivo juntamente con una importante

Industria alimenticia — Diciembre 2001
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caida de las exportaciones. La actividad fue afectada por
los menores pedidos de la plaza brasilefia, situacion que
ha perjudicado a varias firmas exportadoras. Las principa-
les causas de la fuerte reduccién de los envios a Brasil en
el afio 2001 se vinculan, por un lado, con la importante
asimetria cambiaria respecto del pais vecino y, por otra
parte, con el incremento de la produccién lactea brasilefia
que ha originado una importante reduccion de las importa-
ciones de productos lacteos por parte del principal socio
del Mercosur. Ante este escenario, se ha logrado incre-
mentar las exportaciones a Méjico que es un mercado de-
ficitario en materia de leche. Sin embargo, la competencia
de los productos lacteos de Nueva Zelanda estan dificul-
tando la posibilidad de aumentar las colocaciones exter-
nas.

Por otra parte, los excedentes exportables se han volcado
al mercado interno, lo que ha originado un exceso de oferta
local con la consecuente caida de los precios de los pro-
ductos lacteos. Esta situacion, a su vez, ha repercutido en
una disminucién de los precios pagados por la industria a
los tambos, lo que ha empeorado la dificil situacién por la
que atraviesa el sector.

Con respecto a la devaluacion del peso ocurrida en enero
de 2002, fuentes consultadas han manifestado que, si bien
la competitividad de las exportaciones se van a beneficiar,
actualmente la demanda internacional se encuentra depri-
mida lo que ha originado una importante disminucién del
precio de la leche en polvo. Cabe destacar que la leche en
polvo es el principal producto de exportacion. El precio in-
ternacional de este producto que a mediados de 2001 se
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ubicaba en torno a los 2.200 ddlares por tonelada, actualmente ha descendido hasta llegar a alrededor de 1.500
délares. Por otra parte, empresarios del sector sostienen que el impacto positivo de la devaluacién en las
colocaciones externas tendra lugar si se mantienen los reembolsos a las exportaciones que estan vigentes,
dado que de lo contrario el incremento de los costos internos por la utilizacién de insumos importados, como es
el caso de ciertos envases, amortiguara la ganancia de competitividad por la devaluacion.

La industria de aceites y subproductos oleaginosos presenta una caida del 3,4% en el afio 2001 con respecto
al afo anterior. Esta caida se vincula, por un lado, con la fuerte disminucion en la cosecha de girasol que ha
originado una menor disponibilidad de materia prima para el procesamiento industrial y, por otro, con dificulta-
des en las colocaciones externas a raiz de una serie de medidas proteccionistas impuestas por varios clientes
de nuestro pais.

En cuanto a la evolucion de los precios internacionales, en los ultimos meses de 2001 se verificé una recupe-
racion que es muy importante en el caso del aceite de girasol. La caida de la produccion argentina de este tipo
de aceite ha influido considerablemente en la menor oferta mundial, lo que ha permitido un fuerte incremento de
las cotizaciones internacionales.

Durante el mes de diciembre la actividad del sector, que exporta la mayor parte de la produccion, se vio muy
afectada a raiz de los problemas financieros y de liquidacién de divisas que originaron la interrupciéon de las
exportaciones.

La produccion de yerba mate elaborada registra una caida del 6,0% en el afio 2001 con respecto al afio
pasado. Este inferior nivel de elaboracién obedece fundamentalmente a la situacién de sobreoferta por la que
atraviesa la actividad que llevé a las principales empresas a reprogramar hacia abajo los planes de produccioén.
Segun fuentes consultadas, a esta situacion se agrega en los Ultimos meses una disminucion de la demanda
interna. Este escenario origind una depresiéon en los precios internos que afectd la rentabilidad de toda la
cadena productiva, situaciéon que se profundizd con las restricciones crediticias que enfrentan los productores
y con la extension en los plazos de cobro.

La produccion de harina de trigo registra una caida del 1,7% en el afio 2001 con respecto al afio anterior. Este
guarismo se explica por una reprogramacion de la oferta productiva vinculada a los problemas de liquidez y
financiamiento por los que atraviesan los principales molinos del sector, situacién que ha repercutido desfavo-
rablemente en el normal desarrollo de la molienda de dicho grano. En cuanto a los mercados externos, los
menores pedidos efectuados por la plaza brasilefia también derivaron en una reprogramcion de oferta inferior
con relacion a la del afo 2000; a esta situacion debe afiadirse que -segun fuentes consultadas- en los ultimos
meses del afio 2001 se registraron demoras en las autorizaciones de ingreso de harina argentina en el pais
vecino lo que afectd ain mas el normal desenvolvimiento de las relaciones comerciales entre ambos paises.

La elaboracién de carnes blancas presenta en el afio 2001 una disminucién del 1,4% con respecto al afio
anterior; La performance que mostraba el sector hasta el mes de septiembre se modific6 como consecuencia
de una serie de factores: por un lado, una de las firmas lideres del mercado dej6é de producir en nuestro pais en
el ultimo trimestre del afio, lo que origind6 una merma importante en las cantidades producidas; por otra parte,
el afio 2001 se caracterizd por menores precios internos de las carnes rojas -como consecuencia del brote de
aftosa- situacion que derivé en una mayor demanda interna de éstas en detrimento del consumo de carne aviar;
finalmente debe afadirse que si bien los mercados externos tienen una pequefia participacién sobre la oferta
nacional total, el ingreso de China al mercado europeo acot6 las posibilidades de ingreso de nuestros cortes
aviares a dicha plaza. Este panorama descripto ha generado caidas en los precios locales de los distintos
cortes de las carnes blancas, que sumado a los menores precios internacionales ha provocado pérdidas de
rentabilidad en el sector en su conjunto. Por otra parte, debe destacarse que varias empresas del sector
pequefias y medianas se enfrentan con un importante diferimiento en los plazos de pagos y serias restricciones
crediticias, lo que perjudica aun mas el normal desenvolvimiento de la cadena aviar.

Productos de tabaco

El nivel de actividad del rubro productor de cigarrillos
registra una caida del 4,6% en el afio 2001, en compa-
racion con el mismo periodo del afio anterior. Esta dis-
minucion se origina, fundamentalmente, en las meno-

Productos de tabaco - Diciembre 2001

Variacion porcentual

respecto a

del acumulado

res yentas internas qugl ante la acumulacién de stoc_:lfs, Productos respecto igual mes  ©ne-dic 2001
llevd a la reprogramacion de los planes de produccion. almes  del aio |, 'espectoa
A este escenario debe afiadirse la preocupacion exis- anterior  anterior dﬁ":r_:opzr"'t‘;f; ,
tente en el sector por la creciente participacioén de ciga-
rrillos ingresados a nuestro pais de forma ilegal que Total del bloque -4,3 -17,6 -4,6
perjudica aun mas el normal desenvolvimiento de la

Cigarrillos -4,3 -17,6 -4,6

actividad. Segun fuentes consultadas, para los meses
venideros, continuara la menor oferta productiva; por
otra parte, ante la devaluacién del peso se ha visto
modificada la estructura de costos de la industria taba-
calera debido a los componentes importados que se
utilizan en la elaboracién de cigarrillos.
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Industria textil
Industria textil — Diciembre 2001
La industria textil registra una caida del 20,6% en el Variacién porcentual
afio 2001 con respecto al afio anterior. La deprimida
demanda interna y la dificultad para compensar las respectoa d¢l acumulado
. .. Productos respecto jgual mes ene-dic 2001
menores ventas locales con exportaciones han origina- almes ol an respecto a
. . .. el ano
do un importante retroceso en los niveles de actividad anterior anterior  i9ual periodo
de las hilanderias de algodén, tejedurias y productores del aiio anterior
de fibras sintéticas y artificiales. En este contexto varias Total del bloque 317 51,3 .20,6
plantas fabriles han cerrado total o parcialmente en los . .
e . - Hilados de algodon -31,8 -48,6 -18,4
ultimos meses, mientras que otros establecimientos ) e
productivos han decidido adelantar las vacaciones del ~ TiPras sintéticas y
. . " ifict 1
personal. En este sentido, cabe mencionar que a fines  artificiales 123 -33.8 -19,3
de mayo de 2001 tuvo lugar el cese de actividades de la Tejidos -31,7 -52,1 -21,2

Unica empresa productora de fibra acrilica que operaba
en nuestro pais y en septiembre dejé de operar una
planta perteneciente a una empresa transnacional pro-
ductora de un tipo especial de hilado de nylon destina-
do especialmente a la fabricacion de alfombras. Otras
firmas tanto del rubro de fibras sintéticas, hilanderias
de algodon y tejidos han parado algunas lineas de pro-
duccion.

La fabricacion de tejidos se encuentra muy afectada,
por un lado, por la importacion de prendas y confeccio-
nes que ha reducido la demanda interna de telas y, por
otro, por la creciente participacion de los tejidos impor-
tados en el mercado interno. Esta situacién ha repercu-
tido negativamente en los sectores productores de hila-
dos de algodén y de fibras sintéticas y artificiales. En
este ultimo caso, a la muy baja demanda interna se
agrega en el afo 2001 una disminucion de las exporta-
ciones con respecto al afio anterior.

En el mes de diciembre la caida del nivel de actividad
del sector se ha profundizado: se registra una disminu-
cion del 51,3% con respecto a diciembre de 2000. En el
ultimo mes del afio, algunas lineas se vieron afectadas
por no poder disponer de ciertas materias primas im-
portadas. En estos casos, la produccion se redujo con-
siderablemente ya que s6lo se pudo operar con las
existencias de materia prima cuyos stocks eran mini-
mos. El problema de abastecimiento de materia prima
se origind en las restricciones sobre el crédito comer-
cial por parte de proveedores del extranjero que comen-
zaron a exigir el pago al contado. Algunos productores
se vieron muy afectados por no poder cumplimentar
este requisito ni obtener cartas de crédito por parte de
los bancos. En la primera quincena de enero esta si-
tuacion se comenzé a normalizar a partir de la
refinanciacion de los pagos con los proveedores.
Para los proximos meses se espera que la devalua-
cion del peso permita, por un lado, disminuir la alta

727

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

120£
o W\.\./\
100

920

» A
. AN
. N

-# Nivel General

50 £
-& Industria textil

40
N

30 + + + + + + + + + + +
d0o0 eO1 feb mar abr  may jun jul ago set oct nov doO1

participacion de las importaciones de prendas, confec-
ciones y telas en el mercado local y reactivar la demanda
interna y, por otro, facilitar las exportaciones.

Una buena noticia para el rubro de fibras sintéticas es
que una destacada firma transnacional se encuentra en
proceso de ampliacién de una de sus plantas que per-
mitira incrementar la producciéon de un tipo especial de
hilado que se destinara a la elaboracion de pafales. El
mercado de pafiales presenta un acelerado crecimiento
en los ultimos afios y alentadoras expectativas en cuan-
to a su desempefio en el mediano plazo. La ampliaciéon
de capacidad productiva permitira proveer este hilado no
sélo al Mercosur sino a Latinoamérica desde la Argenti-
na a partir de los proximos meses. Asimismo, se esta
desarrollando una agresiva politica de exportaciones para
captar nuevos mercados y ampliar las ventas externas.
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Papel y Carton Papel y carton — Diciembre 2001

La industria papelera muestra en el afio 2001 un nivel Variacién porcentual
de actividad similar al del afio anterior (0,3%). Sin em-

. . to a del acumulado
bargo, al desagregar por tipo de papel se registran evo- respecto '_eSPeIC ene-dic 2001
luciones disimiles. La mejor performance correspon- Productos almes el ame fespectoa
de al papel para diarios; las ventas internas de este anterior anterior dlgluaj Perltod_o
tipo de papel en el afio 2001 se han mantenido practi- ¢! ano anterior
camente sin.variacior.les con respecto al .aﬁo anterior y - Total del bloque -4,3 -4,3 0,3
las exportaciones se |ncrementgron con§|derablemente Papel y cartén 43 43 0.3
aunque las ventas externas aun constituyen una pe-
quefa porcién de las ventas totales. En el mes de di-
ciembre, este rubro se vio beneficiado por el menor
ingreso de papeles importados que permitio incremen- |1357 /‘\

tar las colocaciones de papeles nacionales en el mer-

A

130 A
cado local. : l\ /‘\
En el caso de los papeles para envases y embalajes, |55 f\

la produccién registra un nivel similar al de 2000: la i / b \/
pequefia disminucién de las ventas internas ha sido 120"
compensada por el incremento de las exportaciones. i / \
Por el contrario, las fabricaciones de papeles para im- 1157 X 2
presién y para usos sanitarios presentan caidas que n \‘\ /

se vinculan fundamentalmente con menores ventas

internas. 105 & /
En el mes de diciembre la industria papelera registra F Y
un menor nivel de actividad, tanto con respecto a no- |100 {

110 1

viembre como a diciembre de 2000. Algunos procesos ; & Nivel General
se vieron afectados porque ciertos insumos importa- | %1 .
dos que intervienen en el proceso productivo sufrieron :
una merma en su normal aprovisionamiento como con-
secuencia de problemas financieros. Los principales
proveedores de dichos insumos exigen el pago al con-
tado en billete délar americano contra entrega de los
mismos, sin posiblidad de realizar las operatorias a
crédito. Por otra parte, en diciembre también se han
detectado menores pedidos efectuados por los clien-
tes externos; esta situaciéon, sumada al menor nivel de
actividad interna, ha originado que se incrementen los
stocks de los diferentes tipos de papel.

- Papel y cartén
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Refinacion del petréleo — Diciembre 2001

Variacion porcentual

Refinacion del petréleo respecto a el::1 :cdl::];;;‘:o
. . L respecto jgual mes N
El volumen de petréleo procesado registra en el afio Productos almes o ano respecto a
2001 un nivel similar al del afio anterior (-0,7%). En el anterior  anterior d'ﬁua_' Pe"t°d_°
, . T P el ano anterior
periodo bajo analisis, se verificaron descensos en las

ventas de naftas y gas oil debido basicamente al con-  yo¢5) gel bloque 27 98 0.7
texto recesivo y a la conversién de vehiculos a gas natu-

. i L. . Petroleo procesado 2,7 -9,8 -0,7
ral comprimido por parte del transporte publico liviano:
taxis y remises. Ademas, las importantes mejoras tec-
nolégicas en el rendimiento de los motores y la dismi- 14
nucion en el peso de los vehiculos, determinaron un i
P L PN ——

particular, un creciente reemplazo del motor naftero por

el diesel hizo que descendiera el consumo de naftas y 10 Za /\
se destinara un saldo mayor a las exportaciones junto \/ /\/ \\/\

=3

menor consumo de gas oil y naftas. En el transporte 110 /‘/‘/ \/
N

con las bases lubricantes minerales. Por otro lado, en 102 -

el ultimo trimestre del afo se revirti6 la tendencia nega- I
tiva en la produccién y ventas de asfaltos debido a la %

realizacion de obras en rutas y a la repavimentacion de = Nivel General

calles en distintas ciudades. 94 ] & Refinacion del petroleo

En materia de inversiones cabe destacar que la firma

lider del mercado local tuvo fuerte participacion en la % R - - - —
exploracion y produccion de petroleo y gas en yacimien- 400 01 feb mar sbr may jn ju ago set oot nov dOt

tos de la Cuenca Neuquina debido a la alta rentabilidad

que ofrecen los mismos. Ademés importantes consor- cionar también que la mas importante firma de capitales
cios integrados por empresas de primer nivel interna- nacionales decidié incrementar su participacion en el ne-
cional desarrollaron proyectos de exploracion petrolera gocio de la venta de combustibles a través de la adquisi-
en tres bloques de la Cuenca Marina Austral. Cabe men- cién de estaciones de servicio con marca propia.
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un crecimiento del 5,7%
en el afio 2001 con respecto al afio anterior; los mayo-

Sustancias y productos quimicos — Diciembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

res crecimientos corresponden a las fabricaciones de respectoa " lic 2001
materias primas plasticas, productos quimicos basi- Productos r‘:':::? 'g“la' mes  especto a
COs y agroquimicos. anterior a:t;?:r igual periodo
del afio anterior
e La produccién de materias primas plasticas mues-
tra un crecimiento del 34,5% en el afio 2001 en Total del bloque 4,5 1,2 5.7
comparaciéon con el afio anterior. Este destacado Gases industriales -6,4 4,5 8,4
desempefio se vincula fundamentalmente con el Negro de humo 25,9 50,0 -15,9
impacto de la apertura de una nueva planta Productos quimicos basicos -1,0 41,3 15,2
separadora de gases, que ha permitido incremen- Agroquimicos 65,8 9,7 13,9
tar la produccién de varios polimeros. Se destaca el Materias primas plasticas 1,2 24,5 34,5
considerable aumento de la fabricacion de  petergentes, jabones
polietileno a partir de la puesta en marcha de una  , oquctos personales 29,9 14,8 8,6
nueva planta en el polo petroquimico de Bahia Blan-  poqyctos farmaceuticos’ 7,7 204 6.8

ca en el mes de marzo pasado.

En cuanto a la situacion de la demanda, las coloca-
ciones en el mercado interno han sufrido una fuerte
caida por la importante disminucion de la produc-  _,ion de este comunicado.
cion de manufacturas de plastico. Las compaiiias
han compensando esta contraccion del mercado 703

local con exportaciones dirigidas fundamentalmen- 160 \

te a otros paises de Sudamérica como Brasil, Uru-

guay, Paraguay, Chile, Perq, Bolivia y, en menor me- 150
dida, a Europa y EE.UU. Como se trata de una activi-
dad en la cual predominan las economias de esca-
la, frente a la caida del mercado doméstico las em- 130
presas prefieren incrementar las cantidades produ-
cidas vendiendo en los mercados del exterior aun-

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-

HV/\‘/ ‘
\////\w
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que a precios y niveles de rentabilidad inferiores 110 ™

antes que reducir la produccion. Esta estrategia les /\./'\-/'\-\-/_\
permite disminuir los costos medios. Cabe desta- 100 7

car que en los ultimos meses las exportaciones han " , - C C \.
superado ampliamente a las ventas locales. Sin d00 €01 feb mar abr may jun ju ago set oot nov doOf

embargo, fuentes consultadas han manifestado su
preocupacion por la marcada caida de los precios
internacionales durante el corriente aifo como
cosecuencia de la sobreoferta mundial, hecho que
ha deprimido notoriamente la rentabilidad de la ac-
tividad.

Por otra parte, la ampliacién de capacidad productiva ha
permitido durante el afo 2001 la sustitucién de ciertas
importaciones. Fuentes consultadas han manifestado que
esperan que la devaluacion del peso argentino profundi-
ce esta tendencia.

La elaboracion de productos quimicos basicos registra un crecimiento del 15,2% en el afio 2001 en compara-
cién con el afio anterior. Este desempefio se debe fundamentalmente a la mayor produccién de etileno a partir de
la puesta en marcha de una nueva planta ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo
pasado. El etileno es utilizado en la fabricacion de polietileno, materia prima plastica que ha tenido un sustancial
crecimiento durante el corriente afio. La nueva capacidad instalada permite casi triplicar la produccién de etileno
pasando de 245.000 toneladas por afio a 700.000 toneladas, ganando importantes economias de escala. La
mayor produccién ha permitido a nuestro pais dejar de importar este producto para cubrir la demanda interna,
situacién que ha beneficiado la balanza comercial del sector.

La produccién de agroquimicos muestra un crecimiento del 13,9% en el afio 2001 en comparaciéon con el afio
anterior. Este desempefio se vincula a la mayor produccién tanto de fertilizantes como de fitosanitarios. Con
relaciéon a los primeros, a comienzos del afio 2001 comenz6 a operar la mega planta productora de urea ubicada
en la ciudad de Bahia Blanca que ha originado un destacado aumento de la oferta local de fertilizantes. El
considerable incremento de la produccion de urea ha tenido un importante impacto en la balanza comercial del
sector dado que, por un lado, un importante porcentaje de la produccion se exporta y, por otro, porque ha permitido
sustituir importaciones. Cabe recordar que en el afio 2000 la produccion local de urea abastecia alrededor del
25% de la demanda interna. La fabricacion de fitosanitarios se ha beneficiado del incremento de la produccion de
herbicidas asociados a la utilizacion de semillas transgénicas. Cabe destacar que actualmente casi la totalidad
de la soja sembrada pertenece a la variedad transgénica. En el afilo 2001 los herbicidas asociados con la
utilizacion de la soja transgénica tuvieron un fuerte incremento en el marco de una producciéon de soja que se
constituyo en récord histérico. En el mes de diciembre, el incremento del area sembrada favorecio la recupera-
cion de las ventas internas, en especial de los fitosanitarios asociados a la soja cuya area sembrada se ha
incrementado con respecto al afo anterior, proyectandose para la actual campafia un nuevo récord de esta
oleaginosa. Segun fuentes consultadas, las expectativas para el afio en curso a partir de la devaluacion del peso
muestran cierto optimismo que se basa en varios aspectos: por un lado, en la mejora de los ingresos de los
productores de granos, especialmente de aquéllos que exportan una porcion importante de la produccion; por
otro, el incremento del area sembrada que estimulara las ventas de agroquimicos.
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e | a produccién de detergentes, jabones y productos personales presenta un incremento del 8,6% en el afio

2001 en comparacioén con el afio anterior, como consecuencia de ampliacion de capacidad productiva y mayores
exportaciones. Este desempefio de las colocaciones externas tiene lugar en el marco de una profundizacion de
la especializacién intra-firma de empresas multinacionales. Las principales compafiias optan por la especiali-
zacién de sus plantas locales en algunas lineas especificas de produccion que luego se exportan principalmen-
te al Mercosur y Chile, al tiempo que deciden proveer al mercado interno con otras lineas que se elaboran en las
sucursales de los paises vecinos. En cuanto al mercado local, fuentes consultadas estiman que el consumo
interno ha disminuido en los ultimos meses.

La produccion de gases industriales presenta un incremento del 8,4% en el afilo 2001 en comparacion con el
afo anterior. Este desempefio se origina principalmente en la mayor elaboracion de nitrégeno cuya demanda
tuvo un importante crecimiento en el afio bajo analisis a través de las nuevas plantas petroquimicas.

El oxigeno presenta un pequefio incremento en el acumulado anual, aunque las distintas lineas muestran
comportamientos disimiles. Una de las mas afectadas es la destinada a la industria metalmecanica para
procesos de corte y soldadura que presenta una importante reducciéon. Otras lineas, si bien estan dirigidas a
sectores que han sufrido una caida en el nivel de actividad como las industrias alimenticia y siderurgica, han
logrado incrementar los niveles de produccién a partir del desarrollo de nuevas aplicaciones. Estos nuevos
desarrollos estan destinados a la optimizacién de procesos industriales que permiten lograr una mayor produc-
tividad y bajar costos.

La elaboracion de productos farmacéuticos presenta una caida del 6,8% en el afio 2001 con respecto al afio
anterior. La actividad del sector, que en el primer semestre del afio se ubicaba en un nivel similar al del afio
anterior (-0,6%), sufrié una fuerte reduccion en los ultimos meses del afio bajo analisis que se vincula principal-
mente con una caida de las ventas internas. En el ambito local, informantes consultados han destacado, por un
lado, que existen serios problemas de pagos que han llevado a algunos laboratorios a disminuir las ventas
hasta tanto se regularice esta situacion y, por otro, que muchas farmacias y droguerias han decidido operar con
niveles de existencias de medicamentos menores a los habituales como consecuencia de la disminucion de
las ventas. En cuanto a la cadena de pagos, ésta se desarrolla con enormes dificultades dado que algunas
obras sociales se encuentran muy retrasadas con los pagos adeudados a las farmacias, situacion que compli-
ca los pagos de las farmacias a las droguerias y distribuidores lo que, a su vez, afecta los cobros por parte de los
laboratorios. Si bien la demanda de productos farmacéuticos es menos elastica a la caida del ingreso que la de
otros sectores, segun fuentes consultadas, se observa una mayor selectividad en las compras unida a la
suspension de cietas adquisiciones habituales por parte de los consumidores.

La produccion de negro de humo presenta una caida del 15,9% en el afio 2001 en comparaciéon con el afio
anterior. La actividad del sector ha sufrido una fuerte reduccion en los Ultimos meses como consecuencia de la
caida de la demanda interna y de la disminucién de las colocaciones externas. En el plano interno, se verifica
una importante baja de los despachos dirigidos a los fabricantes de neumaticos y de otros productos de caucho
utilizados en las fabricaciones de autopartes, calzado y una gran variedad de piezas industriales. En cuanto a las
exportaciones, Brasil es la principal plaza de colocacion y los despachos hacia el pais vecino han disminuido en
el afio bajo analisis. Con respecto a la devaluacion del peso ocurrida en enero de 2002, fuentes consultadas
esperan que tenga un impacto favorable en las colocaciones externas.

Productos de caucho y plastico Productos de caucho y plastico — Diciembre 2001

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre-
senta caidas del 10,6% en el afio 2001, con respecto al
afio anterior, y del 25,7% en el mes de diciembre en
comparacion con el mismo mes de 2000. Tanto la pro-
duccion de neumaticos como la de manufacturas de
plastico presentan disminuciones en estos periodos,
siendo de mayor magnitud la caida en el ultimo caso.

e La fabricacion de manufacturas de plastico regis-
tra una caida del 10,8% en el afio 2001 en compa-
racién con el afio anterior. Esta performance se
vincula con una fuerte contracciéon de la demanda
interna dado que varios de los sectores que utili-
zan manufacturas de plastico han sufrido caidas
considerables en sus niveles de actividad durante
el afio 2001, tal el caso de las autopartes y de la
construccion. También se verifica un descenso en
las ventas de envases para las industrias alimen-
ticia y farmacéutica; sin embargo, los envases para
la industria alimenticia presentan un mejor des-
empefio que los otros rubros.
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Variacion porcentual

del acumulado
ene-dic 2001
respecto a
igual periodo
del ano anterior

respecto a

Productos respecto  igual mes
al mes del aiio

anterior  anterior

Total del bloque -8,0 -25,7 -10,6
Neumaticos -25,2 -7,2 -8,7
Manufacturas de plastico  -5,4 -27,4 -10,8
1156
110“\

NN AR
N NN

90 +

-B- Nivel General

851 -4 Productos de caucho y plastico

80 + + + +
d00 eO1 feb mar abr may jun jul ago set oct nov do1

10/27



Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no metalicos
presenta una caida del 13,6% en el afio 2001 con res-

Como se trata de un sector en el que predominan empresas pequefias y medianas, en los Ultimos meses se
han encontrado con serias dificultades financieras que ha llevado a muchos productores a reducir el stock de
mercaderias al minimo posible, produciendo sélo en respuesta a pedidos expresos de sus clientes. Segun
fuentes consultadas, un importante nimero de fabricantes enfrenta serios problemas vinculados con las co-
branzas a clientes, cuyos plazos se han extendido. Esta situacion junto con las dificultades crediticias han
llevado a muchas empresas a no disponer de capital de trabajo, lo que ha interrumpido el normal desarrollo de
las actividades; en algunos casos en el mes de diciembre se han adelantado las vacaciones del personal.
En el mes de diciembre, en comparacién con el mismo mes del afio anterior, la fabricacion de manufacturas de
plastico registra un descenso del 27,4%. La profundizacién de la caida del nivel de actividad en el ultimo mes del
afo se vincula ademas con problemas en el suministro de materias primas por parte de los principales provee-
dores. El principal obstaculo que enfrentaron los productores de manufacturas de plastico en diciembre y que
continué en la primera quincena de enero fue la exigencia por parte de muchos proveedores de materia prima
del pago al contado en billete délar americano. La imposibilidad de cumplimentar este requisito produjo una
paralisis en el circuito productivo de varios rubros. En el caso de los productos importados, fuentes consultadas
manifestaron que esta critica situacion se comenzé a destrabar a partir de la Resolucién 13/2002 del Ministerio de
Economia -publicada en el Boletin Oficial el 14 de enero- donde se fijan los plazos de pagos de importaciones.
Con respecto a la devaluacion del peso ocurrida en el corriente mes de enero, fuentes consultadas han mani-
festado la expectativa de que mejore la demanda de productos nacionales en detrimento de los importados.

La elaboracion de neumaticos presenta una caida del 8,7% en el afio 2001 en comparacién con el afio
anterior. Este desempefio se vincula fundamentalmente con la caida de la demanda interna tanto por la menor
produccion de automotores nuevos como por la disminuciéon de las ventas dirigidas hacia el mercado de
reposicion. Fuentes consultadas estiman que las exportaciones también han finalizado el afio con un nivel
inferior al del afo anterior, aunque de menor magnitud que las ventas internas.

Con relacién a la actividad de las terminales automotrices, en el afio 2001 se registré una disminucion del
orden del 31%, situacion que deprimié la demanda de neumaticos. En el caso del mercado de reposicion, la
caida fue de menor magnitud pero se estima que la participacién de las importaciones en este mercado
supera el 50%. Con respecto a la devaluacion del peso ocurrida en el corriente mes de enero, empresarios
consultados esperan que esta medida impacte a favor de una ganancia de participacion de la produccion
nacional en el mercado de reposicion.

En el mes de diciembre y en la primera quincena de enero el sector tuvo problemas de abastecimiento de
materias primas importadas como consecuencia de la exigencia por parte de ciertos proveedores del pago al
contado en billete dolar americano o de cartas de crédito. La imposibilidad de cumplimentar estos requisitos
llevé a la realizacion de paradas de planta no programadas junto con el adelantamiento de las vacaciones del
personal. Como consecuencia de esta situacion, en diciembre se registra una disminucién del 25,2% en la
produccién de neumaticos con respecto al mes anterior. Fuentes consultadas manifestaron que esta critica
situacion se comenzdé a destrabar a partir de la Resoluciéon 13/2002 del Ministerio de Economia -publicada en
el Boletin Oficial el 14 de enero- donde se establecen los plazos de pagos de importaciones.

Productos minerales no metalicos — Diciembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

pecto al afio anterior; este inferior nivel de produccion respectoa " ST o1
se fundamenta en las menores elaboraciones de vi- Productos respecto igualmes °
drio (-17,7% to (-13,3%) y ot teriales d almes  delaho e

rio (- %), cemento (-13, .o) y otros materiales de anterior  anterior 19ual periodo
construccion (-11,8%). A esta situacion productiva deben del afio anterior
anadirse las diﬁculta!des de Iiguidgz y de indole financie-  total del bloque 16,8 32,5 13,6
ra por las que atra-we-san varias firmas del sector. Vidrio 3.7 223 7.7
La industria del vidrio se encuentra afectada por una c " 20.3 38.9 133
importante disminucion de las ventas al mercado inter- emento ] e " o
no, situacion que ha obligado a las firmas del sector a  Otros materiales de

construccion -22,1 -32,7 -11,8

reprogramar hacia abajo sus planes de produccién, a
realizar paradas de plantas y a discontinuar ciertas li-
neas de produccién que actualmente se importan. La
caida de las ventas realizadas en el mercado local por
parte de las empresas que producen en el pais se vin-
cula, por un lado, con la menor demanda interna y, por
otro, con la mayor participaciéon relativa de productos
importados. Las principales disminuciones de las co-
locaciones ocurrieron en los productos destinados a la
actividad constructora y a la elaboracién de envases
para la industria alimenticia tanto en la linea de bebi-
das como en alimentos. La produccion de envases
medicinales ha disminuido a raiz de los menores pedi-
dos efectuados por los principales laboratorios. En
cuanto a los productos para el hogar, las menores pro-
ducciones obedecen al importante ingreso de merca-
deria importada a precios inferiores a los locales. Con
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respecto a la devaluacion del peso ocurrida en enero, segun fuentes consultadas, se espera que la produccion
local se vea favorecida en detrimento de los productos importados.

En cuanto a la actividad constructora, las menores producciones tanto de cemento como de otros materiales de
construccion se relacionan con reprogramaciones de la oferta de las principales empresas dada la importante
caida en la demanda tanto en obras publicas como en las relacionadas con la actividad privada. Esta situacion se
refleja en las pocas obras de gran envergadura que se encuentran en su fase final. Por otra parte, los menores
pedidos efectuados por los corralones mayoristas denotan un inferior nivel de la actividad constructora privada.

Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Diciembre 2001

Las industrias metalicas basicas registran una dis-
minucion del 6,8% en el afio 2001 con respecto al
afio anterior; tanto la produccion de acero crudo respectoa del acumulado
como la de aluminio primario han sufrido caidas del Productos respecto  igual mes er":s's;itzf 21
nivel de actividad. En el mes de diciembre la tenden- aar:tre"r?:r ::t'::‘:r igual periodo
cia observada en los ultimos meses se profundizé del afio anterior
como consecuencia de la menor produccion side-

rargica.

Variacion porcentual

., . Total del bloque -6,3 -21,0 -6,8
e La produccién de acero crudo muestra una dis-

minucion del 7,1% en el afio 2001 con respecto al Acero crudo -8,9 25,9 7.1
afio anterior; en el mes de diciembre la baja al- Aluminio primario 4,5 3.9 -5.4
canzé al 25,9% respecto del mismo mes del afio
pasado. La disminucién del acumulado anual se ) f\/\
vincula con la menor produccién de laminados en o0 I
caliente que finalizd el afio con un nivel inferior en 150 \
un 8% al del afio 2000: mientras que los lamina- \ \\ \\
dos planos sufrieron una baja del 10%, los pro- 140 i
ductos no planos se redujeron un 5%. En diciem- 130
bre, en comparacién con el mismo mes del afio = Nivel General \/

. . , . 120 +
anterior, la importante caida del sector se relacio- -4 Industrias metalicas basicas

na con la menor elaboracién de laminados en ca- 110,

liente, que registra una disminucién del 39%. En 100 ﬁ'/.\'/.\-\-/'\
diciembre la elaboracion de acero crudo sufrié una -\/

fuerte reduccion que se vincula principalmente con O e01 o mar s mey M e e on mev 601
la reprogramaciéon hacia abajo de los planes de

produccion de las empresas siderurgicas como consecuencia de la deprimida demanda interna y de la dificul-
tad para compensar las menores ventas locales con exportaciones. En algunos casos se produce para respon-
der a pedidos concretos y no acumular stocks. Actualmente las firmas operan con un stock minimo.

Dentro del variado grupo de productos siderurgicos, segun informantes consultados, los mas afectados en
2001 con relacion al afio anterior han sido los destinados a los sectores de la construccién, industria
metalmecanica y actividad agropecuaria, mientras que la producciéon de tubos sin costura se mantuvo en un
valor similar al registrado en 2000. Con respecto a este ultimo producto, mientras que en el acumulado enero-
noviembre la produccién de tubos sin costura super6 a la del mismo periodo del afio anterior, en el Ultimo mes
del afio registré una importante retracciéon como consecuencia de los bajos valores alcanzados por el precio
internacional del petréleo crudo que condiciona el desenvolvimiento de la actividad.

Por otra parte, las exportaciones de productos siderurgicos se encuentran seriamente afectadas por el exceso
de oferta mundial que ha deprimido los precios. En el ultimo trimestre de 2001 la menor demanda mundial
fundamentalmente por parte de Estados Unidos, Jap6n y Europa ha profundizado esta situacion.

Fuentes consultadas han manifestado su preocupacién por los problemas vinculados al pago de las importa-
ciones; cabe recordar que la industria siderurgica argentina importa materias primas basicas. El principal
obstaculo se presenta porque los proveedores externos exigen el pago contado contra embarque, modalidad
que no puede ser llevada a cabo por las empresas locales; o bien, cartas de crédito que, segun manifiestan los
informantes del sector consultados, no es posible obtener a través de entidades bancarias.

170

® | a elaboracion de aluminio primario registra una caida del 5,4% en el afio 2001, en comparacién con el afio
anterior, como consecuencia del accidente sufrido a mediados del afio bajo analisis que implicé el corte del
suministro de energia y produjo una importante reduccién de la produccién; la capacidad productiva se puso
paulatinamente en funcionamiento en los meses siguientes.
Con respecto a la situaciéon de la demanda, en el afio bajo andlisis han confluido una demanda interna muy
deprimida junto con una caida de las exportaciones. Las colocaciones externas de aluminio primario tuvieron
una disminucion del orden del 12% con respecto al afio anterior, y han enfrentado un mercado mundial recesivo
especialmente por la menor demanda de aluminio registrada en los ultimos meses por parte de Estados
Unidos, Canada, Japén y paises del sudeste asiatico. Ante este escenario, se esta realizando una agresiva
politica de diversificacion de las exportaciones argentinas con el objetivo de poder incrementar las colocaciones
externas en el 2002, estimandose un incremento de alrededor del 15% en las exportaciones proyectadas para
2002 con respecto a 2001.
En cuanto al precio internacional del aluminio primario, en diciembre se ha mantenido alrededor de 1.350 délares;
segun fuentes consultadas, se espera que este nivel de precios no sufra grandes variaciones en los proximos
meses, estimandose para enero de 2002 un promedio que se ubicaria entre 1.370 y 1.380 ddlares por tonelada.
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Industria automotriz

Con 235.600 unidades producidas durante el afio 2001
la industria automotriz registré una caida de 30,7 %
con relacion a la produccién del afio 2000. Un examen
de la actividad muestra que la disminucién observada
se debid principalmente a la caida de la demanda in-
terna cuyas ventas disminuyeron 42,4% durante el pe-
riodo, mientras que las exportaciones dieron cierto di-
namismo a la actividad observando un crecimiento de
14,3% para el afio. En cuanto a las ventas al mercado
interno de vehiculos de produccién nacional registra-
ron durante el afio una caida de 49,6%.

El mes de diciembre, por su parte, muestra importan-
tes caidas en la produccion tanto respecto al mes an-
terior (-56,1%), como con relacién a igual mes del afio
anterior (-70,1%). Las exportaciones del mes también
observan caidas del orden de 29,2% con relacion al
mes anterior, y del 53,2% si se las compara con di-
ciembre de 2000. Vale destacar que este panorama
podria revertirse a corto plazo si se flexibilizan las con-
diciones de intercambio dentro del acuerdo automotor
con Brasil; en este nuevo escenario, las exportaciones
de las terminales locales podrian capitalizar las venta-
jas de la actual paridad cambiaria.

El sector autopartista refleja la situacion de las termi-
nales locales, cuyos programas de suspension de la
actividad redundan en la cancelacién de pedidos. Se
observa reduccién de las programaciones contemplan-
do las paradas de planta del periodo vacacional, con
algunos incrementos previstos para los meses poste-
riores. Se espera que el nuevo tipo de cambio se refle-
je en un incremento futuro de los despachos hacia las
terminales brasilefias, algunas de las cuales han soli-
citado cotizaciones sobre nuevas lineas de piezas.

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta una caida del 20,2% en el afio 2001, en compa-
racion con el afio anterior. Esta evolucién se vincula
fundamentalmente con la caida de los niveles de in-
version y con el ingreso al mercado local de productos
extranjeros a menores precios. Por otra parte, en el
afio bajo analisis los productores se han enfrentado
con una dificil situacién financiera como consecuencia
de serios problemas en la cadena de pagos vy la impo-
sibilidad de acceder a créditos, situaciéon que ha lleva-
do a ciertas firmas a declarar la convocatoria de acree-
dores. En el mes de diciembre, la situacion productiva
del sector empeoro6 a raiz de los deprimidos niveles de
inversion de muchos rubros demandantes de maqui-
narias.

En el caso de la maquinaria agricola, las dificultades
financieras por las que atraviesan los productores ru-
rales y las inundaciones han tenido un fuerte impacto
negativo, lo que llevo al sector a finalizar el afio con una
capacidad ociosa que se ubica entre un 60 y 70%. Den-
tro de este panorama, las distintas lineas presentaron
comportamientos disimiles: mientras se registraron
incrementos en las producciones de maquinas de
siembra directa y equipos pulverizadores, disminuyo6
la fabricacién de cosechadoras y de tractores. En este
ultimo caso, cabe destacar que hacia fines del afio
2001 se dejo de fabricar tractores en nuestro pais. Tanto
los tractores como las cosechadoras se importan fun-
damentalmente de Brasil y han aumentado la partici-
pacion relativa en el mercado local en 2001. En el caso
de los tractores, la disminucién del nivel de actividad

Vehiculos automotores — Diciembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

t .
Productos respecto riesl:)aelcn-?e: ene-dic
al mes g | 3R 2001 respecto a
anterior el ano igual periodo del
anterior afno anterior
Total del bloque -56,1 -70,1 -30,7
Automotores' -56,1 -70,1 -30,7

" Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1993).
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Resto de la industria metalmecanica—Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

respecto a ;
Productos respecto p ene-dic

igual mes 5004
al mes del afio - 00 res!)ecto a
anterior . igual periodo del
anterior afo anterior
Total del bloque -21,5 -46,7 -20,2
Metalmecanica excluida
industria automotriz -21,5 -46,7 -20,2
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ha sido muy pronunciada en los ultimos afios: mientras que en 1996 se produjeron unas 5.700 unidades, en 1999
se fabricaron 1.700 para pasar a 400 en el afio 2000 y cerrar el afio 2001 sélo con 100 unidades. Segun fuentes
consultadas, las expectativas para el afio en curso a partir de la devaluacién del peso muestran cierto optimismo
que se basa en varios aspectos: por un lado, en la mejora de los ingresos de los productores de granos,
especialmente de aquéllos que exportan una porcién importante de la produccion; por otro, en la expectativa de
que los productos locales se vean favorecidos en detrimento de las importaciones y las exportaciones sean mas
competitivas; a ello se suma la necesidad de los productores rurales de mejorar su equipamiento. Asimismo,
segun fuentes consultadas, la reapertura del mercado europeo para las carnes argentinas a partir del 1° de
febrero proximo puede repercutir favorablemente en la produccién de maquinas forrajeras.

En el caso de la fabricacion de electrodomésticos, la caida de la demanda interna afecté su desenvolvimiento en
el afio bajo analisis. En el mes de diciembre esta tendencia se agravé como consecuencia de las dificultades
financieras.

Estos factores también afectaron la producciéon de maquinas-herramienta, sector que finalizd el afio bajo analisis
con un importante nivel de capacidad ociosa. Se espera que la devaluacion del peso impacte favorablemente en
la demanda de productos nacionales en detrimento de los importados y, asimismo, favorezca la competitividad de
estas maquinarias en el exterior ya que varias empresas estdn buscando una salida para sus productos, espe-
cialmente en mercados americanos como Brasil, Méjico, Chile e incluso EE.UU.

La elaboracion de herramientas de corte ha sufrido una fuerte contracciéon en el acumulado anual, que se ha
profundizado en el mes de diciembre debido a la menor actividad industrial. Esta situacién ha llevado a varias de
las principales empresas del sector a realizar paradas de planta no programadas y adelantar las vacaciones del
personal. En este sector también se espera que la devaluacién del peso favorezca la demanda de productos
nacionales en perjuicio de las herramientas importadas.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2002 respecto al primer trimestre de 2001

Demanda interna: el 66,1% de las empresas prevé una caida en la Demanda Interna para el primer trimes-
tre, el 30,7% de las empresas no estima cambios y el 3,2% prevé un aumento.

Exportaciones: el 90,3% de las firmas consultadas corresponde a firmas exportadoras. El 44,6% de las
mismas no espera cambios en sus exportaciones durante el primer trimestre respecto a igual trimestre de
2001, el 28,6% anticipa una caida en sus ventas al exterior, contra el 26,8% que opina que aumentaran.
Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 83,9% de las firmas
exporta a paises del bloque. De ese conjunto el 53,8% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio
anterior, el 30,8% anticipa una disminuciény el 15,4% prevé un aumento.

Insumos importados: el 90,3% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo
en el primer trimestre. El 53,6% de las firmas anticipa una caida en sus importaciones, el 44,6% prevé un
ritmo estable respecto a igual periodo del afio 2001 y el 1,8% vislumbra un aumento.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 80,6% de
las firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 52,0% prevé una merma para el primer trimestre respecto
aigual periodo del afio anterior, el 44,0% no anticipa cambios y el 4,0% estima un aumento.

Stocks: el 78,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion
al primer trimestre del afo anterior; el 16,4% anticipa un aumento, contra el 5,5% que espera una disminu-
cion. Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 63,6% lo considera adecuado, el 34,5% lo
considera excesivo y para el 1,8% es insuficiente.

Capacidad instalada: el 51,6% de las empresas advierte una caida en la utilizaciéon de la capacidad instala-
da respecto al primer trimestre de 2001; el 46,8% no espera cambios, en tanto el 1,6% anticipa un aumento.
Con relacion a la capacidad instalada para el trimestre en curso, las firmas la consideran excesiva en un
52,5% y para el 47,5% es adecuada.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad Instalada para el trimestre en curso, el 8,3% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; el 35,0% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 56,7% de las empresas opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito: el 87,1% de las firmas consultadas demandara créditos al sector financiero duran-
te el primer trimestre de 2002. El 51,9% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades
crediticias para el trimestre en curso, el 42,6% de las empresas necesita mayor asistencia crediticia, en tanto
el 5,6% prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las instituciones financieras locales con el 53,1%,
la financiacion de proveedores insume el 21,4%, la financiacion de la casa matriz ascendera al 20,4% y el
resto con fondos provenientes de créditos internacionales y otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: financiacion a clientes
(48,7%), la compra de insumos (17,0%), y la financiacién de exportaciones (10,2%).

Inversiones: el 16,1% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en
cursoy el 29,0% de las empresas continla ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores; en tanto
el 54,9% no tiene previsto realizar inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a mejorar la
calidad del producto o servicio en el 43,6% de los casos, para optimizar el aprovechamiento de insumos el
17,3% y a aumentar la produccioén el 16,7%.

Personal: el 71,0% de las empresas no espera cambios en la dotacidon de personal durante el trimestre en
cursoy el 29,0% prevé una disminucion.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 53,3% de las
empresas no anticipa cambios y el 46,7% advierte una disminucion.

15/27 INDEC 1. 4.650



DEMANDA INTERNA

Aumentara
3,2%

v ¢Usted prevé que la Demanda Interna en el
1° trimestre del 2002 con relacién al 1° tri-
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30,7%
%
Aumentara 3,2
No Variara 30,7
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Disminuira
66,1%
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EXPORTA AL MERCOSUR
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Vv ¢Usted prevé que el total de insumos impor-
tados utilizados en el proceso productivo para
el 1° trimestre de 2002 con relacion al 1° tri-
mestre de 2001?

%
Aumentaran 1,8
No Variaran 44.6
Disminuiran 53,6

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importados
en el proceso productivo provenientes de
paises del Mercosur durante el afo 2002?

100

INSUMOS IMPORTADOS

Aumentaran
1,8%

No Variaran
44.6%

Disminuiran
53,6%

IMPORTA DEL MERCOSUR
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Vv ¢Usted prevé que la utilizacién de insumos
Importados procedentes de paises del blo-
que mercosurpara el 1° trimestre de 2002
con relacion al 1° trimestre de 2001?

%
Aumentaran 4,0
No Variaran 55,0
Disminuiran 52,0
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PRODUCTOS TERMINADOS

Disminuiran
5,4% Aumentaran

v ¢Usted prevé que los Stocks de Productos 16,3%

Terminados para el 1° trimestre de 2002
con relacion al 1° trimestre de 2001?

%
Aumentaran 16,4
No Variaran 78,3
Disminuiran 54
No Variaran
78,3%

PRODUCTOS TERMINADOS

Insuficiente

1,8%
v ¢Coémo considera el nivel de stocks de pro-

ductos terminados para el trimestre en
Curso? (Ene. - Mar. de 2002)

Excesivo
34,5%
%
Excesivo 34,5
Adecuado 63,7
Insuficiente 1,8
Adecuado
63,7%

CAPACIDAD INSTALADA

Vv ¢Usted prevé que la Utilizacién de la Capa-
cidad Instalada de su empresa en el 1° tri-
mestre del 2002 con relacion al 1° trimes-
tre de 20017

Aumentara

%

No Variara
Aumentara 1,6
No Variara 46,8
Disminuira 51,6

Disminuira

55
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v ¢Como considera a la capacidad instalada
de su empresa en el trimestre en Curso?
(Ene. - Mar. de 2002 )

%
Excesiva 52,5
Adecuada 47,5
Insuficiente 0,0

Vv ¢Cual es el nivel de Utilizacion de la Capaci-
dad Instalada, que prevé para el trimestre
en curso? (Ene. - Mar. de 2002)

Nivel de utilizacion em%r:';as
(0 -20) 33
(20 - 40) 15,0
(40 - 60) 383
(60 -80) 35,0
(80-100) 8,3

v ¢Usted prevé tomar créditos del sector fi-

nanciero, durante el trimestre en curso
(Ene. - Mar. de 2002)?

%

Si 87,1
No 12,9
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NECESIDADES DE CREDITO

v ¢Como espera que evolucionen sus Nece-
sidades de Crédito durante el trimestre en

curso (Ene. - Mar. de 2002)? Aumentaran
%

Aumentaran 42,6 No Variaran

No Variaran 51,9

Disminuiran 5,6

Disminuiran

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

\ \
Instituciones
L R . Financieras Locales
v Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el trimestre en curso ] ‘ ‘
(Ene. - Mar. de 2002) con fondos provenien-
tes de:
Proveedores
% L[]
Instituciones financieras locales 53,1 Financiacion de la
Financiacion de la casa matriz 20,4 Casa Matriz
Proveedores 21,4 ]
Otros 2,0
L g . . Créditos
Créditos internacionales 3,1 Intemacionales
Mercado de capitales 0,0
Otros
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v Los fondos que se prevén captar durante
el mes trimestre en curso (Ene. - Mar. de

2002), se aplicaran a:

Financiacion a

Financiacion a clientes

Compra de insumos

Financiacion de exportaciones
Amortizacién de créditos
Refinanciacién de pasivos

Financiacion de inversiones en ejecucion
Financiacion de nuevas inversiones
Pago de cargas fiscales y previsionales
Financiacion de otros gastos
Lanzamiento de nuevos productos
Mejora en la cadena de distribucion
Publicidad

Clientes
%
Compra de Insumos
48,7
17,0
Financiacion
10,2 Exportaciones
8,5
5,1 Amortizacion de
48 Créditos
2,5
19 Refinanciacion de
’ Pasivos
1,4
0.0 Finan. de Inver. en
0,0 ejecucion
0,0

Finan. de Nuevas

Inversiones

Pago C. Fisc. y
Previsionales.

DESTINO DEL CREDITO

Financiacion de Otros
Gastos
1t
0 5 10 15 20 25 48,7
INVERSIONES PRODUCTIVAS
[ [ ]
Y ¢Prevérealizar inversiones productivas du-
rante el trimestre en curso? ( Ene.- Mar. Si
de 2002 )
0 En ejecucion
%o inversiones
iniciadas en
Nuevas 16,1 periodos
. . . teri
En ejecucion inversiones anteriores |
iniciadas en periodos anteriores 29,0
No 54,9
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Vv Las nuevas inversiones y las inversio-
nes en ejecucion estaran destinadas a:

%
Mejorar la calidad del producto o
servicio 43,6
Optimizar la utilzacién de insumos 17,3
Aumentar la produccion 16,7
Reducir otros costos no laborales 7,7
Competir en el exterior 6,4
Disminuir el personal ocupado 51
Aumentar la participacion en el
mercado interno 3,2
Disminuir las horas trabajadas 0,0

v ¢ Como espera que evolucione la dotacién
de personal durante el trimestre en cur-

so? ( Ene. - Mar. de 2002 )

%
Aumentara 0,0
No variara 71,0
Disminuira 29,0

v ¢Como espera que evolucione la canti-
dad de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo durante
el trimestre en curso? (Ene. - Mar. de
2002)

%
Aumentaran 472
No variaran 66,2
Disminuiran 29,6

DESTINO DE LAS INVERSIONES

Mejorar la Calidad
Producto o Servicio

Optimizar la
Utilizacion de Insumos

Aumentar la
Produccioén

Red. Otros Costos no
Laborales

Competir en el
Exterior

Disminuir Personal
Ocupado

Aum. Participacion
Mercado Interno

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45
PERSONAL
Disminuira No Variara
29,0% 71,0%
HORAS TRABAJADAS
Disminuiran
46,7%

No Variaran

53,3%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también camaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre |la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
cos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1993. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X 11— ARI-
MA versién 2000.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA en su versiéon 2000, supone obtener una nueva serie
libre de la influencia de las componentes "estacional" y "dias de
actividad". La primera se estima utilizando promedios méviles en
forma iterativa. Este método supone que los factores son esto-

casticos y no pueden ser aproximados por funciones simples
sobre el rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los facto-
res estimados sufren modificaciones cada vez que un nuevo
dato se incorpora a la serie original. Por su parte la componente
"dias de actividad" se estima a partir de la participacion pondera-
da de cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado, estos
factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la com-
posicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie
original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las altera-
ciones de caracter no estacional (huelgas , efectos climaticos
inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indicador refle-
jala tendencia histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita
la ultima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacién de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
d tacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo
193?;61’00 respecto r;lsu[;(ic;(;: Variacién base base
anterior del a.ﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,5 103,3
Febrero 84,4 -15,1 954 103,4
Marzo 105,5 25,0 103,2 103,5
Abril 103,0 -2,4 103,7 103,8
Mayo 106,3 3,2 105,2 1041
Junio 102,7 -3,4 103,1 104,6
Julio 107,8 5,0 102,8 105,1
Agosto 113,0 4.8 105,7 105,8
Setiembre 113,4 0,3 108,0 106,3
Octubre 109,5 -3,5 105,0 106,6
Noviembre 110,8 1,2 107,6 106,6
Diciembre 104,4 -5,8 108,1 106,2
1995
Enero 92,7 -11,2 -6,7 -6,7 104,9 105,6
Febrero 95,5 3,0 13,2 2,4 108,0 104,6
Marzo 107,5 12,6 1,9 2,2 104,6 103,4
Abril 93,6 -12,9 -9,1 -0,7 96,6 102,1
Mayo 102,7 9,7 -3,4 -1,3 100,3 100,8
Junio 100,1 -2,5 -2,5 -1,5 99,3 99,6
Julio 104,3 4,2 -3,3 -1,8 100,1 98,6
Agosto 103,4 -0,8 -8,6 2,7 96,6 98,0
Setiembre 99,7 -3,5 -12,1 -3,8 96,8 97,6
Octubre 103,7 4,0 -5,2 -4,0 97,5 97,7
Noviembre 101,0 -2,7 -8,9 -4,5 97,8 98,3
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,4 99,1
INDEC 1. 4.650 24/27



Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo
1993100 respecto ot mes Variacisn base base
anterior del aﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1996
Enero 90,5 -2,9 -2,4 -2,4 101,1 100,2
Febrero 93,6 3,5 -2,0 -2,2 101,7 101,3
Marzo 101,8 8,8 -5,3 -3,3 102,6 102,4
Abril 103,7 1,8 10,7 0,1 103,0 103,4
Mayo 106,9 3.1 4.1 0,9 104,0 104,3
Junio 102,3 -4,3 2,3 1.1 106,0 105,0
Julio 1151 12,4 10,4 2,5 1071 105,6
Agosto 113,9 -1,0 10,2 3,5 107,3 106,1
Setiembre 107,9 -5,3 8,2 4,0 105,2 106,5
Octubre 115,7 7,3 11,6 4,8 1071 106,9
Noviembre 108,6 -6,2 7,6 5.1 106,1 107,4
Diciembre 103,1 -5,1 10,7 5,5 107,2 108,0
1997
Enero 96,9 -6,1 7,0 7,0 107,3 108,8
Febrero 96,9 0,0 3,4 51 110,0 109,8
Marzo 108,0 11,6 6,1 5,5 109,6 111,0
Abril 113,8 5,3 9,7 6,6 114,0 112,2
Mayo 115,0 1,0 7,5 6,8 113,6 113,4
Junio 1131 -1,6 10,5 7,4 114,4 114,5
Julio 1241 9,7 7,9 7,5 115,9 115,5
Agosto 121,5 -2,1 6,6 7,4 116,8 116,3
Setiembre 122,8 1.1 13,8 8,1 117,1 116,9
Octubre 130,0 59 12,3 8,6 119,4 117,3
Noviembre 118,0 -9,3 8,6 8,6 118,1 117.,6
Diciembre 112,3 -4,8 9,0 8,6 114,7 117.,8
1998
Enero 103,7 -7,7 7,0 7,0 115,9 118,1
Febrero 103,5 -0,1 6,9 7.1 117,9 118,4
Marzo 119,3 15,2 10,4 8,3 119,4 118,6
Abril 118,8 -0,4 4.4 7,2 119,1 118,8
Mayo 117,4 -1,1 2,2 6,1 118,5 118,7
Junio 1211 3.1 71 6,3 120,0 118,3
Julio 1251 3,3 0,8 5,4 116,4 117,6
Agosto 122,2 -2,3 0,6 4,7 118,4 116,6
Setiembre 120,8 -1,1 -1,6 4,0 115,4 115,4
Octubre 121,7 0,7 -6,4 2,8 113,2 114,1
Noviembre 115,0 -5,5 -2,6 2,3 12,7 112,6
Diciembre 105,3 -8,4 -6,2 1,6 106,9 11,1
1999
Enero 98,2 -6,7 -5,2 -5,2 11,3 109,7
Febrero 94,8 -3,5 -8,4 -6,8 108,5 108,5
Marzo 108,4 14,3 -9,2 -7,7 107.,4 107,6
Abril 106,0 -2,2 -10,8 -8,5 105,3 107,1
Mayo 105,9 -0,1 -9,8 -8,8 107,4 107,0
Junio 105,9 0,0 -12,5 -9,4 105,3 107,3
Julio 107,8 1,7 -13,9 -10,1 102,1 108,0
Agosto 114,0 5,8 -6,7 -9,7 109,0 108,9
Setiembre 115,9 1,6 -4.1 -9,0 109,9 110,0
Octubre 116,8 0,8 -4.1 -8,5 111,1 111,0
Noviembre 17,7 0,8 2,4 -7,5 113,4 11,7
Diciembre 113,9 -3,2 8,1 -6,4 114,1 12,1
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
— d tacio-  tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo
1993100 respecto Toual mes Variacisn base base
antorior del a.ﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior

2000
Enero 100,0 -12,2 1,8 1,8 113,3 112,1
Febrero 97,4 -2,6 2,7 2,2 107,5 11,7
Marzo 112,3 15,3 3,6 2,7 111,0 111,0
Abril 104,7 -6,7 -1,2 1,7 109,0 110,1
Mayo 110,1 51 3,9 2,2 108,0 109,2
Junio 106,7 -3,0 0,8 1,9 104,7 108,5
Julio 110,9 3,9 2,9 2,1 107,7 108,0
Agosto 112,3 1,3 -1,5 1,6 106,5 107,8
Setiembre 1141 1,6 -1,5 1,2 108,8 107,8
Octubre 114,9 0,7 -1,6 0,9 108,0 107,8
Noviembre 110,6 -3,7 -6,0 0,2 107,3 107,8
Diciembre 11,7 1,0 -1,9 0,0 114,9 107,8

2001
Enero 99,2 -11,2 -0,8 -0,8 108,4 107,7
Febrero 93,2 -6,1 -4,3 -2,5 107,3 107,4
Marzo 105,5 13,2 -6,0 -3,8 105,9 106,9
Abril 104,8 -0,6 0,1 -2,8 106,9 106,2
Mayo 107,4 2,5 -2,4 -2,7 105,4 105,2
Junio 105,4 -1,9 -1,2 -2,5 105,4 104,0
Julio 108,5 2,9 -2,1 -2,4 103,3 102,4
Agosto 105,8 -2,5 -5,8 -2,9 100,2 100,7
Setiembre 101,5 -4.1 -11,0 -3,8 99,0 98,9
Octubre 104,1 2,6 -9,4 -4,4 96,7 97,2
Noviembre 98,4 -5,4 -11,0 -5,0 94,7 95,9
Diciembre 91,2 -7,3 -18,3 -6,2 93,8 95,0
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
Indices Base 1993=100

L¢lle

Productos Productos . L. Sustancias Pro Industrias 3 Ani
peroge  Almemicios del PN Pawely  Sefneetr o GHEOY  Winersles  Mewicss Veleulos Mol
y Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
Bebidas
1994 106,9 102,2 92,6 108,4 95,8 102,4 106,4 110,0 11,5 121,4 99,9
1995 110,9 101,6 77,7 12,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 87,4
1996 112,1 102,0 94,1 118,7 97,5 116,8 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,6 100,6 96,6 120,5 106,8 126,2 1201 115,9 138,3 1249 94,9
1998 119,2 101,8 87,7 119,0 112,2 136,9 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 125,3 103,3 77,8 112,1 113,0 139,8 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 122,3 954 79,8 121,3 106,9 147,6 11,3 104,8 157,7 93,8 56,8
2000
Setiembre 133,2 91,5 78,3 128,6 98,6 157,6 121,0 115,4 169,2 1044 52,2
Octubre 130,7 95,1 74,7 126,4 105,3 168,2 118,9 107,9 173,6 97,5 54,2
Noviembre 125,9 94,5 78,9 114,8 109,0 156,2 109,5 108,8 170,2 98,7 51,4
Diciembre 126,3 109,0 68,9 119,0 11,8 168,7 11,4 103,9 164,5 82,7 54,5
2001
Enero 115,7 95,8 64,1 112,5 11,2 142,2 106,2 97,7 140,0 441 54,8
Febrero 100,7 88,2 64,9 102,3 103,4 143,3 104,5 94,3 136,8 51,1 45,6
Marzo 113,4 100,4 65,3 127,9 107,9 155,44 106,8 96,0 164,3 81,9 49,8
Abril 108,5 90,2 68,8 124,5 108,9 159,0 103,6 92,7 163,0 89,9 47,8
Mayo 113,5 90,2 76,1 131,2 111,6 149,0 104,9 96,2 167,8 95,4 53,7
Junio 117,0 86,1 83,7 120,3 108,3 146,1 110,0 96,4 157,8 84,6 52,3
Julio 124,8 84,0 72,0 134,9 110,7 163,9 99,2 95,7 145,5 75,9 48,3
Agosto 131,3 94,2 67,7 129,0 11,0 163,2 99,6 93,8 120,7 62,8 40,0
Setiembre 125,4 88,3 58,5 113,4 104,4 156,6 95,1 89,6 152,0 54,1 43,9
Octubre 128,1 90,8 56,5 129,9 98,1 167,7 93,6 80,7 146,9 59,4 41,7
Noviembre 119,9 93,9 49,2 119,0 98,2 159,5 90,0 84,2 138,7 56,3 36,9
Diciembre 112,0 89,8 33,6 113,9 100,8 166,7 82,8 70,1 130,0 247 29,0
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