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SINTESIS Estimador mensual industrial (EMI)
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1 En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior puede presentar
diferencias si se la compara con la misma variacién de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mismo mes calendario, existen ciertos factores
como por ejemplo los "dias de actividad" que originan diferencias en el comportamiento de ambas series. Una descripcion més detallada sobre la
desestacionalizacion del EMI puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

2 Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Las fechas de difusién de los informes de prensa correspondiente a los pr6ximos meses, se encuentran disponibles en
INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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cipalmente en aceites y subproductos, quimicos basicos, siderurgia y aluminio- y en un proceso de susti-
tucién de importaciones como consecuencia de la mejor competitividad de los productos de fabricacion
nacional -entre los que pueden mencionarse la industria metalmecanica, la industria textil y la del vidrio-. La
recuperacion de la produccidn industrial se acentud en los dos Ultimos trimestres del afio: el tercer trimes-
tre registra un incremento del 2,3% con respecto al segundo, en tanto que el cuarto trimestre muestra un
crecimiento aiin mayor del 3,7% en comparacion con el tercero, siempre en términos desestacionalizados.

v’ Desde el punto de vista sectorial, las ramas industriales con mejor desempefio durante el afio 2002 -con
respecto al afio anterior- han sido las fabricaciones de aceites y subproductos, productos quimicos basi-
cos, neumaticos y aluminio primario. Debe destacarse que estos sectores destinan la mayor parte de sus
producciones a los mercados externos. En algunos casos, se trata de rubros que, con anterioridad a la
devaluacion monetaria, ya contaban con una fuerte presencia en los mercados mundiales con destinos
muy diversificados -por ejemplo los productos de la industria aceitera o el aluminio primario-. En otros, se
observa en los Ultimos meses un proceso de sustitucion de importaciones junto con un cambio en el mix de
ventas donde las colocaciones externas han pasado a ocupar el lugar preponderante dejando para el mer-
cado interno una pequefia porcion del total de ventas; como ejemplo se pueden citar los productos quimicos
bésicos o los neumaticos. Entre las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad durante
el afio 2002 se destacan la industria automotriz, los productos de editoriales e imprentas, cemento y otros
materiales de construccion. La actividad de las terminales automotrices se vio afectada por la fuerte con-
traccion principalmente de las ventas al mercado interno y también de las exportaciones. La caida en la
elaboracion de productos de editoriales e imprentas refleja la deprimida demanda interna. La menor produc-
cién de cemento y otros materiales de construccion se origina en la importante caida verificada por la
actividad constructora.

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el primer trimestre de 2003 respecto al primer
trimestre de 2002. Los principales resultados son los siguientes:

- EI51,5% de las empresas no prevé cambios en la Demanda Interna para el primer trimestre, el 42,4% de
las empresas espera una subay el 6,1% preve una baja.

- E161,5% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones durante el primer trimestre respec-
to a igual trimestre de 2002, el 32,3% anticipa un aumento en sus ventas al exterior y el 6,2% opina que
disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur, el 72,1% no espera
cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 16,4% anticipa un aumento y el 11,5% prevé una
merma en sus exportaciones.

- E160,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 24,6% prevé
una suba respecto a igual periodo del afio 2002 y el 14,7% vislumbra una disminucion.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 76,5%
no prevé modificaciones para el primer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 13,7% opina
gue aumentaran y el 9,8% preveé una baja.

- El 64,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al
primer trimestre del afio anterior, el 23,1% anticipa una baja, contra el 12,3% que espera un aumento.

- El 60,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto al
primer trimestre de 2002; el 31,8% prevé una suba, en tanto el 7,6% anticipa una disminucion.

Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado Base 1997 = 100
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En el mes de diciembre de 2002, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a hilado de algodén (112,9%), tejidos (98,3%) y automotores (57,6%). Las principales
caidas se observaron en lacteos (-16,7%), productos de editoriales e imprentas (-15,5%) y carnes blancas
(-12,8%)

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de diciembre de 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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Durante el afio 2002, en comparacién con el afio anterior, los mayores crecimientos correspondieron a
aceites y subproductos (13,1%), productos quimicos basicos (12,3%) y neumaticos (10,1%). Las principa-
les caidas se observaron en automotores (-31,9%), productos de editoriales e imprentas (-30,4%) y otros
materiales de construccion (-28,4%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual acumulada de los doce meses del 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta una disminu-
cién del 6,1% en el afio 2002 respecto del afio
anterior. Las principales caidas se verifican en
las producciones de carnes blancas, lacteos y
bebidas, mientras que se destaca el crecimiento
de la industria aceitera.

® La elaboracion de carnes rojas registra una cai-
da del 3,4% en el afio 2002 con respecto al afio
anterior. Esta disminucién se vincula con las me-
nores ventas concretadas en el mercado interno,
mientras que las exportaciones presentan una
importante recuperacion luego del cierre de los
mercados de exportacién a partir del mes de
marzo de 2001 como consecuencia del brote
aftésico. Cabe recordar que recién en el mes de
febrero de 2002 se reanudaron los embarques a
la Union Europea y, paulatinamente, otras plazas
han vuelto a comprar carne argentina.
Con la reapertura de las plazas externas -segun
el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA) ya suman 59 los mer-
cados ganados en el afio 2002- se ha
incrementado sostenidamente la utilizacion de la
capacidad instalada, retomando las tareas de
produccién un conjunto de frigorificos que per-
manecian sin actividad desde el afio anterior.
Una de las noticias mas importantes en materia
de exportaciones carnicas es la reapertura -a fi-
nes del mes de octubre- del mercado chileno. En
la segunda quincena de diciembre se concreté el
primer embarque de carne argentina a Chile.

® La elaboracién de carnes blancas presenta una
caida del 24,1% en el afio 2002 con relacién al
afio anterior. El menor nivel de produccion avicola
registrado en todos los eslabones de la cadena
productiva obedece fundamentalmente al enca-
recimiento de los principales insumos bésicos -
granos (maiz y soja) y productos veterinarios- uti-
lizados en el proceso productivo que, a partir de
la devaluacion del peso argentino, comenzaron a
incidir en mayor medida en el costo total de pro-
duccién del pollo. Ello originé un importante in-
cremento en los precios al consumidor de los dis-
tintos cortes aviares que, junto con el deterioro
del poder adquisitivo, trajo aparejado un menor
nivel de consumo per capita con la consecuente
disminucién de las ventas al mercado interno.
Debe destacarse que frente a esta situacion, al-
gunas de las empresas productoras han comen-
zado a ampliar sus plazas de colocacion. Sin
embargo, si bien el sector avicola presenta un
aumento de las exportaciones, éstas no han al-
canzado los volumenes esperados debido a la
caida de los precios internacionales y a que gran
parte del mercado mundial es abastecido por Bra-
sil. Segun fuentes consultadas, se ha firmado un
acuerdo con el gobierno de China con el objetivo
de comercializar distintos cortes de carne aviar
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! La elaboracion de azlcar presenta una marcada estacionalidad. Por lo

tanto, ante la finalizacién de la zafra, en diciembre se presenta el resulta-
do anual.
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fresca. También se han concretado una serie de embar-
ques de productos aviares argentinos a otros nuevos
mercados como Tahiti y Sudafrica.

® | a industria lactea presenta una caida del 18,5% en el

afio 2002 con respecto a 2001. En el afio bajo analisis,
la actividad de las usinas industriales elaboradoras de
productos lacteos se vio afectada por la escasa disponi-
bilidad de materia prima como consecuencia del aban-
dono de la actividad por parte de numerosos tamberos,
o bien, de la reduccién del tamarfio de los rodeos leche-
ros. En muchos casos, los tamberos han abandonado
la actividad para dedicarse a la agricultura que presenta
una mayor rentabilidad. Cabe recordar que luego de la
devaluacion del peso argentino tuvo lugar un importante
incremento del costo de los insumos, como por ejemplo
el maiz y los productos veterinarios. Asimismo, la deva-
luacion monetaria elevé la rentabilidad de las exporta-
ciones de maiz, originando la pérdida de reservas de
silos de maiz optando los productores por la venta del
grano.

Del lado de la demanda, la menor oferta lactea ha sido
acompafiada por una disminucion de las ventas en el

5/29 INDEC - EMI



mercado interno. El destacado encarecimiento que han sufrido los productos lacteos a partir de la devalua-
cion del peso argentino junto con la pérdida del poder adquisitivo de los consumidores han determinado,
segun fuentes consultadas, una caida del consumo per céapita. Por el contrario, las colocaciones externas
muestran un sustancial crecimiento, alcanzando en el afio 2002 un récord histérico en los volimenes
colocados en plazas externas. Se destaca el notorio incremento de las ventas externas de leche en polvo,
siendo Brasil el principal destino. Una buena noticia para el sector es que en el mes de diciembre se verificd
un incremento de los precios internacionales de los productos |acteos como consecuencia principalmente
de la disminucion de la oferta por parte de Australia y Nueva Zelanda.

La industria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 13,1% en el afio 2002 con
respecto al afio anterior. La mayor oferta de granos oleaginosos -en especial de soja- ha permitido incre-
mentar sostenidamente en el corriente afio el volumen de procesamiento por parte de las plantas industria-
les, destinandose la mayor parte de la produccién a abastecer un conjunto muy diversificado de mercados
externos. Para la proxima campafia (2002/2003) se estima un incremento del area sembrada con soja del
orden del 9% -aumentando de 11,6 a 12,6 millones de hectareas, lo que constituye un récord historico- y con
girasol del 14% -pasando de 2,1 a 2,4 millones de hectareas-.

En cuanto a los precios internacionales, en el afio 2002 tuvo lugar una recuperacion que se mantiene firme
especialmente en el caso del aceite de soja. A comienzos de 2003, el precio internacional del aceite de soja
se ubica alrededor de los 500 délares por tonelada, mientras que a comienzos de 2002 dicho valor alcanza-
ba los 360 dolares. Segun fuentes consultadas, la sequia que ha afectado las cosechas de colza de Canada
y Australia ayuda a mantener los valores internacionales en buenos niveles.

La produccidén de harina de trigo presenta en el afio 2002 un nivel similar al del afio anterior (-0,3%). La caida
que tuvo lugar hasta el tercer trimestre del afilo, se compenso en el dltimo trimestre que presenta un incre-
mento respecto de igual periodo del afio anterior. Las ventas al mercado interno se mantuvieron relativa-
mente estables; segun fuentes consultadas, se observa un incremento del consumo familiar de harina y una
pequefia disminucién del consumo industrial. Con respecto a las exportaciones, en el acumulado anual se
verifica una caida de las ventas externas. Cabe recordar que las principales materias primas insumidas por
la molineria se encuentran dolarizadas -desde el trigo hasta los envases-; ademas, las retenciones a las
exportaciones han repercutido desfavorablemente en la rentabilidad de las colocaciones externas.

La produccién de azlcar presenta en el afio 2002 un nivel superior al del afio anterior (3,2%). La provincia de
Tucuman -que aporta casi el 60% de la produccion nacional de azucar- finalizé la zafra con un nivel que
supera al obtenido el afio pasado en unas 53 mil toneladas, lo que implica un incremento del 6%; mientras
que la zona norte (Salta y Jujuy) ha mantenido un volumen de zafra similar al del afio anterior.

El principal destino de colocacion del azicar argentino es el mercado interno, donde aparecen dos segmen-
tos diferenciados: mientras el consumo familiar mantiene un buen nivel de demanda, las ventas a la indus-
tria presentan una retraccion -especialmente en los rubros de productos de confiteria y gaseosas-. Las
exportaciones de azUcar presentan un destacado desempefio, se estima que el volumen total exportado en
el afio 2002 mas que duplica a las ventas externas concretadas el afio pasado. Sin embargo, el crecimiento
del valor exportado en délares es mucho menor que el de las cantidades vendidas como consecuencia de la
importante caida verificada en el precio internacional del azucar.

La produccion de yerba mate elaborada muestra en el afio 2002 un nivel de actividad similar al del afio
anterior (0,6%). Durante el afio 2002, dicho rubro ha evolucionado de manera mas favorable -en términos
relativos- si se compara con el desempefio de otras bebidas y productos alimenticios. Debe destacarse que
si bien a partir de la devaluacién del peso argentino el precio final de la yerba mate elaborada se ha
incrementado -debido a la modificacion en la estructura de costos del sector-, dicho aumento no ha repercu-
tido desfavorablemente en el nivel de consumo promedio. En efecto, segln fuentes consultadas, se ha
verificado cierto proceso de sustitucion a favor de este producto y en detrimento de otras bebidas e infusiones.
Las principales firmas del sector han implementado una serie de estrategias con el objetivo de no perder
porciones del mercado local; por ejemplo, han modificado el tamafio de los envases y han disminuido la
participacion de los productos ensobrados con el objetivo de abaratar el precio al consumidor final.

En cuanto a los mercados externos, si bien el nivel de exportaciones con respecto a la oferta productiva
nacional es muy bajo, en el afio 2002 se observa un incremento de las ventas externas con respecto al afio
anterior. Debe tenerse en cuenta que -a partir de la devaluacion del peso argentino- el sector ha incrementado
sus relaciones comerciales con el exterior y espera concretar pedidos de nuevos clientes.

La produccidn de bebidas presenta en el afio 2002 una caida del 10,9% con respecto al afio anterior. Este
inferior nivel de elaboracién -que se observa en todos los segmentos que conforman el sector- responde
principalmente a los menores pedidos efectuados por el mercado interno. En efecto, a partir de la devalua-
cion del peso argentino, se observé un menor nivel de consumo promedio de bebidas y algunas sustitucio-
nes en los habitos de compra. Ante esta situacién, varias firmas ensayaron diferentes estrategias con el
objetivo de no perder posiciones en el mercado local. Por ejemplo, en el segmento de bebidas gaseosas -
si bien no presenta un buen desempefio durante el primer semestre de 2002- la sustitucién de los envases
descartables por envases de vidrio retornables abaratd el precio final del producto. Ello permitié que hacia el
segundo semestre del afio se verifiquen mayores niveles de elaboracion y de consumo de bebidas gaseo-
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sas. En el segmento de la cerveza, si bien aun el nivel promedio de consumo interno continda bajo, a partir del
segundo semestre de 2002 se observa una firme recuperacion de la oferta productiva y de la demanda
interna; cabe remarcar el fuerte incremento de precios que tuvo el sector generado por la devaluacion del
peso argentino. Sin embargo, algunas firmas han lanzado nuevas presentaciones y nuevos sabores con el
objetivo de recuperar parte de la porcion del mercado local perdido. En tanto que el sector de licores -si bien
muestra un menor nivel de elaboracién con respecto al afio 2001- ha sido menos golpeado por la devaluacion
que otros segmentos; debe considerarse que las marcas importadas tenian ganada una porcion muy impor-
tante del mercado local y que luego de la devaluacion monetaria perdieron sus posiciones frente a las
nacionales.

En los ultimos meses el sector denota cierta recuperacion en sus niveles de produccién y de consumo
promedio. Si se compara el mes de diciembre de 2002 con respecto a igual mes del afio anterior y con
relacion al mes de noviembre pasado se observan guarismos positivos del 4,7% y 11,8%, respectivamente.
Esta incipiente consolidacion de la demanda interna se fundamenta en cierta estabilidad de los precios de
las bebidas de mayor consumo (principalmente ciertas gaseosas y cervezas).

La actividad vitivinicola se encuentra en una franca reactivacion desde el comienzo del segundo semestre
de 2002. En los primeros meses de 2002 se verificod una caida de las ventas al mercado interno y del
consumo per capita debido al deterioro del poder adquisitivo local. Sin embargo, en los Ultimos meses del
afio se recuperaron los niveles de consumo interno; la caida anual acumulada de 2002 respecto de 2001 no
alcanza el 2%. Uno de los factores que ha permitido que el sector recupere sus ventas es que el incremento
de los precios finales fue pequefio y se verificd un efecto sustitucién a favor del vino y en perjuicio de otros
productos como las primeras marcas de gaseosas.

Con respecto a las exportaciones, si bien en la primera mitad de 2002 tuvieron una caida cercana al 30% -
como consecuencia de las restricciones crediticias para las empresas de menor envergadura, el encareci-
miento de insumos importados y las limitaciones para operar con clientes externos-, en la segunda parte del
afio presentaron un notable crecimiento con tendencia alcista para los proximos meses. Esta mejora de la
performance externa se explica fundamentalmente por la mayor competitividad que otorgé la devaluacion del
peso argentino. Segun informantes consultados, con la presente paridad cambiaria la Argentina esta en
condiciones de producir vinos de alta calidad a costos medios muy inferiores a los de sus principales rivales
comerciales. El abaratamiento en ddlares de los costos locales -precio de la tierra, mano de obra y otros-
sumado a la modernizacién observada en los ultimos afios han incentivado la colocacién de un volumen
creciente de partidas en el exterior. Por otra parte, numerosos inversores extranjeros han visto a las principa-
les zonas vitivinicolas argentinas como escenarios atractivos para concretar inversiones dirigidas a merca-
dos del exterior y también al interno.

A lo largo de 2002 se han presentado distintas circunstancias que favorecieron el desempefio del sector. Por
un lado, segln expertos, la cosecha 2002 fue la mejor en términos de calidad de los Ultimos 10 afios y, por
otro, se obtuvieron créditos del Banco Nacidn para levantar la cosecha. Segin fuentes consultadas, en el
presente afio 2003 se espera un incremento de la produccion de champagne y de los vinos varietales.

Productos de tabaco — Diciembre de 2002

Productos de tabaco

La produccion de cigarrillos presenta un incremen-

Variacién porcentual

del acumulado

R respecto a ;
to del 4,9% en el afio 2002 en comparacién con el Productos respecto o almes  ene-dic 2002
afio anterior. Este desempefio se debe fundamen- a"’:t?r?sr del afio igrueaslpggtr?oZo
talmente a la reprogramacion de la oferta producti- anterior 1 afo anterior
va motivada en el lanzamiento de nuevas marcas y
la recomposicion de stocks. Si bien ya en el se- Total del bloque 43 57,0 4,9
gundo trimestre del afio se habia incrementado la Cigarrillos 4,3 57,0 4,9

produccién para cubrir posibles contingencias, a
partir del mes de julio deben afiadirse incremen-
tos de stocks de seguridad por el lanzamiento de
nuevas marcas. Por otra parte, la oferta productiva
también se vio incentivada por el menor ingreso
ilegal de cigarrillos.

Debe destacarse que en el primer trimestre de 2002
el sector tuvo guarismos negativos motivados por
la depresion del mercado interno. Esta situacion
estuvo originada fundamentalmente en la caida del
poder adquisitivo de los consumidores, lo que de-
rivd en una significativa disminucién del volumen
de ventas. Ante este contexto de achicamiento del
mercado, en el segundo semestre del afio, las ta-
bacaleras implementaron una serie de estrategias
tendientes a recomponer la demanda. A partir de
la disminucion de los precios de sus "productos
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lideres", del lanzamiento de nuevas marcas de mas bajo precio y del traslado de la demanda hacia cigarrillos mas
baratos, el mercado comenzé a vislumbrar un aumento en la demanda de cigarrillos, evidenciando un cambio en
la tendencia.

Asimismo debe recordarse que a fines del afio 2001 la produccién sufrié una caida mayor que las ventas como
consecuencia de la acumulacién de stocks, originando consecuentemente una importante disminucion del nivel
de actividad. La destacada variacion del 57% entre diciembre de 2002 y el mismo mes del afio anterior se vincula
con esta situaciéon productiva.

En cuanto a los mercados externos, fuentes consultadas han afirmado que existe la posibilidad de comenzar a
efectuar colocaciones externas en algunos paises de Centroamérica debido a la mayor competitividad de los
cigarrillos de origen argentino.

Industria textil

Industria textil — Diciembre de 2002

La industria textil muestra una caida del 16% en

~ ., ~ : Variacién porcentual
el aflo 2002 en comparacién con el afio anterior.

Sin embargo, la evolucién en el transcurso del afio respecto a del acumulado
2002 no ha sido uniforme: en el primer semestre Productos respecto igual mes erees-décctzoogz
la industria textil registra una importante caida del anterior :r?t'e";?(?r igua|pper.'odo
orden del 44% con respecto al mismo periodo de del afio anterior
200_1, la recuperacion comienza a mamfesta,rs_e a Total del bloque 33 1025 16,0
partir del tercer trimestre y se acentda en el ultimo i X
trimestre del afio. Cabe recordar que las produc- Hilados de algodén 3.1 129 71
ciones textiles se vieron muy afectadas en los ulti- F'bra.s. sinteticas

~ . . y artificiales* -19,3 -1,0 -22,9
mos afios como consecuencia de la importante ;
participacion de las importaciones en el mercado Tejidos 34 98,3 "19.4
interno. A partir de la devaluacién del peso argen- ! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
tino, las importaciones tuvieron un destacado des- Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
censo. En los primeros meses del afio, la cadena industria textil
de comercializacién operaba con elevados nive- 90
les de stocks que frenaban la actividad. Recién en /./.\./H\l
el segundo semestre comenzd la recuperacion a 80
partir de la mayor competitividad de los productos ‘/'/.\./
argentinos. El proceso de sustitucién de importa- 70-\-\./
ciones se acentu6 hacia fines del afio 2002 y origi- /
noé un considerable incremento de la utilizacién de 60
la capacidad instalada en el sector textil.
La fabricacion de fibras sintéticas y artificiales re- 50 A\\A/A
gistra una caida del 22,9% en el afio 2002 con
respecto al afio anterior como consecuencia, en 40
primer lugar, del abandono de la produccién de Il\A/A// B Nivel General
hilado elastano en nuestro pais por parte de una 07 o
importante firma transnacional y, en segundo lu- 4 Industria texti
gar, de la disr_nirlucmn de Ia}s_colocaciones en el 20D01 E:"le F;b M}ar Alar M;\y J:m JLI Ac_;u S;t OL:I N:)v D 02
mercado brasilefio. En los Ultimos meses se ob-

serva un importante incremento de los despachos

al mercado interno de este tipo de fibras. El incre- confeccionistas nacionales. Sin embargo, dada la baja parti-
mento de la demanda interna viene asociado al cipacion de las colocaciones locales en el total de ventas del
mayor nivel de actividad de las tejedurias y los sector, ello no ha alcanzado para revertir la tendencia.
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Papel y Cartén

La industria papelera muestra en el afio 2002 un nivel
de actividad similar al del afio anterior (-0,1%). La caida
que evidenciaba el sector hasta septiembre de 2002 (-
3,4%) fue compensada en el Gltimo trimestre del afio.
La reactivacion que se observa en los ultimos meses
se origina fundamentalmente en el crecimiento de la
produccion de papeles para impresion -cuyo volumen
supera al del afio anterior- beneficiados por la sustitu-
cion de importaciones. Si bien el consumo interno total
de papeles para impresion ha disminuido como con-
secuencia del menor nivel de actividad de las editoria-
les e imprentas, el proceso de sustitucion de importa-
ciones ha permitido a los papeles nacionales ganar
una importante porcién de mercado que habia sido
perdida en afios anteriores por el alto nivel de importa-
ciones competitivas. En este contexto, las firmas pro-
ductoras de papeles para impresion han incrementado
fuertemente la utilizacion de la capacidad instalada.
Cabe recordar que en septiembre pasado se reactivo
una planta de una empresa destacada dentro del seg-
mento de papeles para impresion. Asimismo, si bien
el principal destino de las ventas es el mercado inter-
no, los papeles para impresion se han beneficiado con
un destacado incremento de las exportaciones en el
afio 2002, que han aumentado sostenidamente la par-
ticipacion relativa en el total de ventas. Por el contrario,
la elaboracion de papeles para usos sanitarios y para
envases y embalajes presentan disminuciones con
respecto al afio anterior a raiz de la menor demanda
interna. La devaluacion del peso argentino origin6 un
Edicion e impresién

Los productos de editoriales e imprentas registran

una evolucion negativa en el afio 2002 en compara-

cién con el afio pasado (-30,4%). Debe considerarse

que este sector industrial comprende una serie de

diversas actividades y que si bien los procesos pro-

ductivos y los mercados que comprenden este sector

difieren entre si, sus evoluciones durante el presente

afio no han sido muy satisfactorias.

El sector de editoriales ha sido muy perjudicado dado

que este segmento -compuesto por productos de

mayor elasticidad al ingreso- estd mas vinculado al

mercado interno. Las menores cantidades de tiradas,

titulos editados, asi como el inferior nUmero de pedi-

dos de publicidades graficas y catalogos denotan la

mala situacion por la que atraviesa el sector. Un pun-

to a tener en cuenta es que a partir de la devaluacion

del peso argentino, la materia prima principal -el pa-

pel para impresion- registro fuertes incrementos de

precios y modificaciones en sus condiciones de ven-

ta. Ello derivd en problemas de abastecimiento y de

reposicion. A esta situacion deben afadirse las difi-

cultades para cancelar deudas con el exterior por las

compras de equipos importados de alta tecnologia,

asi como los severos problemas de financiamiento y

crediticios. Ante esta situacion, algunos grupos edito-

riales se encuentran analizando la posibilidad de con-

cretar la venta de sus empresas o bien de fusionarse

con otros grupos internacionales.

El sector de imprentas, si bien se encuentra trabajan-

do en un nivel inferior al promedio histérico, ha deno-

tado algunos signos de recuperacion principalmente

en aquellos segmentos de mayor transabilidad. Tal

es el caso de las etiquetas autoadhesivas, que han
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Papel y cartén — Diciembre de 2002

Variacién porcentual

respecto a del acumulado

Productos rETpeCto igual mes ene-dic 2002
al mes del afio _ respect9 a
anterior anterior |guaJ perlod_o
del afio anterior
Total del bloque -5,5 15,8 -0,1
Papel y carton -5,5 15,8 -0,1
120
115 A
110 /A/
105 N /‘\\‘/
100 // )
95 e

90

85

80

& Nivel General

—&- Papel y carton

Ago  Set Oct Nov DO02

importante incremento del precio final de los distintos tipos
de papeles -dado que las principales materias primas es-
tan dolarizadas-, con la consecuente disminucién de las
ventas al mercado interno.

Edicion e impresion — Diciembre de 2002

Variacién porcentual

del acumulado

respecto a ;
Productos ri??ﬁgéo igual mes ernees—dlc 2002
= pecto a
anterior del afio i | fod
anterior |gua~ periodo
del afio anterior
Total del bloque -1,3 -15,5 -30,4
Productos de editoriales
e imprentas -1,3 -15,5 -30,4
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tenido un incremento en el nimero de pedidos debido a su
excelente calidad y precio con relacién a otros productores
de la region. Segin fuentes consultadas, las perspectivas
para el afio préximo no resultan adn muy alentadoras ya
que si bien el sector de imprentas evoluciona algo mejor
que el de editoriales, aln subsisten problemas crediticios
y fuertes restricciones de financiamiento que impiden el
despegue de esta actividad.
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Refinacién del petroleo

El volumen de petréleo procesado muestra una
caida del 3,9% en el afio 2002 con respecto a 2001.
En el afio 2002 la produccién de la mayoria de los
derivados experimentd descensos respecto del afio
anterior, destacandose las caidas verificadas en:
kerosene (-47%), asfaltos (-18%), nafta especial
(-13%), gas licuado de petréleo (-7%) y combusti-
ble para retropropulsion (-3%). En cambio, experi-
mentaron alzas: diesel oil (47%), nafta comun
(8,5%) y fuel oil (2%).

En materia de ventas de derivados al mercado in-
terno, si se compara el afio 2002 con el afio ante-
rior, se observan descensos en: asfaltos (-50%),
kerosene (-41,5%), fuel oil (-24%), nafta super
(-17%), gas oil (-8%), Ilubricantes (-6,5%) y
aeronaftas (-6%); mientras que se registraron in-
crementos en diesel oil (8%) y nafta comun (2,5%).
En los mercados internacionales la cotizacion del
petréleo crudo registré en diciembre Gltimo un au-
mento del 12,5% respecto del mes anterior, alcan-
zando el precio maximo desde enero de 2001 (de-
bido a la huelga en Venezuela que interrumpié sus
exportaciones de crudo y a los temores de un con-
flicto bélico con Irak); mientras que si la compara-
cién se hace con igual periodo del afio pasado, la
variacion positiva alcanza al 53,8%. Esto repercutié
durante el mes de diciembre en el mercado local,

Refinacién del petréleo

— Diciembre de 2002

Variacién porcentual

del acumulado

respecto r_especto a ene-dic 2002
Productos al mes igual mes res
~ pecto a
anterior del afio i | fod
anterior |gua~ periodo
del afio anterior
Total del bloque 54 8,7 -3,9
Petréleo procesado 54 8,7 -3,9
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en alzas en los precios de las naftas (4%) y del gasoil (6%), reiterando incrementos que se produjeron a lo largo de
casi todo el afio. Dichos aumentos se han visto fortalecidos por el accionar de las firmas lideres, de las cuales dos
son productoras, procesadoras y comercializadoras, mientras que las restantes compran crudo a productoras
locales y tienen mayores pérdidas cuando sube el precio de dicho insumo, lo que hizo que los precios de los
combustibles se eleven a los niveles observados en el Mercosur. Ademas, el ritmo de incrementos observados en
el afio obedecio a las variaciones cambiarias, a la actitud de las petroleras ante el precio diferencial para el gas oil
destinado al transporte y a las alicuotas de retencién que se aplicaron a las exportaciones petroleras.

En cuanto a las exportaciones de derivados, si se compara el afio 2002 con el afio anterior, se observan incrementos
en: fuel oil, nafta comun, nafta virgen, aditivos lubricantes, aeronaftas, lubricantes industriales, parafinas y asfaltos.

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta una disminucién del
11,3% en el afio 2002 en comparacion con el afio
pasado. Las principales disminuciones se regis-
traron en la elaboracion de fibras sintéticas y artifi-
ciales -que se presenta junto con la industria textil-
productos farmacéuticos y en la fabricacion de
detergentes, jabones y productos personales, en
tanto que los productos quimicos basicos presen-
taron el mejor desempefio dentro del bloque.

La elaboracion de gases industriales registra una
caida del 4% en el afio 2002 con respecto al afio
anterior. Debe destacarse que a partir del segundo
semestre del afio se verificaron mayores pedidos
de ciertos gases, lo que derivd en una
reprogramacion superior de la oferta productiva.
Los mejores desempefios se observaron en los
gases relacionados con las actividades
metalmecanicas y siderdrgicas y, en menor grado,
en el nitrégeno vinculado a la actividad del Polo

I.4.851

Sustancias y productos quimi

cos — Diciembre de 2002

Variacién porcentual

respecto a del acumulado

rosuctosShves’guames A
anterior del ano igual periodo
anterior del afio anterior

Total del bloque 0,8 2,0 -11,3
Gases industriales 3,7 7.4 -4,0
Prod. quimicos bésicos 10,4 15,1 12,3
Agroquimicos 33,9 15 -3,8
Materias primas plasticas
y caucho sintético -3,2 2,2 1,2
Detergentes, jabones
y productos personales -16,5 -5,6 -16,9
Productos farmaceuticos® -7,6 11 -20,7

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de

empresas, dado que las Camaras que

nuclean a los productores proveen

la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-

cacion de este comunicado.
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Petroquimico de Bahia Blanca. Esta incipiente
reactivacion queda evidenciada en los guarismos que
exhibe el sector en los ultimos meses. En efecto, si
se compara el mes de diciembre de 2002 con res-
pecto a igual mes del afio anterior y con respecto a
noviembre Ultimo se observa un crecimiento del 7,4%
y del 3,7%, respectivamente.

® | a elaboracion de productos quimicos béasicos re-
gistra un crecimiento del 12,3% en al afio 2002 en
comparacién con el afio anterior, como consecuen-
cia de mayores exportaciones y/o sustitucion de im-
portaciones. Las exportaciones crecieron bajo el im-
pulso de la devaluacion monetaria y la suba de los
precios internacionales. Con respecto a la sustitu-
cién de importaciones, en muchos casos se vincula
con la insercidn internacional de los sectores de-
mandantes. Ademas, la mayor elaboracién de etileno
en el polo petroguimico de Bahia Blanca -a partir de
la puesta en operacion de nueva capacidad produc-
tiva en el afio 2001- ha permitido a nuestro pais no
s6lo dejar de importar este producto para cubrir la
demanda interna sino comenzar a exportar etileno,
situacion que ha beneficiado la balanza comercial
del sector.

e La produccion de agroquimicos muestra una caida

del 3,8% en el afio 2002 en comparacion con el afio
anterior, que se origina en la disminucién de las ven-
tas al mercado interno debido a dificultades de indo-
le financiero y a la reduccién del crédito comercial. La
falta de financiacion ha sido en parte compensada
con el pago en especie. En el afio bajo analisis la
modalidad de canje por granos ha ganado una im-
portante participacion en el total comercializado.
Sin embargo, la evolucion en el transcurso del afio
2002 no ha sido uniforme. En la primera mitad del
afo, la produccién de agroquimicos se vio perjudica-
da por el encarecimiento de los insumos importa-
dos luego de la devaluacion monetaria y por los pro-
blemas financieros del agro que derivaron en una
interrupcion de las operaciones a crédito. A partir de
la segunda mitad del afio, a la devaluacion del peso
argentino se agrego el incremento de los precios
internacionales de los granos y la situacion de los
productores comenz6 a mejorar en forma notable.
En muchos casos, los productores lograron cance-
lar sus deudas. El sector agropecuario fue favoreci-
do con un incremento de su rentabilidad -pese a la
introduccidn de retenciones a las exportaciones-
dado que varios de los costos como servicios y sala-
rios se mantuvieron congelados. En este marco, la
venta de agroquimicos para la hueva campafia co-
menz6 a recuperarse rapidamente y se
reestablecieron los lazos entre productores y provee-
dores.
Asimismo, la devaluacion monetaria trajo aparejada
una reduccion cercana al 70% en el ingreso de pro-
ductos importados durante el primer semestre del
afio, hecho que liberé una parte del mercado interno
a favor de los productores locales. Por otra parte,
durante todo el afio se registrd un sostenido incre-
mento de las exportaciones que amortigué en parte
la caida de las colocaciones internas. Se espera que
el incremento de las exportaciones verificado en los
ultimos meses continle durante el afio 2003.
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® La produccién de materias primas plasticas y caucho

sintético muestra un aumento del 1,2% en el aflo 2002
en comparacion con el afio anterior, como consecuen-
cia fundamentalmente del incremento de las exporta-
ciones. Durante el afio 2002 el sector sufrié una con-
traccion de su demanda doméstica debido a la mala
situacion de los transformadores, quienes sufren un
significativo encarecimiento de sus insumos debido a
la devaluacion monetaria y a la suba de los precios
internacionales. En este marco, las compafiias que
lideran el sector han buscado compensar la caida de la
demanda local aumentado y diversificado sus exporta-
ciones, procurando aprovechar economias de escala.
La devaluacion monetaria y las ampliaciones de la ca-
pacidad productiva realizadas en los ultimos afios, su-
madas al incremento de los precios internacionales,
han favorecido la estrategia exportadora. Dicha estrate-
gia resulta vital para un sector que en los ultimos afios
ha contraido deudas en doélares en el exterior.

e La produccion de detergentes, jabones y productos

personales presenta una disminucién del 16,9% en el
afio 2002 en comparacién con el afio anterior. Este
menor nivel de actividad del sector se relaciona con la
importante retraccion evidenciada en el mercado local.
En efecto, a partir de la devaluacién del peso argentino,
el menor poder adquisitivo de los consumidores suma-
do al incremento de precios ocurrido en este sector
motivé una fuerte caida del nivel promedio de consumo,
situacion que derivé en la interrupcion de varias lineas y
en reprogramaciones inferiores de ciertos productos.
Cabe resaltar que varias lineas de producciéon como
los productos personales y los detergentes y jabones
tuvieron problemas de abastecimiento de insumos im-
portados. Ante esta situacion que evidenciaba el mer-
cado local, varias firmas del sector optaron por cambiar
sus presentaciones habituales, modificando sus enva-
ses y contenidos, (inclusive algunas han incursionado
en ventas a granel) con el objetivo de abaratar los pre-
cios al consumidor final. En otros casos, se han
implementado diversas estrategias comerciales como
presentaciones combinadas que ofrecen importantes
descuentos o que anexan al producto principal otro gra-
tis. Con respecto a los mercados externos, algunas fir-
mas de tipo transnacionales que operan en el sector
han incrementado su comercio entre sus filiales, colo-
cando en las plazas externas aquellos productos cuya
demanda interna se ha reducido notablemente. Entre
las principales plazas de colocacion se destacan el
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Mercosur, Chile, Colombia, Venezuela y Méjico. Segun fuentes consultadas, el panorama para meses venideros
resulta algo alentador dado que algunas nuevas lineas de desodorantes y cremas asi como nuevos pafales
para bebés han sido lanzados al mercado local a bajos precios, con el objetivo de recomponer la demanda en el
segmento medio de consumidores.

® |a elaboracion de productos farmacéuticos presenta una reduccion del 20,7% en el afio 2002 en comparacion
con el afio anterior. Este pobre desempefio obedece a la importante retracciéon del mercado interno, que se
origina fundamentalmente en dos motivos: por un lado, a la pérdida de poder adquisitivo y, por otro, a la reduccion
de las coberturas de las obras sociales y de las empresas de medicina prepaga. Durante el afio 2002, la actividad
farmacéutica atraves6 una delicada situacién: mientras que la mayor parte de las obras sociales y empresas de
medicina prepaga operaban con plazos superiores a los 90 dias para cancelar sus obligaciones con las farma-
cias, estas Ultimas tenian plazos muchos mas cortos para abonar a sus distribuidores. Ademas, ante la devalua-
cion del peso argentino, algunos proveedores de ciertos insumos criticos de origen importado exigian el pago al
contado u operaban en ddlares americanos, mientras que la cadena interna comercial operaba en pesos y en
bonos. A esta situacion debe agregarse el fuerte incremento de precios que ha tenido el sector en su conjunto
debido a que esta industria utiliza -en promedio- un elevado porcentaje de insumos importados. Con respecto a
los mercados externos, si bien varios pedidos se han concretado debido a la buena relacién entre precio y calidad
de los remedios argentinos, la concrecién de mayores embarques no es tan accesible debido a que deben
cumplimentarse una serie de requisitos en materia de salud con los paises demandantes.

Productos de caucho y plastico
Productos de caucho y plastico — Diciembre de 2002

La elaboracion de productos de caucho y plasti-

co presenta una disminucion del 6,8% en el afio Variacion porcentual

2002 en comparacién con el afio anterior, como respecto a del acumulado
consecuencia de la caida sufrida por la fabricacién Productos re;'ﬁg? igual mes epees.s;cctzoogz
de manufacturas de pléastico. anterior :r'ftlee:?oor igual perfodo

del afio anterior

® | a elaboracién de neumaticos presenta un incre-
mento del 10,1% en el afio 2002 en comparacion Total del bloque -6,2 4,7 -6,8
con el afio pasado, como consecuencia del au- Neumaticos -18,3 39,1 10,1
mento de las exportaciones y de la caida de las
importaciones competitivas. En los dltimos afios,
las compafiias que producen en el pais han procu-
rado mejorar su participacion en los mercados del |88 T
exterior mediante una diversificacion de sus desti- [

nos y la asociacion con compafiias con presencia  |g4 I

en mercados importantes. Esta estrategia fue fa- I N\/ .
vorecida por la devaluacion monetaria al elevar la oo . /A\

rentabilidad de las operaciones con el exterior. En [ x

este marco, el sector alcanzé en 2002 un nivel de [ /‘// \/A/‘\

produccion sélo superado en el afio 1998 y se es- 76\ * \

Manufacturas de plastico -3,7 0,2 -9,3

pera que la tendencia siga siendo ascendente. 7
Debe sefialarse que este dato es muy importante |72 ¢
para las compafiias involucradas porque esta per- i
formance se alcanza con una empresa menos que g L B Nivel General -
entonces, ya que en abril de 1999 -bajo los efectos [
de la devaluacion brasilefia- una de las firmas prin- ol { { { { { { { { { { {
cipales del sector se retir6 del pais. DOL Ene Feb Mar Abr May Jun Ju  Ago Set Oct Nov DO2
Por otra parte, la demanda local ha sufrido una
caida a lo largo del afio que s6lo comenz6 a de reposicién se encuentra entre un 5% y un 10% por debajo
revertirse muy lentamente en el segundo semes- de los niveles del afio 2001 y se espera un incremento para
tre. Esta disminucion obedece al menor poder ad- el 2003.

quisitivo interno y a la suba de los precios de los

combustibles que afectaron al transporte en gene- e Lafabricacion de manufacturas de plastico registra una baja

—&- Productos de caucho y plastico

ral, perjudicando al mercado de reposicion de neu- del 9,3% en el afio 2002 en comparacion con el afio anterior,
maticos. Asimismo, las terminales automotrices como consecuencia de la disminucién de los niveles de con-
también redujeron su demanda en forma signifi- sumo interno a partir de la caida del poder adquisitivo local y

cativa. A partir del segundo semestre comenzaron del encarecimiento de las materia primas plasticas. Si bien
a observarse ciertos signos de recuperacion en el en los dos ultimos meses se detuvo la caida del nivel de
mercado de reposicién: se registra un leve incre- actividad del sector, ain no se registran signos claros de una
mento de la demanda de neuméticos para auto- recuperacion de las ventas internas. Se espera que durante
moviles y una significativa suba de las ventas de el afio 2003 comience a verificarse un aumento de las ventas
cubiertas para tractores y maquinas agricolas, en locales como consecuencia de las exportaciones indirectas
este Ultimo caso debido a la mejoria del sector  a través de los sectores demandantes.

agropecuario por la devaluacion del peso y la suba Las exportaciones directas -medidas en volumen- registran
de los precios internacionales de los granos. Se- un apreciable incremento durante todo el afio, pero repre-
gun fuentes consultadas, el mercado doméstico sentan una pequefia porcion de las ventas totales. Debido a
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la urgencia de colocar productos en el exterior, la mayoria de las empresas exportadoras han tenido que sacrificar
ganancias mediante ofertas internacionales que condujeron a reducciones de precios (en doélares). Sin embargo, en
funcién de la devaluacion monetaria, estas colocaciones siguen siendo altamente rentables. Segun fuentes consulta-
das, en el sector se apunta a ampliar y diversificar la participacion de las empresas locales en los mercados del exterior
mediante distintas actividades de promocidn y asociaciébn con empresas europeas.

Productos minerales no metélicos Productos minerales no metalicos — Diciembre de 2002
La elaboracion de productos minerales no metélicos Variacién porcentual
presenta una caida del 19,1% en el afio 2002 con res-

pecto al afio pasado. Esta perfomance del bloque en Productos respecto a dg:]:_c;:?%ggo
su conjunto se origina en el comportamiento de las r??ﬁgéo '%z?'agfs respecto a
producciones de cemento y de otros materiales de la anterior anterior 9ual periodo
construccién. Debe destacarse que si bien la indus- del afio anterior
tria del vidrio exhibia guarismos negativos durante el  Total del bloque 1,3 17,2 1191
primer semestre del afio, en los Gltimos meses ha

logrado revertir esa tendencia, obteniéndose para el  Vidrio 2,2 44,8 6.2
afio 2002 una evolucion positiva del 6,2%. Segun in-  Cemento -2,0 11,0 -27,6
formantes calificados, se ha consolidado la recupera-  Otros materiales

cion en ciertas lineas especificas: por ejemplo, en los  de construccién -4,4 0,5 -28,4

envases de vidrio vinculados con la industria de bebi-
das (gaseosas y cervezas) y en envases de salsas de
tor_r]ates y cafes_ solubl¢§, en tanto que las lineas de B Nivel General
vajillas y menaje también muestran signos de recu-

- . . 81 - 4l
peracion dada la disminucién y la no reposicion de los Productos minerales no metdlicos ;i —a -
articulos de origen importado. Debe destacarse que, /.\/

80
en el marco del proceso sustitutivo del plastico por el
vidrio, varias firmas han realizado consultas con el |7
objetivo de modificar sus presentaciones habituales. / /A\
Sin embargo, segun informantes calificados, estas |o &

aun no se han concretado ya que aun subsisten pro-

blemas crediticios y de financiamiento que impiden |65

concretar inversiones de importante volumen como /\ /
exige la nueva matriceria relacionada con el cambio |%0 X

de envases. Con relacion a la produccién de vidrio /

destinado a la construccion, si bien se evidencia una |%*® ~4

fuerte retracciéon en la demanda interna debido a la
caida de la actividad constructora, se han registrado
varios pedidos externos, lo que ha derivado en un in-

cremento de las exportaciones de vidrio con destino a la construccion. En efecto, en el corriente afio se abrieron
mercados no tradicionales que, junto con la mayor insercion en plazas ya existentes, configuraron en los ultimos
meses un récord de ventas externas de vidrio para la construccion, siendo algunas de estas plazas Per(, Costa
Rica y Sudéafrica.

Con respecto a las producciones de cemento y de otros materiales de construccion, si bien en el acumulado
anual muestran caidas del 27,6% y del 28,4% respectivamente, durante el segundo semestre del afio 2002 se
advierte una disminucién de la tendencia negativa. Durante el afio 2002 la actividad constructora mostr6é destaca-
dos signos de desaceleracion; ello se evidencié en los menores pedidos efectuados tanto por los corralones
mayoristas como por otros centros de distribucion. Al inicio del afio 2002 varias obras de gran envergadura fueron
canceladas mientras que otras -que incluso habian sido licitadas- fueron interrumpidas. El sector privado tam-
bién mostré un pobre desempefio evidenciado en los menores permisos de construccién. A esta situacion debe
afadirse el fuerte incremento de precios que tuvo el sector derivado de la devaluacién del peso argentino. Sin
embargo, a partir del segundo semestre del afio se advierte un mayor niumero de pedidos efectuados por los
corralones y otros centros de distribucion mas vinculados a los pequefios y medianos consumidores de cemento
y otros materiales de construccién, lo que ha repercutido en una reprogramacién superior de los planes produc-
tivos de las principales firmas del sector. Esta incipiente recuperacion de la demanda esta sostenida por consu-
midores impulsados por concretar refacciones de viviendas o por emprendimientos de pequefia envergadura. En
cuanto a las obras publicas, varios anuncios han sido efectuados por el gobierno nacional para los meses
venideros; entre ellos se destacan la construccion de viviendas y otras obras de envergadura. Con relacion a los
mercados externos, debe destacarse que si bien el cemento es un producto de tipo no transable ligado a la
evolucion del mercado interno, ante la fuerte caida de la actividad constructora, algunas firmas del sector han
concretado recientemente embarques de cemento a Chile, Ecuador y otros paises de la region. Si bien el porcen-
taje de lo exportado con respecto a la oferta productiva es muy bajo y aun la industria cementera argentina no tiene
experiencia de grandes embarques externos, debe destacarse la ganancia de nuevos clientes extranjeros que
valoran la relacién precio-calidad del cemento argentino.

50 t t t t t t t t t t t
D01 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov DO2
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Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Diciembre de 2002

Variacién porcentual

Las industrias metalicas basicas registran un au-

mento del 6,9% en el acumulado anual de 2002 en respecto a  del acumulado

Productos

comparacién con el mismo periodo de 2001, verifi- re;';’f;" i%UIa' mes ePees-gécctzoogz
candose incrementos tanto en la elaboracién de alu- anterior  arteror  igual perfodo
minio (9,7%) como en la produccion siderargica del afio anterior
(6,4%). Total del bloque 1,8 24,5 6,9

e La produccion de acero crudo muestra en el acumu-  Acero crudo 17 30,7 6,4
lado del afio 2002 un incremento del 6,4% con res-  Ajuminio primario 2.6 0,2 9.7
pecto al afio anterior. La caida que evidenciaba el
sector hasta el mes de julio -con respecto al afio 130
pasado- se revirtio a partir de agosto, alcanzando en ey /‘\
diciembre un nivel de actividad que supera amplia- 20 A ) \/‘
mente al obtenido en el mismo mes del afio anterior / \/A/ ‘
(30,7%). La recuperacion de la industria siderdrgica [©
tiene lugar a partir del sostenido incremento de las /
exportaciones, fundamentalmente de laminados pla- [** & Nivel General -
nos y de algunas lineas de laminados no planos, N / &~ Industrias metdlicas basicas

llegando a abastecer a un conjunto muy diversificado | * \/
de mercados externos.

El mercado interno contintia operando con bajos ni- %

veles de consumo. Segun fuentes consultadas, en -\-\./]/./.\(
el acumulado anual de 2002 se estima una reduc- | "

cion del orden del 30% con respecto al afio anterior,

destacandose la fuerte retraccion experimentada por
la actividad constructora y por la industria automotriz.

D01 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Set Oct  Nov D02

Con respecto a la evolucion de los distintos productos siderargicos, en el afio 2002 los laminados planos
presentan incrementos -tanto los terminados en caliente (2,6%) como los terminados en frio (6,6%)- con respecto
al afio anterior. Estos desempefios responden al dinamismo de las exportaciones. Por el contrario, los lamina-
dos no planos presentan en el acumulado anual una caida del 4,5% como consecuencia fundamentalmente del
menor nivel de elaboracion de tubos sin costura. La produccién de tubos sin costura ha sufrido una caida del 13%
en el afio 2002 respecto de 2001. Del total de ventas de tubos sin costura, un 75% se ha destinado a la exporta-
cion; las ventas externas se redujeron un 10% para dicha comparacién. Con respecto al mercado interno, las
colocaciones sufrieron un descenso del 21% en el acumulado anual respecto del afio anterior.

Segun informantes consultados, el afio 2003 ha comenzado con mejores precios de los productos siderirgicos
y un mayor nivel de actividad en los principales mercados demandantes -en comparacion con el comienzo de
2002-, por lo que la demanda externa se perfila firme para los primeros meses del corriente afio.

® | a elaboracion de aluminio primario registra un incremento del 9,7% en el afio 2002 respecto de 2001. Este
guarismo se sustenta en el incremento de las exportaciones de aluminio primario y de semielaborados del orden
del 16% en 2002 con respecto al afio anterior. El aluminio argentino se destina fundamentalmente a abastecer un
conjunto muy diversificado de mercados externos, entre los que se encuentran Japdn, Corea del Sur, Europa,
Estados Unidos, Méjico, Brasil, Chile, Per(, Ecuador, Colombia. La Unica productora nacional de aluminio prima-
rio tiene previsto comenzar en el mes de marzo de 2003 con las obras destinadas a ampliar la capacidad
productiva en un 25%. Se estima un plazo de dos afios hasta que la nueva capacidad pueda entrar en operacion.
Con esta inversion, la capacidad instalada en nuestro pais se incrementara en 70.000 toneladas/afio, pasando
de 270.000 a 340.000 toneladas.
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Industria automotriz

La produccién automotriz registra una caida del 31,9%
en el acumulado anual de 2002, con respecto al afio
anterior. Un examen de la actividad muestra que la
disminucion observada se debi6 tanto a la caida de la
demanda interna, cuyas ventas disminuyeron 53,4%
durante el periodo, como a las exportaciones que ob-
servan una caida del 20,7% para el afio. Las ventas al
mercado interno de vehiculos de produccion nacional
registraron durante el afio 2002 una baja del 50,7%.
El mes de diciembre, por su parte, muestra una im-
portante recuperacion en la produccion respecto de
igual mes del afio anterior (57,6%), mientras que en la
comparacién con noviembre de 2002 se observa una
caida del 24,7%.

Las exportaciones del mes presentan un comporta-
miento similar con caidas del orden del 17,2% con
relacion al mes anterior, y un crecimiento del 39,5% si
se las compara con diciembre de 2001. Cabe desta-
car que durante el periodo las ventas al exterior absor-
bieron el 77% de la produccion local, hecho que se
debe tanto a la caida de la demanda doméstica como
a una sostenida politica de apertura de nuevos mer-
cados llevada adelante por las terminales. Se desta-
can en este panorama la firma de los convenios con
Méjico y Chile, que se convirtieron en destinos impor-
tantes para la produccion local, compensando par-
cialmente la disminucion de la demanda brasilefia.

Vehiculos automotores — Diciembre de 2002

Variacién porcentual

del acumulado
respecto a

Productos relspecto igual mes ernees—d’lacthOO(;Z
al mes del afio ) Ip iod
anterior anterior igual periodo

del afio anterior
Total del bloque -24,7 57,6 -31,9
Automotores! -24,7 57,6 -31,9

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministra-
dos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles, utilitarios y
transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de produc-
cion del afio base (1997).
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El sector autopartista refleja la situacion de las terminales, con carteras de pedidos importantes para las piezas con
destino a lineas de produccion con buen desempefio exportador, a los que se agregan la demanda destinada a los
vehiculos utilitarios y de carga con creciente demanda por parte del sector agricola. Las programaciones para enero
y febrero reflejan la baja estacional correspondiente al periodo de vacaciones de las terminales, anticipAndose una
recuperacion para marzo proximo. Para marzo y abril se espera la puesta en produccién de nuevas lineas de partes
y piezas nacionalizadas, ya aprobadas por las terminales. Las exportaciones al mercado brasilefio presentan un
horizonte de programaciones decrecientes estable hasta febrero, caracteristico del receso veraniego y de Carnaval,
a posteriori una recuperacion a niveles normales, asi como las perspectivas de provision de nuevas lineas de
componentes dependen tanto de la relacion cambiaria entre ambos mercados como de la evolucién de la demanda

brasilena.
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Resto de laindustria metalmecanica Resto de la industria metalmecéanica — Diciembre de 2002

La industria metalmecanica excluida la automotriz Variacién porcentual

presenta una disminucion del 15,7% en el afio 2002 3ol acumulado
con respecto al afio 2001. Debe recordarse que al Productos respecto fiesupaf‘icr;oeg ene-dic 2002
inicio de 2002, tuvo lugar una fuerte caida en los nive- al mes %el afio respecto a
les de inversion en el marco de una dificil situacion anterior oo, igual periodo

) . s . L. del afio anterior
financiera y crediticia y -a partir de la devaluacion del

peso argentino- muchos procesos productivos se vie-

L Total del bloque -19,8 41,7 -15,7
ron afectados por problemas de abastecimiento de L. .
insumos importados. Sin embargo, paulatinamente Metalmecanica excluida
P ’ 90, p industria automotriz -19,8 41,7 -15,7

la devaluacion del peso impulsé un proceso de susti-

tucion de importaciones y mejor6 la situacion de aque- [y,
llos productores de granos que exportan una porcion f /./I\M
importante de la produccion. En los Ultimos meses g

varias ramas metalmecanicas comenzaron a mos- . ‘/-/.\/
trar signos de dinamismo: en el mes de diciembre de 70.’\.\./

2002 el nivel de actividad del sector en su conjunto .

presenta un incremento del 41,7% con respecto al e I
mismo mes del afio anterior. [

Resulta interesante mencionar el caso de la maqui- |so | /\
naria agricola: a partir de la devaluacién del peso ar- r /‘/‘/A\/ \‘
[ A
L X

gentino, los equipos de fabricacion nacional comen-
zaron a posicionarse nuevamente en el mercado lo-
cal frente a las maquinas brasilefias. Los mayores
pedidos efectuados por el mercado interno derivaron r
en una firme recuperacion del sector en varios seg- |o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
mentos: Cosechadoras, desmalezadoras, D01 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct  Nov D02

& Nivel General
—A-Resto de la industria metalmecanica

pulverizadoras y sembradoras. Esto se explica fundamentalmente por dos razones: por un lado, los buenos
resultados del ciclo agricola y, por otro, la posibilidad de financiarse mediante el canje de granos. Debe destacar-
se también que se ha registrado un nimero superior de pedidos en repuestos y piezas de estas maquinas. Segun
fuentes consultadas, se ha comenzado a elaborar un mayor nimero de componentes nacionales -como por
ejemplo motores- que anteriormente se importaban principalmente de Brasil. En este contexto, varias firmas que
habian cesado sus operaciones han vuelto a retomarlas. Con respecto a la evolucion del mercado externo, varias
firmas locales han concretado envios a paises de la region como Paraguay, Uruguay y Chile, debido a la mayor
competitividad de las maquinarias argentinas.

Con respecto a la fabricacion de maquinas-herramienta, durante el primer semestre de 2002 el sector operé con
niveles de produccion sumamente bajos y con una significativa capacidad ociosa. La caida de la inversion, los
problemas de financiamiento y la ausencia de capital de trabajo provocaron un fuerte impacto en el sector que
desde hace pocos meses ha iniciado un incipiente quiebre de tendencia. En este sentido, se destacan las
mayores ventas en lo referente a componentes y partes de equipos vinculados a la hidraulica y a la neumatica en
magquinarias ya instaladas. En tanto que el mercado relacionado con las maquinarias completas aun no ha
logrado consolidar su mejora pues las decisiones de compra de las mismas implican inversiones importantes
qgue deben ser autofinanciadas ante la falta de crédito interno. En cuanto a los mercados externos, se han concre-
tado una serie de envios a Brasil y a Méjico -tanto en maquinas como en partes y componentes- debido a la buena
relacion existente entre precio y calidad de estos productos de fabricacion nacional.

El sector productor de electrodomésticos ha enfrentado en el afio 2002 una fuerte caida en las ventas y un
importante encarecimiento de los componentes importados que demandan los diferentes equipos, situacién que
derivé en la interrupcion de varias lineas de produccion y en la menor oferta de otras. Ante la fuerte retraccion del
mercado local, las pocas firmas que contintan produciendo han buscado colocar sus remanentes en los merca-
dos externos. Al respecto, una serie de embarques se concretaron recientemente con destino a Uruguay, Para-
guay, Chile y Perl. En tanto que otros segmentos de linea blanca y ciertos articulos del hogar han mostrado en los
ultimos meses una incipiente mejora en el marco de un proceso de sustitucion de importaciones.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2003 respecto al primer trimestre de 2002

Demanda Interna
El 51,5% de las empresas no prevé cambios en la Demanda Interna para el cuarto trimestre, el 42,4% de
las empresas espera un aumento y el 6,1% prevé una disminucion.

Exportaciones

El97,0% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el primer trimestre. EI 61,5% de las
mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones durante el primer trimestre respecto a igual trimestre
de 2002, el 32,3% anticipa un aumento en sus ventas al exterior y el 6,2% que opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 91,0% de las firmas
exporta a paises del bloque. De ese conjunto el 72,1% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio
anterior, el 16,4% anticipa una subay el 11,5% prevé una caida.

Insumos Importados

El91,0% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el primer trimestre.
El 60,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 24,6% anticipa
una suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2002 y el 14,7% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 74,6% de
las firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 76,5% no prevé modificaciones para el primer trimestre
respecto a igual periodo del afio anterior, el 13,7% opina que aumentara y el 9,8% preveé una caida.

Stocks

El 64,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al primer
trimestre del afio anterior; el 23,1% anticipa una baja, contra el 12,3% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 90,6% lo considera adecuado y para el 9,4% es
excesivo.

Capacidad Instalada

El 60,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al primer
trimestre de 2002; el 31,8% prevé una suba, en tanto el 7,6% anticipa una baja.

Con relacion a la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 76,9% de las firmas la considera adecua-
da, parael 16,9% es excesivay el 6,2% opina que es insuficiente.

Respecto al nivel de utilizacién de la Capacidad instalada para el trimestre en curso, el 33,7% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; el 30,8% anticipa que utilizard entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 35,5% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicard por debajo del
60%.

Necesidades de Crédito

El 64,9% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el trimestre en
curso, el 29,8% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 5,3% prevé una
disminucién.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 38,4%,
la Financiacion de proveedores insume el 35,5%, la Financiacion de la casa matriz ascendera al 11,9% y
el resto con Créditos internacionales, Otras formas crediticias no especificadas y el Mercado de capitales.
Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la financiacion de
exportaciones (28,2%), la financiacion a clientes (22,1%) y a la compra de insumos (17,2%).

Inversiones

El 15,6% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso y el 34,4%
de las empresas continlia ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores; en tanto el 50,0% no
tiene previsto realizar inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a optimizar
el aprovechamiento de insumos 29,4%, mejorar la calidad del producto o servicio en el 26,8% de los casos,
aumentar la produccién 19,8% y a competir en el exterior el 9,6%.

Personal

El 79,1% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante el trimestre en curso, el
13,4% prevé un aumentoy el 7,5% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 71,2% de las
empresas no anticipa cambios, el 19,7% advierte una subay el 9,1% opina que disminuira.
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\/(;Usted prevé que la Demanda Internaen el
1°trimestre del 2003 con relacién al 1° tri-
mestre de 2002?

%

Aumentara 42.4
No Variara 51,5
Disminuira 6,1

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre
en curso ( Ene. - Mar. de 2003)?

%

Si 97,0
No 3,0

v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones Tota-
les en el 1°trimestre de 2003 con relacion
al 1° trimestre de 20027

%

Aumentaran 32,3
No Variaran 61,5
Disminuiran 6,2
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51,5%
EXPORTA
Si No
DEMANDA EXTERNA
Disminuiran
6,2%
Aumentaran

32,3%
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61,5%
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EXPORTA AL MERCOSUR

100

90

\/g,Usted prevé exportar durante el trimestre 80
en curso ( Ene. - Mar. de 2003), a paises
miembros del Mercosur?

70

60

% 50
si 91,0 40
No 9,0 30

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Disminuiran

v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con desti- 11.5% Aumentaran
; 70 16,4%
no al bloque Mercosur en el 1°trimestre del 2003 '
con relacion al 1° trimestre de 2002?
%
Aumentaran 16,4
No Variaran 72,1
Disminuiran 11,5
No Variaran
72,1%
IMPORTACIONES
v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa- 100
Importados en el proceso productivo du- 90 1
rante el trimestre en curso ( Ene. - Mar. de
2003)? 807
70 1
%
60 1
Si 91,0 50 1
No 9,0 40 7
30 1
20 1
10 1
0
Si No
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v ¢Usted prevé el total de Insumos Importados
utilizados en el proceso productivo para el 1°
trimestre de 2003 con relacion al 1° trimestre
de 20027

%

Aumentaran 24,6
No Variaran 60,7
Disminuiran 14,7

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos Importados en
el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el trimestre en
curso (Ene. - Mar. de 2003)?

%
Si 74,6
No 25,4

v’ ¢Usted prevé el total de Insumos Importados
procedentes de paises del bloue Mercosur
parael 1°trimestre de 2003 con relacién al 1°
trimestre de 20027

%
Aumentaran 13,7
No Variaran 76,5
Disminuiran 9,8

I.4.851
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Disminuiran

No Variaran
76,5%
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v/ ¢Usted prevé que los Stocks de productos
terminados para el 1° trimestre de 2003 con
relacion al 1° trimestre de 20027

%
Aumentaran 12,3
No Variaran 64,6
Disminuiran 23,1

v' ¢Cémo considera all nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en curso?
(Ene. - Mar. de 2003)

%
Excesivo 9,4
Adecuado 90,6
Insuficiente 0,0

v/ ¢Usted prevé que la Utilizacion de la Capaci-
dad Instalada de su empresa en el 1° trimes-
tre de 2003 con relacion al 1° trimestre de
2002?

%
Aumentara 31,8
No Variara 60,6
Disminuira 7,6

I.4.851

PRODUCTOS TERMINADOS

Disminuiran Aumentaran
23,1% 12,3%

No Variaran
64,6%

PRODUCTOS TERMINADOS

Excesivo

Adecuado

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

CAPACIDAD INSTALADA

Aumentara

No Variara

Disminuira

0O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65
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CAPACIDAD INSTALADA

. . . . Excesiva
v/ ¢Como considera a la capacidad instalada

de su empresa en el trimestre en Curso?
(Ene. - Mar. de 2003)

% Adecuada
Excesiva 16,9
Adecuada 76,9 Insuficiente
Insuficiente 6,2

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

36
v’ ¢Cuél es el nivel de Utilizacion de la capaci-
dad instalada, previsto para el trimestre en 32
curso? (Ene. - Mar. de 2003 ) 28
, 2
Nivel de % de g 20
utilizacién empresas £
8 16
(0 - 20) 3,1 T b
(20 - 40) 6,2 8
(40 - 60) 26,2 Al
(60 -80) 30,8
0
(80-100) 33,7 (0-20) (20-40) (40-60) (60-80) (80-100)
Grado de Utilizacion
. . . NECESIDADES DE CREDITO
v/ ¢Como espera que evolucionen sus Necesi-
dades de crédito durante el trimestre en cur-
so (Ene. - Mar. de 2003)?
% Aumentaran
Aumentaran 29,8
No Variaran 64,9 o
o No Variaran
Disminuiran 53
Disminuiran
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

v/ Usted prevé satisfacer sus necesidades
e . Instituciones
crediticias durante el trimestre en curso financieras
(Ene. - Mar. de 2003) con fondos provenien- locales |
tes de:
(y Proveedores
0
Instituciones financieras locales 38,4 Financiacion de la
casa matriz
Proveedores 355 ]
Financiacion de la casa matriz 11,9 Créditos
T . . internacionales
Créditos internacionales 7.9 |
Otros 4.4
Otros
Mercado de capitales 19
Mercado de
capitales
0 10 20 30 40

v/ Los fondos que se prevén captar durante el .
trimestre en curso (Ene. - Mar. de 2003), DESTINO DEL CREDITO

se aplicaréan a:

% Financiaciéon de exportaciones |
1 [ [ [ [
Financiaciacion de exportaciones 28,2 Financiacion a clientes | : |
Financiacion a clientes 22,1 Compra de insumos |
Compra de insumos 17,2 o _ f—*—l—\
Refinanciacion de pasivos 13,2 Refinanciacion de pasivos |
Financiacion de inversiones Finan. de inversiones en ejecucion |
en ejecucion 9,2 1
Financiacion de nuevas inversiones 3,3 Financiacion de muevas mversiones EI
Pago de cargas fiscales y Pago cargas fiscales y previsionales. D
previsionales 2,7 1
Financiacion de otros gastos 1,5 Finenciacion de otros gastos D
Publicidad 15 Pubiciaas | |
Mejora en la cadena de distribucion 0,6 1
Amortizacion de créditos 0,5 vejora enla cadens de distrbucion H
Lanzamiento de nuevos productos 0,0 Amortizacién de créditos H

0 5 10 15 20 25 30
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INVERSIONES PRODUCTIVAS

v’ ¢Prevérealizar inversiones productivas du-

rante el trimestre en curso?
(Ene. - Mar. de 2003 )
Nuevas
%
Nuevas 15,6 En ejecucién
. - . inversiones
En ejecucién inversiones iniciadas en
iniciadas en periodos periodos anteriores
anteriores 34,4 i
No 50,0
No
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en pe- DESTINO DE LAS INVERSIONES
riodos anteriores estaran destinas a:
Optimizar la
% utilizaciéon de
insumos
Optimizar la utilzacion ‘ '
Mejorar la calidad
de InSUmOS 29,4 producto o servicio
Mejorar la calidad del
producto o servicio 26,8 Pl
Aumentar la produccion 19,8
Competir en el exterior 9,6 Competir en el
Aumentar la participacion exterer
en el mercado interno 8,6 pum. participacion
Reducir otros costos mercado interno
no laborales 42
Disminuir el personal Red. otros costos no
ocupado 1,6
Disminuir |aS horaS Disminuir el sersonal
. ocupado
trabajadas 0,0 P
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v~ ¢COmo espera que evolucione la Dotacidn
de Personal durante el trimestre en curso?

(Ene. - Mar. de 2003)

)
Aumentara 13,4
No Variara 79,1
Disminuira 7,5

v ¢Coémo espera que evolucione la Cantidad
de Horas Trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el trimestre

en curso? (Ene.-Mar.de 2003)

)

Aumentaran 19,7

No Variaran 71,2

Disminuiran 9,1
l. 4.851

25/29
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No Variara
79,1%
HORAS TRABAJADAS
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también camaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
COs Y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11- ARI-
MA versién 2000. Las opciones de los programas de desesta-
cionalizacién deben sufrir revisiones periédicas, usualmente
anuales, ya que a medida que se incorpora nueva informacion a
las series pueden producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en enero de 2002 se determi-
naron las opciones mas apropiadas que son las siguientes:

« Extensién con un afio de pronostico mediante el modelo log
(0,1,1)(0,1,1),,

« Ajuste por la variacién por dias de actividad.
Estas opciones quedaran fijas durante el transcurso del afio 2002.

La desestacionalizacién de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA en su versién 2000, supone obtener una nueva serie
libre de la influencia de las componentes "estacional" y "dias de
actividad". La primera se estima utilizando promedios méviles en
forma iterativa. Este método supone que los factores son esto-
casticos y no pueden ser aproximados por funciones simples
sobre el rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los

factores estimados sufren modificaciones cada vez que un nue-
vo dato se incorpora a la serie original. Por su parte la componen-
te "dias de actividad" se estima a partir de la participacion ponde-
rada de cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado,
estos factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la
composicién del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie
original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las altera-
ciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climaticos
inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indicador refle-
ja latendencia histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

Dichas opciones son:

« Extension de la serie desestacionalizada, modificada por valo-
res extremos, con el modelo log (0,1,1) (0,0,1),,

» Henderson de 13 - Términos para estimar la tendencia usando
limites mas estrictos para la identificacién y reemplazo de los
valores extremos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se solicita
la Gltima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo blogque se requie-
re informacién de caracter méas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo r
1;9?:?00 FZTprT?g;O ?;Saelcr?es Variacion base bafe
21 MeS  del aio  acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1994
Enero 87,7 -4,5 100,0 91,1
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,1
Marzo 92,5 23,8 91,2 91,2
Abril 90,4 -2,3 91,0 91,3
Mayo 93,1 3,0 92,2 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,8 92,0
Julio 94,3 51 90,3 92,5
Agosto 99,7 57 92,9 93,1
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,6
Octubre 95,7 -4,2 90,8 93,9
Noviembre 97,0 1,4 94,0 93,9
Diciembre 91,3 -5,8 94,2 93,5

1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,8 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,0 91,9
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,4 90,8
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,5 89,7
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,1 88,6

I.4.851 26/29 INDEC - EMI



Serie histérica del EMI (continuacion)

I.4.851

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
19b92;ii00 rZTpn?géo igL?aI mes Variacién bafe bafe
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 87,9 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,4 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,4 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 84,9 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,0 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,8 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 88,0 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,3 88,6
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,3 89,6
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 91,0 90,5
Mayo 93,6 34 4,3 1,2 91,8 91,2
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,3 91,7
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,9 92,1
Agosto 98,1 -1,4 7,6 29 93,2 92,4
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,9 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,6 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4.4 93,1 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,3 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,5 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,4 96,0
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 97,9 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,2 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,9
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,3 99,8
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,5 100,7
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,6 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,8 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,4 120,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,1 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 103,2 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 104,0
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,4 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,6 104,0
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 103,0 103,5
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,8 101,5
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,7 100,2
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,7 98,8
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,1 97,5
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 98,2 96,3
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 95,4 95,3
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,4 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,7 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
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Serie histérica del EMI (conclusién)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997-100 respecto foual mes Variacion pase (Dase
anterior ::tlearliﬁ;r acumulada
1999
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,2 94,1
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,7
Agosto 99,7 5,1 -7,5 -9,5 95,2 95,4
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,7 96,2
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,0
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 97,8 97,6
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 100,9 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,4 98,0
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 95,4 97,7
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,9 97,2
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,4 96,5
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,3 95,7
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,6 95,1
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,6 94,6
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,2 94,2
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,2 93,9
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,6 93,8
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,1 93,7
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 99,0 93,6
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,8 93,6
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 93,4 93,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 92,4 93,2
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 93,2 92,6
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,6 91,6
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 90,7 90,3
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,1 88,6
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,3 86,7
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,0 84,6
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,0 82,4
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 80,7 80,5
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 76,9 78,8
2002
Enero 69,8 -7,4 -20,1 -20,1 76,3 77,5
Febrero 68,0 -2,6 -17,1 -18,6 77,6 76,7
Marzo 70,8 4,2 -22,5 -20,0 75,8 76,4
Abril 76,2 7,6 -15,3 -18,8 75,6 76,5
Mayo 79,0 3,7 -14,8 -18,0 77,6 76,8
Junio 77,5 -1,9 -15,6 -17,6 78,6 77,4
Julio 82,6 6,6 -11,6 -16,7 77,7 78,2
Agosto 84,0 1,7 -7,9 -15,5 80,0 79,1
Setiembre 83,0 -1,2 -4,8 -14,4 79,4 80,0
Octubre 85,1 2,6 -4,6 -13,4 80,0 80,9
Noviembre 85,5 0,5 0,6 -12,2 82,4 81,8
Diciembre 83,0 -2,9 10,2 -10,6 83,5 82,6
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