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A partir del Anticipo del EMI de enero, que se publicara
el 18 de febrero de 2004 se modificaran las opciones del
método de desestacionalizacion. En el estudio para de-
terminar las nuevas opciones se priorizara el andlisis
del cambio estructural de la economia operado a co-
mienzos de 2002, que ha determinado una creciente

v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la actividad de diciembre con
relacion a noviembre de 2003 registra caidas
del 2,7% en términos desestacionalizados y del
3,8% con estacionalidad.

Con relacion a igual mes de 2002, la produc- produccién continua en la industriamanufacturera.
cion manufacturera de diciembre de 2003 mues-
tra subas del 11,1% en términos deses- Estimador mensual industrial (EMI)

tacionalizados y del 13,2% con estacionalidad.

Variacién porcentual

La actividad industrial del cuarto trimestre con respecto aigual _ del acumulado

relacion al tercer trimestre de 2003 registra un respecto al mes mes del desde enero
incremento del 4,4% en términos deses- ) anterior afio anterior _ hasta cada mes
tacionalizados, completando asi siete trimes- Periodo cones- deses-  cones- deses- rgg' o
tres consecutivos de variaciones positivas de taciona- tacio-  taciona- tacio- acﬂmu|ado%e|
la serie desestacionalizada con respecto al tri- lidad nalizado  lidad  nalizado gafio anterior
mestre anterior. 2002

Diciembre -2,4 3,4 10,7 9,0 -10,6

La variacién acumulada del afio 2003, en com-

L. ~ . 2003
0,
paracién con el afio 2002, es positiva en 16,3%. Enero 1.3 2.9 17.9 16.4 17.9
Con relacién al comportamiento del indicador E/Iebrero ﬁé ié ;;(1) égg %g
de tendencia-ciclo, se observa en diciembre una Agr_fo 08 08 152 198 188
jora del 0,4% con respecto a noviembre ¢ b s ’ ’ ’

mejora del U,4% p : Mayo 19 -07 13,3 15,4 17,6
v’ Desde el punto de vista sectorial, las ramas in- Junio 0.1 0.4 16,1 13,0 17,3
d ial ior d o | afio 2 Julio 6,7 1,6 16,8 17,8 17,2
ustriales con mejor desempefio en el afio 003 Agosto 0.2 15 15.0 16.9 16.9
con respecto al afio 2002 han sido las elabora- Setiembre -0,2 -1,9 15,1 13,5 16,7
ciones de tejidos, productos metalmecanicos Octubre 4,7 3,3 17,3 16,1 16,8
excluidos los automotores e hilados de algo- Noviembre — -2,1 4,2 14,8 18,0 16,6
don. En el afio 2003 el Gnico rubro que registré Diciembre 38 27 132 111 16,3

un menor nivel de actividad que en el afio ante-

rior es la industria lactea. o ) ) ) )
Utilizaciéon de la capacidad instalada en la industria

v’ En el acumulado anual de 2003 la industria ope-

, . K . Datos expresados en porcentaje
ré a un 64,8% de su capacidad instalada, nivel P P d

superior al registrado en el afio 2002 que fue Periodo Serie histérica
del 55,7%. 2002
A partir del segundo trimestre de 2002 se ob- ?gt?rrgro ‘5‘2%
serva un sostenido aumento en la utilizacion marzo 503
de la capacidad instalada en la industria, con abril 55,1
respecto a los muy bajos niveles observados mayo 55,2
en el primer trimestre de 2002. En efecto, la junio 55,4
utilizacién en el primer trimestre de 2002 se J;Sgsto gg';
ubicé en 49,9%, la del segundo trimestre as- septiembre 58.6
cendi6 a 55,2%; en el tercer trimestre del afio octubre 59,7
pasado se operd al 57,4% de la capacidad ins- noviembre 61,2
talada en la industria y en el cuarto trimestre se diciembre 60,0
lleg6 al 60,3%. El afio 2003 comenz6 en el pri- 2003
mer trimestre con una utilizacién de la capaci- fe”ero 58,9
. . . ebrero 61,0
dad instalada en la industria del 60,6%; en el marzo 61.9
segundo trimestre ascendi6 a 63,9%. En el ter- abril 63,2
cer trimestre del corriente afio la utilizacién de mayo 64,1
la capacidad instalada en la industria se ubicé junio 64,3
. julio 66,1
en e_I 66,6%, alcanzando en el cuarto trimestre agosto 66.3
un nivel del 68,4%. septiembre 67,3
octubre 69,3
noviembre 69,7
diciembre 66,1

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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DATOS TRIMESTRALES

Con estacionalidad Variacion porcentual Desestacionalizado* Variacién porcentual
4°trim 2003 / 4° trim 2002 15,1 4° trim 2003/ 3° trim 2003 4,4

3°trim 2003 / 3° trim 2002 15,6 3°trim 2003 / 2° trim 2003 2,0

2°trim 2003 / 2° trim 2002 14,9 2°trim 2003/ 1° trim 2003 05

1°trim 2003 / 1° trim 2002 20,1 1° trim 2003 / 4° trim 2002 75

4° trim 2002 / 4° trim 2001 2,0 4°trim 2002 / 3° trim 2002 53

3°trim 2002 / 3° trim 2001 -8,5 3°trim 2002 / 2° trim 2002 1,9

2°trim 2002 / 2° trim 2001 -15,2 2°trim 2002 / 1° trim 2002 23

1°trim 2002 / 1° trim 2001 -19,8 1° trim 2002 / 4° trim 2001 -6,7

Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Utilizacion de la capacidad instalada en la industria

Datos expresados en porcentaje

Periodo Serie histoérica
2002

1° trim. 49,9
2° trim. 55,2
39 trim. 57,4
40 trim. 60,3
2003

1° trim. 60,6
2° trim. 63,9
30 trim. 66,6
40 trim. 68,4

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los empre-
sarios acerca de las previsiones que tienen para el primer trimestre de 2004 respecto al primer trimestre de
2003. Los principales resultados son los siguientes:

El 61,6% anticipa una suba en la Demanda interna para el primer trimestre, el 34,3% de las empresas no anticipa
cambios y el 4,1% prevé una baja.

El 50,7% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el primer trimestre respec-
to a igual trimestre de 2003, el 42,3% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 7,0% opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 73,2% no espera cambios
respecto a igual trimestre del afio anterior, el 18,3% anticipa un aumento y el 8,5% prevé una merma en sus
exportaciones.

El 52,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 46,4% prevé una
suba respecto a igual periodo del afio 2003 y el 1,4% anticipa una baja.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 69,7% no
prevé modificaciones para el primer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 21,2% opina que
aumentaran y el 9,1% prevé una baja.

El 55,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al primer
trimestre del afio anterior; el 25,0% anticipa una baja, contra el 19,4% que espera un aumento.

El 54,1% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto al primer
trimestre de 2003; el 41,9% prevé una suba, en tanto el 4,0% anticipa una disminucion.

El 80,9% de las firmas no advierte cambios en la dotacién de personal respecto a igual trimestre de 2003; el
16,4% prevé una suba, en tanto el 2,7% anticipa una disminucion.

El 70,8% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto al primer
trimestre del afio anterior; el 27,8% prevé una suba, en tanto el 1,4% opina que disminuira.
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Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 =100
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En el mes de diciembre de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a otros materiales de construccion (38,1%), metalmecanica excluida la industria automo-
triz (37,1%) y productos de editoriales e imprentas (34,2%). La caida mas importante se observé en
agroquimicos (-16,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de diciembre de 2003 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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Durante el acumulado en el afio 2003, en comparacién con el afio 2002, los mayores crecimientos
correspondieron a tejidos (74,7%), metalmecénica excluyendo la industria automotriz (55,9%) e hilados
de algoddn (52,7%). La Gnica caida se observé en lacteos (-9%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual anual de 2003 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacién disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta en el acumulado
anual de 2003 un incremento del 4,5% con respecto
al afio 2002. La industria de alimentos y bebidas ope-
ré en el afio 2003 con un nivel promedio de utilizacion
de la capacidad instalada del 68,5%. Deben desta-
carse en el afio 2003 los récords histéricos obtenidos
en la produccion de la industria aceitera, a raiz del
nivel récord logrado en la industrializacién de la soja -
aceite y harina- y en la produccion de azlcar.

La elaboraciéon de carnes rojas presenta en el acu-
mulado anual de 2003 un incremento del 6,8% con
respecto al afio 2002. Este incremento se explica fun-
damentalmente por el buen desempefio que eviden-
cio el sector en el dltimo cuatrimestre del afio, cuyo
nivel de produccidn registra un aumento mayor al 20%
con respecto al periodo septiembre-diciembre de 2002.
Un factor que contribuy6é a incrementar
sustancialmente los niveles de produccién de carne
vacuna en los Ultimos cuatro meses ha sido el ade-
lantamiento de la faena como consecuencia de la
sequia, que origind la faena de novillos mas livianos
gue hubiesen llegado a ser mas pesados un tiempo
después con otras condiciones climaticas.

Segun fuentes consultadas, en los dltimos meses el
mercado interno ha absorbido la mayor oferta, por lo
gue se ha incrementado el consumo per capita de
carne vacuna. Cabe destacar que el mercado local
es el principal destino de la carne vacuna argentina
absorbiendo aproximadamente el 85% de la produc-
cién nacional.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en el acumulado anual de 2003 las ven-
tas externas de carnes vacunas registraron un au-
mento del 18% -medidas en toneladas- y del 32% -
medidas en dolares- con respecto a las colocaciones
externas realizadas en el afio 2002. En dicha medi-
cion se incluyen cortes Hilton, carnes frescas, car-
nes procesadas, menudencias y visceras. Las ex-
portaciones de carnes frescas han liderado este cre-
cimiento, y representan en el acumulado anual el 51%
del total exportado en toneladas, y el 44% en valores
monetarios.

El crecimiento de las exportaciones -entre los acu-
mulados de los afios 2003 y 2002- es mayor medido
en dolares que en toneladas como consecuencia del
alza de los precios internacionales. El mayor incre-
mento se observa en el precio de los cortes Hilton,
que se beneficiaron con una suba del 57%; el precio
de las carnes frescas colocadas en el exterior regis-
tr6 un aumento del 34%.

Con respecto a las ventas externas, en el mes de
diciembre Ecuador anuncié que levantara pronto las
restricciones impuestas al ingreso de carne bovina
argentina a dicho pais. Asimismo, a mediados del
corriente mes de enero Sudéfrica reabrié su mercado
a las carnes vacunas argentinas, excepto para las
carnes provenientes de algunos departamentos de las
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Industria alimenticia — Diciembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Delacumulado de

Productos respecto

| igual mes 2003 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 3,9 8,6 4,5
Carnes rojas 0,6 17,5 6,8
Carnes blancas 29,5 18,5 6,1
Lacteos 2,6 3,9 -9,0
Aceites y subproductos -3,8 21,6 13,6
Harina de trigo -5,9 7,9 6,5
Azlcar 16,5
Yerba mate elaborada 5,2 20,1 9,8
Bebidas 16,7 1,0 3,9
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provincias de Salta, Formosa y Chaco. Ademas, cabe
sefialar que se espera para marzo préoximo la
reapertura del mercado chileno, una vez que finalice
el periodo de seis meses sin focos de aftosa exigido
por el pais vecino (a partir del brote aftdsico detecta-
do en la provincia de Salta en septiembre pasado).
Hasta septiembre pasado Chile constituia el segun-
do mercado en orden de importancia para las coloca-
ciones externas de carnes vacunas argentinas, de-
tras de la Union Europea que se ubica en el primer
puesto.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2004 se es-
pera un incremento en el consumo interno de carne
vacuna. Las expectativas sobre exportacion de cor-
tes bovinos son mas cautelosas dado que la apari-
cién de un caso de "vaca loca" en los Estados Uni-
dos -primer productor mundial de carne vacuna- po-
dria afectar el desenvolvimiento del comercio mun-
dial de carnes rojas en los proximos meses. Existe
preocupacion por la posibilidad de que este hecho
origine una retraccion en el consumo mundial de car-
ne vacuna y ejerza una presion hacia la baja en los
precios de los principales cortes que en el afio 2003
alcanzaron valores altos con respecto a afios ante-
riores. Cabe destacar que la Argentina esta conside-
rado pais libre de la enfermedad de la "vaca loca" -
Encefalopatia Espongiforme Bovina (EEB)-.
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La elaboracién de carnes blancas registra en el acu-
mulado anual de 2003 un aumento del 6,1% respecto
del afio 2002. Cabe recordar que en el primer semes-
tre del afio la actividad evidencidé una caida respecto
del primer semestre de 2002; en la segunda mitad de
2003 la elaboracion de carnes blancas presenta una
importante recuperacion. En efecto, si se compara
el nivel de produccion de carnes blancas obtenido en
el segundo semestre de 2003 -con respecto al se-
gundo semestre de 2002- se registra un incremento
del 14%.

El aumento de la produccién en el segundo semestre
del afio se vincula principalmente con la mayor de-
manda local; segin fuentes consultadas, el consu-
mo interno presenta una recuperacion. Asimismo, las
exportaciones de pollos -si bien constituyen una pe-
guefa porcion de las ventas totales- presentan en el
afio 2003 un nivel que es récord histérico. En particu-
lar, cabe destacar el crecimiento de las exportacio-
nes de carnes frescas y procesadas, cuyos principa-
les destinos son Alemania, Holanda, Chile y Arabia
Saudita.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2004 las ex-
pectativas son positivas. Se estima que en el afo
2004 se obtendran aumentos en la produccion de
carne aviar, en las ventas internas y se espera un
importante crecimiento de las exportaciones. Estas
previsiones han motivado varios proyectos de inver-
sion de distintas empresas del sector que se espera
se concreten en el afio 2004.

La industria lactea presenta una caida del 9% en el
acumulado anual de 2003 con respecto al afio 2002.
La disminucion verificada en el nivel de elaboracion
de productos lacteos se origina principalmente en la
menor disponibilidad de materia prima. Esta situa-
cion se vincula fundamentalmente con el abandono
de los tambos para dedicarse al agro -especialmente
a la soja, por su mayor rentabilidad-. La caida verifi-
cada en la produccion lactea en el acumulado anual
perfila al afio 2003 como el cuarto afio consecutivo
de disminucién -con respecto al afio anterior- del ni-
vel de actividad de la industria lactea argentina.

La menor produccion lactea ha afectado las exporta-
ciones del sector. Segun datos proporcionados por el
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en el acumulado anual de 2003, con res-
pecto al afio 2002, las exportaciones de leches verifi-
can una disminucion del 21% -medidas en tonela-
das- y del 6% -medidas en délares-; en el caso de
los quesos también se registran caidas del 18% en
toneladas y del 13% en dolares. En ambos casos, la
caida de las exportaciones en términos monetarios
es menor que la disminucion verificada en las tonela-
das exportadas como consecuencia de la recupera-
cién de los precios internacionales. En efecto, en el
caso de las leches se verifica en el promedio anual
de 2003 -con respecto al afio 2002- un incremento
del 18% de los precios de colocacion en el exterior,
mientras que para los quesos el incremento fue me-
nor ubicandose en un 6%. Los cinco principales des-
tinos del volumen exportado de leches en el afio 2003
-que cubren el 67% del total exportado- son Argelia
(con una participacion del 23%), Brasil (18%), Chile
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(10%), Méjico (8%) y Venezuela (8%).

Segun informé el SENASA, a mediados del corriente
mes de enero una delegacion de técnicos de Indonesia
realiz6 una inspeccion del sistema sanitario argenti-
no para los lacteos con el objetivo de evaluar la
reapertura de su mercado para estos productos.
Con respecto al mercado interno, que constituye el
principal destino de las ventas de la industria lactea
argentina, en los Ultimos meses se percibe cierto au-
mento de la demanda local. Esta evolucion se ve favo-
recida por la sostenida diversificacién de productos y
por la mayor participacion relativa de envases de me-
nor contenido en la oferta lactea. Segun fuentes con-
sultadas, para el afio 2004 se espera un incremento
de la demanda interna de productos lacteos.

el a elaboracién de aceites y subproductos
oleaginosos presenta un incremento del 13,6% en el
acumulado anual de 2003, con respecto al afio 2002.
Debe destacarse que en el afio 2003 la produccion de
la industria aceitera argentina obtuvo el récord histori-
co a raiz del nivel récord logrado en la industrializa-
cion de la soja -aceite y harina-. La cosecha récord
de soja generé una mayor disponibilidad de materia
prima, lo que permitié incrementar el nivel de molien-
da. Para la campafia 2003/2004 se estima que la par-
ticipacion relativa de la soja se incrementara dado que
se espera obtener la mayor area sembrada con soja
de la historia argentina.
Con respecto a la demanda, las exportaciones pre-
sentan en el afio 2003 un sostenido incremento con
respecto al afio anterior. Segun datos proporcionados
por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado anual
de 2003 -con respecto al afio 2002-, las ventas exter-
nas de aceites medidas en toneladas registran un in-
cremento del 80%. Las colocaciones externas de
aceite de soja -que en el acumulado anual participa-
ron con el 84% de las exportaciones de aceites- se
duplicaron en el afio 2003 respecto de 2002, alcan-
zando un volumen exportado que constituye un ré-
cord histérico para nuestro pais. Cabe destacar que
el volumen total de aceite de soja exportado por nues-
tro pais en el afio 2003 es equivalente a las exporta-
ciones de este producto concretadas en los afios 1998,
1999 y 2000. Un rasgo distintivo del comportamiento
de la demanda de aceites en el afio bajo andlisis ha
sido el importante crecimiento de los pedidos por par-
te de China: en el afio 2003 las ventas de aceite de
soja a China se triplicaron. Este pais paso6 de repre-
sentar el 45% de las toneladas exportadas de aceite
de soja en el afio 2002 a participar con el 70% en el
afo 2003.
Las exportaciones de aceite de girasol -medidas en
toneladas- presentan en el acumulado anual de 2003
un incremento del 40% con respecto al afio 2002. Para
la misma comparacion, las ventas externas de harina
de soja registran un incremento del 48%. Cuatro pai-
ses se han llevado casi la mitad del total de harina de
soja exportada en el afio 2003 (Egipto, Filipinas, Es-
pafa y Thailandia).
Otro factor que favorecio a la industria aceitera en el
afio 2003 ha sido el aumento de los precios interna-
cionales de los principales productos. En el caso par-
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ticular de los aceites, el precio FOB del aceite de
soja registr6 un aumento del 23% si se compara el
promedio anual de 2003 con el afio anterior. En el
caso del aceite de girasol, el incremento ha sido mas
moderado alcanzando un 3%. Cabe destacar que el
precio FOB de los aceites de soja y girasol alcanza-
do en el mes de diciembre de 2003 es el més alto de
los Ultimos cinco afos.

El excelente desempefio de la industria aceitera en
el afio 2003 ha motivado algunos proyectos de inver-
sion de distintas empresas del sector que se espera
se concreten en los afios 2004 y 2005.

La produccién de azlcar presenta un incremento del
16,5% en el acumulado anual con respecto al afio
anterior. Cabe destacar que el volumen de azucar
obtenido en la presente zafra constituye el récord his-
térico para nuestro pais. Este desempefio se vincula,
por un lado, con buenas condiciones climéaticas v,
por otro, con mejoras tecnoldgicas que permitieron
aumentar los rendimientos por hectérea (incluyendo
nuevas variedades de cafia empleadas en el cultivo).
Asimismo, segun fuentes del sector, también se con-
cretaron inversiones en los ingenios que permitieron
incrementar la productividad.

La provincia de Tucuman -que ha aportado el 60% de
la produccion nacional de azlcar- ha finalizado la zafra
con un nivel superior en un 20% al obtenido el afio
pasado, mientras que en la zona norte (Salta y Jujuy)
el aumento verificado en la elaboracion de azucar se
ubica en un 12%.

Con respecto a la demanda, el principal destino de
colocacién del azlcar argentino es el mercado local,
exportandose los excedentes. En el corriente afio se
registra un incremento del consumo interno: el con-
sumo familiar mantiene un buen nivel de demanda y
se verifican aumentos en las ventas a la industria -
especialmente en los rubros de productos de confite-
ria y gaseosas-.

La produccion de harina de trigo presenta un incre-
mento del 6,5% en el afio 2003 en comparacion con
el afio 2002. La utilizacion de la capacidad instalada
del sector se ubicé alrededor del 70% promedio du-
rante 2003. Las ventas al mercado interno represen-
taron el principal destino de la produccioén, abarcan-
do aproximadamente el 90% del total producido. Se-
gun fuentes del sector, en el afio 2003 se registra un
incremento del consumo interno: el consumo familiar
mantiene un buen nivel de demanda y se verifican
aumentos en las ventas a la industria.

Con respecto a las ventas externas de harina de tri-
go, en el acumulado anual participan con el 10% del
total producido y se han concentrado principalmente
en exportaciones de premezclas. El 20% de reten-
ciones a las exportaciones que existe para la harina
de trigo -uno de los pocos productos industriales que
tiene este nivel- ha inducido la exportacion del pro-
ducto ya no como harina de trigo, sino levemente
modificada con algun otro producto, exportandose
como premezclas que sélo tienen el 5% de reten-
cion. Durante el afio 2003 los principales destinos de
exportacion de harina de trigo fueron Brasil y Bolivia.
En el afio 2003 se destaca la apertura de un conjunto
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de pequefios molinos, que si bien no representaron
un aumento sustancial en la oferta de harina de trigo
debido a su tamafo, contribuyeron a abastecer las
regiones aledafias a su ubicacién geografica.

La produccion de yerba mate elaborada presenta un
incremento del 9,8% en el acumulado anual de 2003
con respecto al afio 2002. En particular, lo producido
durante el mes de diciembre de 2003 fue un 20,1%
superior al nivel obtenido en diciembre de 2002. La
utilizacion de la capacidad instalada del sector en el
afio 2003 alcanz6 un promedio anual del orden del
70%, superando el nivel del afio anterior. Es espe-
cial, el mayor dinamismo se observa en el segundo
semestre del afio.

Cabe recordar que luego de la devaluacion del peso
argentino (enero de 2002), este sector absorbié un
importante incremento de consumidores que optaron
por sustituir aquellas infusiones (tales como el té y el
café) que aumentaron sus precios en mayor propor-
cién relativa que la yerba mate elaborada. Esto inci-
dié en el aumento registrado en el nivel de produc-
cién y, en particular, en el incremento de las ventas al
mercado interno.

Si bien las ventas al mercado interno son el principal
destino de la produccién de yerba mate, las exporta-
ciones presentaron un interesante dinamismo. Se-
gun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), el volumen de exporta-
ciones de yerba mate registré un crecimiento del 30%
en el afio 2003 en comparacion con el afio 2002, sien-
do Siria, Brasil, Uruguay y Chile los principales des-
tinos de las mismas. A modo de ejemplo, y segun
fuentes consultadas, la participacion de las exporta-
ciones argentinas de yerba mate a Uruguay han cre-
cido durante el aflo 2003 hasta representar cifras cer-
canas al 25% de las importaciones uruguayas de este
producto, cuando previamente rondaban el 10%.
Las expectativas para el afio 2004 son positivas; se
espera incrementos en la produccion, ventas inter-
nas y exportaciones. Sin embargo, fuentes del sec-
tor sefalaron que sera decisivo para conseguir un buen
desempefio realizar una excelente campafa de pro-
mocion sobre el consumo de yerba mate.

La produccion de bebidas presenta en el acumulado
anual de 2003 un incremento del 3,9% respecto del
afio 2002. Sin embargo, si comparamos el mes de
diciembre con relacidon a noviembre, el sector en su
conjunto presentd una suba del 16,7% originada en
las mayores producciones de cerveza y de bebidas
gaseosas. Esto responde principalmente a la recom-
posicién de la demanda local. En el mes de diciem-
bre la utilizacion de la capacidad instalada en el rubro
productor de bebidas se ubica en el orden del 69%.
En cuanto a la elaboracion de cerveza, el mes de
diciembre presenta un incremento del 38% con res-
pecto al mes anterior. Si bien el consumo promedio
per capita de cerveza presenta una tendencia cre-
ciente y el nivel de produccién ha crecido gradual-
mente en el corriente afio, todavia el sector no alcan-
za los niveles de afios anteriores. Dado que el nivel de
elaboracion de la cerveza esti fuertemente
correlacionado con el comportamiento de la demanda,
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las empresas del sector han realizado una
reprogramacion superior de la oferta productiva. Esta
situacién, y el comienzo de la época de mayor
estacionalidad para el sector, ha derivado en mayo-
res pedidos de envases a las firmas elaboradoras de
vidrio y ha llevado a las empresas del sector a realizar
inversiones en publicidad para reforzar su posicién en
el mercado frente a otras bebidas.

Las empresas fabricantes de bebidas gaseosas tam-
bién han realizado reprogramaciones superiores de la
oferta productiva, con el propésito de hacer frente al
mayor nivel de consumo per capita. Sin embargo, se-
gun fuentes consultadas, los niveles actuales de ela-
boracién todavia no alcanzan los valores obtenidos
durante 1998. Algunas empresas del sector, para
mantener este sostenido crecimiento, han realizado
inversiones para incrementar la velocidad de llenado
de las botellas, asi como la compra de equipos de
lavadoras y embotelladoras para el mercado de enva-
ses retornables. En el transcurso del afio, la variedad
de envases ofrecidos en el mercado se ha ampliado
significativamente, destacandose los distintos tama-
flos de presentacién, como el material utilizado -vi-
drio, plastico y metdlico- A esto debe sumarse la in-
versién en avisos publicitarios y el lanzamiento de
nuevas presentaciones de bebidas saborizadas. Mien-
tras una empresa del sector invirtié6 en una nueva be-
bida con gas elaborada sobre la base del extracto de
hojas de yerba mate, otra ofrecié una nueva variedad
de bebida saborizada sobre la base de frutilla y uva.

Productos de tabaco

La produccién de cigarrillos presenta un crecimiento
del 8,3% en el acumulado del afio 2003, en compa-
racién con la produccion del afio 2002. El nivel pro-
medio de utilizacién de la capacidad instalada del
sector se ubicé en el 69% en el afio 2003, que resul-
ta ligeramente superior al nivel promedio del afio 2002
(64%). La mayor produccion obtenida en el afio bajo
andlisis se vincula con el aumento de ventas en el
mercado interno. A lo largo del afio 2003 (en especial
a partir del segundo semestre) comenzaron a ganar
mercado las ventas de atados de diez cigarrillos, en
particular como efecto del aumento de precios (del
orden promedio del 30%) que acontecid durante el
mes de julio pasado, lo que provocd la sustitucion
del consumidor hacia este tipo de presentaciones.

Cabe recordar que en septiembre de 2003 la Argenti-
na suscribid el Convenio Marco Internacional para el
Control del Tabaco (por medio de la Organizacion
Mundial de la Salud). Uno de los puntos méas impor-
tantes del mismo es que obliga a los estados firman-
tes a adoptar, implementar o promover medidas efec-
tivas que tiendan a la proteccion de la exposicion al
humo del tabaco en lugares de trabajo cerrados, trans-
porte publico, lugares cerrados publicos y demas lu-
gares apropiadamente considerados. Ademas, dicho
convenio dispone la limitacion en el uso de publici-
dad en los medios masivos para productos derivados
del tabaco, con lo cual las empresas comenzaron a
buscar vias alternativas a la publicidad tradicional.
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La industria del vino creci6é durante el afio 2003 a
un ritmo sostenido. Si bien el principal destino de co-
locacion ha sido el mercado interno, las ventas exter-
nas mostraron un destacado crecimiento.

Segun informantes consultados, desde fines del afio
2002 hasta la actualidad los precios al publico de los
vinos y los espumantes se han visto incrementados.
Cabe sefialar que la suba de precios no ha sido uni-
forme: mientras los vinos de mesa presentaron la mayor
variacion de precios, los vinos finos lo hicieron en
menor medida.

Durante el afio 2003, las inversiones en el sector
vitivinicola han sido significativas, sobre todo en la
provincia de Mendoza que atrajo cada vez mas a nue-
vos inversores de diferentes partes del mundo. Pero
no todos los empresarios que se acercan a la indus-
tria mendocina son extranjeros y nuevos en el sector.
Una firma nacional esta construyendo una bodega donde
producird y comercializara vinos de alta calidad. El
objetivo del proyecto es aprovechar el conocimiento que
posee la firma sobre el sector y llegar a los mercados
extranjeros. Asimismo, el establecimiento contari con
un importante desarrollo del area turistica.

Segun el Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV), las
perspectivas del sector para el afio 2004 son alenta-
doras. El pronéstico de cosecha 2004 es un 11% su-
perior a la de este afio y vendra acompafada de cali-
dad y sanidad excelentes. Se prevé un aumento de
produccion en las zonas de Mendoza y San Juan. En
lo referente a las inversiones, éstas se vinculan con
nuevos proyectos, aumento de capacidad de cavas e
incorporacion de nuevas tecnologias.

Productos de tabaco - Diciembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa  Del acumulado de
reslpecto igual mes 2003 respecto de
aztr:r?zr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 2,4 2,6 8,3
Cigarrillos 2,4 2,6 8,3
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También en el mes de septiembre de 2003 los inte-
grantes del sector tabacalero nacional firmaron una
declaracion en la que se comprometieron a cumplir
con los postulados del Protocolo de Montreal (que
promueve la sustitucion de gases que dafan la capa
de ozono), proyectando que para enero de 2007 los

Industria textil

La industria textil presenta en el acumulado del afio
2003 un incremento del 67,9% con respecto al afio
anterior. Este crecimiento del sector esta asociado a
la mayor produccion de hilado de algodén (52,7%) vy,
en particular, a la fabricacion de tejidos (74,7%). La
importante recuperacién evidenciada en la actividad
textil se corrobora en los niveles de utilizacién de la
capacidad instalada. Mientras que en el afio 2002 la
industria textil no llegaba a operar -en promedio- a un
nivel del 50%, en el afio 2003 la destacada evolucién
del sector permitié que la misma alcanzara un nivel
promedio anual del 75%. Segun fuentes consulta-
das, la buena performance de la actividad textil de-
sarrollada durante todo el afio permitié a las empre-
sas del sector reincorporar a las plantas productivas
operarios que estaban suspendidos, e incluso au-
mentar el plantel de empleados ante la solicitud de
nuevo personal capacitado. Esto esta asociado fun-
damentalmente a la puesta en marcha de equipos
que estaban ociosos y de plantas que se encontra-
ban fuera de funcionamiento, dada la mayor deman-
da local de productos nacionales.

Sin embargo, el incremento de las importaciones
continla preocupando a los empresarios del rubro
textil, fundamentalmente de productos provenientes
de la plaza brasilefia. El ingreso al mercado local de
toallas y sdbanas - principalmente por algunos su-
permercados para su comercializacion- sigue cobran-
do gran importancia. En el caso del "denim" (telas
de "jean"), segun fuentes consultadas, el continuo
ingreso de mercaderia importada ha provocado una
sobreoferta en el mercado local. Dicha sobreoferta
se debe a que los confeccionistas, si bien estan
incrementando el nivel de actividad junto a las em-
presas textiles, lo estan haciendo méas lentamente.
Ante la falta de medidas de salvaguardia en el
Mercosur que frenen dicha tendencia, algunas em-
presas del sector han decidido en el mes de diciem-
bre adelantar las vacaciones y anticipar paradas de
planta programadas, con el objetivo de retomar la
produccién en el mes de enero de 2004. En efecto,
en el mes de diciembre se registra una caida del 19,2%
en el rubro textil respecto de noviembre pasado.

A pesar de dicho panorama, algunas empresas del
sector estan planeando realizar ciertas inversiones
en el transcurso del afio 2004. Algunas realizaran
inversiones en hilanderia -reacondicionamiento del
parque de telares y compra de nuevas maquinarias-,
mientras que otras se concentrardn en readecuar y
mejorar instalaciones ya existentes.

I.5.085

productores deberan haber reemplazado el bromuro
de metilo por otros pesticidas.

Con relacion a la agenda impositiva del sector, se
espera para el mes de febrero la sancién del proyec-
to de ley que prevé una suba en el impuesto interno
que tributan los productores de tabaco.

Industria textil — Diciembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Pr .
oductos igual mes 2003 respecto de

respecto
al mes

¥ delafio  igual acumulado

anterior  anterior el afio anterior
Total del bloque -19,2 10,6 67,9
Hilados de algodén -22,1 0,6 52,7
Fibras sintéticas y artificiales*  -8,2 30,9 14
Tejidos -18,1 14,9 74,7
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1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al blogue Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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En el caso de la fabricacion de fibras sintéticas y
artificiales, la produccion presenta una suba del 1,4%
si comparamos el afio 2003 con respecto al afio an-
terior. Esta recuperacién se vincula con el mayor ni-
vel de consumo exhibido en el mercado interno, dado
gue actualmente en varias lineas las ventas locales
representan el principal destino de colocacion. Si bien
el ingreso de productos importados continda siendo
significativo -en especial el hilado de acrilico prove-
niente de plazas brasilefias y asiaticas-, esta recu-
peracion de la plaza local ha permitido al sector ce-
rrar el aflo con una tendencia positiva. Es importan-
te resaltar la apertura, en el segundo semestre del
afio 2003, de una nueva planta de tejidos industriales
dedicada a la elaboracion de tejido dippeado (impreg-
nado especial en latex) para la produccién de neu-
maticos.
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Papel y Cartén

Laindustria papelera muestra un incremento del 12,9%
en el afio 2003, si se lo compara con el afio anterior.
Este repunte del nivel de actividad obedece a los mayo-
res pedidos efectuados principalmente por la plaza lo-
cal, lo que derivd en reprogramaciones superiores de
la oferta productiva de los papeles para impresion, para
usos sanitarios y papel para diario. Si bien estas lineas
de papel han evolucionado positivamente con respecto
a los niveles exhibidos durante el afio 2002, los pape-
les para impresion muestran el mayor dinamismo. En
este segmento, los despachos al mercado interno -
principal destino de colocacién- y las exportaciones han
mostrado aumentos significativos cercanos al 20% si
se los compara con el afio 2002. ElI mayor nivel de acti-
vidad de las editoriales e imprentas -a partir del marca-
do crecimiento en el nUmero de ejemplares como en la
cantidad de hojas impresas- explica la creciente evolu-
cion de los niveles de produccidn de los papeles para
impresion como del papel para diarios.

Este desempefio favorable del sector durante el afio
2003 se sustenta en los niveles de utilizacion de la ca-
pacidad instalada observados de la industria papelera:
mientras en el afio 2002 el sector operd a un nivel pro-
medio del 78%, en el 2003 alcanz6 el 84%. Segun fuen-

Papel y carton — Diciembre de 2003

Variaciéon porcentual

respectoa  Delacumulado de
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anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -12,1 -0,5 12,9
Papel y cartén -12,1 -0,5 12,9
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tes consultadas, existen perspectivas de continuar con la tendencia creciente en el nivel de actividad del sector y
se han efectuado anuncios de planes de inversion que permitiran ampliar la capacidad productiva. Mientras
algunas empresas incrementaran el nivel de produccién invirtiendo en plantas ya existentes, otras lo llevaran a
cabo invirtiendo en la construccion de nuevas plantas. En los ultimos meses, han comenzado a ejecutarse
inversiones destinadas a la produccion de pulpa de papel y a la elaboracién de papeles para impresion. Las
empresas del sector buscan incrementar los niveles de elaboracién para poder cubrir la demanda local y para

seguir creciendo en las plazas extranjeras.

Si se compara el mes de diciembre con noviembre pasado el sector presenta una caida del 12,1%. Esto se debe
a que en diciembre algunas empresas del sector han realizado paradas técnicas.

Edicion e impresion

Los productos de editoriales e imprentas registran en el
acumulado anual de 2003 un incremento del 22,5% con
relacién al afio anterior. Si se compara el mes de diciem-
bre con respecto al mismo mes del afio 2002, se destaca
una suba del 34,2%. Los sectores de edicion e impresion
han evolucionado positivamente respecto de los niveles
exhibidos durante el afio 2002; sin embargo, recién en el
segundo semestre de 2003 los niveles de produccién
presentados por ambos sectores afianzaron firmemente
la tendencia creciente. Segun fuentes consultadas, en
los ultimos meses, el sector en su conjunto mostré una
tasa de crecimiento mayor a la esperada.

En cuanto al sector de impresién, el nivel de actividad
continda mostrando un crecimiento sostenido. Las li-
neas de flexibles y la industria grafica muestran un ma-
yor dinamismo; en particular, en los sectores vinculados
a las industrias de alimentos, bebidas y productos per-
sonales.

El sector de editoriales también advierte una firme recu-
peracion en los niveles de actividad. El aumento en la
demanda de papeles para diarios e impresién -destina-
do a cubrir la mayor cantidad de publicaciones, el reque-
rimiento de nuevos ejemplares y la mayor cantidad de
titulos editados- confirman dicha tendencia. También hay
que destacar la incidencia que ha tenido en los ultimos
meses el incremento en la cantidad de hojas impresas
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Edicién e impresion — Diciembre de 2003

Variaciéon porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto

| igualmes 2003 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -13,6 34,2 22,5
Productos de editoriales
e imprentas -13,6 34,2 22,5
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y la inversion en anuncios publicitarios, ya que han be-
neficiado al sector de manera notable. Segun fuentes
consultadas, el mayor dinamismo en el mercado edito-
rial en recuperacion esta dado por las firmas pequefas
y medianas e intensivas en mano de obra, dado que
éstas se caracterizan por ser mas flexibles y por adap-
tarse mejor a las condiciones del mercado. Un dato a
resaltar, es el importante repunte que ha adquirido en
materia de exportacion el libro hecho en la Argentina. Si
bien todavia no alcanza los niveles de produccion de los
mejores afios, la cantidad de titulos editados -novelas y
reimpresiones- en el 2003 afianza la continuidad de di-
cha tendencia para los préximos afios. Segun fuentes
consultadas, los libros argentinos estan recuperando
prestigio en el mercado de la edicion hispanoamerica

Refinacién del petroleo

El procesamiento de petréleo registra un incremento
del 3,9% en el afio 2003 con respecto al afio anterior.
Para dicha comparacion, la elaboracion de subpro-
ductos del petréleo presenta incrementos en asfaltos
(51%), diesel oil (49%), lubricantes (29%), nafta comudn
(14%), gas licuado de petréleo (10%), fuel oil (8%) y gas
oil (7%). Por el contrario, experimentaron descensos
las producciones de kerosene (-30%), combustible
para retropropulsién (-13%) y nafta especial (-12%).

En lo referente a las ventas de derivados en el mercado
interno, en el acumulado enero-noviembre de 2003 -
con respecto a los once meses de 2002- se observan
alzas en los despachos de diesel oil (42%), asfaltos
(27%), fuel oil (15%), lubricantes (13%), aeronafta (5%)
y gas oil (3%). En cambio, muestran descensos las
ventas locales de nafta comuin (-21%), kerosene (- 10%)
y nafta super (-7%); las caidas verificadas en el expen-
dio de naftas se originan basicamente a la masiva con-
versién de los autos nafteros a gas natural comprimi-
do, que experimentd un crecimiento en las ventas su-
perior al 30% entre los periodos antes mencionados.
En materia de exportaciones de subproductos, en el
acumulado anual de 2003 respecto de 2002, se obser-
van incrementos en las ventas externas de asfaltos
(160%), nafta comun (74%), gas licuado de petréleo a

na, sobre todo en el mexicano, el latinoamericano e in-
cluso el espafiol.

Si se comparan los niveles de utilizacion de la capaci-
dad instalada del sector, se advierte un avance notable
ya que en el afilo 2002 operd en promedio a un nivel del
48%, mientras que en el afio 2003 dicho nivel alcanz6 el
64% de utilizacién. Segun informantes consultados, este
desempefio ha llevado a los empresarios del sector a
tomar medidas para continuar y, en lo posible mejorar,
dicho panorama. Es por ello que para el afio 2004 se
estan proyectando una serie de inversiones. En algunos
casos, se realizaran inversiones de ampliacién de ca-
pacidades productivas y de mejora en el equipamiento;
en otros, estardn destinadas a readecuar instalaciones
ya existentes que se encontraban desmanteladas.

Refinacién del petréleo — Diciembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa  Del acumulado de
rzslgr):é:;o igual mes 2003 respecto de
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granel (62%), bases lubricantes (39%), nafta ultra (29%) y gas oil (10%), mientras que registran caidas las

exportaciones de nafta super (-26%) y fuel oil (-6%).

Cabe sefialar que cumpliendo con el acuerdo celebrado entre el Gobierno y las empresas productoras, el barril de
crudo se cotiz6 a 28,50 dodlares para las refinadoras, lo que derivo en la no modificacion del precio de los combus-
tibles. Sobre el particular, cabe destacar que el precio promedio internacional del mencionado barril en el mes de
diciembre de 2003 fue de 32,18 ddlares, observando una variacion positiva del 8,5% respecto de igual mes del
afo pasado y del 3,8% si se lo compara con noviembre ultimo.

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta en el afio 2003 un creci-
miento del 15,6% con respecto al afio 2002. Este buen
desempefio del bloque en su conjunto obedece al di-
namismo que han tenido todos los sectores industria-
les que conforman el mismo. Se destacan principal-
mente la evolucion positiva de los productos farmacéu-
ticos (19,3%), la elaboraciéon de gases industriales
(18,2%) y el sector productor de agroquimicos (17,8%).
La utilizacion de la capacidad instalada en este bloque
se ubicé en el afio 2003, en promedio, en el 73% mien-
tras que en el afio 2002 solo habia utilizado en prome-
dio alrededor del 62% de su capacidad productiva.
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e La elaboracion de gases industriales presenta un in-
cremento del 18,2% en el afio 2003 en comparacién
con el afio anterior. EI mayor nivel de elaboracion del
sector obedece a los mayores pedidos locales efectua-
dos por las distintas actividades industriales que
insumen estos tipos de gases. Entre las mas destaca-
das pueden mencionarse la industria siderurgica, la
metalmecénica excluida la industria automotriz, la in-
dustria quimica y la industria de alimentos y bebidas. Al
respecto, informantes consultados han coincidido en
sefalar que inclusive se han incrementado los sumi-
nistros directos en planta. Es decir, que en aquellas
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industrias que insumen diversos gases industriales y
cuyos procesos productivos son continuos se ha ob-
servado un superior consumo de gases dados sus
mayores niveles productivos. Entre los gases que mues-

Sustancias y productos quimicos - Diciembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa Delacumulado de

tran una mejor performance se destacan el oxigeno, el rij’,’ﬁg;" igual mes 2003 respecto de

nitrégeno, el acetileno y otros de tipos especiales. Para anterior ::tlea;?oor 'Si.a;;”‘ifn"t“;ii?

el afio 2004 varios informantes del sector han sefiala- ~ "~ = o) blague 17 0.7 156

do que se prevén algunas inversiones de larga madu- ) )

racion que incrementaran capacidades productivas. Gases industriales 6.2 85 18,2
Prod. quimicos basicos -1,0 10,2 16,9

La elaboracion de productos quimicos basicos regis-  Agroguimicos 3,7 -16,7 17,8

tra un crecimiento del 18,2% en el afio 2003 con res-  Materias primas plasticas

pecto al afio 2002. Durante todo el afio 2003 la indus- Yy caucho sintético -3,0 29,7 13,2

tria quimica béasica en su conjunto oper6 en forma cre-  Detergentes, jabones

ciente y sostenida. Ello se evidencia en la mayor utiliza- y productos personales -5,6 22,0 10,0

cion de la capacidad productiva: en el afio 2003 la in-  productos farmacéuticos® -0,8 15,8 19,3

dustria quimica basica utilizé en promedio casi un 90%
de su capacidad productiva mientras que en el afio
2002 alcanz6 a utilizar un 75%. Debe destacarse que

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen la
informacion relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publicacion

durante el afio 2003 se incrementaron notablemente
los pedidos de distintas industrias que insumen diver-
s0s quimicos en sus procesos productivos. Las activi-
dades que exhibieron un mayor dinamismo son las
vinculadas a la elaboraciéon de herbicidas, de materias
primas plasticas, de papel y de envases. Otro quimico
gue muestra un importante crecimiento en su produc-
cion con respecto a los niveles del afio 2002 es el
metanol, utilizado como insumo intermedio en la ela-
boracion de resinas plasticas y aditivos para naftas.
Por otra parte, las exportaciones de determinados qui-
micos también mostraron un incremento durante el afio
2003 con respecto al afio 2002.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2004 se prevén
inversiones para ampliar capacidades productivas y
readecuar otras instalaciones ya existentes.

El rubro productor de agroquimicos presenta una suba
del 17,8% en el acumulado del afio 2003 con respecto
al afio 2002. Este desempefio se explica fundamental-
mente por dos razones. En primer lugar, se observa
tanto en nuestro pais como en otros paises de la re-
gién (principalmente Brasil) un crecimiento de la su-
perficie sembrada con cultivos de tipo transgénicos (en
especial la soja) que requieren el uso de herbicidas
especiales. En segundo lugar, se verific6 un incremen-
to de los pedidos efectuados por los grandes consu-
midores de agroquimicos que -ante la mejora del po-
der adquisitivo- han demandado una mayor cantidad
de fitosanitarios, asi como nuevas lineas no utilizadas
anterior-mente. Ambas razones explican la buena per-
formance que tuvo durante el afio 2003 el sector pro-
ductor de agroquimicos.

Sin embargo, si se toma como base de comparacion
el mes de diciembre de 2003 -con relacién a igual mes
del afio anterior- se observa una caida del 16,7%. Se-
gun informantes consultados, este guarismo negativo
obedece principalmente a cuestiones vinculadas con
la programacion de la produccién. En efecto, una im-
portante firma del sector realiz6 en el afio 2002 su pa-
rada de planta anual durante el mes de noviembre y
volvié a operar con normalidad en el mes de diciembre
del mismo afio. En tanto que en el afio 2003 se progra-
maron las actividades de mantenimiento durante el
mes de diciembre, lo que repercutié en un menor nivel
de produccion. Por otra parte, en el mes de diciembre
de 2003 aumento la produccion de ciertas lineas que
requieren mayor tiempo de produccién y cuyos litros
finales son menores con respecto a los obtenidos en
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la produccién de otros fitosanitarios. Estas razones de
programacion productiva explican la puntual caida evi-
denciada en diciembre dltimo.

e La produccion de materias primas plasticas y caucho

sintético presenta un incremento del 13,2% en el afio
2003 con respecto al afio 2002. Este desempefio se
vincula fundamentalmente con los mayores pedidos
realizados por la industria transformadora local. Debe
tenerse en cuenta que si bien algunas materias primas
plasticas han mostrado importantes tasas de creci-
miento en comparacion con otras que no han exhibido
una performance tan dinamica, en conjunto el sector
muestra una tendencia firme y positiva. El mercado de-
mandante de embalajes (principalmente las
agroindustrias) y de envases (industria de alimentos y
bebidas, de productos personales, etc.) han impulsa-
do la mayor produccién de determinadas materias pri-
mas plasticas como es el caso del polipropileno y del
polietileno. En este Gltimo segmento, una empresa li-
der del sector se encuentra trabajando a plena capaci-
dad y ha manifestado su intencion de concretar inver-
siones para optimizar sus producciones.

Otras materias primas plasticas también han mejora-
do su desempefio productivo en comparacion con el
afio pasado; tal es el caso del PVC (policloruro de vinilo)
que muestra un mayor nivel de demanda interna aso-
ciado al mejor desempefio que exhibe la actividad cons-
tructora.

Un punto a tener en cuenta es que este buen desempe-
filo que muestran las firmas elaboradoras de materias
primas plasticas se corrobora con el alto nivel de utili-
zacion de la capacidad instalada. En efecto, durante el
afo 2003 esta industria utilizé en promedio un 93% de

INDEC - EMI



su capacidad productiva mientras que en el afio 2002 lo
hizo en un 86%. Para el afio 2004, se espera la concre-
cion de una serie de inversiones puntuales con el obje-
tivo de lograr una mayor eficiencia de la produccion.

Con respecto a la evolucion del caucho sintético, la
mayor elaboracién productiva en el presente afio res-
ponde a la recuperacién de la demanda interna, si bien
en los ultimos meses del afio 2003 se advirti6 un ma-
yor ingreso de mercaderia importada a bajos precios.
Debe tenerse en cuenta que el principal consumidor
de caucho es la industria elaboradora de neuméticos,
la cual ha exhibido un buen desempefio productivo du-
rante el afio 2003. Por otro lado, otros sectores indus-
triales fabricantes de partes y componentes que
insumen el caucho como materia prima principal tam-
bién muestran un excelente dinamismo, si bien su par-
ticipacién en el mercado local aun contintia siendo pe-
quefia. Como ejemplo se pueden citar los pequefios y
medianos fabricantes de fuelles, gomas, burletes y
otras piezas que han retomado un buen ritmo de activi-
dad e inclusive han recibido pedidos de clientes ex-
tranjeros. Segun fuentes consultadas, para el afio 2004
se prevén realizar algunas inversiones para manteni-
miento y reacondicionamiento de plantas ya existentes.

La produccion de detergentes, jabones y productos
personales registra una suba del 10% en el acumula-
do del afio 2003 con relacion al afio 2002. Esta buena
performance que exhibe el sector en su conjunto obe-
dece principalmente a los mayores pedidos efectua-
dos por el mercado local. Segun fuentes consultadas,
la recuperacién de los niveles de demanda durante el
afio 2003 origind, por un lado, que las grandes empre-
sas productoras del sector reprogramaran positivamen-
te sus planes de produccién con respecto a los niveles
del afio 2002 y, por otro, que se incrementaran las pro-
ducciones de terciaristas para marcas de
hipermercados y de centros comerciales de consumo
masivo.

Debe destacarse que si bien los distintos segmentos
que conforman este rubro no mostraron igual dinamis-
mo en sus evoluciones, todos presentaron una tenden-
cia positiva. El segmento con mayor tasa de crecimien-
to para el afio 2003 con respecto al afio 2002 fue el
sector productor de productos personales. Si bien du-
rante el primer semestre del afio se advirti6 una mayor
selectividad en las compras, en el segundo semestre
se registré un importante crecimiento en las lineas vin-
culadas con el cuidado personal (cremas, shampues,
desodorantes, tinturas, etc.). Al respecto, informantes
consultados han sefialado que se ha incrementado la
participacion de los productos nacionales en el sector.
Debe sefialarse que en este segmento se ha verifica-
do un proceso de sustitucion de importaciones y un
reacomodamiento de la demanda interna dada la esta-
bilizacion de los precios internos. Por otra parte, tam-
bién se verifica un mayor volumen de exportaciones a
paises de la region.

Otro segmento que ha evolucionado bien, aunque con
tasas de crecimiento mas moderadas, es el de
detergentes y jabones. En estas lineas también se ad-
virtio cierta selectividad en las compras, es decir, ma-
yores adquisiciones en productos de primera necesi-
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dad -como lavandinas- en detrimentos de otros -como
suavizantes y limpiadores cremosos-. Al respecto, va-
rias empresas lideres implementaron una serie de
estrategias comerciales (tales como promociones es-
peciales con productos complementarios, reduccion en
el contenido de los envases, nuevas presentaciones
de packagings con materiales mas econémicos, etc.)
que derivaron en una recuperacion de la demanda in-
terna. Las perspectivas para los meses venideros son
positivas, previéndose incrementar la produccién de
ciertas lineas y las ventas locales.

La elaboracion de productos farmacéuticos presenta
un aumento del 19,3% en el afio 2003 con respecto al
e afio 2002. La industria farmacéutica durante el afio 2003
tuvo un buen desempefio que se explica fundamental-
mente por varios motivos. Por un lado, a partir de la
aplicaciéon de la Ley de Medicamentos Genéricos va-
rios laboratorios -principalmente medianos y de origen
nacional- comenzaron a elaborar determinadas lineas
que antes sOlo comercializaban. Asimismo, también
incursionaron en nuevos productos, lo que amplié con-
siderablemente la oferta de productos farmacéuticos
en general. Por otro lado, la devaluaciéon del peso ar-
gentino motivo que varios laboratorios que anteriormen-
te importaban determinados insumos, decidieran ela-
borarlos en nuestro pais, lo que derivé en un incremen-
to de los componentes nacionales (insumos interme-
dios) utilizados en la fabricacién de un amplio conjunto
de productos farmacéuticos.
Por el lado de la demanda de productos farmacéuticos
también se observa una mejor tendencia que la exhibi-
da el afio 2002. Por un lado, se verifica un mayor nivel
de compras efectuadas por el Estado mediante la
implementacion de distintos planes -como por ejem-
plo el denominado Remediar y otros convenios con
centros de salud de diversos municipios-; asimismo,
el mercado institucional que abarca sanatorios, clini-
cas y hospitales también presenté un mayor nivel de
demanda. Por otro lado, el consumidor individual pro-
medio también ha flexibilizado su selectividad en las
compras de medicamentos, dada la baja en los pre-
cios internos de algunos medicamentos verificada a
partir de la implementacion de la ley de genéricos men-
cionada. Esta situacion ha repercutido en un mayor
consumo per capita de determinados medicamentos
en comparacion con los niveles del afio 2002. Con res-
pecto a los mercados externos, las exportaciones de
productos farmacéuticos contindan con un buen ritmo
e inclusive varios laboratorios han sefialado que se
encuentran llevando a cabo programas de
bioequivalencia para poder incrementar las colocacio-
nes externas.
En materia de inversiones, varios laboratorios -princi-
palmente aquellos de capitales nacionales- han mani-
festado intenciones de invertir en nuevas plantas pro-
ductoras, asi como de ampliar las capacidades técni-
cas en otras ya existentes, o bien lanzar al mercado
local nuevas lineas de medicamentos. Segun fuentes
consultadas, se espera para el afio 2004 la concrecién
de algunas inversiones.
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Productos de caucho y plastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 14,6% en el acumulado del
afio 2003 con respecto al afio 2002. La utilizacién de la
capacidad instalada en el afio 2003 resulté en prome-
dio del 61%, mientras que durante el afio 2002 fue en
promedio del 54%.

La elaboracion de neumaticos presenta un aumento
del 17% en el afio 2003 con respecto al afio 2002. El
incremento de la oferta productiva del sector se origina
en los mayores pedidos efectuados por el mercado
local y en el incremento de las exportaciones. Segun
informantes calificados, el sector se encuentra produ-
ciendo en niveles similares a los del afio 1998, pero
exhibiendo un nivel de concentracion mayor que dicho
afio. Actualmente el nivel de utilizacion es aproximada-
mente del 93%, situacion que impulsa al sector a con-
cretar una serie de inversiones. La mayor demanda
interna -principalmente del mercado de reposicion- jun-
to con la buena performance de los programas de ex-
portaciones de varias firmas incentivan a tomar deci-
siones de inversion. En el afio 2003 el sector concretd
algunas inversiones tendientes a incrementar la capa-
cidad productiva y estan programadas otras para lle-
varse a cabo en el transcurso de los afios 2004, 2005
y 2006. Entre las inversiones ya concretadas, se en-
cuentra la apertura de una fabrica de neumaticos ra-
diales. Otra firma del sector se encuentra concretando
una serie de inversiones para ampliar capacidad pro-
ductiva que se estiman duraran 3 afios. La intencion
es producir localmente una serie de modelos que an-
teriormente se importaban. La demanda externa se
perfila firme dada la buena relacion entre precio y cali-
dad de los neuméticos argentinos.

La produccién de manufacturas de plastico muestra
un incremento del 14,1% en el acumulado del afio 2003
con relacién al afio 2002, como consecuencia funda-
mentalmente del repunte evidenciado en la demanda
interna. Debe tenerse en cuenta que este sector tuvo
un impacto positivo luego de la devaluacion del peso
argentino. En efecto, debe considerarse que la multi-
plicidad de subsectores a los que provee de diversos
materiales plasticos le permitieron tener cierta flexibili-
dad para adaptarse. De esta manera se beneficid por
el proceso de sustitucion de importaciones, por poder
colocar mediante exportaciones indirectas sus produc-
ciones en mercados foraneos y por la reactivacion del
consumo interno en ciertos articulos de la canasta ba-
sica.

Un sector que muestra un importante dinamismo es el
de envases y embalajes (en particular los que estan
ligados a las agroindustrias y a las industrias de ali-
mentos y bebidas), el cual se beneficié sustituyendo
importaciones. Otro sector que presenta una buena

Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 27% en el acumulado del
afio 2003, con respecto al afio 2002. A este crecimiento
contribuyeron los buenos desempefios de las indus-
trias productoras de cemento (31,3%), de otros mate-
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Productos de caucho y plastico — Diciembre de 2003

Variacién porcentual
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evolucion es el proveedor del agro en silo bolsas, films
y bolsas diversas para granos, que se beneficié por las
mayores exportaciones del complejo agroindustrial.
También otros sectores que muestran un mejor nivel
de produccion son los vinculados a la fabricacién de
materiales de la construccion (cafos, perfiles, etc), mien-
tras que aquellos sectores mas dependientes de la
evolucion del consumo local, como los fabricantes de
juguetes y los envases para cosméticos presentan una
evolucion menos dindmica pero de tendencia positiva
con respecto al afio 2002.

La mayor oferta de productos plasticos semiterminados
y terminados se traduce en la mayor utilizaciéon de la
capacidad instalada que en promedio fue superior al
60% para el afio 2003. Segun fuentes consultadas, el
sector debera plantearse la necesidad de concretar in-
versiones pero se encuentra con dos dificultades a la
hora de tomar sus decisiones. Por un lado, aln sub-
sisten ciertas restricciones crediticias que condicionan
la posibilidad de invertir y, por otro, el sector productor
de materias primas plasticas estd muy concentrado y
es fijador de precios, con lo cual la disponibilidad de
materia prima resulta también determinante. Por otro
lado, los insumos derivados del petréleo siguen el pre-
cio internacional del mismo y en el contexto mundial
actual se esperan aumentos. Estas razones expuestas
generan en el sector cierto clima de cautela para con-
cretar inversiones en el corto plazo.

riales de construccién (30,1%) y, en menor cuantia, de
la industria elaboradora de vidrio (19,9%). En el afio
2003 el nivel de utilizacion de la capacidad instalada en
las industrias productoras de minerales no metéalicos
se ubic6 en promedio en el 47,3%.
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En el mes de diciembre de 2003 la produccién de ce-
mento registrd un incremento del 25,4% con respecto a
igual mes del afio pasado, explicado por el repunte de
la actividad de la construccién. Sin embargo, con rela-
cion al mes de noviembre de 2003 la produccion
cementera de diciembre fue un 12,3% inferior; segun
fuentes del sector, esta merma se vincula principalmente
con las paradas programadas por constructoras y co-
rralones que tuvieron lugar en el mes de diciembre. En
cuanto al nivel de utilizaciéon de la capacidad instalada
de la industria del cemento, el afio 2003 mostr6 una
media del 35%.

Cabe destacar que en el afio 2003, ademas de las cons-
trucciones y refacciones que se sucedieron a lo largo
del afio en barrios privados, countries, en la costa at-
lantica y otros lugares turisticos y que actuaron como
disparadores del mayor nivel de actividad constructora,
el campo también otorgd al sector un importante dina-
mismo a partir de la construccién y remodelacién de
sus activos inmuebles.

Para el afio 2004, segun fuentes consultadas, existen
perspectivas de incremento de la actividad constructo-
ra que demandard mas cemento y otros materiales de
construccion, proyectandose aumentos en las utiliza-
ciones de las capacidades instaladas de las plantas
industriales del sector. En este sentido, una de las
empresas lideres de la industria cementera proyecta
reabrir un horno en los préximos meses.

La industria elaboradora de vidrio presenta un creci-
miento del 19,9% anual en el 2003 en comparacion con
lo producido en el 2002. Se destaca el incremento de la
demanda local de vidrio por parte de la construccion y
de la industria elaboradora de bebidas. Dentro de los
pedidos de envases, los destinados a gaseosas, cer-
vezas y espumantes contindan siendo las lineas con
mayor demanda. Por cuestiones estacionales, durante
el mes de diciembre la produccion de vidrio vinculada a
la elaboracion de botellas de sidras, champagnes y
otras bebidas aumentd fuertemente, dado el elevado

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas bésicas registran un aumen-
to del 12,5% en el acumulado anual de 2003, con res-
pecto al afio 2002, lideradas por la produccion de acero
crudo (14,6%). La utilizacion de la capacidad instalada

Productos minerales no metalicos — Diciembre de 2003

Variacién porcentual
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nivel de la demanda. La elaboracion de vidrio destina-
da a envases para productos de menaje, cosmética y
productos farmacéuticos, continda evolucionando de
manera positiva, aunque con menor dinamismo com-
parado con la demanda de envases de la industria de
bebidas.

Con respecto a las ventas internas de vidrio destinado
a la construccion se observa un aumento del orden del
40% en el acumulado anual de 2003 en comparacién
con el afio 2002. Segun fuentes consultadas, se espe-
ra un buen desempefio para este rubro en el afio 2004.

Industrias metdlicas basicas - Diciembre de 2003

Variacién porcentual
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sustenta en el buen desempefio de las exportaciones y eLa elaboracion de aluminio primario se mantiene rela-

las crecientes colocaciones en el mercado local. En el
afio 2003 las ventas internas han registrado un sosteni-
do incremento respecto de las efectuadas en el afio
2002; en algunas lineas de la industria siderudrgica han
pasado a constituir el principal destino de las ventas.
Mientras que en el afio 2002 las exportaciones habian
constituido el factor determinante del crecimiento de la
demanda, lo distintivo del afio 2003 ha sido la recupera-
cion de la demanda interna de productos siderdrgicos.
Entre las actividades que han incrementado
sostenidamente el consumo interno de productos side-
rargicos se destacan la industria metalmecanica, las
actividades agricolas y la construccion. En menor medi-
da que las citadas anteriormente, también se ha obser-
vado un mayor dinamismo en la actividad petrolera que
demanda tubos sin costura. En el acumulado anual de
2003 -con respecto al afio anterior-, la produccion de
tubos sin costura presenta un aumento del 10%. Los
despachos al mercado interno se incrementaron un 16%
y las exportaciones subieron un 9% para la misma com-
paracion. Cabe recordar que en el pasado mes de octu-
bre, la produccion de tubos sin costura alcanzo el nivel
més alto de los ultimos dos afios. En el acumulado
anual de 2003 las exportaciones de tubos sin costura
alcanzaron una participacion del 74% del total de ventas
-medidas en unidades fisicas-. Las expectativas para el
afio 2004 son positivas, previéndose incrementar las
ventas externas de tubos sin costura.

Industria automotriz

La produccién automotriz registra un aumento del
8,7% en el acumulado anual de 2003, con respecto al
afio 2002. La recuperacion observada se debio6 al in-
cremento de la demanda interna, cuyas ventas aumen-
taron un 88,4% durante el periodo, mientras que las
exportaciones observaron una caida del 12,2% siem-
pre con relacién al afio anterior. Las ventas al mercado
interno de vehiculos de produccion nacional registra-
ron durante el afio una suba del 40,1%.

El mes de diciembre de 2003, por su parte, muestra
un crecimiento de la produccion respecto a igual mes
del afio anterior (17,1%), mientras que en la compara-
cion con noviembre pasado se observa una caida del
31,9%. Las exportaciones del mes crecieron tanto en
relacion a igual mes del afio anterior (6,4%) como a
noviembre de 2003 (27,0%).

Cabe destacar que a pesar de la disminucién obser-
vada durante el afio, las ventas al exterior absorbieron

tivamente estable en la comparacion de 2003 respecto
de 2002 dada la plena utilizacion de la capacidad pro-
ductiva, registrandose un pequefio aumento del 1,4%.
En el caso del aluminio se repite lo observado para la
siderurgia que marca como hecho distintivo del afio
2003 la importante recuperacion de la demanda inter-
na. Como la capacidad de produccién de aluminio pri-
mario esta siendo utilizada en su totalidad, los mayo-
res despachos destinados a abastecer el mercado lo-
cal han restado ventas externas. En efecto, las exporta-
ciones de aluminio primario y semielaborados -que
constituyen el principal destino de las ventas- presen-
tan en el acumulado anual de 2003 una disminucion
del 4% con respecto al afio anterior, mientras que las
ventas realizadas en el mercado local registran una
importante recuperacion estimada entre el 55% y el 60%.
La reactivacion del mercado interno del aluminio se vin-
cula fundamentalmente con la mayor demanda de en-
vases para la industria de alimentos y bebidas y con la
recuperacion evidenciada por la actividad constructora.
Dentro del subsector de productos elaborados de alu-
minio, la laminacion plana -que se destina principal-
mente a abastecer la demanda del segmento de
packaging y también algunas lineas para la construc-
cién- opera actualmente con una plena utilizacion de la
capacidad instalada. Esta situacion productiva junto con
una estimacion de crecimiento de la demanda interna
de productos elaborados de aluminio para el afio 2004,
han impulsado el proyecto de nuevas inversiones en el
segmento laminador que se espera se concreten en el
corriente afio.

Vehiculos automotores — Diciembre de 2003

Variacién porcentual

respecto a
Productos p Del acumulado de

reslpecto igual mes 2003 respecto de

aimes delafio  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -31,9 17,1 8,7
Automotorest -31,9 17,1 8,7

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1997).
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implementacion de mecanismos de leasing sobre todo
para renovacion de flotas. Se espera que continte el
buen desempefio de operatorias como los planes de
canje por granos, que significaron un fuerte estimulo
para las operaciones, sobre todo de vehiculos utilitarios
y camiones, que constituyeron las categorias mas di-
namicas en la colocacién doméstica de vehiculos de
produccién nacional, con crecimientos de 90,4% y
30,7%, respectivamente. Tal como ocurrié durante casi
todo el afio, buena parte de la recuperacion de la de-
manda interna en la categoria automdviles sera absor-
bida por las ventas de vehiculos importados, sobre todo
los de precio menor, situacion que podria revertirse en
la medida que se produzcan lanzamientos de nuevos
modelos de produccién nacional.

El sector autopartista reflejé durante el afio la situacion
de las terminales, con una progresiva recuperacion de
clientes locales, asi como con carteras de pedidos im-
portantes para las piezas con destino a lineas de pro-
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duccién con buen desempefio exportador, debe consi-
derarse ademas el alto dinamismo de la demanda des-
tinada a los vehiculos utilitarios y de cargay la creciente
recuperacion del sector de maquinaria agricola. La con-
tinua apreciacion del euro ha generado un nuevo espa-
cio para la nacionalizacién de partes y piezas, en este
caso a los efectos de reemplazar componentes prove-
nientes de Europa, tanto para la produccion local como
para las terminales brasilefias. Las programaciones
para enero reflejan la baja estacional correspondiente
al periodo de vacaciones de las terminales, anticipan-
dose una recuperacion para febrero proximo, cuando
practicamente todas las terminales se encontraran en
actividad. Las exportaciones al mercado brasilefio, pre-
sentan un horizonte de programaciones decrecientes
estable hasta febrero, caracteristico del receso vera-
niego y de Carnaval, previéndose a posteriori una recu-
peraciéon aunque a niveles por debajo de los normales
en afios anteriores.
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Resto de la industria metalmecanica

Laindustria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta un incremento del 55,9% en el aflo 2003 con res-
pecto a la evolucién observada durante el afio 2002.
Este superior nivel de actividad se manifiesta en la mayor
utilizaciéon de la capacidad instalada del sector que en
promedio se ubicé en el 55% en el afio 2003, mientras
en el afio 2002 fue del 36%.

Debe destacarse que si bien, en conjunto, la rama
metalmecénica evolucion6 durante el afio 2003 en for-
ma positiva respecto de los bajos niveles productivos
del afio 2002, las distintas actividades que componen
la misma presentaron dindmicas diferentes. Seguln
fuentes consultadas, en el afio 2003 se verific6 un ma-
yor nimero de pedidos de partes, componentes y otros
insumos intermedios utilizados en forma intensiva por
el sector productor de bienes de capital. Este mayor
nivel de demanda de estos insumos criticos origino
"efectos de derrame" positivos al interior de la rama
metalmecénica e incrementd la actividad de varias
empresas pequefias y medianas productoras de deter-
minadas herramientas de baja y mediana complejidad
-por ejemplo, prensas, soldadoras, etc.-. Debe consi-
derarse que una importante variedad de este tipo de
herramientas anteriormente se importaban.

Por otra parte, también se verifica un mayor porcentaje
de componentes de origen nacional en la fabricacion
de determinados bienes de capital. Tal es el caso de la
magquinaria agricola, donde se advierte un incremento
de las tractopartes nacionales en la produccion de cier-
tos equipos agricolas. La fabricacién de maquinaria
agricola presenta en el afio 2003 el mayor dinamismo
dentro del sector productor de bienes de capital. En
efecto, algunos segmentos como los tractores y las
cosechadoras han registrado un récord de produccion
y de demanda interna. Otras lineas, como las sembra-
doras y las pulverizadoras, también muestran una im-
portante recuperacion. Segun fuentes consultadas, ac-
tualmente el sector presenta un exceso de demanda
interna por lo que varios clientes locales han decidido
comprar equipos importados -principalmente de la pla-
za brasilefia- inclusive a precios superiores a los vigen-
tes en el mercado local. Varias empresas productoras
de magquinaria agricola han coincidido en sefialar que
se encuentran utilizando casi la totalidad de sus capa-
cidades productivas, y que estan proyectando inversio-
nes y ampliaciones de instalaciones para el afio 2004 y
2005. En materia de precios, el mercado interno conti-
nda bastante estable, concretandose la mayor parte de
las operaciones mediante las modalidades de canje
de granos o al contado. Por otra parte, las ventas exter-
nas también muestran una evolucién positiva, concre-
tdndose por anticipado algunas operaciones para el
afo 2004.

Otro rubro productor de bienes de capital que ha evolu-
cionado favorablemente durante el afio 2003 -aunque a
un ritmo menor que el de maquinaria agricola- ha sido
el de maquinas-herramienta. Algunas lineas como los
instrumentos vinculados con la actividad rural han mos-
trado un importante dinamismo, al igual que otros seg-
mentos como valvulas, bombas, flexibles y otras partes
diversas. En cuanto a las maquinarias finales, las rela-
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Resto de la industria metalmecanica — Diciembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa Del acumulado de
FZT?:;:;O igual mes 2003 respecto de
anterior del afio igual acumulado

anterior  del afio anterior
Total del bloque -5,1 37,1 55,9
Metalmecanica excluida
industria automotriz -5,1 37,1 55,9
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cionadas con el sector maderero y con el sector pro-
ductor de caucho presentan la mejor performance, en
tanto que las maquinarias para metales -si bien han
mejorado su desempenio respecto del afio 2002- regis-
tran tasas de crecimiento menor que las primeras men-
cionadas. Debe tenerse en cuenta que en los dltimos
meses se ha incrementado el ingreso de maquinaria
importada nueva y usada a la plaza local a precios infe-
riores con respecto a los vigentes en el mercado inter-
no. Por otra parte, se ha prorrogado por dos afios el
régimen que permite importar con arancel cero bienes
de capital desde mercados extrazona. En cuanto al mer-
cado de exportaciones, las mayores colocaciones se
verifican en centros de mecanizados, soldadoras y otras
herramientas. Sin embargo, las maquinas y equipos
relacionados con la produccién automotriz ain no mues-
tran signos de recuperacion. Segun informantes del
sector, las restricciones crediticias y financieras, asi
como el ingreso de maquinarias finales importadas a
muy bajo precio, postergan decisiones de inversion y
condicionan el desarrollo de esta actividad.

El sector productor de bienes de consumo durable pre-
senta en el afio 2003 una tendencia positiva en compa-
racién con los niveles productivos del afio anterior, si
bien su crecimiento resulta menor al sector productor
de bienes de capital. Un segmento que mostré un buen
dinamismo fue el de "linea blanca" (heladeras, coci-
nas, etc.) mientras que el segmento de articulos elec-
trénicos aun no presenta una tendencia estable que
haga prever reprogramaciones positivas. Sin embargo,
el sector productor de aire acondicionado tuvo una evo-
lucién positiva con respecto al afio 2002: segun infor-
mantes calificados, los despachos al mercado interno
durante el afio 2003 resultaron superiores a los del afio
anterior.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2004 respecto al primer trimestre de 2003

Demandainterna

El 61,6% de las empresas prevé una suba en la Demanda interna para el primer trimestre, el 34,3% de las firmas
anticipa un ritmo estable y el 4,1% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 95,9% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el primer trimestre. El 50,7% de las
empresas consultadas no espera cambios en sus exportaciones totales durante el primer trimestre respecto a
igual trimestre de 2003, el 42,3% prevé una suba en sus ventas al exterior y el 7,0% que opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 95,9% de las firmas exporta
a paises del bloque. De ese conjunto el 73,2% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el
18,3% anticipa una suba y el 8,5% prevé una disminucion.

Insumos importados

El 93,2% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el primer trimestre. El
52,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 46,4% anticipa una
suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2003 y el 1,4% vislumbra una disminucién.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 89,0% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 69,7% no prevé modificaciones para el primer trimestre respecto
a igual periodo del afio anterior, el 21,2% opina que aumentara y el 9,1% prevé una caida.

Stocks

El 55,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al primer
trimestre del afio anterior; el 25,0% anticipa una baja, contra el 19,4% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 87,5% lo considera adecua-
do, para el 8,3% es excesivo y el 4,2% opina que es insuficiente.

Capacidad instalada

El 54,1% de las empresas no advierte cambios en la utilizaciéon de la capacidad instalada respecto al primer
trimestre de 2003; el 41,9% prevé una suba, en tanto el 4,0% anticipa una baja.

Con relacion a la utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el
75,3% de las firmas la considera adecuada, para el 12,5% es excesiva y el 12,2% opina que es insuficiente.
Respecto al nivel de Utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 29,8% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 37,8% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en
tanto el 32,4% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicard por debajo del 60%.

Personal

El 80,9% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal para el primer trimestre, el 16,4% prevé
un aumento y el 2,7% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 70,8% de las empre-
sas no anticipa cambios, el 27,8% advierte una suba y el 1,4% opina que disminuira.

Inversiones

El 29,1% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trtimestre en curso; el 22,3%
continda ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 48,6% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la
produccion (29,9%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (25,5%) y a optimizar el aprovechamiento de
insumos (23,3%).

Necesidades de crédito

El 90,6% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el trimestre en curso
respecto al trimestre anterior, el 6,3% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 3,1%
prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 35,7%, las Instituciones
financieras locales cubre el 31,6%, la Financiacién de proveedores insume el 17,9% vy el resto se satisface con
Créditos internacionales, Financiacion de la casa matriz, y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(31,4%), la financiacion a clientes (18,8%) y la financiacion de exportaciones (12,5%).
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Perspectivas para el primer trimestre de 2004 respecto al primer trimestre de 2003

v’ ¢Usted prevé que la Demandainternaen el
1° trimestre de 2004 con relaciéon al 1° tri-
mestre de 2003?

%

Aumentara 61,6
No variara 34,3
Disminuira 4.1

v/ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Enero - Marzo 2004)?

%
Si 95,9
No 4,1

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones to-
tales en el 1°trimestre de 2004 con rela-
cion al 1° trimestre de 2003?

%

Aumentaran 42,3
No variaran 50,7
Disminuiran 7,0
|. 5.085 21/32
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v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Enero - Marzo 2004), a pai-
ses miembros del Mercosur?

%
Si 95,9
No 4,1

v~ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur enel 1° tri-
mestre de 2004 con relacién al 1° trimes-
tre de 2003?

%
Aumentaran 18,3
No variaran 73,2
Disminuiran 8,5

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso ( Enero - Marzo 2004)?

%
Si 93,2
No 6,8
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Insumos importados

Disminuiran
v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importa- 1,4%
dos utilizados en el proceso productivo Aumentaran
para el 1° trimestre de 2004 con relacién 46,4%

al 1° trimestre de 2003?

%
Aumentaran 46,4
No variaran 52,2 No variaran
Disminuiran 1,4 52,2%

Importa del MERCOSUR

100

90

80 1

4 ¢Usted prevé utilizar Insumos Importados en
el proceso productivo provenientes de paises

70 1

del Mercosur, durante el trimestre en curso 60 1

(Enero - Marzo 2004)? 50

% 40 A

30 A

Si 89,0 20|
No 11,0

10

Importaciones del bloque MERCOSUR

Disminuiran
v’ ¢Usted prevé que la utilizacién de Insumos 9,1% Aur;fl;tozran

importados procedentes de paises del bloque '
Mercosur, para el 1° trimestre de 2004 con re-
lacion al 1° trimestre de 2003?

%
Aumentaran 21,2
No variaran 69,7
Disminuiran 91

No variaran
69,7%
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Productos terminados
v’ ¢Usted prevé que los Stocks de produc-

Aumentaran
. . Disminuiran 19,4%

tos terminados para el 1° trimestre de 25 0%
2004, con relacién al 1° trimestre de
20037

%
Aumentaran 19,4
No variaran 55,6
Disminuiran 25,0

No variaran
55,6%

Capacidad instalada
v’ ¢Usted prevé que la Utilizacién de la
capacidad instalada de su empresa en

No variara Aumentara
el 1°trimestre de 2004, con relacién al 1° 54.1% 41,9%
trimestre de 20037
%

Aumentara 41,9

No variara 54,1

Disminuira 4.0

Disminuira
4,0%
Personal
; . Disminuira
v’ ¢Como espera que evolucione la Dota- 2,7% Aumentara
cion de personal durante el 1° trimestre 16,4%
de 2004, con relacién al 1° trimestre de
2003?
%
Aumentara 16,4
No variara 80,9
Disminuira 2,7 No variara
80,9%
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Horas trabajadas

v/ ¢Como esperaque evolucione lacan- Disminuiran
tidad de Horas trabajadas del perso- 1,4%
nal afectado al proceso productivo Aumentaran
durante el 1° trimestre de 2004, con 27,8%

relacion al 1° trimestre de 2003?

%

Aumentaran 27,8
No variaran 70,8

. ., No variaran
Disminuiran 14 70.8%

Perspectivas para el trimestre en curso (Enero - Marzo de 2004) respecto al trimestre anterior

v" ¢Cémo consideraal nivel de stocks de Productos terminados
productos terminados en el trimestre

en curso (Enero - Marzo 2004), respec-
to al trimestre anterior? Excesivo
%

Excesivo 8,3 Adecuado

Adecuado 87,5

Insuficiente 4,2 Insuficiente

0 10 2 30 40 50 60 70 80 0
v’ ¢Cémo consideraal nivel de utilizacién Capacidad instalada

de lacapacidad instalada de su empre-
sa para el trimestre en curso (Enero -

Marzo 2004), respecto al trimestre ante- _
i Excesiva
rior?
%
Adecuada
Excesiva 12,5
Adecuada 753
- fic
Insuficiente 12.2 Insuficiente
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v’ ¢Cual es el nivel de Utilizacion de la
capacidad instalada previsto para el

40

Capacidad instalada

0-20 20 - 40 40 - 60 60 -80 80 - 100

Nivel de utilizacion en %

Inversiones productivas

trimestre en curso?
(Enero - Marzo 2004) %
32
nivel de % de & 28
utilizacion empresas 3
a 24
0-20 2,7 §
20-40 8,1 S
40 - 60 21,6 n
60 - 80 37,8 81
80 - 100 29,8 41
ol
v’ ¢Prevé realizar inversiones producti-
vas durante el trimestre en curso?
(Enero - Marzo 2004)
" si
Si 29,1 o
. o . En ejecucion
En ejecucién inversiones inversiones iniciadas
iniciadas en periodos anteriores 22,3 ~ ©"Periodos anteriores
No

48,6

v’ Las nuevas inversionesy las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

Aumentar la produccion

Mejorar la calidad del
producto o servicio

Optimizar la utilizacion
de insumos
Competir en el exterior

Aumentar la participacion
en el Mercado interno

Reducir otros costos
no laborales

Disminuir las horas trabajadas

Disminuir el personal
ocupado
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Necesidades de crédito

Aumentaran Disminuiran

6,3% 3,1%
v' ¢Cbémo esperaque evolucionen sus Ne-
cesidades de crédito durante el trimes-
tre en curso (Enero - Marzo 2004), res-
pecto al trimestre anterior?
%
Aumentaran 6,3
No variaran 90,6
Disminuiran 31 No variaran

90,6%

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el trimestre en curso
(Enero - Marzo 2004) con fondos prove-

Fuentes de financiamiento

nientes de: Fondos propios
% Instituciones | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
financieras
. I I
Fondos propios 35,7 SR I N A
Instituciones financieras Proveedores
locales 31,6 1
Créditos
Proveedores 17;9 internacionales
Créditos internacionales 7,0 11
. i ., i Financiacién de la
Financiacién de la Casa matriz 6,8 casa matriz
Otros 1,0 }
. Otros
Mercado de capitales 0,0

v’ Los fondos que se prevén captar duran-
te el trimestre en curso (Enero - Marzo

2004), se aplicaran a: Destino del crédito
) .
% Comprace Insumos
Compra de insumos 31,4 I e —
) ) L . Fnanciacion a diertes ‘
Financiacion a clientes 18,8 - 4K_A_L‘
Fnanciacion
Financiaciacion de exportaciones 12,5 Bortacianes |
. . ., Fnen de Nuevas
Financiacion de nuevas nversiores
inversiones 1,5 Finen. e ner. en |
Financiacion de inversiones 75 R
X ., Refinanciecion de
en ejecucion Pasios |
Refinanciacion de pasivos 7.2 Firrcieccn o Qvos
Financiacién de otros gastos 43 Arorizacion de | ‘
. ., £ 4 Oreéit
Amortizacién de créditos 3,8 >
; il
Pago de cargas fiscales y Previsiondes. |
.. Mejoraen la Cadena.de
previsionales 1,4 enia Cace ]
Mejora en la cadena b ]
de distribucién 0,8 |
Publicidad 0,8 o 4 &8 2 1B D A B 2

Lanzamiento de nuevos productos 0,0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del
sector manufacturero sobre la base de informacién proporcio-
nada por empresas lideres, camaras empresarias y organis-
mos publicos que informan sobre productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de unainvestigacién previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodolégi-
Cosy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11- ARI-
MA. Las opciones de los programas de desestacionalizacion
deben sufrir revisiones periédicas, usualmente anuales, ya que
amedida que se incorpora nueva informacion a las series pue-
den producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron
las opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

« Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

 Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.

La desestacionalizacién de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA, supone obtener una nueva serie libre de la influencia de
las componentes "estacional"y "dias de actividad". La primera
se estima utilizando promedios mdviles en forma iterativa. Este
método supone que los factores son estocasticos y no pueden
ser aproximados por funciones simples sobre el rango total de la
serie. Por sus caracteristicas, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que un nuevo dato se incorpora a la
serie original. Por su parte la componente "dias de actividad" se
estima a partir de la participacion ponderada de cada dia de la
semana en el mes. Para un mes dado, estos factores son dife-
rentes en cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas
de las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter
no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.).
Al eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia his-
toricay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
gue sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se soli-
cita la Ultima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 rszrsg;o igual mes  Variacion 192";‘:1900 192?51900
anterior del ano acumulada -
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,2 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,3
Abril 90,4 -2,3 91,1 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,9 92,0
Julio 94,3 51 90,3 92,5
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,1 94,0
Noviembre 97,0 1,4 94,4 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,3 91,9
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,5 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,0 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,7
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,8 86,1
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,8
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Serie histérica del EMI (continuacion)

1.5.085

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto rt_especto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,7
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,5
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,0 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,1 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,4 92,0
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,2 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,8 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,1
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 98,0 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,1 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 99,0
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,2 100,0
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,6 100,8
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,6
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,2
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,7
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 103,0
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,8 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,9 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,8 104,0
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,7 103,5
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,9 101,6
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,8 100,2
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,7 98,8
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,8 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,1
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,8 95,1
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,2 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,2
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,0 94,7
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,5
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,8 96,5
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,4
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Serie histérica del EMI (conclusién)

I.5.085

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997=100 respecto r?;ficﬁfei Variacién base base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1999
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 98,1
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,5 98,5

2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,0 98,5
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 94,7 98,0
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,3
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,3 96,4
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,9 94,7
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,9 94,1
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,4 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,4 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 94,1 93,6
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,9 93,5
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,4 93,4

2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,2 93,3
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,3 93,2
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,9
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,7 92,4
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,9 91,6
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 91,6 90,5
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,5 89,0
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,1 87,1
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,8 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,5 82,7
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,2 80,6
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,5 78,8

2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 75,7 77,4
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,4 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,8 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,1 76,1
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,5 76,5
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 79,5 77,2
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,4 78,1
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,2 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14.,4 80,0 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,8 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 82,8 83,7
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,6 85,3

2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,1 86,8
Febrero 79,7 -3,1 17,0 17,5 89,1 88,1
Marzo 88,8 11,3 25,1 20,0 90,7 89,1
Abril 88,0 -0,8 15,2 18,8 90,0 89,8
Mayo 89,7 1,9 13,3 17,6 89,4 90,4
Junio 89,7 0,1 16,1 17,3 89,8 90,9
Julio 95,7 6,7 16,8 17,2 91,2 91,5
Agosto 95,9 0,2 15,0 16,9 92,6 92,1
Setiembre 95,7 -0,2 15,1 16,7 90,8 92,8
Octubre 100,2 4.7 17,3 16,8 93,8 93,4
Noviembre 98,1 -2,1 14,8 16,6 97,7 94,0
Diciembre 94,4 -3,8 13,2 16,3 95,1 94,4
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
Bloques sectoriales
Datos expresados en porcentaje

Sust Metal_me—
vao tnaimen Produce produc. Papel Ediion [N casy Caucho NITE IS vehiew 00T
Periodo ticios y tos del tos Y € impre- petro- produg: Iésytico meta- ta:l”.cas motores da indus-
bebidas tabaco  textiles! carton sion leo tos qui- P licos  bésicas tria auto-
micos motriz

2002
Enero 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,9 23,2
Febrero 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 12,2 25,0
Marzo 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,4 30,4
Abil 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 25,8 31,3
Mayo 65,8 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 66,6 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 21,7 36,2
Julio 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,7 38,5
Agosto 68,8 59,1 56,4 81,4 445 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,8 38,7
Septiembre 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,6 41,7
Octubre 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,2 41,4
Noviembre 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 24,7 45,2
Diciembre 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 443

2003
Enero 67,5 71,9 70,6 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,9 445
Febrero 67,3 66,9 72,1 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 15,5 49,6
Marzo 62,6 64,4 76,3 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,7 55,9
Abril 64,9 72,6 76,9 80,5 58,1 87,9 67,2 53,7 45,0 94,8 24,3 59,2
Mayo 65,3 68,0 80,3 87,3 61,1 88,4 76,2 54,3 37,4 95,7 221 55,1
Junio 66,8 67,0 78,2 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 215 54,8
Julio 68,9 67,1 775 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 46,8 93,8 19,0 56,5
Agosto 68,4 59,1 78,6 86,8 65,2 88,0 73,6 65,0 50,4 94,7 24,0 58,7
Septiembre 73,0 71,3 76,2 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 25,6 56,1
Octubre 73,2 68,1 76,4 86,3 76,7 86,3 774 64,1 55,6 96,5 26,2 58,8
Noviembre 70,7 76,0 75,2 88,3 81,0 91,1 79,0 66,8 55,1 92,4 30,3 58,1
Diciembre 735 75,6 62,6 82,4 72,0 86,3 734 65,9 50,2 91,6 21,0 53,0

LEl blogue de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con
la rama 17 de la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales

integra el bloque de Sustancias y Productos Quimicos.
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