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SINTESIS

v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Indus-
trial (EMI), la actividad de diciembre con relacion a no-
viembre de 2004 registra un aumento del 1,9% en tér-
minos desestacionalizados y un descenso del 2,7%
con estacionalidad.

Con relacién a igual mes de 2003, la produccion ma-
nufacturera de diciembre de 2004 muestra subas del
9,6% tanto en términos desestacionalizados como con
estacionalidad.

La variacion acumulada del afio 2004 en comparacién
con el afio 2003 resulta positiva en 10,7%.

La actividad industrial del cuarto trimestre con relacién
al tercer trimestre de 2004 registra un incremento del
2% en términos desestacionalizados.

La actividad industrial del segundo semestre de 2004
con relacién al primer semestre de 2004 registra un
incremento del 2,7% en términos desestacionalizados.

Con relacion al comportamiento del indicador de ten-
dencia-ciclo, se observa en diciembre un leve incre-
mento del 0,2% con respecto a noviembre.

Desde el punto de vista sectorial, los bloques indus-
triales que presentan las mayores tasas de crecimien-
to durante el afilo 2004 son la industria automotriz, el
bloque de edicién e impresion y el bloque de produc-
tos minerales no metélicos. La Unica caida se verifica
en el bloque de productos del tabaco.

v La utilizacion de la capacidad instalada en la industria
se ubica en el 68,8% en el mes de diciembre de 2004.

v" En el afio 2004 la industria operé en promedio a un
69,7% de su capacidad instalada, nivel superior al pro-
medio del afio 2003 que fue del 64,9%.

v~ En el cuarto trimestre de 2004 la utilizacién de la capa-
cidad instalada en la industria alcanzé el 70%.

v Desde el punto de vista sectorial, los bloques indus-
triales que presentan una mayor utilizacion de la capa-
cidad instalada en el mes de diciembre de 2004 son
las industrias metalicas basicas, la refinacion del pe-
tréleo y la produccion de papel y cartén. Por otra parte,
los sectores que registran los menores niveles de uti-
lizacién en dicho mes son los fabricantes de vehiculos
automotores, minerales no metalicos y la industria
metalmecanica excluidos los automotores.

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que
mide expectativas de las firmas, se consultd a los em-
presarios acerca de las previsiones que tienen para el
primer trimestre de 2005 respecto al primer trimestre
de 2004. Los principales resultados son los siguien-
tes:

- El 60,3% no espera cambios en la Demanda interna

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacién porcentual

respecto respecto a igual del acumulado
al mes mes del desde enero
anterior afio anterior hasta cada mes
Periodo del mismo afio
cones- deses- cones- deses- rggpecto a igual
taciona-  tacio- taciona-  tacio- acumulado del
lidad nalizado lidad nalizado afio anterior
2003
Diciembre  -3,9 0,8 12,6 12,4 16,2
2004
Enero -1,4 3,0 12,2 11,9 12,2
Febrero -1,6 1,3 14,1 13,2 13,1
Marzo 12,3 1,9 15,6 15,4 14,0
Abril -6,3 -4,5 8,9 8,9 12,7
Mayo 4,1 2,3 11,3 11,3 12,4
Junio 0,2 0,9 11,4 11,5 12,2
Julio 5,0 -0,2 9,4 9,7 11,8
Agosto 1,2 1,3 10,6 10,5 11,6
Septiembre  -0,2 0,8 10,5 10,8 11,5
Octubre 1,9 -0,1 7,8 7,8 11,1
Noviembre -2,0 0,8 8,2 8,4 10,8
Diciembre -2,7 1,9 9,6 9,6 10,7

Utilizacion de la capacidad

. ) . Datos expresados en
instalada en la industria

porcentaje

Datos expresados en porcentaje beriog Promedios
Periodo eriodo trimestrales
2003 2003
Diciembre 66,6 1° trim 60.6
2004 20 trim. 63,9
Enero 656 3° trim. 66,5
Febrero 67,3 o o '
Marzo 70.9 4° trim. 68,7
Abril 6,4 2004
Mayo 69,0 1° trim 67,9
Junio 70,7 20 trim. 69,4
Julio 71,3 30 trim. 71,5
Agosto 71,4 40 trim. 70,0
Septiembre 71,8
Octubre 70,7
Noviembre 70,5
Diciembre 68,8

para el primer trimestre de 2005 con relacion a igual
periodo de 2004, el 34,5% de las empresas anticipa
una suba y el 5.2% prevé una baja.

- El 47,4% de las mismas estima un ritmo estable en
sus exportaciones totales durante el primer trimestre
respecto a igual trimestre de 2004, el 42,1% anticipa
una suba en sus ventas al exterior y el 10,5% opina que
disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exporta-
ciones a paises del Mercosur; el 61,1% no espera cam-
bios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 31,5%
anticipa un aumento y el 7,4% prevé una merma en sus
exportaciones.

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:

http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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- El 70,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 27,8% prevé una suba
respecto a igual periodo del afio 2004 y el 1,4% vislumbra una disminucion.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 66,9% no prevé
modificaciones para el primer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 28,5% opina que aumentaran y el
4,6% prevé una baja.

- El 58,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al primer trimestre
del afio anterior; el 22,8% anticipa una baja, contra el 18,3% que espera un aumento.

- El 61,4% de las empresas no prevé cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto al primer trimestre de
2004; el 33,3% anticipa una suba, en tanto el 5,3% vislumbra una disminucién.

- El 77,1% de las firmas no advierte cambios en la dotacién de personal respecto a igual trimestre de 2004; el 21,1%
prevé una suba, en tanto el 1,8% anticipa una disminucion.

- El 70,5% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al primer trimestre del
afo anterior; el 25,9% prevé una suba, en tanto el 3,6% opina que disminuira.

DATOS TRIMESTRALES
Variacion Variacion
Con estacionalidad porcentual Desestacionalizado* porcentual

2°sem 2004/ 1° sem 2004 2,7

4° trim 2004 / 3° trim 2004 2,0 4° trim 2004 / 4° trim 2003 8,5
3°trim 2004 / 2° trim 2004 2,3 3°trim 2004 / 3° trim 2003 10,2
2° trim 2004 / 1° trim 2004 -1,1 2° trim 2004 / 2° trim 2003 10,6
1°trim 2004 / 4° trim 2003 5,2 1°trim 2004 / 1° trim 2003 14,0

(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 =100
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Durante el afio 2004, en comparacién con el afio 2003, los mayores crecimientos correspondieron a la
industria automotriz (53,3%), otros materiales de la construccion (23,4%) carnes blancas (22,1%) y
lacteos (21,1%). Por su parte se observaron caidas en los rubros industriales de cigarrillos (-7,9%),
azucar (-5,7%), aceites y subproductos (-0,8%) y aluminio primario (-0,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del afio 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de diciembre de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a la produccion de la industria automotriz (67,1%), otros materiales de la construc-
cion (21,3%) y neumaticos (19,2%). Las principales caidas se observaron en la produccién de cigarri-
llos (-16,4%) y de yerba mate elaborada (-6,4%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréafico 4. Variacion porcentual de diciembre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el afio 2004 un
incremento del 6,8% con respecto al afio 2003. Los prin-
cipales crecimientos se verifican en las producciones
de carnes (rojas y blancas) y productos lacteos, que se
han beneficiado con el sustancial incremento de las ex-
portaciones. La utilizacion de la capacidad instalada en
el sector alcanzé un 73% promedio en el afio 2004.

La elaboracion de carnes presenta en el afio 2004 -con
respecto al afio 2003- un crecimiento del orden del 20%
(17,3% para las carnes rojas y 22,1% para las carnes
blancas). Del lado de la demanda se destaca el sustan-
cial incremento de las exportaciones tanto de cortes va-
cunos como de carne aviar, junto con un mayor consu-
mo interno.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones de cortes
vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, carnes proce-
sadas, menudencias y visceras) concretadas en el afio
2004 registran importantes incrementos del 58% en to-
neladas y del 66% en délares. Las carnes frescas han
participado con el 60% del total exportado de cortes va-
cunos.

Segun informacion de la Secretaria de Agricultura, Ga-
naderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), durante el afio
2004 se abrieron 30 nuevos mercados para la exporta-
cién de carne bovina. Entre ellos se encuentra la plaza
chilena, que volvié a importar carnes argentinas desde
julio pasado y que habia llegado a constituir el tercer
mercado en orden de importancia para nuestro pais.
Segun informacién del SENASA, en el corriente mes de
enero de 2005 la Unién Europea levanto las restriccio-
nes a la importacion de carne fresca bovina deshuesada
proveniente de las provincias de Chaco, Formosa, Jujuy
y Salta, que regian desde la apariciéon de un foco de
fiebre aftosa en octubre de 2003. Asimismo, la Union
Europea dispuso mantener la restriccion en una franja
cercana a la frontera con Bolivia y Paraguay.

Ademas, segun informacion del SENASA, a mediados
del corriente mes de enero de 2005, Malasia aprobd la
documentacion para la importacién desde la Argentina
de carne enfriada proveniente de un establecimiento.
Con respecto a las exportaciones de carne y
subproductos aviares (carnes frescas, carnes proce-
sadas, subproductos aviares, harinas y balanceados),
segun datos del SENASA, en el afio 2004 las colocacio-
nes externas muestran importantes crecimientos del
47% en toneladas y del 57% en dodlares. Las carnes
frescas han participado con el 60% del total medido en
dolares. Con respecto a las exportaciones de carne aviar,
gue mantienen expectativas de crecimiento para el afio
2005, cabe recordar que en el mes de noviembre pasa-
do se acordé la autorizacién del ingreso de carne aviar
argentina al mercado chino.

Segun fuentes consultadas de la industria carnica, tanto
en el segmento de carne vacuna como de carne aviar se
prevé incrementar las exportaciones durante el afio 2005.
Con respecto al desenvolvimiento futuro de las coloca-
ciones externas de cortes bovinos, un dato importante
es que recientemente la Oficina Internacional de
Epizootias (OIE) ha declarado a la Argentina pais libre
de aftosa con vacunacion.
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Industria alimenticia — Diciembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de
Productos reslpecto igual mes 2004 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 15 54 6,8
Carnes rojas 2,8 59 17,3
Carnes blancas 51 8,8 22,1
Lacteos -0,4 17,3 21,1
Aceites y subproductos -6,2 -1,9 -0,8
Harina de trigo -3,0 8,7 0,2
Azlcar -5,7
Yerba mate elaborada -4,6 -6,4 0,9
Bebidas 15,6 5,0 4,5
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Productos de tabaco — Diciembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -10,0 -16,4 -7,9
Cigarrillos -10,0 -16,4 -7,9
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e La industria lactea presenta en el afio 2004 un aumen-
to del 21,1% con relacion al afio 2003. Este aumento se
vincula con la mayor disponibilidad de materia prima
para su procesamiento industrial. Cabe destacar que
este importante incremento en la produccion lactea re-
gistrado en el afio 2004 tiene lugar luego de cuatro afios
consecutivos de caidas en los niveles de elaboracion
de productos lacteos. Segun fuentes consultadas, se
espera un aumento de la produccion de la industria lac-
tea para el afio 2005, aunque de menor magnitud que el
incremento registrado en el afio 2004.

En el afio 2004 se destaca el sustancial incremento de
las exportaciones de leche en polvo -principal producto
de exportacion de la industria lactea argentina- que ha
sido acompafiado por un aumento de los precios inter-
nacionales y por una mayor diversificacion de los desti-
nos. En el acumulado anual, Argelia se ubica en el pri-
mer puesto como pais de destino de la leche en polvo
argentina, Venezuela alcanza el segundo lugar; en ter-
cer término aparece Brasil, seguido por Méjico. Estos
cuatro destinos cubren casi el 70% del volumen de le-
ches exportado en el afio 2004.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el afio 2004 las exporta-
ciones de productos lacteos (leches, quesos y otros)
registran un destacado aumento del 59% en toneladas
y del 85% en ddlares respecto de las exportaciones to-
tales del sector concretadas en el afio 2003. Las expor-
taciones de leches registran incrementos del 60% en
toneladas y del 88% en dodlares en afio 2004 respecto
del total del afio 2003; en el caso de los quesos los
incrementos son del 53% en toneladas y del 63% en
dolares.

Para la misma comparacion los precios internaciona-
les se incrementaron en promedio un 16%. Cabe des-
tacar que en el afio 2004 las ventas externas de leche
en polvo han aportado el 76% de los délares percibidos
por la exportacion de la industria lactea, mientras que
los quesos participaron con el 15%.

El destacado crecimiento de las exportaciones de leche
en polvo ha permitido alcanzar un muy alto nivel de utili-
zacion de la capacidad instalada en las plantas de se-
cado de las principales usinas lacteas. A partir de esta
situacion, existen proyectos de inversion destinados a
aumentar la oferta de leche en polvo con el objetivo de
incrementar las exportaciones de este producto que
mantienen expectativas de crecimiento. Segun fuentes
consultadas, en los proximos afios se prevé una mayor
demanda mundial de leche, proyectandose una soste-
nida dindmica de la demanda por parte de China y del
resto de Asia. Por otra parte, los proyectos de inversion
en plantas de secado también se ven favorecidos por la
reestructuracion de deudas que varias firmas lacteas
alcanzaron durante el afio 2004 y que les permitira afron-
tar el afio 2005 con una mejor posicion financiera.

Con respecto al incremento esperado de las exporta-
ciones para el afio 2005, cabe mencionar que en el mes
de diciembre pasado una destacada firma
neocelandesa -lider en la exportacion mundial de lac-
teos- ha firmado una alianza con una importante empre-
sa nacional para la comercializacion de leche en polvo a
granel y quesos en el exterior.

La elaboracion de aceites y subproductos oleaginosos
presenta en el afio 2004 una leve disminucion del 0,8%
con respecto al afio 2003. Debe destacarse que este
resultado toma como base de comparacion el volumen
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producido por la industria aceitera en el afio 2003 que
fue récord historico, a raiz del nivel récord logrado en la
industrializacion de la soja -aceite y harina- a partir de
una mayor disponibilidad de materia prima. Por el con-
trario, la dltima campafa 2003/2004 registr6 menores
cosechas tanto de soja como de girasol. En el caso de
la soja, si bien la Ultima cosecha fue menor a la de la
campafia anterior, también en el afio 2004 se registra-
ron menores exportaciones de granos, por lo que la in-
dustria aceitera conté con materia prima para mantener
en el aflo 2004 un nivel de industrializacion de la soja
similar al del afio 2003. En cambio, la caida de la cose-
cha de girasol de la ultima campafia afecto la disponibi-
lidad de materia prima y originéd una disminucién en el
nivel de industrializacién del girasol en el afio 2004 res-
pecto del afio anterior.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del Ser-
vicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), las colocaciones externas de aceites medi-
das en dolares registran en el afio 2004 un nivel similar
al obtenido en el afio 2003. Este resultado se compone
de dos elementos: una disminucion de las toneladas
exportadas de aceites y una suba de los precios de los
aceites que muestran un incremento promedio del 10%
en la comparacion del afio 2004 respecto de 2003. Las
exportaciones de aceite de soja registran en el afio 2004
-respecto del afio 2003- una disminucion del 7% medi-
das en toneladas y un incremento del 3% en doélares. La
disminucion de las cantidades exportadas se vincula
principalmente con la caida de los despachos de aceite
de soja a China, que sigue constituyendo la principal
plaza de colocacion externa de este producto. En el afio
2004 China ha participado con el 63% del total del aceite
de soja argentino colocado en plazas externas. Las ex-
portaciones de aceite de girasol presentan en el afio
2004 una disminucion tanto medidas en dolares como
en toneladas que se origina principalmente en la menor
produccién de aceite de girasol.

Con respecto a las exportaciones de harinas proteicas,
segun datos del SENASA, la harina de soja presenta
incrementos en las colocaciones externas en el afio 2004
respecto de 2003 del 4% medidas en toneladas y del
21% medidas en ddlares, con un incremento promedio
del precio del 17%. Las exportaciones de pellets de soja
también presentan incrementos en el afio 2004 respec-
to de 2003 del 2% en toneladas y del 23% en doélares,
con un incremento promedio del precio del 20%.

Existe preocupacion en el sector por la puesta en vigen-
cia por parte de China -a partir del mes de octubre pasa-
do- de una norma que exige al aceite crudo de soja un
contenido de residuo de solvente bastante inferior al
estandar internacional. Segun informantes del sector, la
medida afecta a la industria aceitera argentina teniendo
en cuenta que la mayor parte de las importaciones de
aceite de soja por parte de China es abastecida por nues-
tro pais.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2005 se espera
una mayor disponibilidad de materia prima a partir de
las proyecciones de incrementos de las cosechas de
oleaginosas (soja, girasol, mani) que se obtendrian en
la actual campafia 2004/2005. Asimismo, varios proyec-
tos de inversion destinados a incrementar la capacidad
instalada en la industria aceitera se encuentran en pro-
ceso de ejecucion. Segun informantes del sector, el au-
mento de la capacidad instalada en el sector comenzara
a entrar en operacion durante el transcurso del segundo
semestre del afio 2005 y en el afio 2006.
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e La produccién de azlcar registra en el afio 2004 una

caida del 5,7% con relacion al afio 2003. Las principales
causas que impidieron alcanzar el nivel de produccién
de 2003 (afio en el cual la produccién de azulcar argenti-
na alcanz6 su récord historico) se vinculan con proble-
mas climaticos, en particular sequias y heladas tempra-
nas producidas en zonas de influencia de la provincia de
Tucuman, lo que significd una disminucion en el abas-
tecimiento de materia prima y una caida en los rendi-
mientos que afectaron el nivel de actividad. Sin embar-
go, el volumen de azlcar elaborado en el afio 2004 cons-
tituye el tercero mas importante de las ultimas dos déca-
das.

El consumo familiar -que representa aproximadamente
el 40% del consumo interno- tuvo durante el afio 2004
un buen comportamiento, presentando muy pocas 0sci-
laciones a nivel per cépita. Por el lado del consumo in-
dustrial, las fuentes consultadas sefialaron que se ha
observado una buena dinamica a lo largo del afio bajo
andlisis y que existen perspectivas de crecimiento ba-
sadas en el potencial aumento de la demanda de pro-
ductos que poseen al aziicar como uno de sus insumos
(basicamente productos de confiterias y bebidas). Con
respecto a las exportaciones de azulcar, segun datos del
INDEC, en el acumulado enero-noviembre de 2004
muestran un volumen similar al del total del afio 2003.
Las principales plazas externas han sido -por orden de
volimenes exportados- las siguientes: Chile, Estados
Unidos, Uruguay y algunos paises africanos, respecti-
vamente. Con respecto a los precios de exportacion del
azucar, en dolares por tonelada, el promedio del periodo
enero-noviembre de 2004 es similar al promedio del
afio 2003. Cabe destacar que la mayor parte de la pro-
duccién de azucar se destina a la plaza local,
exportandose los excedentes luego de abastecer el
mercado interno.

En cuanto a las perspectivas para el afio 2005, se espe-
ra un nivel de produccién de azdcar de los mas altos de
la serie historica, aunque su desempefio dependera de
las condiciones climaticas que se presenten a lo largo
del afio.

La produccion de yerba mate elaborada presenta en el
afio 2004 una leve suba del 0,9% con respecto al afio
2003. Este desempefio se vincula, principalmente, con
la estabilidad observada en el consumo interno, a pesar
de las subas registradas en el precio final del producto.
Segun datos del indice de Precios al Consumidor (IPC)
referidos al mes de diciembre, el paquete de yerba mate
de 500 gramos registra un aumento de precios del 33,5%
con respecto a diciembre de 2003. Por otra parte, segin
fuentes consultadas, los mejores precios de la materia
prima originaron beneficios que se extendieron hacia
toda la rama productiva.

La produccion de bebidas presenta en el afio 2004 un
incremento del 4,5% con respecto al afio anterior. Sin
embargo, si la comparacion se efectia entre el mes de
diciembre y noviembre de 2004 el incremento alcanza
un 15,6%. Este aumento esta fuertemente relacionado
con el comportamiento del mercado de cerveza y gaseo-
sas. Cabe sefialar que en el afio 2004 la utilizacion de la
capacidad instalada en el sector productor de bebidas
se incrementd con respecto al promedio del afio 2003.
Segun estadisticas analizadas, en el mes de diciembre
el mercado interno de bebidas presenta un comporta-
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miento favorable y parejo con respecto a las ventas loca-
les de las diferentes bebidas analizadas. En el caso de
los rubros productores de cerveza y gaseosas, las cam-
pafias de marketing realizadas por las empresas repre-
sentantes del sector estan destinadas a mantener la
atencién de los consumidores y a ofrecerles mejores
productos. En el caso de la industria cervecera, el co-
mienzo de la temporada alta y la mayor participacion de
mercado adquirido frente a otras bebidas, ha llevado a
las empresas del sector a realizar reprogramaciones
superiores de la oferta productiva y a efectuar inversio-
nes con el objetivo de ampliar la capacidad instalada y
de abastecer mejor la demanda interna.

El segmento de licores, por su parte, presenta en el afio
2004 un aumento cercano al 17% en el nivel de produc-
cién. Segun informantes calificados, los segmentos que
presentan las evoluciones mas favorables son las bebi-
das espirituosas, licores dulces y secos, y amargos,
bitter y fernet. Segun datos analizados, el segmento del
fernet ha logrado un nuevo record de elaboraciéon. Ade-
mas de evidenciar un mayor nivel de ventas, se ha con-
vertido en un nuevo polo de atraccién para los jovenes y,
en especial, para ciertos eventos musicales desplazan-
do del escenario a otras bebidas alcohdlicas. Esta si-
tuacion ha llevado a nuevos jugadores a entrar al merca-
do para intentar captar una parte de este creciente mer-
cado.

Si bien los sectores de cerveza, gaseosas, licores y vino
sufrieron en el afio 2004 aumentos de precios, el sector
vitivinicola fue el mas afectado. Esta situacion ha origi-
nado en el marcado interno modificaciones sustancia-
les en los hébitos de consumo.

La actividad vitivinicola presenta en el acumulado anual
de 2004 una caida en los volimenes despachados tan-
to al mercado interno como al externo. Segun informa-
cion del Instituto Nacional de Vitivinicultura, en el periodo
enero-noviembre de 2004 las ventas en términos de
cantidades disminuyeron un 11,2% en el mercado inter-
no -respecto de igual periodo del afio 2003- y un 22,4%
en las plazas externas en el acumulado enero-octubre
de 2004 -con respecto al mismo acumulado de 2003-.
Sin embargo, hay que destacar que en el mes de no-
viembre de 2004 las ventas internas en volumen alcan-
zaron un incremento del 8% respecto de octubre de 2004,
comenzando a mostrar indicios de recuperacion.
Durante el afio 2004, el mercado vitivinicola fue especta-
dor de aumentos de precios y de consecuentes caidas
de las colocaciones. Este escenario permitié que el Plan
Estratégico Vitivinicola (PEVI) adquiera gran importan-
cia. Cabe recordar que el mismo fue creado con el obje-
tivo de lograr que la industria argentina del vino se
posicione como una de las mas destacadas del mundo,
alcance una mayor participacion en los mercados exter-
nos y logre el reconocimiento de los consumidores
como productora de vinos de calidad. Con el lanzamien-
to del PEVI, emergio la Corporacion Vitivinicola Argenti-
na (Coviar), el ente encargado de instrumentar el plan y
recaudar los fondos para posicionar los vinos argenti-
nos en los principales mercados mundiales, organizar
e integrar a los productores primarios y promover la
comercializacion en el mercado interno. Segun fuentes
consultadas, se espera en los proximos meses que las
recaudaciones realizadas por la Coviar permitan poner
en marcha las tareas promocionales.

Segun las expectativas del Instituto Nacional de
Vitivinicultura (INV) para la industria vitivinicola, el pro-
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nostico de produccién para el afio 2005 es alentador ya
que se espera que la cosecha del afio 2005 alcance un
incremento cercano al 7%. Sin embargo, hay que desta-
car que dadas las posibles situaciones de granizo que
por cuestiones de estacionalidad puedan ocurrir, dicho
prondstico podra verse modificado. Con respecto a las
perspectivas para el afio 2005, las fuentes consultadas
esperan una recuperacion del mercado interno y un nuevo
récord exportador.

La produccidn de cigarrillos presenta en el acumulado
del afio 2004 una caida del 7,9%, en comparacién con el
afio 2003. La baja registrada en la produccién de cigarri-
llos se refleja en la evolucion de la utilizacion de la capaci-
dad instalada en este rubro: mientras que en el afio 2004
los fabricantes de cigarrillos operaron en promedio a un
65,6% de la capacidad productiva, en el afio 2003 se ha-
bia alcanzado en promedio un nivel del 69%.

La disminucion de la produccion de cigarrillos en el afio
2004 se vincula con la contraccion observada en la de-
manda proveniente del mercado interno (principal destino

Industria textil

La industria textil muestra en el afio 2004 un incre-
mento del 7,9% con relacién al afio anterior. El bloque
textil en su conjunto presenta un comportamiento po-
sitivo, evidenciandose en el rubro tejidos una variacion
del 8,9%, en fibras sintéticas y artificiales 7,5% y en
hilados de algodon 5,4%. Sin embargo, si se compara
el mes de diciembre de 2004 con respecto a noviem-
bre dltimo se advierte un descenso en todos los rubros
analizados, alcanzando el bloque una caida del 21,5%.
Este guarismo obedece a que varias empresas reali-
zaron paradas de planta por mantenimiento y otras
por vacaciones.

El crecimiento del sector en el afio 2004 responde prin-

de la produccion), dado que el proceso productivo posee
una elevada capacidad de ajuste acorde a los niveles en
que se sitta la demanda. En tal sentido, las fuentes con-
sultadas mencionaron que se registré una caida en los
despachos al mercado interno en el total del afio 2004 en
comparacion con el afio 2003.

Entre las causas que contribuyeron a la disminucién de la
demanda interna de cigarrillos se destacan los incremen-
tos de precios registrados en los meses de marzo, junio y
diciembre del afio 2004. Segln datos del indice de Pre-
cios al Consumidor (IPC), el incremento de precios pre-
senta una variacion del 36,5% comparando diciembre de
2004 con igual mes del afio 2003.

Asimismo, cabe mencionar que a lo largo del afio 2004 el
Ministerio de Salud desarrollé diversas campafias para
desincentivar el consumo de tabaco. Cabe recordar que
en septiembre de 2003 la Argentina suscribié el Convenio
Marco Internacional para el Control del Tabaco de la Orga-
nizacion Mundial de la Salud, acuerdo que promueve dife-
rentes medidas para el control del consumo de tabaco.

Industria textil — Diciembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de
a mes delafio  igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -21,5 7,2 7,9
Hilados de algodén -25,6 4,9 5,4
Fibras sintéticas
y artificiales?* -2,4 1,1 7,5
Tejidos -19,9 8,1 8,9

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

cipalmente al comportamiento de la demanda local, 115
que hasta el momento se mantiene sostenida. Esta 110 A

situacion ha llevado a varias empresas textiles a reali- 105 ‘/‘;é./\\ﬁ
S

zar inversiones con el fin de incrementar la capacidad
instalada de la industria y a efectuar inversiones en '

equipamiento con el objetivo de elevar la productivi- 95
dad. La utilizacién de la capacidad instalada en este 90
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blogue alcanz6 en el afio 2004 en promedio un 77%, 85 & Industria texil "
mientras que durante el afio 2003 se ubicé en prome- 80
dio en un 73%. Si bien en el transcurso del afio 2004 /

. . . . . . 75
se han evidenciado incrementos significativos en las

importaciones de ciertos productos textiles, en los ul-

timos meses los productos que mas se han visto afectados son los tejidos de filamento sintético (hilados y tejidos
de nylon y poliéster) provenientes de Asia y los productos competitivos con Brasil (telas, prendas de vestir, etc.).
En el caso de las fibras sintéticas y artificiales, en particular, el ingreso de productos importados alcanzo niveles
elevados. Ante dicha situacion, fuentes del sector esperan que en lo sucesivo se apliquen medidas antidumping
para frenar dicha tendencia. Segun fuentes consultadas, esta situacién se encuentra agravada por la disminucién
de los despachos que han evidenciado una caida del 10% en los Ultimos meses a partir principalmente de los
aumentos de precios registrados en las materias primas.

Con respecto a las perspectivas para el afio 2005, informantes del sector textil han sefialado que los empresarios
se encuentran moderadamente optimistas. Una gran parte del sector planea realizar nuevas inversiones producti-
vas, contratar mas mano de obra y alcanzar mayores niveles de elaboracion y ventas. Las inversiones estaran
destinadas principalmente a adquirir maquinarias y equipos de produccién. Sin embargo, estas previsiones podrian
verse modificadas tanto por el incremento de las importaciones de productos textiles provenientes de paises como
Brasil y China, como por las posibles consecuencias que pueda originar la reciente expiracion del Acuerdo de
Textiles y Vestimenta (ATV) el 1° de enero de 2005.
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Papel y Cartdn - Edicion e impresién

La industria papelera muestra en el afio 2004 una varia-
cion positiva del 11,3% con respecto al afio 2003 y registra
en diciembre de 2004 un crecimiento del 16,9% con res-
pecto al mismo mes del afio pasado. Si la comparacion se
efectlia entre el mes de diciembre y noviembre udltimo, se
observa una disminucioén en el sector del 7,2%. Esta situa-
cion obedece a que algunas empresas han realizado en el
mes de diciembre paradas de planta por mantenimiento y
otras por vacaciones. En el afio 2004 la utilizacion de la
capacidad instalada en el sector papelero alcanz6 en pro-
medio un nivel del 83,7%, similar al registrado en el afio
2003. En el afio 2004 se observa un incremento de la pro-
duccién de la industria papelera mientras que el nivel pro-
medio de utilizaciéon de la capacidad instalada se mantie-
ne en un valor similar al del afio anterior, como consecuen-
cia de la ampliacion de la capacidad productiva del sector.
El crecimiento de la produccion de la industria papelera en
el afio 2004 se explica basicamente por la evolucion favo-
rable de los papeles para impresion y de los papeles para
usos sanitarios. En el caso de los papeles para impre-
sion, es importante sefialar que en el transcurso del afio
este segmento ha llevado a cabo inversiones para ampliar
la capacidad productiva, gracias a los mayores niveles de
produccion y de ventas tanto al mercado interno como al
externo,. Cabe destacar que los despachos con destino al
mercado externo alcanzaron en el afio 2004 un incremento
de alrededor del 76% con respecto al afio 2003. A pesar de
ser el segmento mas dindmico, se advierten también pro-

Papel y cartén — Diciembre de 2004

Variacién porcentual

respecto a
Productos p Del acumulado de

yectos de inversién por parte de otros segmentos -como el
de papeles para envases y embalajes- que se han suma-
do a esta iniciativa ante la fuerte demanda registrada por
el sector alimenticio exportador. La mayor parte de las in-
versiones registradas en el sector papelero estan desti-
nadas a ampliaciones de plantas, compra de maquinaria
y mejora en los procesos de produccion.

Segun fuentes consultadas, el comportamiento de los pa-
peles para impresién y los papeles para envases y emba-
lajes se ha visto fortalecido por el desempefio de la indus-
tria de editoriales e imprentas, que registré en el afio 2004
un incremento del 20,5% con respecto al afio 2003. La
utilizacion de la capacidad instalada en este bloque alcan-
z6 en el afio 2004 en promedio un 72%, mientras que du-
rante el afio 2003 se ubicd en un 64%. Los sectores de
editoriales e imprentas contindan avanzando a una tasa
firme y constante, impulsando a varias empresas del sec-
tor gréfico a realizar inversiones tendientes a incrementar
la capacidad de produccion. Los segmentos que mas se
destacan en dicha iniciativa son los de etiquetas y enva-
ses flexibles, gracias a la fuerte participacion que presen-
tan en la industria alimenticia. Segun informantes del sec-
tor, esta buena performance continuarad en el afio 2005,
con la puesta en marcha de nuevas inversiones destina-
das a complementar la creciente evolucién de la industria
alimenticia, especialmente en el segmento de envases
corrugados impresos.
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reslpecto igualmes 2004 respecto de

almes delafio  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -7,2 16,9 11,3
Papel y cartén -7,2 16,9 11,3

Edicién e impresién — Diciembre de 2004

Variacién porcentual
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respectoa Del acumulado de
Productos resl;rjnecto igualmes 2004 respecto de
aiter?zr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 1,4 19,1 20,5
Productos de editoriales
e imprentas 1,4 19,1 20,5

I.5.319

9/30

95 W \\/L\A/

90 /
85 : : : : : : : : : : : :

D 03 ene ago sep oct nov D04

feb mar abr may jun jul

INDEC - EMI



Refinacion del petroleo Refinacién del petréleo - Diciembre de 2004

El procesamiento de petrdleo registra un incremento del
2,2% en el afio 2004 con respecto al afio anterior. La utili-

Variacién porcentual

zacion de la capacidad instalada en el sector alcanz6 un Productos respecto rizsupaelcr;c;: L;%IOicruer:u;i?:ddee
88,9% promedio en el afio 2004. En el afio 2004 -en com- almes delafio  igual acumulado
paracion con el afio 2003- la elaboracion de subproductos anterior anterior  del afio anterior
del petrdleo presenta incrementos en asfaltos (30,5%),

kerosene (21%), fuel oil (18%), combustible para retropro- Total del bloque 12,8 53 2,2
pulsién (8%), gas oil (2%), diesel oil (1,5%), mientras que Petréleo procesado 12,8 53 2,2

experimentaron descensos las producciones de nafta co-
mun (-7%), nafta especial (-3,5%) y gas licuado de petro6-
leo (-1,5%).

En lo referente a las ventas de derivados en el mercado
interno, en el acumulado enero-noviembre de 2004 -con
respecto a los once meses de 2003- se observan subas
en los despachos de asfaltos (40,5%), fuel oil (24%),
lubricantes (17%), diesel oil (16%), nafta especial (9%),
aerokerosene (9%) y gas oil (7,5%). En cambio, muestran
descensos las ventas locales de nafta comun (-20%) y
kerosene (-1%). I
En materia de importaciones de derivados, para la misma 997

—& Nivel general

comparacion, se aprecian alzas en nafta super (736%), —A— Refinacién del petréleo
gas oil (97,5%) y nafta ultra (31%), mientras que experi- 85 : : : : : : : : : : : :
mentaron bajas las importaciones de fuel oil (-99,5%) y D03 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov D 04

bases lubricantes (-18%).

En cuanto a las exportaciones de subproductos, comparando los mencionados periodos, se observan incrementos en
las ventas externas de gas licuado de petréleo a granel (32%) y nafta stper (10%), mientras que registraron descensos
las colocaciones externas de bases lubricantes (-58,5%), gas oil (-30%), aerokerosene (-33%) y lubricantes (-19%).
Cabe sefialar que en el mes de diciembre se produjo desabastecimiento de gas oil en algunas regiones del interior del
pais, por lo cual la Secretaria de Energia dispuso limitaciones a las exportaciones de dicho derivado con el propésito de
abastecer al mercado interno, por lo que las empresas del sector sélo podran exportar crudo y gas oil si previamente se
comprueba que tienen abastecido al mercado local. Ademas, si una petrolera no se hace responsable por el abasteci-
miento de su cadena comercial, los integrantes de la misma podran comprarle a otros proveedores.

Merece destacarse, en lo referente a la cotizacion del crudo a nivel internacional, que la variacion positiva entre diciembre
de 2004 e igual mes del afio pasado alcanzé el 34,5%, mientras que si la comparacion se hace con noviembre Gltimo se
observa un descenso del 10,9%.

Sustancias y productos quimicos
El blogque quimico registra un aumento del 11% en el afio

2004 con respecto al afio 2003. Este desempefio del blo-

que en su conjunto se explica principalmente por la mayor Sustancias y productos quimicos - Diciembre de 2004

produccion de detergentes, jabones y productos persona-

L Variacién porcentual
les, de agroquimicos y la buena performance que tuvo la

industria farmacéutica durante el afio 2004. Cabe destacar respectoa Del acumulado de
. de | b ial f Productos reslpecto igual mes 2004 respecto de
gue ninguno de los rubros sectoriales que conforman este almes delafio  igual acumulado

anterior

bloque present6 en el afio 2004 una evolucién negativa. La anterior  del afio anterior

utilizacion de la capacidad instalada en este bloque alcan-

z6 en el afio 2004 en promedio un 77%, mientras que du- Total del blogue 13 9.5 11.0

rante el afio 2003 se ubico en promedio en un 73%. Gases industriales 2,4 5,6 2,0
Productos quimicos basicos 23,8 4,6 4,9

La elaboracion de gases industriales presenta un incre- o

mento del 2% en el afio 2004 en comparacién con el afio Agroquimicos 28 13,0 14,5

2003. Debe tenerse en cuenta que los gases industriales Materias primas plasticas

presentan en general un comportamiento bastante esta- y caucho sintético 3,3 0,7 4,3

ble dado que la mayor parte de ellos son utilizados como
insumos basicos por diferentes ramas industriales. En
particular, se destacan los incrementos en las produccio-
nes de oxigeno para uso medicinal y de gas carbdnico Productos farmacéuticos®  -2,9 8,3 9,6

Detergentes, jabones
y productos personales -5,9 18,4 20,4

N

utilizado en la elaboracion de bebidas gasificadas. La de- -

manda del sector se perfilé sostenida debido a la buena Los resultados presentado§ corresponden a la evolucién de un panel de
lucion de la industri t L t tividad empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen

evolucion . ela '_n ustna pe ro,ql_“mma y otras ac 'y' ades lainformacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-

como las industrias metalmecénicas. Durante el afio 2004 cién de este comunicado.

se observd en varios gases industriales un incremento de

los volimenes productivos en la provision directa de plan-

tas industriales.
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Cabe destacar que una empresa lider del sector ha con-
cretado una importante inversion en el polo industrial de
Ensenada lo que permitird incrementar su capacidad ins-
talada. Las perspectivas para el pr6ximo afio resultan alen-
tadoras ya que se espera que la demanda interna continte
firme. Segun fuentes consultadas, se espera que la capa-
cidad productiva del sector se incremente -debido a las
nuevas inversiones anunciadas y a otras concretadas- e
inclusive se espera ampliar la red local de suministros
directos en algunos polos industriales como el de Bahia
Blanca, San Nicolas-Zarate-Campana, y Ensenada.

La elaboracion de productos quimicos basicos registra
un crecimiento del 4,9% en el afio 2004 con respecto al
afio pasado. Sin embargo, si se observa el mes de diciem-
bre de 2004 respecto a noviembre Udltimo se advierte un
fuerte incremento del 23,8%. Este guarismo obedece a
paradas de planta por ajustes y mantenimiento llevadas a
cabo durante el mes de noviembre de 2004 que en el mes
de diciembre retomaron su normal ritmo de actividad.

Si bien este sector se conforma por distintos tipos de pro-
ductos quimicos cuyas aplicaciones son diversas y tienen
como destinos diferentes ramas industriales, en general
han tenido una evolucidn positiva. Algunos quimicos deter-
minados como ciertos acetatos, formaldehidos y deriva-
dos petroquimicos han presentado la mejor performance
dentro del rubro. Se destaca la mayor demanda interna,
qgue se relaciona con el buen ritmo productivo que ciertas
industrias -como la papelera, la agroquimica y la
transformadora plastica- han mostrado durante el afio 2004.
Segun fuentes consultadas, el mayor uso de las capacida-
des instaladas ha derivado en la concrecion durante el afio
2004 de algunas inversiones muy puntuales, en especial,
en aquellas empresas productoras de quimicos utilizados
posteriormente en la elaboraciéon de agroquimicos. Las
perspectivas para el afio 2005 resultan alentadoras en el
marco de las buenas expectativas vinculadas a las ramas
industriales que utilizan como insumos principales deter-
minados quimicos basicos.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el afio
2004 un crecimiento del 14,5% con respecto al afio 2003.
Durante el afio 2004 se ha observado en términos genera-
les un incremento de la oferta productiva de determinados
agroquimicos. En el segmento de fitosanitarios, nuevas
lineas y presentaciones fueron colocadas en el mercado
interno con éxito. En el segmento de fertilizantes, también
se advierte una ampliacion tanto en volumen como en va-
riedad. Al respecto, nuevos tipos de fertilizantes -
nitrogenados, liquidos o azufrados- han sido colocados en
el mercado interno con un buen nivel de aceptacion. Asi-
mismo, segun fuentes consultadas, la liberacién comer-
cial de un maiz genéticamente modificado estimul6 la mayor
demanda de determinados agroquimicos aplicados a este
tipo de grano. Ademas, en los Ultimos meses varios clien-
tes locales han adelantado compras en el segmento de
funguicidas principalmente para combatir la roya de la soja,
enfermedad que ha generado importantes pérdidas en el
cultivo de dicho grano oleaginoso en paises vecinos.

Con respecto a nuevas inversiones, una firma que opera
en nuestro pais ha concretado en el afio 2004 la construc-
cion de una nueva planta que fabricara un tipo de fertilizan-
te azufrado, mientras que otra empresa del sector ha pro-
yectado una inversion para la construccién de una nueva
planta de superfosfato simple que estara operativamente
en marcha a mediados del afio 2005. Por otra parte, otra
empresa fabricante de fertilizantes ha comenzado la ela-
boracién de un tipo de sulfato de amonio liquido que ferti-
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liza y hace més eficiente la accion del glifosato en male-
zas, siendo este nuevo tipo de producto de reciente elabo-
raciéon en nuestro pais.

Segun informantes del sector, las perspectivas para el afio
2005 son alentadoras. Por un lado, las dltimas estimacio-
nes oficiales disponibles proyectan mayores areas sem-
bradas para la campafia 2004/2005 con respecto a la cam-
pafia pasada 2003/2004 en varios cultivos como girasol,
mani, maiz, trigo, algodén. Segun fuentes consultadas,
durante la campafia 2004/2005 se espera un mayor nivel
de inversion en fitosanitarios y en fertilizantes por parte de
los productores agrarios, por lo que se prevé un buen rit-
mo de produccion de dichos agroquimicos.

e La produccién de materias primas plasticas y caucho sin-

tético presenta en el afio 2004 una variacion positiva del
4,3% con respecto al afio 2003. Debe tenerse en cuenta
gue durante el afio 2004, en el caso de las materias pri-
mas plasticas, se evidencid un mejor nivel de demanda
interna. Para mantener el nivel productivo las empresas
del sector concretaron una serie de pequefias inversiones
en optimizaciones de procesos productivos para abaste-
cer tanto a los clientes internos como a los externos. Se-
gun fuentes consultadas, en el afio 2004 se verificé un
crecimiento del consumo interno per cépita de materias
primas plasticas. Se destacan -en orden de importancia-
como demandantes de estas materias primas la industria
de alimentos y bebidas y las diversas aplicaciones de dis-
tintos tipos de polimeros en las agroindustrias.

El mayor nivel de consumo interno de materias primas
plasticas también se advierte en los mayores volimenes
de importaciones ingresados a nuestro pais con respecto
a los niveles de importaciones de materias primas plasti-
cas observados durante el afio 2003. Debe considerarse
gque esta mejora de la demanda local tuvo lugar en un es-
cenario con incertidumbre debido al fuerte incremento del
precio internacional del petréleo, que fue trasladado al pre-
cio de sus derivados petroquimicos como es el caso de
varios polimeros.

En el afio 2004 se destaca el buen desempefio productivo
de las lineas de polietileno, polipropileno, poliestireno y
policloruro de vinilo. En el Ultimo caso, la mayor elabora-
cion de PVC con respecto al afio 2003 obedece a los ma-
yores pedidos efectuados por la industria constructora para
la elaboracion de cafios y accesorios, perfiles rigidos y
cables, entre otros.

Las perspectivas para el afio 2005 resultan alentadoras, si
bien algunos informantes han manifestado cierta cautela
con respecto a la evolucion futura del precio internacional
del petréleo. Una empresa lider del sector tiene proyecta-
do concretar durante el afio 2005 una ampliacién de capa-
cidad productiva, lo que le permitira incrementar la oferta
en un tipo de polimero especifico.

En cuanto al caucho sintético, en el afio 2004 también se
observé una evolucion positiva dada la mayor demanda
por parte de las empresas productoras de neumaticos.
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Esto se verifica en los mayores volimenes observados
de "mezclas para vulcanizar". Las exportaciones durante
el aflo 2004 tuvieron un comportamiento estable, desta-
candose operaciones con pequefias y medianas empre-
sas en determinados segmentos como burletes, fuelles
de goma, selladores y otras piezas industriales.

La elaboracion de detergentes, jabones y productos per-
sonales presenta una suba del 20,4% con respecto al
afio 2003. Esta evolucion positiva que muestra el sector
obedece a la mayor oferta productiva en su conjunto des-
tacandose la elaboracién de los productos personales,
lo que se traduce en un mayor uso de la capacidad insta-
lada. Durante el afio 2004 la utilizacion de la capacidad
instalada de este rubro promedi6 el 80%, mientras que
durante el afio 2003 se utilizdé un 68% en promedio. Por el
lado de la demanda, también se verific6 una recomposi-
cién del consumo per capita en determinadas lineas -
principalmente en desodorantes, lineas capilares, cui-
dado corporal y en lineas relacionadas con el cuidado
del hogar (limpiadores, detergentes liquidos y polvos etc).
Segun fuentes consultadas, ademas de advertirse la
mejora en la demanda interna, se destaca una recupera-
cion en la porcién de mercado de las primeras marcas.
Por otra parte, ciertas lineas de productos personales
que anteriormente se elaboraban en paises de la region
de América Latina se estan produciendo localmente. Al
respecto, durante el afio 2004 se concretaron varias in-
versiones tendientes a incrementar el nivel de produc-
cion del sector. Por un lado, a través del mejoramiento de
instalaciones ya existentes -compras de equipos de
mejor nivel tecnoldgico para ampliar la oferta productiva
de determinadas lineas (principalmente en productos
personales)-; por otro, a través de la ampliacion de la
planta industrial de una destacada firma. En cuanto al
tiempo de ejecucion, algunos proyectos iniciados en el
afio 2003 se concretaron en el transcurso del afio 2004,
en tanto que otras empresas planean terminar su
implementacion durante el transcurso del afio 2005. En
materia de exportaciones, las colocaciones siguen fir-
mes especialmente en productos personales hacia la
plaza Mercosur y el resto de América Latina.

Segun informantes consultados, las expectativas para
los meses venideros resultan alentadoras dado que la

Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 10,8% en el afio 2004 con res-
pecto al afio anterior. La utilizacion de la capacidad ins-
talada en este bloque se ubicé en promedio para el afio
2004 en el 66%, mientras que durante el afio 2003 se
utilizé en promedio alrededor del 60%.

La elaboraciéon de neuméticos presenta un aumento
del 10,6% en el afio 2004 con relacién al afio 2003.
Este superior nivel de la oferta productiva se verifica en
el mayor volumen producido de cubiertas que, segun
fuentes consultadas, supera los niveles productivos de
los afios 1997-1998. Debe destacarse que durante el
afio 2004 se observé un incremento de los volumenes
colocados en el mercado interno, principalmente por la
mayor demanda de las terminales automotrices. Tam-
bién el mercado de reposicion tuvo un mayor nivel de
pedidos que -en promedio- alcanzé el nivel de 1997.
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demanda interna se muestra creciente y las colocaciones
externas se perfilan sostenidas dada la buena relacion entre
el precio y calidad de los productos nacionales.

e La elaboracion de productos farmacéuticos registra en el

afio 2004 una evolucion positiva del 9,6% con respecto al
afo 2003. Esta evolucion responde a la mayor oferta produc-
tiva del sector. Segun informantes consultados, durante el
afo 2004 se advirti6 una recuperacion en los niveles de con-
sumo per capita. La mayor demanda interna se verifico tanto
en el mercado institucional, como en el Estado y en el consu-
midor individual. Se observd también una mayor participa-
cion de los medicamentos de origen nacional en el total del
mercado, ademas de un mejor posicionamiento de los pro-
ductos farmacéuticos genéricos.

Por otra parte, segun fuentes consultadas, también se ob-
servo un mayor ndmero de insumos intermedios de origen
nacional en la elaboracion de distintos productos farmacéu-
ticos. En cuanto a las exportaciones, durante el afio 2004 la
industria farmacéutica continué con un buen ritmo de colo-
caciones hacia plazas tradicionales, incorporando nuevos
destinos. Al respecto, un importante laboratorio ha inaugura-
do una filial en Rusia con el objetivo de abastecer a dicha
region de sus lineas terapéuticas; asimismo, ha celebrado
otros acuerdos con paises de medio oriente como Paquistan
donde abastecerd de productos biotecnolégicos y
oncologicos a dicha region. Ademas, varios informantes han
sefialado que se estan recibiendo mayores pedidos de pla-
zas como China, Singapur y Africa.

En el transcurso del afio 2004 varios laboratorios han con-
cretado inversiones. En especial, las firmas elaboradoras
de productos farmacéuticos genéricos -mayoritariamente
conformadas por pymes- han ampliado sus instalaciones y
mejorado sus procesos productivos. En este sentido, las
inversiones se han concentrado en la adquisicion de nuevas
magquinarias, asi como en la construccion de nuevas plantas
o ampliaciones de "lay out" ya existente. Algunos proyectos
se terminaran de ejecutar en el primer semestre de 2005
mientras que otros se implementaran en distintas etapas y
concluiran en promedio en el afio 2006. Por otra parte, conti-
nda el proyecto de un Polo Tecnoldgico Farmacéutico en la
zona sur de la provincia de Buenos Aires, que nuclearia a
gran parte de las pequefias empresas farmacéuticas de
Capital Federal y de la provincia de Buenos Aires.

Productos de caucho y plastico — Diciembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -5,7 8,3 10,8
Neumaticos -7,4 19,2 10,6
Manufacturas de plastico -5,4 6,3 10,8
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Sin embargo, a pesar de este buen ritmo productivo del 115 1
sector y de la recuperacion evidenciada en el mercado in- T -m- Nivel general
terno, se observo un importante ingreso de cubiertas im- 110 % & productos de caucho y plés

tico
portadas procedentes de China. Debe considerarse que la | .+ 774(\.
escala del mercado chino es muy superior a la del merca- T / ‘\A\\-
do local; en consecuencia, los excedentes enviados ingre- 100 § A A N
san a precios muy inferiores con respecto a los vigentes I /\ A\-/: /‘/

en nuestro pais, situacion que genera serios inconvenien- 95 1
tes en la plaza local. I
En cuanto a las exportaciones, las empresas del sector 1
han sefialado que durante el afio 2004, si bien han preferi- gp ——
do colocar sus producciones en el mercado interno, han D03 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov D04
enviado sus excedentes a plazas rentables como por ejem-

plo la europea. Este cambio en los destinos de exportacién responde a la apreciacion del euro frente al délar, lo que hace
mas atractivo los envios a la plaza europea. En segundo lugar, quedaron posicionados mercados como el Mercosur y el
resto de América Latina.

Las perspectivas para el afio 2005 se perfilan alentadoras. Por un lado, las tres plantas industriales que operan en
nuestro pais se encuentran ejecutando importantes planes de inversién. Estos estan destinados principalmente a
ampliar el "lay out" existente, a mejorar la eficiencia de los procesos productivos y a incorporar nuevas maquinarias. El
objetivo de las firmas del sector es ampliar la oferta productiva tanto en cantidad como en variedad. Algunas inversiones
se ejecutaran en diferentes etapas que culminarian en el afio 2006, mientras que otras terminarian a mitad del afio 2005.
Sin embargo, a pesar de los buenos prondésticos, varios informantes han coincidido en sefialar que existe cierto clima de
cautela en lo referente a la evolucion del precio internacional del petréleo, del acero y a la evolucion comercial con China.

90 T4

La produccién de manufacturas de plastico presenta en el afio 2004 una variacion positiva del 10,8% con respecto al
afio 2003. La mayor oferta productiva se evidencia en toda la cadena de transformadores plasticos, si bien algunos
segmentos han presentado una mejor dinamica con respecto a otros. El subsector que mejor dindmica presenté durante
el aflo 2004 ha sido el de envases y embalajes; en particular, los que estan ligados a la produccién de films para
agroindustrias y a las industrias de alimentos y bebidas. Otro sector que presentd una buena evolucién es el proveedor
del agro en silo bolsas, films y bolsas diversas para granos, que se beneficié por la buena performance del complejo
agroindustrial. Otros sectores que muestran un mejor nivel de produccién son los vinculados a la fabricacién de materia-
les de la construccidn (cafios, perfiles rigidos, cables, etc.) y a las terminales automotrices, en el segmento de autopartes
plasticas. En tanto que aquellos sectores mas dependientes de la evolucion del consumo local, como los fabricantes de
juguetes y los envases para cosméticos, presentaron una mejor evolucion en comparacién con el afio 2003 pero su
tendencia fue menos dinamica. En el caso de los juguetes, resulta muy dificil competir en materia de precios dado el
importante ingreso de mercaderia importada principalmente de China y del resto del sudeste asiatico a precios muy
inferiores a los existentes en el mercado local.

Las perspectivas para el préximo afio resultan alentadoras, si bien varios informantes calificados han coincidido en
sefialar que existe cierta cautela con relacion a la evolucion futura del precio internacional del petréleo, cuya suba
encareceria a las materias primas plasticas. Por otra parte, la provisién de las mismas estd muy concentrada en pocos
productores, situacion que dificulta ain mas el acceso a determinados polimeros. Estas razones generan en el sector
cierto clima de cautela para concretar inversiones en el corto plazo. Ademas, aln subsisten ciertas restricciones crediticias
y de financiamiento para acceder a nuevos equipos especializados. Finalmente, las exportaciones han mantenido un
buen ritmo durante el afio 2004 en especial las denominadas indirectas, las que se esperan que continten durante el
afio 2005, inclusive ganando nuevos mercados en determinados nichos como los films y peliculas para silo bolsas y
embalajes para el agro.

Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos pre-

senta un crecimiento del 17,2% en el acumulado anual de Productos minerales no metalicos — Diciembre de 2004

2004 con respecto al afio 2003. Ello se explica por el buen Variacién porcentual

desempefio de las industrias productoras de cemento

(15,6%), de otros materiales de construccion (23,4%) y de Productos respecto 'izsupaﬁcng‘;: E;%'oicrif::éifoodd:

la industria elaboradora de vidrio (12,9%). La utilizacién de aﬂlf;?sr delafio  igual acumulado

la capacidad instalada en las industrias productoras de anterior  del afio anterior

minerales no metalicos se ubica en el mes de diciembre

de 2004 en el 54,3%. En el promedio del afio 2004 la utili- Total del bloque -4,0 15,2 17,2

zacion de la capacidad instalada en este sector alcanzé el Vidrio -4,9 54 12,9

52,4%, nivel superior al promedio del afio 2003 (47,4%). Cemento -3,3 18,3 15,6
Otros materiales

Durante el afio 2004 el ritmo de actividad de las industrias de construccion -4,0 21,3 23,4

productoras de cemento y otros materiales de construc-
cion se sustentd en la demanda destinada a una diversi-
dad de obras publicas y privadas. En cuanto a las obras
publicas, segun fuentes consultadas, en la Ultima parte
del afio se registré un incremento de las obras viales. Por
el lado de las obras privadas, se destacaron durante el
afio 2004 las construcciones vinculadas a la actividad
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agroexportadora, construcciones vinculadas al turismo (la 0T

remodelacion de hoteles -en especial de alta categoria- ha
sido un factor importante para el crecimiento de este sec-
tor) y construcciones de edificios destinados a viviendas ]
que se estan ejecutando en las principales ciudades del b /A\
interior del pais y en distintos barrios de la Ciudad de Bue- 0 |
nos Aires. En los Ultimos meses también continla mos- [
trando una buena dinamica la demanda de cemento para I
obras en la costa atlantica. 80 |
Con respecto a las perspectivas para el afio 2005, las fuen- L 7 Nivel general

tes consultadas sefalaron que estiman que continde la | —& Productos minerales no metalicos

recuperacion de la actividad; en particular prevén un mayor 70 —
impulso de la obra publica para los proximos meses. DO3 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov D04
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La industria elaboradora de vidrio presenta un crecimiento del 12,9% en el afio 2004 en comparacion con el afio 2003. En
el mes de diciembre de 2004 se observa un aumento de la produccion de vidrio del 5,4% con relacion a diciembre de
2003. Con respecto al mercado de envases de vidrio, las lineas con mayor demanda en los Ultimos meses han sido los
envases para bebidas, principalmente gaseosas, cervezas y espumantes. También ha sido importante la produccién de
vidrio vinculada a la elaboracion de botellas de sidras, champagnes y otras bebidas. Segun fuentes consultadas, la
demanda se perfila sostenida en el segmento de la industria de bebidas.

Con respecto a los despachos al mercado interno de vidrio destinado a la construccion, se observa en el afio 2004 un
incremento del orden del 30% en comparacion con el afio 2003, lo que acompafa la buena dinamica observada en el
resto de las ramas de la construccion. Por su parte, las exportaciones de vidrio plano presentan un incremento del 10%
en el afio 2004 con respecto al afio anterior.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un aumento
del 1,1% en el acumulado anual de 2004, con respecto al Industrias metalicas basicas — Diciembre de 2004
afio 2003, a partir del incremento de la produccién de ace-

Variacién porcentual

ro crudo. La utilizacion de la capacidad instalada se ubica

en el 93,5% en el promedio del afio 2004. El sector alcanza respectoa Del acumulado de

Productos respecto

el primer puesto dentro del ranking de utilizacién de la ca- al mes igualmes 2004 respecto de

. . . . ~ .. N del afio igual acumulado
pacidad instalada en la industria. En el afio 2004 la activi- anterior anterior  del afio anterior
dad de las industrias metélicas basicas estuvo caracteri-
zada por el incremento de la demanda local -construccion, Total del bloque 2.3 6,8 11
md_us_trla automotriz, qct_lwdades agrarias y agroindustrias, Acero crudo 35 7.9 12
actividades metalmecanicas, demanda de envases de alu- L

Aluminio primario 5,9 0,6 -0,1

minio- y por el importante crecimiento de la demanda inter-
nacional que ha presionado al alza los precios internacio-
nales de los principales productos finales e insumos del

sector. 140 ] —®—Nivel general

Para el afio 2005 las expectativas son positivas, previén- A~ Industrias metdlicas bésicas /\‘\A
dose mantener un muy alto nivel de utilizacion de las plan- ~ **° N //W Y

tas industriales a partir de que se estima una demanda 120 =

tanto local como externa sostenida y creciente.

110
En el caso de la siderurgia, un dato significativo es que el —/./._./.\.\'

100 F\\./- =
nivel de produccion de acero crudo alcanzado en el afio '\-\/

2004 es el récord histoérico para nuestro pais, superando %
levemente el total producido en el afio 2003 que ya habia 80
constituido un récord. Es importante el aumento de la pro- D03 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov D04
duccién de acero crudo en el cuarto trimestre de 2004,

periodo en el cual el nivel de elaboracion de acero se incrementd un 9% con respecto al total obtenido en el tercer
trimestre. En este desempefio ha influido la reactivacion de un alto horno en el mes de septiembre que se encontraba sin
operar desde el afio 1995.

Cabe destacar que el afio 2004 muestra también un récord productivo en la fabricacién de laminados en caliente a partir
del crecimiento de los productos no planos. Estos ultimos presentan un incremento del orden del 15% en el afio 2004
respecto del afio anterior. Dentro de los productos no planos, se destacan los tubos sin costura y el hierro hormigén
destinado a la construccion, entre otros. En el caso de los tubos sin costura, la produccion se increment6é un 16% en el
afio 2004 respecto de 2003, mientras que las ventas tanto al mercado interno como al exterior registraron un crecimiento
del orden del 20%. Las exportaciones de tubos sin costura han participado con el 76% de las ventas totales.

En el afio 2004 se destaca el crecimiento de la demanda interna tanto de los productos siderargicos no planos como de
los planos. Segun fuentes consultadas, en el caso de los laminados planos en caliente se estima en el afio 2004 un
incremento de las colocaciones en el mercado interno del orden del 30% respecto de los despachos locales concreta-
dos el afio anterior.

Asimismo, la siderurgia enfrenta muy buenas condiciones en los mercados externos tanto con respecto a la demanda
como a los precios. Se estima que la cotizacion del acero en los mercados internacionales se mantendra en buenos
niveles dada la firme demanda de China -que absorbe un 30% del consumo mundial de acero- y del resto de Asia. El

150
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consumo mundial de acero se encuentra en la actualidad en el nivel mas alto desde mediados del siglo pasado y se
estima que el préximo afio 2005 constituird un nuevo récord.

En este contexto, se estan evaluando inversiones y realizando algunas obras que permitiran incrementar la produccion
siderurgica nacional. Se estima que las inversiones se concretaran durante los proximos tres afios en las distintas areas
de los procesos de produccion (hierro primario, acero crudo, laminacion).

La elaboracién de aluminio primario se mantiene estable en la comparacion de 2004 respecto de 2003 (-0,1%) dada la
plena utilizaciéon de la capacidad productiva. En el caso del aluminio se repite lo observado para la siderurgia con
respecto a la recuperacion de la demanda interna en el afio 2004. Como la capacidad de produccion de aluminio primario
estd siendo utilizada en su totalidad, los mayores despachos destinados a abastecer el mercado local han restado
ventas externas. En efecto, las exportaciones de aluminio primario y semielaborados -que constituyen el principal desti-
no de las ventas- presentan en el acumulado anual de 2004 una disminucion del 12% con respecto al afio anterior,
mientras que las ventas realizadas en el mercado local registran un incremento del orden del 24%.

La reactivacién del mercado interno del aluminio se vincula fundamentalmente con la mayor demanda de envases para
la industria de alimentos y bebidas y con la recuperacion evidenciada por la actividad constructora. Dentro del subsector
de productos elaborados de aluminio, la laminacion plana -que se destina principalmente a abastecer la demanda del
segmento de packaging y también algunas lineas para la construccion- opera con una plena utilizacion de la capacidad
instalada.

El panorama mundial presenta una demanda creciente de aluminio por parte de un amplio grupo de sectores (industria
automotriz, actividad de la construccion, produccion de envases, industria aeroespacial). Se estima que los precios del
aluminio se mantendran sostenidos en funcién de que se observa una demanda internacional del metal mas dinamica
que la oferta mundial.

Industria automotriz Vehiculos automotores — Diciembre de 2004

La produccién automotriz registra un sustancial incremen- Variacién parcentual

to del 53,3% en el acumulado anual de 2004 con respecto respectoa  Del acumulado de

al afio anterior, destacandose en el mes de diciembre un Productos respecto igual mes 2004 respecto de
. 0 . - el afio igual acumulado
importante aumento del 67,1% con respecto al mismo mes anterior anterior ol afo anterior
del afio anterior. Un examen de la actividad muestra que la

notable recuperacion observada por el sector se debio prin- Total del bloque 23,0 67,1 53,3
cipalmente al incremento de la demanda interna, cuyas Automotores? 230 671 533

ventas se duplicaron en el acumulado anual de 2004 res-
pecto del afio 2003. Las exportaciones observaron un di-
namismo menor con un crecimiento anual del orden del
35% respecto del afio anterior, aunque mostraron una ten-
dencia a recuperarse hacia el final del afio.

Segun los datos difundidos por la Asociacién de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesiona-
rios observan importantes crecimientos tanto en la com-
paracién del afio 2004 con relacion al afio anterior (100,4%),
como en diciembre de 2004 respecto de diciembre de 2003

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de producciéon del afio base (1997).
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(52,5%). También segun ADEFA, el comportamiento de las 100 _\.\-/ ~ = "

ventas al mercado interno correspondiente a vehiculos de 90 .

produccion nacional verifica un desempefio similar con 80 1 N'Vf' general A
importantes crecimientos tanto en el acumulado anual de 70 A~ vehiculos automotores A—A/
2004 con respecto al afio 2003 (67,4%), como en diciem- 60 A\Y/A/‘\A/A/ N

bre de 2004 en comparacion con igual mes del afio ante-
rior (22,4%).

Las exportaciones de diciembre crecieron fuertemente con
relacion a igual mes del afio anterior (50,9%), llevando el
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acumulado anual de 2004 a un nivel superior en 35,3% al
acumulado del afio 2003. Cabe destacar que a pesar del
menor dinamismo con relacién a la demanda doméstica,
las ventas al exterior absorbieron el 56% de la produccién
local, hecho que se debe a una sostenida politica de aper-
tura de nuevos mercados llevada adelante por las termi-
nales que permiti6 compensar la caida de la demanda
brasilefia. Se destacan en este panorama la firma de los
convenios con México y Chile, que se convirtieron en des-
tinos importantes para la produccion local, mientras que
algunos modelos lograron buena penetracion en los mer-
cados mundiales.

Las perspectivas para el afio 2005 contemplan que conti-

nde la recuperacion de la demanda interna, especialmen-
te si se producen mejoras en la financiacién, la expansion

I.5.319

15/30

D03 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov D04

de los planes de ahorro y la implementacion de mecanis-
mos de leasing para renovacion de flotas. En principio no
se espera que se repita el excelente desempefio de
operatorias como los planes de canje por granos, que sig-
nificaron un fuerte estimulo para las operaciones del afio
2004, en especial de vehiculos utilitarios y camiones que
constituyeron categorias muy dinamicas en la colocacién
domeéstica de vehiculos de produccion nacional. Tal como
ocurrié durante casi todo el afio 2004, buena parte de la
demanda interna en la categoria automéviles sera absorbi-
da por las ventas de vehiculos importados, fundamental-
mente los de precio menor, situacién que tenderia a
revertirse en la medida que se produzcan lanzamientos de
nuevos modelos de produccién nacional.
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Sin embargo, la evolucion a lo largo del afio estara determinada por las decisiones que tanto desde el ambito publico como
el privado se tomen con respecto al futuro del sector. Desde el Gobierno se intenta mejorar las condiciones de competitividad
de la industria local, procurandose atraer inversiones. En este sentido cabe destacar la decision de no continuar con la
politica automotriz comun del Mercosur (PAC) que preveia la liberalizacion de flujos entre Argentina y Brasil en enero de
2006. Desde el sector privado, tanto las terminales como los autopartistas manejan una serie de iniciativas destinadas a
fortalecer y desarrollar la cadena de valor local. En este marco el afio 2005 estara caracterizado por el avance de varios
proyectos basados en plataformas globales muy competitivas, cuya maduracion se hara visible bien avanzado el afio.

El sector autopartista reflejo durante el afio 2004 la situaciéon de las terminales, con una progresiva recuperacion de
clientes locales, asi como con carteras de pedidos importantes para las piezas con destino a lineas de produccién con
buen desempefio exportador. Durante el afio 2004 se lograron niveles récord de despachos al exterior de autopartes,
situacion que el sector aspira a repetir en el afio 2005. Debe considerarse ademas el alto dinamismo de la demanda
destinada a los vehiculos utilitarios y de carga y la creciente recuperacion del sector de maquinaria agricola. La continua
apreciacion del euro ha generado un nuevo espacio para la nacionalizacion de partes y piezas, en este caso a los efectos
de reemplazar componentes provenientes de Europa, tanto para la produccion local como para las terminales brasilefias.
Las programaciones para enero y febrero de 2005 reflejan la baja estacional correspondiente al periodo de vacaciones de
las terminales, anticipAndose una recuperacion para marzo proximo cuando todas las terminales se encontraran en
actividad. Las exportaciones al mercado brasilefio presentan un horizonte de programaciones estable hasta febrero, carac-
teristico del receso veraniego y del Carnaval, previéndose a posteriori una recuperaciéon a niveles normales de afios
anteriores.

Resto de la industria metalmecanica

. . L. . . Resto de la industria metalmecanica — Diciembre de 2004
La industria metalmecénica excluida la automotriz pre-
senta en el afio 2004 una variacién positiva del 13,1% con Variacién porcentual
respecto al afio 2003. La utilizacién de la capacidad insta-
A N . respectoa Del acumulado de
lada en este blogue se ubica en el afio 2004 en promedio Productos respecto igualmes 2004 respecto de

al mes

- del afio igual acumulado
anterior

en un 61%, mientras que en el afio 2003 se utilizé en pro- f
anterior del afio anterior

medio un 55% de la capacidad instalada.
Merece destacarse que si bien esta rama industrial com-

. . L . Total del bloque -8,1 3,5 13,1
prende un variado conjunto de actividades cuyas evolucio- Metalmecsnica excluida
nes han sido disimiles, en general, se advierte un mejor : : ;
industria automotriz -8,1 3,5 13,1

desempefio con respecto al afio 2003. Ello se corrobora al
analizar el comportamiento de un amplio conjunto de
insumos criticos (como piezas, componentes e insumos 120 F
difundidos) utilizados en las actividades metalmecanicas, 110 +
tanto de origen nacional como importados. La mayor de- ] M
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. . T ~ 100 ¥ =
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que tuvieron el conjunto de las industrias que conforman 90
el bloque del resto de la industria metalmecanica. Al res- 8o ¥ A\/A
pecto, informantes consultados han sefialado que se veri- ¥ %_4
ficé un mayor numero de pedidos de partes, componentes ¥ A\/‘/ "= Nivel general Ta
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medianas productoras de determinadas herramientas de
baja y mediana complejidad. Debe considerarse que una importante variedad de este tipo de herramientas anteriormen-

te se importaban.

Un sector que mostré una buena dindmica es el productor de bienes de capital, destacandose la mayor incorporacion de
piezas y componentes de origen nacional en la fabricacion de los mismos. Durante el afio 2004 el subsector de maqui-
naria agricola continu6 con un buen ritmo productivo e inclusive superd a los guarismos observados durante el afio 2003,
siendo el de mayor dinamismo dentro del sector productor de bienes de capital. Algunos segmentos como los tractores
y las cosechadoras han registrado un muy buen nivel de produccion acorde a la mayor demanda interna. Otras lineas,
como las sembradoras y las pulverizadoras, también muestran una importante recuperacion. Segun fuentes consulta-
das, actualmente existe un exceso de demanda interna por lo que varios clientes locales han decidido comprar equipos
importados principalmente de la plaza brasilefia. Varias empresas productoras de maquinaria agricola han coincidido en
sefialar que se encuentran utilizando casi la totalidad de sus capacidades productivas, y que estan proyectando inversio-
nes y ampliaciones de instalaciones para el afio 2005. Cabe destacar que durante el afio 2004 se concretaron una serie
de inversiones destinadas a expandir el "lay out" de plantas industriales y a mejorar los procesos productivos con el
objetivo de ampliar determinadas lineas de produccién y, en el caso de algunas empresas, desarrollar economias de
escala que le permitan mejorar su performance.

Otro subsector que muestra una mejor evolucidn respecto del afio pasado - aunque a un ritmo menor que el de maqui-
narias agricolas- es el productor de maquinas-herramienta, que se vio beneficiado por la mayor demanda interna -
principalmente en las lineas de maquinas para trabajar metales-. Sin embargo, debe considerarse que una porcion
importante de la demanda local ha sido cubierta con equipos de origen importado del sudeste asiatico y de Brasil. Segun
informantes consultados, el ingreso de este tipo de maquinarias tanto nuevas como usadas -a un precio inferior al
vigente en el mercado local- genera incertidumbre y preocupacién en varias firmas del sector. Otras lineas como los
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instrumentos vinculados con la actividad rural han mostrado un importante dinamismo, al igual que otros segmentos
como valvulas, bombas, flexibles y otras partes diversas. En cuanto al mercado de exportaciones, las mayores colocacio-
nes se verifican en centros de mecanizados, soldadoras y otras herramientas. Segun informantes consultados, el
panorama para el afio 2005 se presenta con buenas expectativas, si bien existe cierta incertidumbre con respecto a las
restricciones crediticias, financieras y a las condiciones de competitividad de los equipos de origen nacional.

El sector productor de bienes de consumo durable tuvo durante el afio 2004 una buena evolucion con respecto a los
niveles productivos del afio 2003, si bien su dinamica resulta menor en comparacion con el sector productor de bienes
de capital. Debe tenerse en cuenta que la mayor parte de estos tipos de bienes -en especial los de mayor contenido
tecnoldgico- son de origen importado. También gran parte de sus componentes se importan por las empresas fabrican-
tes que luego realizan el ensamblaje de ciertas lineas nacionales. Segun fuentes consultadas, durante el afio 2004 se
verificd un mayor volumen de ventas al mercado local de distintos tipos de bienes de consumo tanto nacionales como de
equipos importados. Un segmento que presenté un buen nivel de pedidos fue el de electrodomésticos, destacandose
las lineas de articulos de computacion, aire acondicionado, accesorios informaticos, televisores, DVD, y otros aparatos
de grabacion y reproduccion, entre otros. La mayor demanda interna responde, por un lado, al consumo rezagado en
estos tipos de bienes y, por otro, a menores precios internos con respecto a los existentes en afios anteriores. Otro
segmento que presenté un mayor volumen de ventas con respecto al afio 2003 ha sido el de "linea blanca" (heladeras,
cocinas, etc.), si bien han existido problemas con respecto al ingreso de mercaderia importada desde Brasil. En efecto,
en los dltimos meses se han establecido acuerdos vinculados a la importacion de heladeras, lavarropas y cocinas
provenientes del pais vecino. Segun fuentes consultadas, durante el mes de enero de 2005 continuaran las negociacio-
nes con Brasil no solo en linea blanca, sino en otras lineas como la denominada "linea marrén" que comprende a
televisores y otros equipos.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2005 respecto al primer trimestre de 2004

Demanda interna
El 60,3% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el primer trimestre, el 34,5% amticipa
unasubay el 5,2% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 98,3% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el primer trimestre. El 47,4% de las empre-
sas consultadas anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el primer trimestre respecto a igual
trimestre de 2004, el 42,1% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 10,5% que opina que disminuiran.
Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 93,1% de las firmas exporta a
paises del bloque. De ese conjunto el 61,1% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 31,5%
anticipa una subay el 7,4% prevé una disminucién.

Insumos importados

El 91,4% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el primer trimestre. El
70,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 27,8% anticipa una suba
en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2004 y el 1,4% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 82,8% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 66,9% no prevé modificaciones para el primer respecto a igual
periodo del afio anterior, el 28,5% opina que aumentaray el 4,6% prevé una caida.

Stocks

El 58,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al primer
trimestre del afio anterior; el 22,8% anticipa una baja, contra el 18,3% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 90,7% lo considera adecua-
do, para el 7,4% es excesivo Y el 1,9% opina que es insuficiente.

Capacidad instalada

El 61,4% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto aigual trimestre
de 2004; el 33,3% prevé una suba, en tanto el 5,3% anticipa una baja.

Con relacion a la utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior, el
87,0% de las firmas la considera adecuada, el 7,4% opina que es excesiva y para el 5,6% es insuficiente.
Respecto al nivel de Utilizacidn de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 41,8% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 25,7% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en
tanto el 32,5% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 77,1% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal para el primer trimestre, el 21,1% prevé
un aumento y el 1,8% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 70,5% de las empresas
no anticipa cambios, el 25,9% advierte una suba y el 3,6% opina que disminuira.

Inversiones

El 27,3% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 38,6% conti-
nua ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 34,1% no tiene previsto realizar inversiones.
Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estardn destinadas principalmente a Aumentar la
produccién (39,6%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (24,3%), Competir en el exterior (13,4%) y
Optimizar el aprovechamiento de insumos (9,3%),

Necesidades de crédito

El 84,3% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en curso
respecto al trimestre anterior, el 9,8% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 5,9%
prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con 34,8%; las Instituciones financie-
ras locales con el 34,5%; la Financiacién de proveedores insume el 19,0% y el resto se satisface con Otras formas
crediticias no especificadas, Créditos internacionales, Financiacion de la casa matriz y el mercado de capitales.
Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(28,4%), la financiacion de exportaciones (22,1%), la financiacion a clientes (17,8%) y la financiacion de inversiones
en ejecucion (10,5%).
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v ¢Usted prevé que la Demandainternaen el
1° trimestre del 2005 con relacion al 1° tri-
mestre de 20047

%

Aumentara 34,5
No variara 60,3
Disminuira 52

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Ene-Mar. de 2005)?

%
Si 98,3
No 1,7

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota-
les en el 1°trimestre de 2005, con relacién
al 1° trimestre de 20047

%

Aumentaran 421

No variaran 47,4

Disminuiran 10,5
|.5.319
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v~ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Ene-Mar de 2005), a paises
miembros del Mercosur?

%
Si 93,1
No 6,9

4 ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 1°trimes-
tre del 2005 con relacion al 1°trimestre de

2004?
%
Aumentaran 315
No variaran 61,1
Disminuiran 7.4
100
90
80
v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa- 70
dos en el proceso productivo durante el 60

trimestre en curso (Ene.-Mar. de 2005 )? o

% 40
Si 91,4 *
No 8,6 20
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Insumos importados

) Disminuiran
v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados 1,4%
ut_lllzados en el proceso proQuctlvo pgra el 1° Aumentaran
trimestre de 2005, con relacion al 1° trimestre 27.8%
de 20047
%
Aumentaran 27,8
No variaran 70,8
Disminuiran 1,4
No variaran
70,8%
Importa del MERCOSUR
100
90
v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en el 80

proceso productivoprovenientes de paises del
Mercosur durante el trimestre en curso (Ene. -
Dic. de 2005)?
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o
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Importaciones del bloque MERCOSUR
Disminuiran
v’ ¢Usted prevé el tot’al de Insumos Importados 4,6% Aumentaran
procedentes de paises del bloque Mercosur 28 5%

para el 1° trimestre de 2005, con relacion al 1°
trimestre de 2004?

%
Aumentaran 28,5
No variaran 66,9
Disminuiran 4,6 No variaran
66,9%
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Productos terminados

v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos

) i Disminuiran Aumentaran
terminados para el 1° trimestre de 2005, con 22.8% 18,3%
relacion al 1° trimestre de 2004?
%
Aumentaran 18,3
No variaran 58,9
Disminuiran 22,8
No variaran
58,9%
Capacidad instalada
v’ ¢Usted prevé que la Utilizacién dela capaci- Disminuira
dad instalada de su empresa en el 1° trimes- 5,3%
tre de 2005, con relacion al 1° trimestre de 3
20047 Aumentara
33,3%
%
Aumentara 33,3
No variara 61,4
Disminuira 53
No variara
61,4%
Personal
Disminuira
0 ,
v’ ;Cémo esperaque evolucione la Dotacion de 1.8% Aumentara
personal durante el 1° trimestre de 2005, con 21,1%
relacion al 1° trimestre de 2004?
%
Aumentara 211
No variara 77,1
Disminuira 1,8 No variara
77,1%
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v’ ¢Coémo esperaque evolucione la Cantidad
de horas trabajadas del personal afecta-
do al proceso productivo durante el 1°tri-
mestre de 2005, con relacién al 1° trimes-
tre de 2004?

%

Aumentaran 25,9
No variaran 70,5
Disminuiran 3,6

Horas trabajadas
Disminuiran
3,6%

Aumentaran
25,9%

No variaran
70,5%

Perspectivas para el trimestre en curso (Ene-Mar de 2005) respecto al trimestre anterior

v’ ¢Cémo considera al nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en curso
(Ene.-Mar. de 2005), respecto al trimestre an-

terior.
%
Excesivo 74
Adecuado 90,7
Insuficiente 1,9

v/ ¢Cémo consideraalacapacidad instalada de
su empresa en el trimestre en curso (Ene.-
Mar. de 2005), respecto al trimestre anterior?

%

Excesiva 7.4

Adecuada 87,0

Insuficiente 5,6
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v’ ¢Cuél es el nivel de Utilizacién de lacapa-
cidad instalada previsto para el trimes-
tre en curso? (Ene.-Mar. de 2005)

nivel de % de
utilizacién empresas
(0-20) 0,0
(20 - 40) 9,8
(40 - 60) 22,7
(60 -80) 25,7
(80-100) 41,8

v’ ¢Prevérealizar inversiones productivas
durante el trimestre en curso (Ene.-Mar.

de 2005)?
nivel de % de
utilizacién empresas

Si 27,3
En ejecucion inversiones

iniciadas en periodos

anteriores 38,6
No 34,1

v Las nuevas inversiones y las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

%

Aumentar la produccion 39,6

Mejorar la calidad del

producto o servicio 24,3

Competir en el exterior 13,4

Optimizar la utilzacion

de Insumos 9,3

Aumentar la participacion

en el Mercado interno 7,2

Reducir otros costos

no laborales 6,2

Disminuir el personal
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Disminuir las horas
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v’ ¢Como esperaque evolucionen sus Necesi-
dades de crédito durante el trimestre en cur-
so (Ene.-Mar. de 2005 ), respecto al trimes-
tre anterior?

%
Aumentaran 9,8
No variaran 84,3
Disminuiran 5,9

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el trimestre en curso
(Ene.-Mar. de 2005) con fondos provenien-

tes de:
%

Fondos propios 34,8
Instituciones financieras

locales 34,5
Proveedores 19,0
Créditos internacionales 53
Otros 4,5
Financiacion de la

casa matriz 1,3
Mercado de capitales 0,6

Los fondos que se prevén captar duran-
te el trimestre en curso (Ene.-Mar. de
2005), se aplicaréan a:

%
Comprade Insumos 28,4
Financiaciacion de exportaciones 22,1
Financiacion a clientes 17,8
Financiacion de inversiones
en ejecucion 10,5
Financiacion de nuevas
inversiones 8,3
Amortizacién de créditos 3,7
Financiacion de otros gastos 35
Pago de cargas fiscales y
previsionales 34
Refinanciacion de pasivos 15
Publicidad 0,8
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccioén, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodoldgi-
COS y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacién
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y
/ o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas
medidas de diagnostico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composicion del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma ite-
rativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las
caracteristicas del método, los factores estimados sufren modi-
ficaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie
original. Luego las opciones del programa de desestacionaliza-

cién se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas durante
un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que
permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el afio 2004 que son las siguientes:

v’ Extension de la serie con un afio de pronosticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

v~ Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de
2002.

v~ Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

v Ajuste de variacion por Pascua.
v/ Ajuste de valores atipicos.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

v/ Extension con un afio de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v’ Correccién mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacién
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la ltima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 rZTpr:g;o igual mes Variacion 19267‘5500 19%?51‘300
anterior del afio acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,2
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,1
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 15 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,2
Mayo 93,6 34 4,3 1,2 91,4 90,9
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,5 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,5
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,5 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,4
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,8
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Serie histérica del EMI (conclusién)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 refpecm igl?al mes Variacion base base
;ng:-?sr del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,8
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 31 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,2 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,5 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,9 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,6 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,1 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,2 92,9
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,8 92,7
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,3
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,1 91,8
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,3 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 89,9
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,5
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,9 86,9
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,2 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,9 80,9
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,1 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,7 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,6 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,7 76,0
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,0 76,4
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,1
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,1 78,1
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,8 79,3
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,1 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,8 82,0
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,3 83,5
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,0
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,4 86,4
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,6
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,5 88,6
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,5 89,4
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,6 90,2
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,2 90,9
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,5 91,6
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,0 92,5
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,4
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,0 94,4
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,2 95,5
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,0 96,5
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 98,9 97,5
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,2 98,4
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,1 99,2
Abril 95,8 -6,3 8,9 12,7 97,5 99,9
Mayo 99,7 4,1 11,3 12,4 99,7 100,5
Junio 99,9 0,2 11,4 12,2 100,6 101,1
Julio 104,8 5,0 9,4 11,8 100,4 101,6
Agosto 106,1 1,2 10,6 11,6 101,7 102,1
Septiembre 105,9 -0,2 10,5 11,5 102,5 102,5
Octubre 107,9 1,9 7,8 11,1 102,4 102,9
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,2 103,2
Diciembre 102,9 -2,7 9,6 10,7 105,2 103,4
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA - BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje

Pro S ind Metalme-
- ; n- . n - . Ani -
Nivel ductos dlljtr:?c-)s 582 Papel Edicion Refl{na— :i:l;ay Caucho Minera- tri:':lsS Vehicu- CC?S:SZ ﬁi(_
Periodo gene- alimen- . y eim- 9" produc- les N0 ets. 08 auto- dustria

- del tos tex- . .. del pe- i O meta- . moto-

ral l:t)ICIC_JS Y tabaco tilest ¢carton presion tréleo 0S qui- plastico licos !lc_as res automo-

ebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 651 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 651 64,1 444 773 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 413 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 814 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7

Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 583 833 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 826 50,9 88,5 64.4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3

2003

Enero 58,8 675 71,9 67,9 745 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 723 839 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 625 644 76,0 855 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 632 649 726 765 805 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 653 680 80,0 873 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 643 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 689 67,1 754 852 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 685 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6

Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 824 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 695 742 681 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 758 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 756 60,6 824 74,9 86.4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3

2004

Enero 656 726 699 683 823 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 709 740 831 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,7 56,7 804 848 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 69,0 715 632 796 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,7 73,0 593 836 817 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,3 743 59,9 81,2 838 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,4 732 602 813 87,0 68.4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8

Septiembre 71,8 75,3 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,7 73,0 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 7,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,5 70,9 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 68,8 75,2 64,6 61,0 81,3 74,5 91,1 74,8 63,2 54,3 94,9 35,0 56,0
1El bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17

de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (ClIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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