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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)

DICIEMBRE 2005

i (datos provisorios)

SINTESIS

v' De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad de diciembre con relacion a noviembre
de 2005 registra un aumento del 0,5% en términos
desestacionalizados y un descenso del 3,8% con respecto al mes

Variacién porcentual

respecto a igual del acumulado

estacionalidad. beriod anterior afio Zfﬁté’f.'or hg:tsadfagger:;s
erioao i fi
Con relacion a igual mes de 2004, la produccién manu- cones- deses- cones- deses- rii'p?c'fomé’éﬁ
facturera de diciembre de 2005 muestra subas del 7,9% aclona: _aclo- | Gelona _saclo acumulado del
tanto en términos desestacionalizados como con 'qad  nalizado’  idad  nalizado_ afio anterior
estacionalidad. 2004
Diciembre -2,6 1,7 9,7 9,6 10,7
La variacion acumulada del afio 2005 en comparacién 2005
con el afio 2004 resulta positiva en 7,7%. Enero 37 0.4 71 70 71
La actividad industrial del cuarto trimestre con relacién al Febrero -3,5 0,3 53 4,9 6,2
tercer trimestre de 2005 registra un incremento del 2,6% Marzo 13,1 2,1 58 5,6 6,1
en términos desestacionalizados. Abril 2,5 -0,5 10,3 10,5 7.1
Con relacién al comportamiento del indicador de tenden- MaYO 23 11 8.4 84 4
cia-ciclo, se observa en diciembre un incremento del 0,3% Junio 15 03 64 6.5 7.2
con respecto a noviembre. Julio 52 04 6.6 7.0 e
) ) . ) Agosto 2,3 1,8 7,7 7,9 7,2
Desde el punto de vista sectorial, los blogues industria- Septiembre 0.4 12 85 8.7 73
Ie~s que presentan las mayores tasas de creplmlenFo en el Octubre 2.8 06 9.4 95 76
afio 2005 con respecto al afio 2004 son la industria auto- Noviembre 22 05 0.2 0.2 77
mqtrlz y los p_roductos minerales no metalicos. La principal Diciembre a8 05 70 20 27
caida se verifica en el bloque de productos de tabaco.
v/ La utilizacién de la capacidad instalada en la industria se ubica en el 69% en el Utilizacion de la capacidad
mes de diciembre de 2005. En el afio 2005 la industria operé en promedio a un instalada en |a industria
71,1% de su capacidad instalada, nivel levemente superior al promedio del afio Datos expresados en porcentaje
2004 (69,7%). En el cuarto trimestre de 2005 la utilizacion de la capacidad instalada Periodo
en la industria fue del 71,4%. 2004
Desde el punto de vista sectorial, los bloques industriales que presentan una Diciembre 68.5

mayor utilizacién de la capacidad instalada en el mes de diciembre de 2005 son las 2005
industrias metalicas basicas, la refinacion del petroleo y la produccion de papel y Enero 66,1
carton. Por otra parte, los sectores que registran los menores niveles de utilizacion Febrero 69,2
en dicho mes son los fabricantes de vehiculos automotores, la industria Marzo 710
metalmecanica excluidos los automotores y los minerales no metélicos. Abril 713
Mayo 70,7

v’ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las Junio 71,2
firmas, se consulté a los empresarios acerca de las previsiones que tienen para el Julio 72,0
primer trimestre de 2006 respecto al primer trimestre de 2005. Los principales Agosto 73,1
resultados son los siguientes: Septiembre 74,3
- El 51,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en la Demanda interna para el chbre 31

. . .. . . Noviembre 72,1
primer trimestre de 2006 con relacién a igual periodo de 2005, el 42,2% de las Diciembre 69.0
empresas anticipa una suba y el 6,2% vislumbra una baja. :
- El 49,2% de las mismas empresas consultadas estima un ritmo estable en sus Utilizacion de la capacidad
exportaciones totales durante el primer trimestre respecto a igual periodo del afio instalada en |a industria
anterior, el 37,3% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 13,5% opina que  Periodo t':lrrgg‘;f;f’es‘s
disminuiran. 2008
- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; 40 trim. 69,9
el 62,7% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 23,7% 2005
anticipa un aumento y el 13,6% prevé una merma en sus exportaciones. 10 trim 68,8
- El 63,9% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de 2 "fm' Ll
insumos para el primer trimestre; el 32,8% prevé una suba y el 3,3% estima una iz ::2 ;ii

baja.

I.5.618 1/29 INDEC - EMI



- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 73,6% no prevé
modificaciones para el primer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 22,6% opina que aumentaran y el
3,8% prevé una baja.

- El 73,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados respecto al primer trimestre del
afo anterior; el 22,2% anticipa una baja, contra el 4,8% que prevé un aumento.

- El 74,6% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada en el primer trimestre de 2006
respecto al primer trimestre de 2005; el 23,8% anticipa una suba, en tanto el 1,6% vislumbra una disminucion.

- El 71,0 % de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto a igual trimestre de 2005; el 24,2%
prevé una suba, en tanto el 4,8% anticipa una disminucion.

- El 68,3% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al primer trimestre del
afo anterior; el 30,0% prevé una suba, en tanto el 1,7% opina que disminuira.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 1997 = 100
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En el acumulado anual de 2005, en comparacion con el mismo periodo de 2004, los mayores crecimientos
correspondieron a la produccién de la industria automotriz (26,7%), cemento (21,7%) y otros materiales de la
construccion (21,4%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produccién de cigarrillos (-6,4%),

fibras sintéticas y artificiales (-2,6%) y vidrio (-1,6%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual anual de 2005 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de diciembre de 2005, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a la produccion de cemento (25,6%), otros materiales de la construccion (22,7%) e hilados de algodén
(21,8%). Las principales caidas se observaron en la produccion de productos quimicos basicos (-5,5%), fibras
sintéticas y artificiales (-3,7%) y yerba mate elaborada (-2,6%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de diciembre de 2005 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacidén disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el afio 2005 un
incremento del 6,1% con respecto al afio 2004. Los
principales crecimientos en el acumulado anual se
verifican en las producciones de azucar (18,3%), aceites
y subproductos oleaginosos (17,9%) y carnes blancas
(16,6%).

La elaboracion de carnes rojas presenta en el afio
2005 un incremento del 2,1% con respecto al afio 2004.
Del lado de la demanda se destaca el crecimiento que
presentan las ventas externas de cortes vacunos. Con
respecto al consumo interno, se estima para el afio 2005
una leve baja con respecto al afio anterior. De acuerdo
con las estimaciones de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), en el periodo
enero-noviembre de 2005 se registra una disminucion
del 2% en el consumo per capita frente a igual periodo
de 2004. Para el afio 2006 se prevé que la demanda
interna se mantenga sostenida.

Las exportaciones de carnes bovinas certificadas por
el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA) durante el afio 2005
constituyen un récord histérico en los ultimos 20 afios.
La participacion de las exportaciones en la produccién
total de carnes se estima en un 25% para el afio 2005.

Segun datos del SENASA, las exportaciones de cortes
vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, carnes
procesadas, menudencias y visceras) registran
incrementos del 24% en toneladas y del 32% en délares
en el afio 2005 respecto del afio 2004. El crecimiento en
el volumen exportado de cortes vacunos se explica
principalmente por la destacada suba de las
exportaciones de carnes frescas, que alcanzan una
participacion del 68% en el volumen total exportado en
el afio 2005. Rusia se consolida como principal plaza
de colocacion externa de carnes vacunas frescas.
Paralelamente Chile ha incrementado su demanda, en
particular a partir del mes de septiembre, como
consecuencia de la restriccion temporal para importar
cortes provenientes de Brasil a raiz de la aparicion de
varios focos de aftosa en dicho pais. Debe recordarse
que la Argentina comparte con Brasil varios mercados
de exportacion, entre los que se encuentran Rusia y
Chile.

Las exportaciones de cortes Hilton, que tienen a
Alemania como principal plaza de colocacion, se han
mantenido en el afio 2005 en valores monetarios
similares a los registrados durante 2004. A pesar de
haberse observado una caida en términos de toneladas,
dicho retroceso se vio compensado por una suba en los
precios. En cuanto a las exportaciones de carnes
procesadas, las mismas han retrocedido tanto en
toneladas como en valores monetarios. Estados Unidos
constituye la principal plaza de colocacién externa para
las carnes procesadas.

Segun fuentes consultadas, las perspectivas de
crecimiento para las exportaciones carnicas argentinas
son positivas. El pasado mes de diciembre, Rumania

I.5.618

Industria alimenticia — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igualmes 2005 respecto de

a mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 0,3 7,0 6,1
Carnes rojas 1,9 4,2 2,1
Carnes blancas 8,2 18,8 16,6
Lacteos 0,2 25 5,6
Aceites y subproductos -11,9 18,1 17,9
Harina de trigo -1,3 -1,6 -0,4
Azlcar (*) 18,3
Yerba mate elaborada -11,7 -2,6 7,6
Bebidas 12,4 6,3 4,9

(*) La zafra azucarera correspondiente al afio 2005 finaliz6 en el mes de
noviembre, resultando un 18,3% superior a la del afio 2004, lo que
constituye un récord histérico
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acepto los certificados sanitarios propuestos por el SENASA
para la exportacion de carnes frescas bovinas, a la vez que
Rusia autorizd el ingreso de carne bovina argentina para
venta directa al publico. De esta manera, ya son 90 los
mercados abiertos para las carnes bovinas frescas
provenientes de la Argentina. Asimismo, para el segundo
semestre de 2006 se espera la reapertura de los mercados
de Estados Unidos y Canada para las carnes frescas.

® |a produccion de carnes blancas presenta un
incremento del 16,6% en el afilo 2005 con respecto al afio
2004. Del lado de la demanda se destaca el sustancial
incremento de las exportaciones de carne aviar, junto con
un mayor consumo interno. De acuerdo con estimaciones
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentos (SAGPyA), el consumo interno per capita de carne
aviar registra en el acumulado enero-noviembre de 2005
un incremento del 13% frente al mismo periodo del afio
2004.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), las colocaciones externas de carne y
subproductos aviares (carnes frescas, carnes procesadas,
subproductos aviares y harinas) presentan en el afio 2005
subas del 51% en toneladas y del 69% en ddlares, con
relacién a las ventas realizadas durante el afio 2004. El
mayor crecimiento corresponde a las exportaciones de
carnes frescas -que absorben mas de la mitad del volumen
total exportado-, con un incremento del 82% en toneladas y
duplicandose en valores monetarios. Se destaca el
aumento de las ventas de carnes frescas al mercado ruso.
Rusia pas6 a ocupar en el afio 2005 la segunda posicion
como principal mercado de colocacion externa de carnes
frescas, ubicandose detras de Chile. El pais trasandino se
ubica a su vez como el principal comprador de harinas
animales, pais al que se dirige casi la totalidad del volumen
exportado.

Los subproductos aviares -con una participacion del 25%
en el total del volumen exportado- verifican un aumento del
34% en las toneladas colocadas en plazas externas durante
el afio 2005, con respecto a las exportaciones registradas
el afio anterior. Este incremento responde a la mayor
demanda proveniente de Hong Kong, Sudafrica y China.
China absorbe el 61% de las exportaciones de
subproductos aviares.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2006 las
expectativas en el sector son favorables: se estima un
crecimiento de la produccion entre un 8% y un 14%,
acompafado por un incremento de las exportaciones y del
consumo interno per capita de carne aviar. Con respecto a
las ventas externas de carne aviar, la demanda de los
principales paises compradores de los productos
argentinos se mantiene firme y sostenida. Asimismo, segun
informantes del sector, los casos de influenza aviar
registrados en los Ultimos meses en varios paises de Asia
y Europa le brinda a la Argentina mayores posibilidades de
insercién en el mercado internacional, dado que la
aparicion de la enfermedad ha dejado fuera del mercado a
diversos paises productores y considerando que la
Argentina es un pais libre de la enfermedad y que no
registra actividad viral. De todas maneras, los resultados
en materia de exportaciones para el afio 2006 dependeran
de la reaccién que evidencien los principales mercados -
en especial el europeo- frente al impacto que tenga la
influenza aviar sobre los precios y el consumo.

1.5.618

6/29

® La industria lactea presenta en el afio 2005 un
incremento del nivel de produccién del 5,6% con respecto
al afio anterior. Este aumento se relaciona con la mayor
disponibilidad de materia prima para su procesamiento
industrial. En el afio 2004 la industria lactea habia mostrado
una recuperacion del 21% respecto del afio anterior, luego
de cuatro afios consecutivos de caidas interanuales. Para
2006 se espera un crecimiento de la produccion por tercer
afio consecutivo, aunque a un ritmo inferior.

Segun fuentes consultadas, en el afio 2005 el mercado
interno -principal destino de las ventas de la industria lactea
argentina- ha presentado un nivel de consumo superior al
del afio anterior; sin embargo, el mismo se ubicaria entre
un 18% y un 20% por debajo de los maximos valores
alcanzados en el afio 1999. Las perspectivas de crecimiento
de la demanda interna de productos lacteos para el afio
2006 son positivas.

Con respecto a las exportaciones, de acuerdo con datos
del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en el afio 2005 las colocaciones externas de
productos lacteos (leches, quesos y otros lacteos) verifican
incrementos del 6% en toneladas y del 20% en doélares con
respecto a las ventas externas concretadas en el afio 2004.

A nivel desagregado, las exportaciones de leche en polvo
-principal producto de exportacion de la industria lactea del
pais- presentan una disminucion del 8% en toneladas en
el afio 2005 respecto de 2004. La caida en las cantidades
exportadas de leche en polvo fue mas que compensada
por el aumento en el precio de la leche en polvo, por lo que
las exportaciones medidas en valores monetarios
muestran una variacion positiva para la misma
comparacion. Segun datos del SENASA, se observd un
incremento promedio del 12% en el precio en délares por
tonelada exportada de leche en polvo en el afio 2005
respecto de 2004. Los principales mercados de colocacion
externa de leche en polvo durante 2005 han sido -por orden
de importancia segun su contribucion al total de toneladas
exportadas- Argelia, Venezuela y Brasil, concentrando entre
los tres mas de la mitad del volumen exportado.

Las colocaciones externas de quesos son las que
presentan el mayor dinamismo en el afio 2005, con tasas
de crecimiento del 62% en volumen y del 83% en ddlares,
con respecto a las ventas externas concretadas durante
2004. Las exportaciones de quesos -con una participacion
del 19% en el total de volumen exportado de productos
lacteos- también han sido beneficiadas por un incremento
de los precios internacionales. Estados Unidos constituye
la principal plaza de colocacién de este producto,
absorbiendo el 30% del total de exportaciones de quesos;
le siguen en importancia México, Rusia y Chile.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2006 se prevé
un crecimiento de la demanda mundial de productos
lacteos y se espera que las exportaciones argentinas
muestren un paulatino crecimiento en el volumen exportado.
Con respecto a los precios internacionales, se proyecta un
primer semestre relativamente estable con una leve
tendencia a la baja.

® Laelaboracion de aceites y subproductos oleaginosos
presenta un incremento del 17,9% en el afio 2005 con
respecto al afio 2004. Este desempefio se vincula con el
significativo crecimiento verificado en la produccion de
granos oleaginosos, particularmente de soja. Debe
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destacarse que en el afio 2005 la produccion de la industria
aceitera argentina alcanzd un récord historico a partir del
nivel récord logrado en la industrializacion de la soja -aceite
y harina-. La cosecha récord de soja obtenida en la
campafa agricola 2004/2005 (38,3 millones de toneladas)
generd una mayor disponibilidad de materia prima, lo que
permitié incrementar el nivel de molienda. En el caso del
girasol, la mayor cosecha de la Gltima campafia también
increment6 la disponibilidad de materia prima, lo que
permiti6 aumentar el nivel de industrializacion del girasol
en el afio 2005 respecto del afio anterior.

Segun fuentes consultadas, para la campafia 2005/2006
se estima obtener una cosecha de granos oleaginosos
similar a la obtenida en la campafia precedente, tanto de
soja como de girasol. En el caso de la soja, se espera que
la mayor area sembrada compense los menores
rendimientos que prevén obtenerse como consecuencia
del impacto que ha ejercido la falta de humedad de los
suelos y la escasez de lluvias. En el caso del girasol,
también se advierte un incremento de la superficie
sembrada con relacion a la campafia anterior, y si bien se
espera una caida en los rindes, son buenas las
perspectivas para el desarrollo del cultivo, por lo que se
estima obtener una produccion final similar a la registrada
en la campafia 2004/2005.

Con respecto a las ventas externas de la industria
aceitera, segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones de
aceites (soja y girasol) registran incrementos del 20%
medidas en toneladas y del 5% medidas en délares en el
afio 2005 en comparacién con el afio 2004. Los valores
monetarios percibidos por las exportaciones de aceites,
al igual que en el caso de las harinas y otros subproductos
oleaginosos, se han visto afectados por la caida de los
precios internacionales, especialmente de soja. De
acuerdo con informacién provista por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), el
precio FOB promedio del aceite de soja para el afio 2005
muestra un retroceso del 15% frente al precio promedio
de 2004, mientras que el precio FOB del aceite de girasol
presenta una leve caida promedio del 3%.

A nivel desagregado, las exportaciones de aceite de soja
se han incrementado en el afio 2005 un 11% respecto del
afio 2004 medidas en toneladas. La principal plaza de
colocacion externa de aceite de soja ha sido China,
absorbiendo el 60% de las exportaciones argentinas de
este producto. Las exportaciones de aceite de girasol
registran en el afio 2005 un significativo incremento del
87% en comparacion con el afio 2004 medidas en
toneladas. Este destacado incremento se explica
principalmente por el aumento verificado en los despachos
hacia Holanda, Egipto, Francia y México.

En cuanto a las exportaciones de harinas proteicas, las
colocaciones externas de harina de soja muestran en la
comparacion del afio 2005 respecto de 2004 un
crecimiento del 24% en toneladas, en tanto que en délares
la suba es del 13%, con una disminucién promedio del
precio del 9%. Espafa, Polonia, Filipinas e Indonesia
absorbieron en conjunto mas de la tercera parte del total
de harina de soja exportada en el afio.

La produccion de azucar registra un aumento del 18,3%
en la zafra del afio 2005 respecto de lo producido en la
zafra del afio 2004. La produccidn final de azlcar alcanzé
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2.030.000 toneladas, materializando las perspectivas
anticipadas por las fuentes del sector que mantenian una
proyeccion de 2 millones de toneladas para el total del
pais. Debe destacarse que la presente zafra ha sido récord
historico. Los ingenios comenzaron la zafra en los dltimos
dias de mayo y primeros dias de junio y la concluyeron
durante el mes de noviembre. Entre las causas que
contribuyeron en lograr este récord productivo cabe sefalar
la importancia de las mejoras tecnoldgicas que permitieron
incrementar los rindes por hectarea.

Tal como se observa en los Ultimos afios, la busqueda
de un equilibrio entre la oferta y la demanda sera un tema
importante para el sector durante el afio 2006. Segun las
fuentes consultadas, las existencias de la Ultima zafra
rondarian las 190.000 toneladas. El consumo doméstico
es de aproximadamente 1,5 millones de toneladas anuales.
Por su parte, las fuentes consultadas esperan una
produccién nuevamente superior a los 2.000.000 de
toneladas para la zafra del corriente afio 2006, por tanto se
generaria un exceso de produccion. En tal sentido tendra
un papel clave el desarrollo que sigan las exportaciones
para evitar presiones directas sobre el precio del azucar,
motivando desequilibrios en la cadena productiva.

Dentro de los destinos de exportacién de azlcar durante
el afio 2005, las fuentes consultadas sefialaron que
mantuvieron una buena dindmica las exportaciones a Chile
(blancos), Estados Unidos (crudos) y Uruguay; los precios
internacionales mostraron mejorias durante el afio 2005.

El consumo familiar -que representa aproximadamente
el 40% del consumo absorbido por el mercado interno-
tuvo durante el afio 2005 un buen comportamiento,
presentando muy pocas oscilaciones a nivel per capita
(basicamente mostré el crecimiento vegetativo). Por el lado
del consumo industrial, las fuentes consultadas sefialaron
gue existen perspectivas de crecimiento basadas en el
potencial aumento de la demanda de productos que utilizan
al aztcar como uno de sus insumos.

e La produccion de yerba mate elaborada presenta en el
afio 2005 un incremento del 7,6% con respecto a lo
producido durante el afio 2004. Las fuentes consultadas
del sector sefialaron que el afio 2005 ha sido un buen afio
para la yerba mate, aunque la produccién industrial observo
algunos matices. Particularmente, durante los meses de
mayo y junio las principales empresas licuaron inventarios
formados en los meses previos al incremento en el precio
de la hoja verde (que fue efectivizado la primera semana
de mayo mediante Resolucion 298/2005 de la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos -SAGPyA-
determinando un precio de 0,36 pesos para el kilo de la
hoja verde y de 1,37 pesos para el kilo de la hoja canchada);
como resultado la produccién de yerba mate elaborada fue
menor que la habitual durante ese periodo. A partir de julio
de 2005 las principales empresas del sector volvieron a
operar normalmente.

La dindmica percibida durante el afio 2005 ha respondido
a los mejores precios de la materia prima (con beneficios
extensibles hacia diferentes niveles de la rama productiva)
y al buen desempefio del consumo interno de la yerba mate,
a pesar de las subas registradas en el precio final del
producto (segun datos del IPC referidos al mes de
diciembre, el paquete de yerba mate de 500 gr. registra un
aumento de precio del 14% respecto de diciembre de 2004).
En cuanto a la composicién de los envases, las fuentes
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consultadas sefialaron que fueron los de medio kilo los
qgue representaron la mayor participacion en las ventas
domésticas, seguidos de los de un kilo. Un informe sobre
infusiones elaborado durante el afio 2005 por la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion destaco
gue "la yerba mate es la infusibn mas consumida del pais".
Un factor que alent6 el consumo de yerba mate ha provenido
de las diversas actividades de promocion realizadas por el
Instituto Nacional de la Yerba Mate (INYM) a lo largo del
afio.

Respecto de las ventas al mercado externo, segun
informacién del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), el volumen exportado de yerba
mate registré una disminucién del 14% en el afio 2005 en
comparacion con el afio 2004. La caida en las cantidades
exportadas fue mas que compensada por el aumento en el
precio de la yerba mate, por lo que las exportaciones
medidas en valores monetarios muestran una variacion
positiva para la misma comparacion. Segun datos del
SENASA, se observé un incremento promedio del 21% en
el precio en ddlares por tonelada exportada en el afio 2005
respecto de 2004. Dentro de los principales destinos de
exportacion del afio 2005 se encuentran las plazas de Siria
y Chile, que en conjunto absorbieron el 75% de las
exportaciones de yerba mate.

e La produccion de bebidas presenta en el afio 2005 un
incremento del 4,9% con respecto al afio anterior. Este
aumento se vincula principalmente con el comportamiento
de los mercados de cervezas, gaseosas y aguas minerales.
Este ultimo segmento verifica el mayor crecimiento y ha
concretado inversiones, registrandose lanzamientos de
nuevas marcas y lineas durante el afio 2005. Dentro del
segmento productor de aguas minerales, las aguas
minerales saborizadas han sido las de mayor dinamismo,
con un crecimiento estimado en el afio 2005 que superaria
el 50% respecto del afio anterior.

En lo que respecta a la actividad vitivinicola, los
despachos para consumo en el mercado interno mostraron
una disminucién del 2% en el periodo enero-noviembre de
2005 con respecto de los despachos concretados en los
primeros once meses del afio anterior, segun el Instituto
Nacional de Vitivinicultura (INV). Por el contrario, las
exportaciones de vinos en el acumulado enero-octubre de
2005 registraron un crecimiento del 31% en volumen y del
26% en délares, comparadas con las ventas externas
realizadas en el mismo periodo de 2004, segun el INV. El
57% del volumen exportado correspondié a vinos sin
mencion varietal, el 41% a vinos varietales y el 1,5% a vinos
espumosos. En lo que respecta a los ddlares ingresados
por estas ventas, el 71% se origin6é en las exportaciones
de vinos varietales, el 23% en las de vinos sin mencién
varietal y el 5% en las de vinos espumosos.

Las exportaciones de mostos en el acumulado enero-
octubre de 2005 registraron un crecimiento del 35% en
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volumen y del 46% en ddlares, comparadas con las ventas
externas de mostos realizadas en el mismo periodo de
2004, segun el INV.

El mayor volumen exportado correspondi6 a mosto
concentrado sin alcohol, cuyas plazas externas estan
diversificadas: Estados Unidos, Rusia, Japdn, Puerto Rico,
Canad4, Sudafrica, Chile y Australia, entre otros paises.

El Instituto Nacional de Vitivinicultura dio a conocer el
primer prondstico preliminar de la cosecha 2006. Este
primer relevamiento estima un incremento en la misma
del 9% para la provincia de Mendoza y del 2% para la de
San Juan. El prondéstico para el total del pais prevé un
crecimiento de la produccion del orden del 7%.

El sector de la industria tabacalera muestra en el afio
2005 una caida del 6,4% con respecto al afio anterior.
Dentro de los factores que explican dicha evolucion pueden
mencionarse las campafas antitabaco y los incrementos
de los precios de los cigarrillos. El aumento de los precios
de los atados ha favorecido el crecimiento del segmento
de cigarrillos de menor precio que se encuentra en plena
expansion. Este segmento fue desarrollado inicialmente
por las tabacaleras chicas que ganaron una porcion cada
vez mayor del mercado interno, llegando a representar en
la actualidad aproximadamente un 12% del mercado. Es
por esto que las grandes empresas tabacaleras lanzaron
una nueva version de sus marcas en los Ultimos meses de
2005 para competir en este nuevo segmento del mercado.
De esta forma, en total, el segmento de cigarrillos de bajo
precio ya representa cerca del 20% del mercado local. Este
crecimiento logré en los Ultimos meses -a partir de octubre
de 2005- revertir la tendencia negativa a nivel global,
amenguando la caida en el acumulado total del afio (que
estaba por encima del 7,5% antes de este repunte).

En lo que respecta a las campafias antitabaco, cabe
mencionar que en el mes de septiembre de 2005 la
Legislatura portefia votdé una ley que prohibe fumar en
lugares cerrados de acceso publico tanto estatales como
privados y en medios de transporte terrestre, aéreo y
acuaticos, ademas de prohibir la venta de cigarrillos a
menores de 18 afios y la publicidad de productos derivados
del tabaco en la via publica de la ciudad, entre otras
medidas. La ley comenzara a regir en el sector publico el
primero de marzo de 2006, y en el sector privado el primero
de octubre del corriente afio. La misma puede originar una
disminucién en la demanda de cigarrillos en el mercado
interno, principal destino de la produccién local.

La baja registrada en la produccion de cigarrillos en el
acumulado anual y las inversiones realizadas en el
segmento de cigarrillos de bajo precio se vieron reflejadas
en la evolucion de la utilizacion de la capacidad instalada
en la industria tabacalera. En el afio 2005 el nivel promedio
de utilizacién de la capacidad instalada fue del 61%,
mientras que en el afio 2004 se alcanzé un promedio de
65,6% de utilizacion de la capacidad productiva en el sector.
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Industria textil

La industria textil muestra en el afio 2005 un incre-
mento del 9,4% con respecto al afio 2004. Los rubros
gue presentan una tendencia creciente son tejidos e hi-
lados de algoddn con variaciones positivas del 9,7% y
8,8%, respectivamente. El rubro productor de fibras sin-
téticas y artificiales presenta una caida del 2,6%, como
consecuencia de un menor nivel de demanda interna a
partir del continuo ingreso de productos importados que
constituye el principal factor de esta situacion.

El crecimiento del sector en el afio 2005 responde prin-
cipalmente al buen ritmo de produccion y al comporta-
miento de la demanda local, que hasta el momento se
mantiene sostenida. Este panorama ha permitido a los
empresarios locales incrementar los niveles de progra-
macién productiva. La evolucion de la utilizacion de la
capacidad instalada de la industria textil afirma esta ini-
ciativa. Si se observa la serie de utilizacion del sector
textil se evidencia un continuo desarrollo, alcanzando
en promedio niveles del 74% en el afio 2003, 78% en el
afo 2004 y 81% en el 2005. Este avance ha ubicado al
sector entre los blogues industriales con una mayor uti-
lizacién de la capacidad instalada. Ante dicho panora-
ma, varias empresas textiles han concretado inversio-
nes en el transcurso del afio 2005 y han anunciado futu-
ros emprendimientos para el afio 2006. Las inversiones
estuvieron vinculadas principalmente a la ampliacion de
capacidad instalada y a la compra de maquinaria con
mejor nivel tecnoldgico. Entre los distintos segmentos
de la industria textil, el mayor dinamismo fue evidencia-
do en el sector productor de tejidos, destacandose los
fabricantes de tejidos de punto y tejidos planos, fabri-
cantes de tejidos de pelo, tintorerias industriales y
confeccionistas de prendas.

Si bien en el transcurso del afio 2005 se han evidencia-
do incrementos en las importaciones de ciertos produc-
tos textiles, los productos que mas se han visto afecta-
dos son los tejidos de filamento sintético (hilados y teji-

Papel y Cartén - Edicion e impresion

La industria papelera registra en el afio 2005 un incre-
mento del 4,8% con respecto al afio anterior. Dicha indus-
tria muestra un buen desempefio en todos los segmen-
tos: papeles para impresion, para envases y embalajes,
para usos sanitarios y papeles para diarios; los de mayor
dinamismo son los papeles para impresion y para enva-
ses y embalajes.

La utilizacién de la capacidad instalada en la industria
papelera en el afio 2005 se ubica en un promedio de 81%,
levemente inferior al promedio del afio 2004 (83,7%), re-
flejando las inversiones en ampliacion de capacidad pro-
ductiva concretadas durante el afio 2005. Los diferentes
tipos de inversiones se concentran en mayor medida en
los segmentos de papeles para impresién y para envases
y embalajes, y en menor medida, en la produccion de pa-
peles para usos sanitarios.

El comportamiento de los papeles para impresion y los
papeles para envases y embalajes se ha visto fortalecido
por el buen desempefio del sector de editoriales e im-
prentas. En el afio 2005, para todo el sector se verifica un
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Industria textil — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2005 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -13,6 21,3 9,4
Hilados de algodén -15,3 21,8 8,8

Fibras sintéticas

y artificiales® -2,0 -3,7 -2,6
Tejidos -12,9 21,1 9,7

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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dos de nylon y poliéster) provenientes de Asia y los pro-
ductos competitivos con Brasil (telas, prendas de vestir,
etc.). En el caso de las fibras sintéticas, en particular, el
ingreso de productos importados alcanzo niveles eleva-
dos. Ante dicha situacién, fuentes del sector esperan
gue en lo sucesivo se apliquen medidas antidumping
para frenar dicha tendencia. Con respecto a las pers-
pectivas para el afio 2006, informantes del sector textil
han sefialado que los empresarios se encuentran mode-
radamente optimistas.

Papel y cartén — Diciembre de 2005

Variaciéon porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto

| igualmes 2005 respecto de
aztr:r?sr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -2,4 4,4 4,8
Papel y cartén -2,4 4.4 4,8
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incremento del nivel de actividad del 9% con respecto al
afio anterior. Dentro del mismo los rubros de mayor dina-
mismo son los de impresion en envases flexibles y eti-
quetas -impulsados principalmente por la demanda del
sector de alimentos y bebidas y por las exportaciones-
gue registran altas tasas de inversion para abastecer el
fuerte incremento de la demanda ya que se encuentran
operando al maximo de su capacidad productiva. La utili-
zacion de la capacidad instalada en el sector de editoria-
les e imprentas en su conjunto se ubica en el afio 2005 en
un nivel promedio del 74,4%, levemente superior al nivel
registrado en el afio 2004 (72,4%), reflejando las inversio-
nes concretadas durante el afio 2005.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo presenta en el afio 2005
un nivel similar al del afio anterior (-0,1%). El sector oper6
con una elevada utilizacion de la capacidad instalada que
se ubicé en el 89% promedio en el afio 2005, sin registrar
variaciones con respecto al nivel promedio utilizado en el
afo 2004.

En el acumulado anual de 2005 -en comparacion con el
afio 2004- la produccién de subproductos del petroleo
presenta incrementos en: fuel oil (16%), combustible para
retropropulsion (5%), naftas de mayor octanaje (3%) y
asfaltos (3%), mientras que experimentaron descensos las
producciones de diesel oil (-31%), kerosene (-9%), bases
lubricantes (-9%), gas licuado de petréleo (-8%), nafta coman
(-4%) y gas oil (-3%).

Con respecto a las ventas de derivados en el mercado
interno, en el acumulado enero-noviembre de 2005 -
respecto de igual periodo de 2004- se observan alzas en
los despachos de asfaltos, fuel oil, naftas de mayor
octanaje, gas oil y lubricantes, mientras que experimentaron
descensos las ventas locales de diesel oil, kerosene y nafta
comun. En materia de exportaciones de derivados, para
igual comparacion, se observan incrementos en las ventas
externas de aerokerosene, diesel oil y nafta comun,
registrandose descensos en las exportaciones de bases
lubricantes, asfaltos, fuel oil, gas oil y nafta super. En lo
referente a importaciones de subproductos del petréleo, si
se comparan los periodos bajo analisis indicados
precedentemente, se destacan los incrementos observados
en aditivos lubricantes y gas oil, mientras que los
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Edicién e impresion — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
ait?r?ir del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,1 8,0 9,0
Productos de editoriales
e imprentas 0,1 8,0 9,0
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Refinacién del petréleo — Diciembre de 2005
Variacién porcentual
respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
a?'nt?r?ir del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 4,7 2,4 -0,1
Petréleo procesado 4,7 2,4 -0,1
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descensos se registraron en las importaciones de
aeronaftas, nafta comdn y nafta super.

Cabe destacar que la cotizacion promedio internacional
del barril de crudo en el mes de diciembre de 2005 alcanz6
los 59,33 dolares, registrando un alza del 37,1% respecto
de igual mes del afio pasado y una variacion positiva del
1,9% respecto del mes anterior.
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico registra un aumento del 7,4% en el afio
2005, con respecto al afio 2004. Esta evolucion positiva obe-
dece fundamentalmente al buen desempefio de los
agroquimicos, los productos farmacéuticos, detergentes,
jabones y productos personales y gases industriales. La
utilizacion de la capacidad instalada en este bloque alcanz6
en el afio 2005 en promedio un 77%, el mismo nivel que en
el afio 2004. Las inversiones concretadas durante el afio
2005 por varias ramas de la industria quimica permitieron
incrementar la capacidad instalada del sector.

e La elaboracion de gases industriales presenta un incre-
mento del 7,2% en el afio 2005 en comparacién con el afio
2004. Este dinamismo del sector responde al mayor nivel
de elaboracion verificado en un amplio conjunto de gases
utilizados como insumos principales en diferentes activida-
des. Particularmente se destacan las aplicaciones para
corte y soldadura en la industria metalmecéanica, otros pro-
cesos metallrgicos, y los incrementos en las producciones
de oxigeno para uso medicinal y de gas carbénico utilizado
en la elaboracion de bebidas gasificadas. Segun informan-
tes del sector, durante el afio 2005 la demanda de varios
gases industriales se vio incrementada especificamente en
la denominada provision directa por cafieria a plantas in-
dustriales. En términos generales, para hacer frente a dicha
demanda, los fabricantes de gases industriales realizaron
inversiones tendientes a ampliar las plantas y a mejorar los
procesos que les permitiran obtener una mayor eficiencia
productiva e incrementar los volimenes de produccion. Las
perspectivas para el afio 2006 resultan alentadoras ya que
se estima que la demanda interna continde firme. Segun
fuentes consultadas, se espera que la capacidad producti-
va del sector se incremente debido a las nuevas inversio-
nes anunciadas y a otras concretadas. Cabe mencionar que
una empresa lider del sector anuncié como plan futuro de
inversién una ampliacion de planta durante el primer se-
mestre de 2006 que le permitira incrementar la capacidad
instalada en forma significativa.

o La elaboracion de productos quimicos basicos presenta
en el afio 2005 un nivel similar al del afio anterior (0,2%). Sin
embargo, en el mes de diciembre de 2005 se advierte una
disminucioén del 5,5% y del 3,9%, respecto de diciembre de
2004 y noviembre ultimo, respectivamente. Esta baja en el
nivel de actividad del sector responde principalmente a la
menor elaboracion de ciertos productos quimicos: etileno,
propileno, negro de humo. En el mes de diciembre una
empresa lider del sector, como consecuencia de un proble-
ma mecanico en una de sus plantas elaboradoras de
polietileno, tuvo que reducir la carga de etileno (insumo prin-
cipal para la elaboracion del mismo) dado que no puede
ser almacenado, generando asimismo una menor obten-
cién de propileno.

Este sector se conforma por distintos tipos de productos
quimicos cuyas aplicaciones son diversas y tienen como
destino diferentes ramas industriales. Durante el afio 2005,
los productos quimicos que presentaron la mejor perfor-
mance del rubro fueron ciertos acetatos y solventes,
formaldehidos y agua oxigenada, a partir del buen ritmo pro-
ductivo que ciertas industrias -como la papelera, la textil, la
agroquimica y la transformadora plastica- han mostrado
durante el afio 2005.

Segun fuentes del sector, algunas firmas lideres se en-
cuentran desarrollando inversiones tendientes a ampliar sus
capacidades productivas. Por su parte, una empresa lider
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Sustancias y productos quimicos — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

Productos especio [Eee0n 0o seumulado e
ai'tr:r?zr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -0,6 7,3 7,4
Gases industriales 3,0 3,0 7,2
Productos quimicos basicos -3,9 -5,5 0,2
Agroquimicos 6,1 10,9 11,5
Materias primas plasticas
y caucho sintético 6,3 5,2 0,4
Detergentes, jabones
y productos personales -5,7 6,3 9,4
Productos farmacéuticos? -1,4 134 9,8

N

Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cién de este comunicado.
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del sector llevé a cabo en el transcurso del afio 2005 las
Ultimas etapas de un plan de inversion en dos plantas in-
dustriales que amplian la capacidad instalada de agua oxi-
genada y cloro-soda. Es importante destacar que estos pro-
yectos de inversion estan interrelacionados, dado que la
planta de cloro-soda proveera las materias primas basicas
necesarias para la elaboracién de la mayoria de los produc-
tos de la empresa, entre ellos el agua oxigenada. Las pers-
pectivas para el afio 2006 resultan alentadoras en el marco
de las buenas expectativas vinculadas a las ramas indus-
triales que utilizan como insumos principales determina-
dos quimicos basicos.

e El rubro productor de agroquimicos presenta en el afio
2005 un crecimiento del 11,5% con respecto al afio 2004.
Durante el afio 2005 se ha observado en general una evolu-
cién positiva, tanto en el segmento de fitosanitarios como
de fertilizantes. La creciente demanda interna ha generado
la necesidad de incrementar los niveles de oferta productiva
y de elaborar nuevas lineas y presentaciones. Sin embargo,
segun fuentes del sector, el consumo de algunas lineas de
fertilizantes para cultivos agricolas presentan en el afio 2005
una leve caida. Esto se vincula, en parte, a las menores
areas sembradas con trigo y maiz en la actual campafiay a
la evidencia de sequia en varias zonas productoras.

El dinamismo evidenciado en el sector productor de
agroquimicos ha permitido durante el afio 2005 el desarro-
llo de inversiones por parte de varias empresas del sector
tendientes a incrementar la capacidad instalada. En algu-
nos casos se trata de inversiones para ampliar las instala-
ciones, o bien, compras de equipos de mejor nivel tecnolo-
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gico para ampliar y mejorar la oferta productiva de determi-
nadas lineas; también existen proyectos de inversiones en
nuevas plantas industriales. En el caso del segmento de
fertilizantes, se destaca la construccion de una nueva planta
-por parte de una firma lider del sector- que fabricara un tipo
de fertilizante azufrado, mientras que otras firmas proyectan
sus inversiones en nuevas plantas industriales de
superfosfato simple.

® | a elaboracién de productos farmacéuticos presenta en
el aflo 2005 un incremento del 9,8% con respecto al afio
2004. El buen desempefio de la industria farmacéutica se
vincula con los mayores pedidos efectuados en el mercado
local y en las plazas externas, que originaron una mayor
oferta productiva nacional de medicamentos. Esta evolu-
cion del sector farmacéutico ha sido alcanzada en gran
medida por la competitividad precio-dolar de los productos
nacionales, que permitié la apertura de nuevos mercados
de colocacion, la consolidacion de mercados por parte de
las grandes empresas y la incursién de las pequefias y
medianas empresas en el mercado de exportacion. En el
afio 2005, el mercado interno de medicamentos presenta

Productos de cauchoy pléastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico pre-
senta un aumento del 10,3% en el afio 2005, con respecto
al afio 2004. La utilizacion de la capacidad instalada en
este bloque alcanzé en el afio 2005 en promedio un 68%,
nivel levemente superior al del afio 2004 que se ubicé en
un 66%. Cabe destacar que las inversiones concretadas
durante el afio 2005 permitieron incrementar la capacidad
instalada del sector.

La elaboracién de neumaticos registra en el afio 2005
un incremento del 16,9% con respecto al afio 2004. El ele-
vado nivel de oferta productiva y de utilizacion de la capaci-
dad instalada responde tanto a la buena evolucién de las
exportaciones como a la firme demanda de pedidos efec-
tuados en el mercado interno. El mayor volumen producido
de cubiertas en el afio 2005 supera los niveles productivos
de los Ultimos afios. Debe destacarse que durante el afio
2005 las ventas locales se incrementaron a partir de la
mayor demanda interna proveniente del mercado de re-
cambio y reposicién y del fuerte dinamismo evidenciado
por la industria automotriz. Sin embargo, para las empre-
sas elaboradoras de neuméticos el canal exportador cons-
tituye el principal motor de expansion, ya que facilita el ac-
ceso a ciertos mercados con fuerte demanda en cubiertas
no tradicionales y afirma la tendencia creciente de los pro-
gramas de exportacion hacia las principales plazas exter-
nas -Europa, EE.UU. y Brasil-. Este panorama motivé la
concrecion de importantes planes de inversiones por parte
de las tres plantas industriales que operan en nuestro pais.
Los proyectos de inversién se destinaron principalmente a
ampliar la capacidad existente, mejorar la eficiencia de los
procesos productivos y comprar nuevas maquinarias. Se-
gun fuentes del sector, el objetivo principal de las empre-
sas locales es aumentar el grado de diversificacion de la
oferta productiva nacional, incrementar los volumenes pro-
ducidos y mejorar la calidad. En ciertos casos ya se han
concretado varias de sus etapas de ejecucion y esperan
culminar la ultima etapa del desarrollo en el transcurso del
afio 2006, por lo que las perspectivas para el afio 2006 se
perfilan alentadoras.

La produccion de manufacturas de plastico presenta
en el afio 2005 un incremento del 9% con respecto al afio
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una recuperacion en los niveles de consumo, fundamental-
mente en los denominados de "venta libre". Sin embargo,
para los laboratorios nacionales las exportaciones fueron
el mayor propulsor de las inversiones. En algunos casos se
destaca la adquisicion de maquinarias para la mejora de
procesos productivos, la ampliacién y remodelacion de plan-
tas; ciertos emprendimientos permitiran a los fabricantes
de medicamentos realizar procesos que anteriormente
terciarizaban.

En este contexto, sobresale la creciente presencia de las
pequefias y medianas empresas que desde el afio 2004
han comenzado a tener una mayor participacion en las ven-
tas externas. El proyecto de inversion mas destacado del
afo 2005 es la aprobacion de la construcciéon de un Polo
Farmacéutico que permitira la congregacion de firmas pro-
ductoras y facilitara las actividades de investigacién y desa-
rrollo en la industria farmacéutica. Las perspectivas para el
afio 2006 resultan alentadoras para varias empresas far-
macéuticas que se encuentran analizando diferentes pla-
nes de inversién tendientes a ampliar las programaciones
productivas.

Productos de caucho y plastico — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de

ait?r?;r del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -6,4 13,9 10,3
Neuméticos -7.8 7,8 16,9
Manufacturas de plastico -6,1 15,1 9,0
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2004. La mayor oferta productiva se evidencia en toda la
cadena de transformadores plasticos ante los mayores
pedidos efectuados por el mercado interno, si bien algu-
nos segmentos han presentado una mejor dinamica con
respecto a otros. Segun fuentes consultadas, el subsector
que presentd el mayor dinamismo durante el afio 2005 ha
sido el de envases y embalajes (en particular, los ligados a
las industrias de alimentos y bebidas) y, en menor medida,
el de autopartes pléasticas y el vinculado a la fabricacion de
materiales para la construccién (cafios, perfiles rigidos,
cables, etc.). Segun informantes del sector, los altos nive-
les de oferta registrados en el segmento de envases y
embalajes responden en gran parte al mayor nivel de de-
manda por parte de plazas externas.

Algunos segmentos del rubro productor de manufactu-
ras de plastico desarrollaron durante el afio 2005 inversio-
nes tendientes a incrementar la capacidad instalada en
lineas especificas. Uno de ellos es el productor de "silo
bolsas" plasticas para la agricultura. Otro segmento que
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ha realizado inversiones es el productor de envases plas-
ticos. También se registran inversiones tendientes a in-
crementar la capacidad instalada en el segmento produc-
tor de tubos para la construccion. Segun fuentes consulta-
das, un punto importante para el sector es el nivel de pre-
cios al que se comercializan las distintas materias primas
plasticas insumidas. Si bien en el mes de octubre pasado

Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metélicos
presenta un crecimiento del 14,4% en el afio 2005 respec-
to de lo producido durante el afio 2004. Este incremento
se explica por el buen desempefio de la industria produc-
tora de cemento (21,7%) y la produccion de otros materia-
les de construccién (21,4%). La industria elaboradora de
vidrio muestra en el acumulado del afio 2005 una peque-
fia retraccion del 1,6% respecto del afio anterior. La utiliza-
cion de la capacidad instalada en las industrias producto-
ras de minerales no metalicos alcanzé durante el afio 2005
-en promedio anual- el 57,8%, siendo un nivel superior al
de la utilizacién del afio 2004 que se ubic6 en el 52,4%.
Las perspectivas existentes a comienzos del afio 2005 se
cumplieron, en cuanto a la proyeccion de un buen afio
para la actividad, con un creciente impulso de la obra pu-
blica.

El incremento en la produccién de cemento y otros ma-
teriales de construccién ha respondido principalmente al
aumento en la demanda y a las muy buenas condiciones
climaticas observadas a lo largo del afio -en contraste con
afios anteriores- que han beneficiado el desarrollo de la
actividad constructora. La cuestion climatica mostré un afio
relativamente menos lluvioso y més calido que lo observa-
do en los ultimos afios, lo que contribuyé a mejorar el
desempefio del sector. Con respecto al incremento en la
demanda, merece destacarse que el aumento de la mis-
ma ha sido de todo tipo de clientes: tanto los demandan-
tes de cemento a granel (para obras de gran envergadura)
como los demandantes de bolsas de corralén (para obras
de menor porte). En tal sentido, la diversidad de obras
publicas (principalmente las obras viales) y privadas (par-
ticularmente las vinculadas con la construccion y refac-
cion de viviendas) han impulsado la produccion de ce-
mento y otros materiales de construccion durante el afio
2005. En cuanto a la distribucién geografica de la deman-
da, las fuentes consultadas sefialaron que si bien la tota-
lidad del territorio nacional present6 una alta actividad cons-
tructora, en términos relativos presentaron un gran com-
portamiento la regidn patagonica y la zona del noroeste
argentino. Dentro de las obras de mayor envergadura que
se ejecutaron durante el afio merece destacarse la de
pavimentacion con hormigén en la ruta 6 que une Zarate
con La Plata. También se destaca la construccion (y/o re-
faccion) de diversos emprendimientos en zonas urbanas:
los desarrollados en Puerto Madero -ciudad de Buenos
Aires- y en Rosario son algunos ejemplos.

Se debe destacar que el principal impulso en la deman-
da de cemento ha provenido del mercado interno: el afio
2005 muestra un incremento del 21,8% en las ventas al
mercado interno en comparacion con el afio 2004; mien-
tras que las ventas al mercado externo -de escasa partici-
pacion relativa- han crecido un 6% en igual comparacion
interanual. Las fuentes consultadas sefialaron que espe-
ran un afio 2006 con muy buenas perspectivas para el
sector; en el caso de la produccion de cemento se proyec-
ta un crecimiento superior al 10%.
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los distintos insumos de la industria trasformadora plasti-
ca evidenciaron aumentos de precios, en el Ultimo bimestre
se logré frenar la escalada de precios, por lo que no se
evidenciaron incrementos importantes. Las perspectivas
para el afio 2006 resultan alentadoras en el marco de las
buenas expectativas de los distintos subsectores de la in-
dustria transformadora plastica.

Productos minerales no metalicos — Diciembre de 2005

Variacién porcentual
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Total del bloque -1,4 17,7 14,4
Vidrio 14,6 1,9 -1,6
Cemento -5,9 25,6 21,7
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La industria elaboradora de vidrio ha operado durante el
afio 2005 en niveles de elevada utilizacion de la capacidad
instalada. La leve baja en el nivel de produccion registrada
en el aflo 2005 ha respondido a diversos factores: la
reprogramacion a lo largo del afio de ciertas lineas de pro-
duccion, originando -por cuestiones técnicas- una menor
cantidad final de producto sin modificar la utilizacion de la
capacidad instalada; la salida de operacién de un horno
con motivo de tareas de mantenimiento y ampliacion de
capacidad productiva.

Acompafiando el incremento general en la demanda de
bienes de consumo, han mostrado buena dindmica los
envases de vidrio destinados a bebidas gaseosas, cerve-
zas, vinos, bebidas espirituosas y bebidas festivas (princi-
palmente champagnes y sidras). Segun fuentes consulta-
das, la demanda se perfila sostenida en el segmento de la
industria de bebidas. La elaboracién de vidrio destinado a
envases para productos de menaje, cosmética y produc-
tos farmacéuticos mostré una evolucién positiva en su pro-
duccion, aunque con menor dinamismo que el destinado a
envases para la industria de bebidas.

Con relacién a los despachos al mercado interno de vi-
drio destinado a la construccién, se observa en el afio 2005
-en comparacion con el afio 2004- un incremento cercano
al 11%, lo que acompafia la buena dindmica observada en
la produccién de cemento y otros materiales de construc-
cion. Por su parte, las exportaciones de vidrio plano mues-
tran en el acumulado del afio 2005 una caida superior al
20%, en comparacion con el afio 2004, dada la plena utili-
zacion de la capacidad instalada en su produccién y el au-
mento registrado en las ventas al mercado interno.
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un aumento
del 4,5% en el afio 2005 con respecto al afio 2004, a partir
del crecimiento de la produccion siderurgica. Para esta
comparacion, la elaboracién de acero crudo presenta un
incremento del 5,3%. Cabe destacar que el nivel de pro-
duccién de acero crudo obtenido en el afio 2005 es récord
histérico, superando el récord alcanzado en el afio 2004.

La utilizacion de la capacidad instalada se ubica en el
93,7% en diciembre de 2005. El sector alcanza el primer
puesto dentro del ranking de utilizacién de la capacidad
instalada en la industria. En el afio 2005 la demanda inter-
nacional se ha presentado sostenida y la demanda local
de insumos metélicos ha registrado un mayor nivel de con-
sumo por parte de un amplio conjunto de actividades, entre
las que se destacan la construccion, la industria automo-
triz, actividades agrarias y agroindustrias, elaboracién de
envases y actividades metalmecénicas en general.

En la industria siderudrgica, en el afio 2005 se destaca el
aumento de la produccion de los laminados planos en ca-
liente (5%) respecto del afio anterior, mientras que la ela-
boracion de laminados no planos presenta un nivel similar
al obtenido en el aflo 2004. Dentro de estos ultimos, la
fabricacion de tubos sin costura presenta en esta compa-
racion un pequefio aumento del 1%; las ventas al mercado
interno y las exportaciones de tubos sin costura se
incrementaron un 3% y 2% respectivamente.

En el caso del aluminio primario, la produccién presenta
en el afio 2005 un nivel similar al del afio anterior (-0,5%)
dada la plena utilizacion de la capacidad productiva. La
demanda de aluminio se ha presentado sostenida. Segun
fuentes consultadas, en el afio 2005 la demanda interna
de aluminio alcanz6 un récord, con un crecimiento de los
despachos de aluminio en el mercado local del orden del
12%. Las exportaciones de aluminio primario y
semielaborados se incrementaron en el afio 2005 un 6%
respecto del afio anterior y se han visto beneficiadas por
altos precios internacionales del metal. Para el afio 2006
se espera que los precios internacionales se mantengan
sostenidos a partir de un exceso de demanda mundial.

Industria automotriz

La industria automotriz registr6 en el afio 2005 un creci-
miento del 26,7% con relacion al afio 2004. Si se compara
el nivel de produccién de las terminales automotrices del
mes de diciembre con respecto a noviembre de 2005 se
observa una fuerte caida del 34,1% motivada en un tem-
prano cierre por vacaciones de la mayoria de las termina-
les.

Un examen de la actividad muestra que la produccion de
las terminales automotrices en el afio 2005 fue motorizada
por un crecimiento sostenido y homogéneo del mercado
local y de las exportaciones, a diferencia del afio 2004 du-
rante el cual el crecimiento se basé sustancialmente en
una notable recuperacion de la demanda interna.

Esta dindmica permitié6 que el sector protagonizara du-
rante el afio 2005 un sostenido proceso de incremento del
empleo y de los turnos de trabajo, asi como el desarrollo
de inversiones en equipamiento y procesos que se espera
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Industrias metdlicas basicas — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
azri'nr;]r?Sr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -0,3 2,8 4,5
Acero crudo -0,7 3,4 5,3
Aluminio primario 2,6 -0,9 -0,5
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Segun informantes consultados, para el corriente afio
2006 se espera mantener la plena utilizacién de la capaci-
dad productiva tanto en la industria siderdrgica como en la
del aluminio primario, mientras avanza la ejecucion de las
inversiones que permitirAn aumentar la capacidad instala-
da, mejorar la calidad y elaborar productos con mayor valor
agregado. Las principales firmas siderdrgicas estan lle-
vando a cabo inversiones tanto en el caso de los productos
planos como de los no planos que se realizan en etapas.
Con respecto al aluminio primario, a mediados del afio
2005 comenzaron los trabajos para la ampliacién de la
capacidad instalada en la planta de Puerto Madryn. Se es-
pera que la obra demande aproximadamente dos afios de
ejecucioén, por lo que la nueva capacidad comenzaria pau-
latinamente a estar operativa a partir de mediados del afio
2007.

Vehiculos automotores — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
Productos P by

reslpecto igual mes 2005 respecto de

almes delafio  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -34,1 9,1 26,7
Automotores? -34,1 9,1 26,7
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Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccion del afio base (1997).
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continle en el corriente afio 2006 a partir de los nuevos
proyectos encarados por las terminales locales. De mante-
nerse esta toénica, las expectativas para el afio 2006 apun-
tan a que las ventas al mercado interno alcancen las
500.000 unidades, con un nivel de produccion local que
exceda los 400.000 vehiculos.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesiona-
rios durante el afio 2005 observan un importante crecimiento
con relacién al afio anterior (29%). El comportamiento de
las ventas al mercado interno correspondientes a vehicu-
los de produccién nacional verifica un desempefio similar
con un importante crecimiento en el afio 2005 en compara-
cion con el afio 2004 (32%). Las exportaciones crecieron
en el afio 2005 un 24% respecto de 2004.

Cabe destacar que al igual que el afio anterior, las ventas
al exterior absorbieron casi el 57% de la produccion local,
hecho que se debe al buen desempefio de los mercados
mejicano y chileno, a la recuperacién de la demanda brasi-
lefia (que volvié a ocupar su lugar como principal destino
de las exportaciones del sector) y a la sostenida politica de
apertura de nuevos mercados llevada adelante por las ter-
minales que lograron buena penetracion en los mercados
mundiales con algunos de los modelos mas competitivos .

Las perspectivas para el afio 2006 contemplan que conti-
nde la recuperacion de la demanda interna, sobre todo si
se producen mejoras en la financiacion, la expansion de
los planes de ahorro, y la implementacion de mecanismos
de leasing para renovacion de flotas. En principio se espe-
ra que se repita el excelente desempefio de los vehiculos
utilitarios y camiones, que constituyeron categorias muy
dinamicas en la colocacion doméstica de vehiculos de pro-
duccion nacional, con crecimientos anuales del 29% y 70%
respectivamente. Tal como ocurri6é durante casi todo el afio
2005, buena parte de la demanda interna en la categoria
automoéviles sera absorbida por las ventas de vehiculos
importados, fundamentalmente los de precio menor, situa-
cion que tenderia a revertirse en la medida en que se pro-
duzcan lanzamientos de nuevos modelos de produccion
nacional.

Se busca mejorar las condiciones de competitividad de la

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta en el afio 2005 un incremento del 7,5% en el nivel
de produccién con respecto al afio 2004. La utilizacion de
la capacidad instalada del sector se ubica en el promedio
anual de 2005 en el 61,7%, nivel levemente superior al
promedio del afio 2004 (60,9%).

Durante el afio 2005 se observé una tendencia positiva
en la produccién de los tres grandes sectores que con-
centran la mayor parte de la produccién industrial
metalmecanica (excluida la automotriz): el sector produc-
tor de bienes de capital; el productor de partes, piezas y
componentes; y el productor de bienes de consumo dura-
ble. Acompafiando este buen desempefio, diversos pro-
yectos de inversion se han concretado durante el afio 2005,
0 se encuentran en vias de ejecucion, en una variedad de
ramas productivas principalmente integradas por firmas
pequefias y medianas (pymes), en aquéllos segmentos
que trabajan con una elevada utilizacién de su capacidad
instalada.
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industria local, procurando atraer mayores inversiones; en
este sentido, la definicion de una nueva politica automotriz
comun del Mercosur (PAC) esta siendo discutida por fun-
cionarios argentinos y brasilefios. Asimismo, tanto las ter-
minales como los autopartistas manejan una serie de ini-
ciativas destinadas a fortalecer y desarrollar la cadena de
valor local. El afio 2006 estara caracterizado por el avance
de varios proyectos basados en plataformas globales muy
competitivas cuya maduracién se hara visible avanzado el
afio.

El sector autopartista reflejo durante el afio 2005 la si-
tuacion de las terminales, con una continua recuperacion
de clientes locales, asi como con carteras de pedidos im-
portantes para las piezas con destino a lineas de produc-
cioén con buen desempefio exportador. Debe considerarse
ademas el alto dinamismo de la demanda destinada a los
vehiculos utilitarios y de carga y el afianzamiento del seg-
mento de magquinaria agricola, situacion que el sector as-
pira a repetir en el corriente afio 2006. Asimismo, la apre-
ciacion del euro y del real ha generado un nuevo espacio
para la nacionalizacién de partes y piezas, a los efectos de
reemplazar componentes provenientes principalmente de
Europa, tanto para la produccion local como para las ter-
minales brasilefias. Las exportaciones al mercado brasi-
lefio presentan un horizonte de programaciones estable
hasta febrero, caracteristico del receso veraniego y de Car-
naval, aunque en esta oportunidad la baja estacional del
primer bimestre resulta inferior a la registrada en afios
anteriores.

Resto de la industria metalmecanica — Diciembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de
aitr:r?zr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -5,9 8,7 7,5
Metalmecanica excluida
industria automotriz -5,9 8,7 7,5

El sector productor de bienes de capital, considerado
de forma agregada, tuvo un buen desempefio durante el
afio 2005. Dentro del mismo, el subsector productor de
magquinaria agricola mostré un elevado nivel de produc-
cion. En cuanto a los factores que contribuyeron al buen
desempefio de la producciéon de maquinaria agricola
merecen destacarse, en primer lugar, el crecimiento del
sector agropecuario con la obtencién de cosechas récord
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en la campafia 2004/2005 vy, por otro lado, las diversas
ferias en las que han participado firmas de maquinaria
agricola. Cabe mencionar que durante el afio 2005 las
exportaciones de maquinaria agricola tuvieron una ma-
yor participacion relativa en las ventas totales que la ob-
servada en afios anteriores. Luego del acuerdo manteni-
do con Venezuela se espera un aumento significativo en
la participacion de la demanda externa para estos bie-
nes. Segun fuentes consultadas, preocupa al sector el
impacto que pueda tener sobre la rentabilidad del sector
agropecuario la sequia que ha afectado a amplias zonas
agricolas y ganaderas del pais.

Respecto del subsector productor de maquinas-herra-
mienta, las lineas que mostraron mejor desempefio du-
rante el afio 2005 han sido principalmente las vinculadas
a la industria automotriz (incluyendo su proveedora
autopartista). Si bien la produccién doméstica de maqui-
nas-herramienta ha tenido incrementos productivos en
el afio 2005 respecto del afio 2004, las fuentes consulta-
das destacaron que parte de la demanda de este tipo de
bienes fue suplida con productos importados; en el caso
particular de las maquinas-herramienta para trabajar
metales, han sido Taiwan y China dos de los principales
proveedores externos. Las lineas méas dinamicas han
sido las de los componentes de automatizacion hidrauli-
ca y mecanica, que se utilizan tanto para equipamientos
nuevos como para mantenimiento de los que se encuen-
tran en uso.

Dentro del sector de partes, piezas y componentes, han
mostrado un buen desempefio los segmentos producto-
res de autopartes, agropartes y, en menor medida,
frigopartes y aquellas lineas de produccion vinculadas con
la fabricacion de maquinas-herramienta de mayor dina-
mismo en el afio. Fuentes consultadas sefialaron que di-
versas lineas de partes y componentes que se fabrican en
el pais anteriormente se importaban y que esperan un
buen desempefio del sector durante el afio 2006.

1.5.618

16/29

140 1

130 + - Nivel general
¥ —4— Restode laindustria metalmecénica

o | g /l\rl\r'/._./.\.\’

% ¢

o0 | ‘—\kkm
70 §
60 § ‘\A/‘

50 I

D04 ene feb mar abr may jun ju ago set oct nov D05

El sector productor de bienes de consumo durable regis-
tra mayores niveles de actividad en diversas lineas durante
el afio 2005 respecto del afio anterior, favorecido principal-
mente por el incremento en la demanda doméstica y, en
menor medida, por las exportaciones en algunos segmen-
tos. Dentro de los factores que contribuyeron a incrementar
la produccion con destino doméstico se destacan dos cues-
tiones: el incremento en la demanda local -a partir de la
recuperacién del poder adquisitivo de algunos sectores- y
los diversos acuerdos sectoriales y medidas de salvaguar-
da -referentes a heladeras, lavarropas, televisores y coci-
nas- que contribuyeron en alentar la produccion de ciertas
lineas que anteriormente enfrentaban una mayor compe-
tencia externa. Distinguiendo la produccion por grandes li-
neas, fuentes consultadas sefialaron que la "linea marrén"
(televisores, videocaseteras, reproductores de dvd, entre
otros) fue la linea de bienes de consumo durable de mayor
dinamismo durante el afio 2005. Por su parte, la "linea blan-
ca" (lavarropas, secarropas, cocinas a gas Yy eléctricas, hor-
nos de microondas, eléctricos, calefactores, termotanques,
heladeras y freezers), segun fuentes del sector, también
mostré un buen comportamiento, aunque a menor ritmo que
el de la linea marrén.

INDEC - EMI



SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2006 respecto al primer trimestre de 2005

Demanda interna

El 51,6% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el primer trimestre, el 42,2%
amticipa una suba y el 6,2% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 92,2% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el primer trimestre. El 49,2% de las
empresas consultadas anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el primer trimestre respecto
a igual trimestre de 2005, el 37,3% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 13,5% que opina que disminui-
ran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 92,2% de las firmas
exporta a paises del bloque. De ese conjunto el 62,7% no espera cambios respecto a igual trimestre del afo
anterior, el 23,7% anticipa una suba y el 13,6% prevé una disminucion.

Insumos importados

El 95,3% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el primer trimestre. El
63,9% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 32,8% anticipa una
suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2005 y el 3,3% vislumbra una disminucidn.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 82,8% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 73,6% no prevé modificaciones para el primer trimestre respecto a
igual periodo del afio anterior, el 22,6% opina que aumentara y el 3,8% prevé una caida.

Stocks

El 73,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al primer
trimestre del afio anterior; el 22,2% anticipa una baja, contra el 4,8% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 92,1% lo considera
adecuado, para el 4,8% es excesivo y el 3,1% opina que es insuficiente

Capacidad instalada

El 74,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto a igual
trimestre de 2005; el 23,8% prevé una suba, en tanto el 1,6% anticipa una baja.

Con relacién a la utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior,
el 82,3% de las firmas la considera adecuada, el 11,2% opina que es insuficiente y para el 6,5% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 46,0% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 30,2% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 23,8% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 71,0% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal para el primer trimestre, el 24,2%
prevé un aumento y el 4,8% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 68,3% de las
empresas no anticipa cambios, el 30,0% advierte una suba y el 1,7% opina que disminuiran.

Inversiones

El 22,7% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 41,4%
contintia ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 35,9% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la
produccién (55,2%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (17,8%), Optimizar el aprovechamiento de
insumos (11,3%) y Competir en el exterior (8,1%).

Necesidades de crédito

El 90,2% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en
curso respecto al trimestre anterior; el 6,6% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia y el 3,2%
estima una caida.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Instituciones financieras locales con 41,5%; los
Fondos propios con el 30,3%; la Financiacién de proveedores insume el 18,9% y el resto se satisface con, Créditos
internacionales, Financiacién de la casa matriz y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(28,7%), la financiacion de exportaciones (25,3%), la financiacion de inversiones en ejecucién (13,7%) y la financia-
cion a clientes (12,9%).
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Perspectivas para el primer trimestre de 2006 respecto al primer trimestre de 2005

v ¢Usted prevé que la Demanda interna en el
1° trimestre del 2006 con relaciéon al 1° tri-
mestre de 20057

%

Aumentara
No variara
Disminuira

42,2
51,6
6,2

v ¢Usted prevé exportar durante el trimestre

en curso (Ene - Mar de 2006)?

%

Si
No

92,2
7,8

v/ ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota-
les en el 1°trimestre de 2006 con relacién

al 1° trimestre de 20057

%

Aumentaran 37,3

No variaran 49,2

Disminuiran 13,5
.5.618
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v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre en
curso (Ene - Mar de 2006), a paises miembros
del Mercosur?

%
Si 92,2
No 7,8

v ¢Usted preveé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 1°trimes-
tre del 2006 con relacién al 1°trimestre de

20057
%
Aumentaran 23,7
No variaran 62,7
Disminuiran 13,6

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Ene. - Mar. de 2006 )?

%
Si 95,3
No 4,7
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v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importa-
dos utilizados en el proceso productivo
para el 1° trimestre de 2006, con relacion
al 1° trimestre de 20057

%

Aumentaran 32,8
No variaran 63,9
Disminuiran 3,3

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados
en el proceso productivo provenientes de
paises del Mercosur durante el trimestre en
curso (Ene - Mar de 2006)?

%
Si 82,8
No 17,2

v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados
procedentes de paises del bloque Mercosur
para el 1° trimestre de 2006, con relacién al 1°
trimestre de 2005?

%
Aumentaran 22,6
No variaran 73,6
Disminuiran 3,8

v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos ter-
minados para el 1° trimestre de 2006, con rela-
cion al 1° trimestre de 2005?

%

Aumentaran 4.8

No variaran 73,0

Disminuiran 22,2
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v’ ¢Usted prevé que la Utilizacién de la capa-
cidad instalada de su empresa en el 1° tri-
mestre de 2006, con relacion al 1° trimes-
tre de 20057

Nivel de % de
utilizacién empresas
Aumentara 23,8
No variara 74,6
Disminuira 1,6

v’ ¢Cémo espera que evolucione la Dotacién
de personal durante el 1° trimestre de 2006,
con relacion al 1° trimestre de 2005?

%
Aumentara 24,2
No variara 71,0
Disminuira 48

Capacidad instalada

v’ ¢Cémo esperaque evolucione la Cantidad
de horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el 1°trimes-
tre de 2006, con relacién al 1° trimestre
de 2005?

%

Aumentaran 30,0

No variaran 68,3

Disminuiran 1,7
|.5.618
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Trimestre en curso (Enero - Marzo de 2006) respecto al trimestre anterior

v’ ¢Como consideraal nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en cur-
so (Ene - Mar de 2006 ), respecto al tri-
mestre anterior.

%

Excesivo 4.8
Adecuado 92,1
Insuficiente 3,1

v’ ¢Cémo considera a la capacidad instala-
dadesuempresaen el trimestre en curso
(Ene - Mar de 2006), respecto al trimestre

anterior?
%
Excesiva 6,5
Adecuada 82,3
Insuficiente 11,2

v’ ¢Cudl es el nivel de utilizacién de la capacidad
instalada previsto parael trimestre en curso?
(Ene - Ma. de 2006)

Nivel de utilizacion % de empresas

( 0-20) 0,0
(20 - 40) 9,5
(40 - 60) 14,3
(60 -80) 30,2
(80-100) 46,0
.5.618 22129
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v’ ¢Prevé realizar inversiones productivas
durante el trimestre en curso?
(Ene - Mar de 2006)

%
Si 22,7
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 41,4
No 35,9

v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

%
Aumentar la produccién 55,2
Mejorar la calidad del

producto o servicio 17,8
Optimizar la utilzacion

de Insumos 11,3
Competir en el exterior 8,1
Aumentar la participacién

en el Mercado interno 4,6
Reducir otros costos

no laborales 25
Disminuir el personal

ocupado 0,5
Disminuir las horas

trabajadas 0,0

v’ ¢Cébmo espera que evolucionen sus necesi-
dades de crédito durante el trimestre en cur-
so (Ene - Mar de 2006 ), respecto al trimestre

anterior?
%
Aumentaran 6,6
No variaran 90,2
Disminuiran 3,2
|.5.618
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Inversiones productivas

En ejecucion
inversiones iniciadas
en periodos anteriores

No

Destino de las inversiones

Aumentar la produccion

Mejorar la calidad producto o servicio

Optimizar la utilizacién de insumos

Competir en el exterior

Aum. participacién mercado interno

Red. otros costos no laborales

Disminuir personal ocupado

Necesidades de crédito

Aumentaran

No Variaran

Disminuiran
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Fuentes de financiamiento

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades cre-
diticias durante el trimestre en curso (Ene -

Mar de 2006) con fondos provenientes de: Instituciones
financieras locales
I R
% Fondos propios
Instituciones financieras |
|Oca|eS 41 5 Proveedores
Fondos propios 30,3 rédios
Proveedores 18 9 internacionales
Créditos internacionales 52 Cinanciadit ]
inanciacion _de la
Financiacion de la casa matriz
Casa Matriz 2,7 ]
Otros
Otros 14
Mercado de capitales 0,0 0 5 10 15 20 25 30 3 4 465

Destino del crédito
v’ Los fondos que se prevén captar durante el
trimestre en curso (Ene - Mar de 2006),
se ap”caran a: Compra de insumos |
[
Financiacién de |
exportaciones
% Finan. de Inver. en
ejecucion
Compra de insumos 28,7 Financiacion a
. . ., clientes
Financiaciacion de Finan. de nuevas
exportaciones 25,3 inversiones
. . -z . . Refi iacion d
Financiacién de inversiones S esivos
en ejecucion 13,7 Amortizacion de
. . ., . créditos
Financiacion a clientes 12,9 pagoc.fisc.y
Financiacion de nuevas previsionales. :I
inversiones 10,3 Financiacién de otros :I
. N . gastos
Refinanciacion de pasivos 4,2
. L, . Publicidad ]
Amortizacién de créditos 1,9
Pago de cargas fiscales y ° s 0 B 2B R
previsionales 1,8
Financiacion de otros gastos 0,9
Publicidad 0,3
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insu-
mos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccion, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagndstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicidn del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestacio-
nalizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de
luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un
nuevo dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan en los meses de Enero
y se mantienen fijas durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las
actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Abril de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMAlog (212)(011),
Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de variacién por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postpro-
cesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondésticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12

Correcciéon mas estricta de valores extremos.

Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econdémicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la Gltima informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 -4,5 100,3 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,2 92,0
Marzo 92,5 23,8 91,6 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,3 92,1
Julio 94,3 51 90,6 92,6
Agosto 99,7 57 92,9 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,3 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,3 93,9
Noviembre 97,0 1,4 93,8 93,8
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,3
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,8 92,4
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 91,5 91,4
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 92,2 90,2
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,2
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,1 88,2
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,2 87,3
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,6
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 84,8 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,0 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,1 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,5 86,4
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,2 87,1
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,6 88,0
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 90,8 88,9
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 90,8 89,8
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,6
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 91,2
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,8 91,6
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,2 92,1
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,7 92,8
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4.4 93,5 93,3
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,2 93,9
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 94,6
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,2 95,5
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 96,1 96,4
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 100,7 97,4
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,7 98,5
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,7 99,6
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,9 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,6 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,3 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,3 103,8
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 104,2 104,0
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,3 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,4 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,3 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,9 103,3
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,4 102,4
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,2 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 100,0 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,9 98,6
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,1 97,3
continta
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Serie histérica del EMI (continda)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a S,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,9 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,1 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,4 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,2 94,5
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,3 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 97,1 96,8
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,1 97,5
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,9 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,2 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,2 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 97,7 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 94,7 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 93,7 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,0 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,3 94,3
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,6 93,9
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 94,9 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,3 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,2 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,9 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 92,6 92,7
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,3 92,1
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 91,7 91,6
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,1 90,8
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,2 89,8
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,4
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,9 86,7
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,6 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,9 81,1
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,4
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 73,7 78,1
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 77,2
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 72,4 76,8
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 77,3 76,7
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 77,0
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,0 77,6
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,2 78,5
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 80,1 79,5
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,7
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,4 83,5
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 84,9
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,2 86,2
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,1 88,3
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,0 89,2
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 89,9
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,5 90,7
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,9 91,6
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,3 92,5
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,4
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,2 94,4
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,4 95,5
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 95,9 96,5
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(conclusion)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 98,6 97,6
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,3 98,5
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,7 99,4
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 96,7 100,1
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,7 100,8
Junio 100,0 0,3 11,5 12,2 101,2 101,3
Julio 104,9 5,0 9,5 11,8 101,1 101,8
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 102,1 102,2
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 11,5 102,6 102,6
Octubre 107,9 1,9 7,7 111 102,5 103,1
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,3 103,6
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,1 104,2
2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 105,5 104,8
Febrero 95,7 -3,5 53 6,2 105,2 105,5
Marzo 108,3 13,1 5,8 6,1 107,4 106,2
Abril 105,6 -2,5 10,3 71 106,9 107,0
Mayo 108,0 2,3 8,4 7,4 108,1 107,8
Junio 106,3 -1,5 6,4 7,2 107,8 108,7
Julio 111,9 5.2 6,6 71 108,2 109,6
Agosto 114,4 2,3 7,7 7,2 110,2 110,4
Septiembre 114,9 0,4 8,5 7,3 111,5 111,2
Octubre 118,1 2,8 9,4 7,6 112,2 111,9
Noviembre 115,5 -2,2 9,2 7,7 112,8 112,4
Diciembre 111,2 -3,8 7,9 7,7 113,4 112,7
Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Bloques
Indices Base 1997=100
Pro Pro Metal-
- : Pro- . Sustan- . Indus- . meca-
ductos  duc- duc- Papel  Edicién Refina-  “iasy  caucho MMer  trias  VeNICU- oo ex-
, alimen- tos . cién les no . los auto- "7 7
Periodo S tos y e im- produc- y - meta- cluida in-
ticios y del . .. del pe- t P meta- li moto- .
. tex- carton presion . 0s qui- plastico | icas dustria
bebi- taba- tiles? tréleo micos licos basicas €S automo-
das co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 1131 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2 104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2005 112,8 79,8 110,1 134,4 105,9 101,3 143,6 108,3 108,2 134,2 78,1 76,9
2004
Diciembre 110,8 85,3 82,0 129,1 103,4 105,7 139,6 96,4 99,5 134,7 63,1 65,6
2005
Enero 106,6 80,1 86,7 123,0 98,6 99,1 136,5 99,3 99,1 123,6 59,8 61,1
Febrero 97,2 77,7 97,4 125,9 100,8 97,2 132,4 96,6 92,5 125,1 38,7 67,7
Marzo 103,4 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 142,2 104,7 99,6 139,3 81,6 83,8
Abril 101,4 76,2 107,4 137,1 108,7 94,1 135,0 104,1 105,3 136,9 81,1 82,6
Mayo 102,2 81,3 1154 144,4 104.,4 96,5 143,0 103,5 105,4 1449 7,7 84,3
Junio 106,9 77,3 115,5 128,7 100,6 96,0 141,5 104,8 96,7 132,4 78,0 79,7
Julio 119,3 78,8 116,2 140,6 100,0 97,8 145,2 111,8 110,1 136,1 81,1 80,2
Agosto 124,1 73,2 121,4 142,4 105,8 106,1 143,3 112,9 114,9 137,6 88,3 79,0
Septiembre  125,8 74,8 118,5 128,8 108,5 106,2 148,1 118,7 121,0 123,0 87,7 77,8
Octubre 129,5 77,9 119,2 129,4 111,3 105,4 155,7 116,0 118,1 134,4 89,6 79,5
Noviembre  118,2 88,4 115,0 138,1 1115 103,4 150,7 117,3 118,7 138,8 104,5 75,7
Diciembre 118,5 91,3 99,4 134,8 1116 108,3 149,9 109,8 117,1 138,5 68,9 71,2
1.5.618 28/29 INDEC - EMI



UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES

Datos expresados en porcentaje

Pro d Metalme-
- . Sustan- : Indus- ¢ cénica ex-
Nivel ductos dPro- Pro- Papel Edicién Re]‘l’na— cias y Caucho Minera- trias vehicu- cluida in-
Periodo ene. alimen- uctos duc- y e im- cion produc- y les no meta- los auto- p A
9 ticios del tos tex- ) .~ del pe- st meta- moto- dustria
ral S Yy tabaco tilest carton presion tréleo tos_ qui- plastico licos !lc_as res automo-
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 443
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 71,0 74,6 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,8 73,5 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 715 74,8 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 715 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 71,8 75,4 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,6 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,4 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 68,5 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 315 52,6
Febrero 69,2 73,3 65,1 78,5 85,2 78,0 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 71,0 70,5 60,9 79,6 86,0 76,1 91,1 76,8 67,5 54,9 98,4 42,9 63,1
Abril 71,3 73,0 59,6 80,4 84,4 78,5 84,3 75,4 67,1 57,2 97,6 43,7 63,5
Mayo 70,7 70,9 61,5 83,3 85,7 73,0 83,8 77,1 64,5 57,1 98,3 40,9 64,3
Junio 71,2 73,3 60,5 86,1 80,6 72,7 84,4 78,4 67,1 54,7 94,2 42,1 63,6
Julio 72,0 76,0 59,6 83,8 82,1 72,3 83,8 77,9 70,8 57,3 95,1 42,5 63,3
Agosto 73,1 76,7 55,4 87,5 80,8 74,0 90,9 76,4 70,0 60,2 95,8 46,0 64,7
Septiembre 74,3 79,1 58,5 88,1 74,9 76,1 94,3 79,7 71,7 63,5 87,3 47,1 65,0
Octubre 73,1 77,3 57,1 84,1 73,6 73,4 90,9 80,8 68,0 61,0 91,5 44,6 64,1
Noviembre 72,1 72,5 66,6 82,8 78,9 74,6 91,5 75,8 68,3 61,2 96,5 53,5 61,6
Diciembre 69,0 74,5 66,3 69,7 77,8 73,5 93,4 73,9 64,2 59,2 93,7 34,4 56,4

LEl bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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