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De acuerdo con datos del
Estimador Mensual Industrial (EMI),
la actividad industrial de diciembre
de 2006 en relacion con noviembre
de 2006 presenta un incremento del
0,5% en términos desestaciona-
lizados y una disminucion del 3,6%
en la medicion con estacionalidad.

Con relacion a diciembre de 2005,
la produccion manufacturera de
diciembre de 2006 muestra subas
del 8,9% en términos desestaciona-
lizados y del 9,0% en la medicion con
estacionalidad.

La actividad industrial del cuarto
trimestre de 2006 con relacion al
tercer trimestre de 2006 registra un
incremento del 2,7% en términos
desestacionalizados.

La variacién acumulada anual de
2006, en comparacion con el afo
2005, es positiva en 8,3%. Para esta
comparacion se destacan los creci-
mientos registrados en la industria
automotriz y los productos minerales
no metalicos.

El indicador de tendencia-ciclo
observa en diciembre de 2006 un
incremento del 0,4% con respecto a
noviembre pasado.

Con referencia a la encuesta
cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas, se
consulté acerca de las previsiones
que tienen para el primer trimestre
de 2007 respecto al primer trimestre
de 2006. Los principales resultados
son los siguientes:

- El 54,6% de las firmas
anticipa un ritmo estable en la
Demanda interna para el primer
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Cuadro 1. Datos a diciembre de 2006

Dic 06/ Dic 06/
Nov 06 Dic 05

Doce meses

Datos mensuales de 2006 / 2005

Variacion porcentual
Desestacionalizado 0,5 8,9 8,3
Con estacionalidad -3,6 9,0 8,3

Cuadro 2. Datos trimestrales

Con estacionalidad p\éarrcizﬁitir;l
4° trim. 2006 / 4°trim 2005 8,7
3° trim 2006 / 3° trim 2005 8,7
2° trim 2006 / 2° trim 2005 8,5
1° trim 2006 / 1° trim 2005 7,1
40 trim 2005 / 4° trim 2004 8,2
3° trim 2005 / 3° trim 2004 6,8
2° trim 2005 / 2° trim 2004 10,1
Desestacionalizado (%) p\éarrcizﬁitir;l
4°trim. 2006 / 3° trim 2006 2,7
3° trim 2006 / 2° trim 2006 11
2° trim 2006 / 1° trim 2006 3,2
1° trim 2006 / 4° trim 2005 14
40 trim 2005 / 3° trim 2005 29
3° trim 2005 / 2° trim 2005 0,7
2° trim 2005 / 1° trim 2005 18

(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a
partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.
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trimestre de 2007 con relacién
a igual periodo de 2006, el
43,8% de las empresas prevé
una subay el 1,6% vislumbra una
baja.

- El 49,2% de las empresas
consultadas estima un aumento
en sus exportaciones totales
durante el primer trimestre con
respecto a igual periodo del afo
anterior, el 42,9% no anticipa
cambios en sus ventas al
exterior y el 7,9% opina que
disminuiran.

- Consultados exclusiva-
mente con respecto a las
exportaciones a paises del
Mercosur, el 48,2% prevé un
ritmo estable con respecto a
igual trimestre del afio anterior,
el 43,8% anticipa una suba vy el
8,0% prevé una merma en sus
exportaciones.

- El 71,0% de las firmas
anticipa un ritmo estable en sus
importaciones totales de
insumos para el primer
trimestre y el 29,0% prevé una
suba.

- Consultados exclusiva-
mente con respecto a las
importaciones de insumos de
paises del Mercosur, el 62,1%
no prevé modificaciones para el
primer trimestre con respecto a
igual periodo del afio anterior,
el 36,2% opina que aumentaran
y el 1,7% prevé una baja.

- El 67,2% de las empresas
no espera cambios en los stocks
de productos terminados con
respecto al primer trimestre del
afno anterior, el 26,5% anticipa
una baja, contra el 6,3% que
prevé un aumento.

- El 59,3% de las empresas
no prevé cambios en la
utilizacion de la capacidad
instalada en el primer trimestre
de 2007 con respecto al primer
trimestre de 2006, el 39,1%
anticipa una suba, en tanto el
1,6% vislumbra una dismi-
nucion.

l. 5.893

Cuadro 3. Estimador Mensual Industrial.
Base 2004=100

EMI
Periodo Con Desesta-  Indicador
estacio- cionali- tendencia-
nalidad zado ciclo
2005
Diciembre 109,8 12,0 112,0
2006
Enero 102,1 109,0 112,8
Febrero 104,7 1146 113,6
Marzo 116,9 114,8 14,5
Abril 14,9 115,5 115,4
Mayo 116,9 116,3 116,2
Junio 116,6 17,6 17,0
Julio 19,3 116,2 17,8
Agosto 1217 17,8 18,5
Septiembre 122,6 19,2 19,3
Octubre 1243 119,5 119,9
Noviembre 1241 121,3 120,5
Diciembre 119,6 122,0 1209

Cuadro 4. Variaciones porcentuales del Estimador Mensual Industrial

Con estacionalidad Desestacionalizado
Desde
Periodo respecto riespecto a enero . respecto a
al mes gual mes r_especto a respecto jgual mes
anterior del afio igual acu- al mes del afio

anterior mulado del anterior  gnterior
afio anterior

2005
Diciembre -3,8 7,9 8,0 0,4 7,7

2006
Enero -7,0 35 35 -2,7 3,5
Febrero 25 9,9 6,7 51 9,7
Marzo 11,7 8,0 7,1 0,2 7,7
Abril -1,7 7,8 7,3 0,6 7,8
Mayo 1,7 7,8 7,4 0,7 7,9
Junio -0,2 9,8 7,8 1,1 9,9
Julio 2,3 9,7 8,1 -1,2 10,0
Agosto 2,0 8,1 8,1 1,4 8,3
Septiembre 0,7 8,5 8,1 1,2 8,5
Octubre 1,4 8,4 8,2 0,2 8,5
Noviembre -0,2 8,8 8,2 15 8,7
Diciembre -3,6 9,0 8,3 0,5 8,9

- EI 80,9% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de
personal con respecto a igual trimestre de 2006, el 17,5% prevé una
suba, en tanto el 1,6% anticipa una disminucidn.

- El 52,4% de las empresas no prevé cambios en la cantidad de
horas trabajadas con respecto al primer trimestre del afio anterior, el
46,0% anticipa una suba, en tanto el 1,6% opina que disminuiran.
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Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 2004=100
130
125 |
120 |
115 |
110 |
105 |
100 |

95

Dic Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May‘ Jun ‘ Jul ‘Ago ‘ Sep‘ Oct ‘ Nov‘ Dic

2005 2006

—o— Con estacionalidad Desestacionalizado

Cuadro 5. Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Bloques. indices Base 2004=100

Productos Productos L Refinacién
1 ) e Productos 3 Edicion ,
Periodo a“”g‘égti';;‘;s y ta(gZLo toxtilest Papel y carton ¢ jofesign  del petréleo
2003 93,7 108,6 92,7 89,8 83,0 97,8
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 93,7 108,2 105,4 109,2 100,0
Diciembre 116,0 107,1 103,6 103,8 110,2 107,1
2006
Enero 111,21 106,0 97,2 108,6 107,1 106,0
Febrero 104,5 112,8 102,4 98,4 105,6 98,8
Marzo 117,9 109,9 112,4 106,4 107,6 107,8
Abril 108,2 93,3 114,6 105,8 110,7 104,7
Mayo 110,2 110,1 116,1 110,7 116,3 107,2
Junio 111,0 94,1 115,4 104,1 114,8 106,3
Julio 115,7 108,0 120,8 110,7 116,5 107,1
Agosto 121,1 107,1 123,5 108,8 115,1 112,7
Septiembre 1215 106,6 124,3 106,6 120,3 97,3
Octubre 124,0 104,3 122,7 111,8 124,1 101,5
Noviembre 121,5 113,3 121,7 109,9 124,4 110,1
Diciembre 121,1 100,0 111,0 108,0 117,3 113,9
Sustancias y Caucho Minerales no Industrias Vehiculos Ma:imic;;ma
Periodo pro'du_ctos Y metéalicos mgtél'cas automotores industria
quimicos plastico basicas automotriz
2003 90,0 90,4 85,3 99,0 65,2 88,4
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
Diciembre 108,5 114,7 125,5 107,7 111,1 101,6
2006
Enero 109,5 115,5 117,3 96,2 54,5 95,6
Febrero 101,2 105,5 113,1 101,6 139,5 96,2
Marzo 111,4 116,9 1249 115,3 168,7 108,7
Abril 110,9 114,3 130,3 109,9 157,8 119,4
Mayo 113,1 113,8 135,3 112,9 150,0 121,7
Junio 110,9 116,7 134,2 111,7 166,8 116,9
Julio 114,9 119,8 133,9 110,8 174,6 116,1
Agosto 109,3 120,1 142,9 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 117,2 144,6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142,5 111,8 191,7 119,0
Noviembre 119,5 121,4 149,0 95,9 222,3 113,0
Diciembre 123,2 122,8 132,5 91,5 180,7 110,0
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En el acumulado anual de 2006, en comparacion con el afio 2005, las mayores
tasas de crecimiento correspondieron a la produccion de la industria automotriz (32,2%),
el cemento (16,9%) y otros materiales de la construccion (16,6%). Por su parte, la
principal caida se observo en la produccion de carnes rojas (-3,5%).

Grafico 2. Variacion porcentual acumulada anual de 2006 respecto
al 2005
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En el mes de diciembre de 2006, con respecto a igual mes del afio anterior, los
mayores crecimientos correspondieron a la produccion de vehiculos automotores (62,6%),
fibras sintéticas y artificiales (18,5%) y materias primas plasticas y caucho sintético
(17,1%). Las principales caidas se observaron en la produccion de acero crudo (-17,4%)
y en la produccion de cigarrillos (-6,7%).

Grafico 3. Variacion porcentual de diciembre de 2006 con respecto

aigual periodo del afio anterior
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RUBROS MANUFACTUREROS

1 | Industria alimenticia y productos del tabaco

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y
la industria del tabaco. Diciembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto
Periodo al mes  lgual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado

anterior del afio anterior

Industria alimenticia

Total del bloque -0,4 4,4 7,1
Carnes rojas -8,3 -0,8 -3,5
Carnes blancas 53 6,1 14,7
Lacteos -6,3 -2,3 8,5
Molienda de cereales

y oleaginosas -4,7 -3,3 115
Azlcar y productos

de confiteria -23,7 9,3 7,7
Yerba mate y te -11,9 -0,3 0,5
Bebidas 14,7 13,3 7,3

Industria del tabaco

Total del bloque -11,8 -6,7 12,5
Cigarrillos -11,8 -6,7 12,5

2 | Industria textil

Variaciones porcentuales de la industria textil.
Diciembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Industria textil
Total del bloque -8,8 7,2 6,5
Hilados de algodon -16,0 -1,7 5,0
Fibras sintéticas
y artificiales ® -2,4 18,5 -0,5
Tejidos -6,7 9,7 6,9

(1) Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo
incluye en el bloque de la industria textil.

l. 5.893

Grafico 1. Industria alimenticia y la industria del
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3 | Papely Carton - Edicion e impresion

Variaciones porcentuales de la industria del papel y
cartén y de la industria de la edicion e impresion.
Diciembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto '
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Papel y carton
Total del bloque -1,7 4,1 2,0
Papel y cartén -1,7 4,1 2,0
Edicion e impresion
Total del bloque -5,7 6,4 5,3
Productos de
editoriales
e imprentas -5,7 6,4 53

4 | Refinacion de petroleo

Variaciones porcentuales de la industria de refinacion
del petréleo. Diciembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto
Perfodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Refinacién del petréleo
Total del bloque 3,5 6,3 6,2
Petr6leo procesado 3,5 6,3 6,2

5 | Productos quimicos, de caucho y plastico

Variaciones porcentuales de la industria quimica, de
caucho y plastico. Diciembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto .
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior

Sustancias y productos quimicos

Total del bloque 3,1 13,5 6,8
Gases industriales  -3,7 7,7 55
Productos quimicos

basicos 9,7 11,4 0,7
Agroguimicos 2,8 13,6 8,5
Materias primas

plasticas y caucho

sintético 9,5 17,1 5,0
Detergentes, jabones

y productos

personales 6,5 11,0 54
Productos

farmacéuticos(1) -1,1 14,2 9,9
Productos de caucho y plastico

Total del bloque 1,2 7,1 6,1
Neuméticos -6,9 5,7 2,1
Manufacturas

de plastico 3,6 7,5 7,2

(1) Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel
de empresas, dado que las camaras que nuclean a los productores
proveen la informacion relativa del mes bajo analisis con posteriori-
dad a la publicacién de este comunicado.

l. 5.893

Grafico 3. Papel y cartdn, Edicién e impresion con
respecto al nivel general del EMI. Diciem-
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6 | Minerales no metalicos - Industrias metali-
cas basicas

Variaciones porcentuales de las industrias metélicas
basicas y de los minerales no metdlicos. Diciembre de
2006

Respecto Respecto a Acumulado del

Periodo al mes |gdue|1I mes _2006 respecto a
anterior el afio igual f;\cumula_do
anterior del afio anterior

Productos minerales no metalicos

Total del bloque -11,0 5,6 15,0
Vidrio -2,5 14,3 9,6
Cemento -11,6 3,9 16,9
Otros materiales

de construccion -15,5 2,3 16,6
Industrias metélicas bésicas

Total del bloque -4.6 -15,0 1,8
Acero crudo -5,8 -17,4 1,9
Aluminio primario 2,4 0,5 0,8

7 | Industria automotrizy resto de la industria
metalmecanica

Variaciones porcentuales de la industria automotriz y
resto de la industria metalmecénica. Diciembre de
2006

Respecto Respecto a Acumulado del

Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual ~ac:umula}do
anterior del afio anterior
Vehiculos automotores
Total del bloque -18,7 62,6 32,2
Automotores (1) -18,7 62,6 32,2
Resto de la industria metalmecanica
Total del bloque -2,7 8,3 54
Metalmecanica excluida
industria automotriz  -2,7 8,3 5,4

(1)Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con

los datos suministrados por la Asociacion de Fabricas de Auto-
motores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se
toman las unidades producidas en cada una de las tres cate-
gorias principales (automdviles, utilitarios y transporte de car-
ga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de pro-
duccién del afio base (2004).

l. 5.893

Gréafico 6. Productos minerales no metdlicos e
industrias metdlicas basicas respecto al

nivel general del EMI. Diciembre de 2006
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ANALISIS SECTORIAL - DICIEMBRE DE 2006

El Estimador Mensual Industrial (EMI) presenta en el afio 2006 un crecimiento del
8,3% respecto del afo 2005. Se destaca el crecimiento que registra la industria
automotriz (32,2%), seguido por los productos minerales no metalicos (15%).

La produccién automotriz muestra un crecimiento del 32,2% en el aflo 2006 con
relacion al afio anterior. La produccion del aflo 2006 fue motorizada por un crecimiento
sostenido y homogéneo del mercado local y de las exportaciones. Todo parece indicar
que esta tonica se sostendra en el corriente aflo de manera que las ventas al mercado
interno alcancen las 500.000 unidades, con un nivel de produccion local que nuevamente
exceda con holgura los 400.000 vehiculos. Cabe destacar que el sector protagonizo
durante el afio 2006 un sostenido proceso de incremento del empleo y los turnos de
trabajo, asi como el desarrollo de inversiones en equipamiento y procesos, que se espera
continue basado sobre los nuevos proyectos encarados por las terminales locales.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA),
las ventas totales a concesionarios durante el afio 2006 crecieron un 14,4% con relacion
al afio anterior. El mes de diciembre exhibe un crecimiento de las ventas del 31,7% en
la comparacion con igual mes de 2005, mientras que el incremento ascendié a 8% en
relacion con noviembre de 2006. También segun ADEFA, el comportamiento de las ventas
al mercado interno correspondiente a vehiculos de produccion nacional verifica un
desempefio aun mejor, tanto para el acumulado anual de 2006 en comparacion con el
afio 2005 (31,5%), como en diciembre de 2006 respecto de igual mes del afio anterior
(88,2%), mientras que con relacion a noviembre de 2006 también se aprecia un
crecimiento del 17,4%. Las exportaciones del mes de diciembre crecieron 49,8% con
relacion a igual mes del afio anterior, llevando el acumulado anual de 2006 a un nivel
superior en 30,4% al del afio 2005, mientras que en diciembre con relacion a noviembre
de 2006 se redujeron 26% por razones estacionales.

Cabe destacar que las ventas al exterior absorbieron casi el 55% de la produccion
local, hecho que se debe al buen desempefo de los mercados mejicano y chileno, a la
recuperacion de la demanda brasilefia (que volvio a ocupar su lugar como principal
destino de las exportaciones del sector) y a la sostenida politica de apertura de nuevos
mercados Ilevada adelante por las terminales que lograron buena penetracion en los
mercados mundiales con algunos de los modelos mas competitivos. En este sentido el
sector llegd con sus productos a 75 destinos, entre los que se destaca Venezuela por su
gran dinamismo, en particular en el rubro de vehiculos pesados.

El mes de diciembre de 2006, por su parte, muestra un fuerte crecimiento de la
produccion con respecto a igual mes del afio anterior (62,6%), mientras que en la
comparacion con noviembre de 2006 se observa una caida del 18,7%, motivada en el
cierre por vacaciones de varias de las terminales durante los ultimos dias del mes.

Las perspectivas para el afio 2007 contemplan que continue la recuperacion de la
demanda interna, sobre todo si se producen mejoras en la financiacion, la expansion de
los planes de ahorro, y la implementacion de mecanismos de leasing para renovacion
de flotas. En principio se espera que se repita el excelente desempefio de los vehiculos
utilitarios, que constituyeron una categoria muy dinamica en la colocacion doméstica
de vehiculos de produccion nacional, con un crecimiento del 24,8%.

Tal como ocurrié durante casi todo el aio 2006, buena parte de la demanda interna
en la categoria automoviles, sera absorbida por las ventas de vehiculos importados,
fundamentalmente los de precio menor, situacion que tenderia a revertirse en la medida
que se produzcan lanzamientos de nuevos modelos de produccion nacional y que la
demanda local evolucione hacia modelos de gama media alta. Tanto el gobierno como el
sector privado (terminales y autopartistas) manejan una serie de iniciativas destinadas
a fortalecer y desarrollar la cadena de valor local. En este sentido, el afio 2007 estara
caracterizado por el avance de varios proyectos basados en plataformas globales muy
competitivas cuya maduracion se hara visible durante todo el afo.
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También, durante el aflo 2006, la continua apreciacion del euro y del real generd un
nuevo espacio para la nacionalizacion de partes y piezas, a los efectos de reemplazar
componentes provenientes principalmente de Europa, tanto para la produccion local
como para las terminales brasilefias. El sector autopartista replicé durante el afio la
situacion de las terminales, con una continua recuperacion de clientes locales y con un
excelente desempefio exportador, alcanzandose durante 2006 niveles récord. Debe
considerarse ademas el alto dinamismo de la demanda destinada a maquinaria agricola.
El sector aspira a repetir esta performance en el corriente afio, para lo cual las empresas
realizan importantes inversiones. En lo inmediato, las programaciones para enero se
reducen significativamente debido al cierre por vacaciones de las terminales, volviendo
a sus niveles normales durante febrero, cuando casi todas las terminales se encontraran
en actividad. Las exportaciones al mercado brasilefio presentan un horizonte de
programaciones creciente, luego del periodo vacacional de las terminales brasilefias en
diciembre y mantendran el nivel hasta febrero, mes en que se reduciran por el
caracteristico receso de Carnaval.

La industria alimenticia presenta un aumento del 7,1% en el afio 2006, en
comparacion con el aflo 2005. Los principales crecimientos se registran en la produccion
de carnes blancas (14,7%), en la molienda de cereales y oleaginosas (11,5%) y en la
elaboracion de productos lacteos (8,5%). La Unica caida se verifica en la produccion de
carnes rojas (-3,5%).

La molienda de cereales y oleaginosas presenta un crecimiento del 11,5% en el
acumulado del afio 2006 en comparacion con el afio 2005. Se destaca el mayor nivel de
actividad de la industria aceitera a partir del crecimiento registrado en la produccion de
granos oleaginosos, particularmente de soja, y de las inversiones que permitieron
aumentar la capacidad instalada de molienda.

Segun informacion de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos
(SAGPyA), la produccion total de granos oleaginosos para la campafa agricola 2005/
2006 se estima cercana a los 44,73 millones de toneladas, volumen un 5% mayor al
verificado en la campafia 2004/2005, registrandose asi un nuevo récord nacional de
produccidn de granos oleaginosos. La cosecha de soja durante la campafia analizada
ascenderia a 40,5 millones de toneladas, teniendo en cuenta los buenos rendimientos
logrados en diversas zonas del pais. La produccion nacional de soja de la campafa
2005/2006 constituiria un nuevo récord productivo de la mencionada oleaginosa,
superando en un 5,7% a la produccion obtenida en la campafia precedente. Esta mayor
produccion se relaciona con el crecimiento de la superficie sembrada y los buenos
rendimientos obtenidos. En el caso del girasol, la produccion final se estima cercana a
los 3,8 millones de toneladas, nivel similar al alcanzado en la campaia agricola 2004/
2005.

Las estimaciones para la campafa agricola 2006/2007 sefialan un nivel de cosecha
superior tanto de soja como de girasol, que representaria un nuevo récord de produccion
de granos oleaginosos, dependiendo siempre de la incidencia de los factores climaticos.
Se estima que el area sembrada con soja sea un 4,7% superior a la verificada en la
campafia 2005/2006, en tanto que para el girasol se prevé un incremento del area
sembrada del 8,4%.

En cuanto a las exportaciones, de acuerdo con datos del Servicio Nacional de Sanidad
y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el periodo enero-noviembre de 2006 las
colocaciones externas de aceites (soja y girasol) presentan un incremento del 23% con
respecto al mismo periodo del afio anterior en términos de toneladas, en tanto que en
dolares muestran una suba del 21%.

El volumen exportado de aceite de soja -con una participacion relativa del 80% en las
exportaciones totales de aceites en el periodo enero-noviembre de 2006- acumula un
crecimiento del 22% en comparacion con el mismo acumulado de 2005. China se mantiene
como la principal plaza de colacion externa de aceite de soja, absorbiendo el 40% del
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total de exportaciones argentinas de este producto, a pesar del retroceso del 20% que
registrd el volumen exportado hacia ese mercado en el acumulado de los primeros once
meses de 2006, frente a igual periodo del afio anterior. Como segundo mercado mas
importante se ubica Marruecos (9%), sequido por Turquia (6%) y Egipto (5%).

Las exportaciones de aceite de girasol presentan un crecimiento del 23% en los
primeros once meses de 2006 frente a igual periodo del afio anterior, en términos de
toneladas, mientras que en ddlares verifican una suba del 12%. Holanda es la plaza de
colocacion externa de aceite de girasol mas importante, absorbiendo el 21% del volumen
total exportado de este producto en el periodo bajo analisis. Los envios concretados
hacia el mercado holandés durante el periodo enero-noviembre de 2006 se duplicaron
frente a los despachos realizados en igual periodo de 2005. Otros destinos de colocacion
de aceite de girasol han sido -en orden de importancia por su participacion en el total
de exportaciones de este producto en el periodo bajo analisis- Turquia (19%), Francia
(12%) y Egipto (10%). Cabe destacar el significativo crecimiento de los despachos
realizados hacia el mercado turco, teniendo en cuenta que en el periodo enero-noviembre
de 2005 el volumen exportado hacia ese destino fue poco relevante.

Con respecto a las exportaciones de harinas proteicas, las colocaciones externas de
harina de soja registran un incremento del 11% en comparacion con igual acumulado
del aflo anterior en términos de volumen, mientras que en valores monetarios el
incremento asciende al 9%. Filipinas, Espafia, Polonia, Sudafrica e Indonesia son las
principales plazas de colocacion externa de harina de soja en el periodo enero-noviembre
de 2006, absorbiendo entre los cinco paises el 40% del total del volumen exportado por
este segmento en el periodo considerado, cada uno de ellos con una participacion similar.

Las ventas de pellets de soja presentan una caida del 8% en términos de toneladas
en el periodo enero-noviembre de 2006, en comparacion con el mismo periodo de 2005;
en dolares verifican una disminucion del 9%. Las principales plazas de colocacion externa
de este producto en el periodo considerado son -en orden de importancia segun su
contribucion al total de toneladas exportadas por este segmento- Francia (16%), Corea
del Sur (14%) y Malasia (11%).

Segun fuentes consultadas, los precios internacionales de los aceites vegetales se
mantienen sostenidos, previéndose para el afio 2007 un crecimiento de la demanda
tanto de aceites de soja como de girasol, como asi también precios favorables, producto
de la creciente demanda originada en la necesidad de abastecer la produccion de biodiésel
a nivel mundial, particularmente en Europa. Ello ha llevado al anuncio por parte de
varias empresas de la realizacion de inversiones para la instalacion de plantas de
produccidn de biodiésel en el ambito nacional, principalmente con el objeto de abastecer
la demanda externa.

En el caso del aceite de girasol, las expectativas de crecimiento de la demanda mundial
obedecen a su vez al constante crecimiento del consumo humano, en el continente
europeo particularmente, ganando participacion en el mercado en detrimento del aceite
de colza en el sector alimenticio, comportamiento que se espera se mantenga durante
el afo 2007.

Con respecto a las retenciones a las exportaciones de los derivados de soja -aceites
y harina- cabe destacar que el pasado 11 de enero de 2007, mediante la Resolucion 9/
2007 del Ministerio de Economia y Produccion, se establecio un incremento de los
derechos de exportacion del 4%, por lo que a partir de la mencionada resolucion tanto
las exportaciones de aceite como de harina de soja estaran gravadas con el 24%.

La elaboracion de productos lacteos presenta en el afio 2006 un incremento del
nivel de produccion del 8,5% en comparacion con igual periodo del afio precedente. A
partir de este resultado, la industria lactea logra una expansion de su actividad por
tercer aflo consecutivo. Este comportamiento se vincula basicamente con la mayor
disponibilidad de materia prima para su procesamiento industrial.

El desempefo del sector se explica tanto por el crecimiento de la demanda interna
como por la significativa expansion de la demanda internacional. El mercado interno
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constituye el principal mercado de colocacidon de las ventas de la industria lactea
argentina, absorbiendo cerca del 80% de las mismas. Segun informacion de la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), en el acumulado de los primeros
diez meses de 2006, el consumo interno verifica un crecimiento del 6% con respecto al
mismo periodo de 2005.

En cuanto a las exportaciones, de acuerdo con informacion del Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), las colocaciones externas de productos
lacteos (leches, quesos y otros lacteos) verifican en el acumulado del periodo enero-
noviembre de 2006 un crecimiento del 33% en volumen, en comparacion con las
exportaciones concretadas en igual periodo del afio anterior, en tanto que en valores
monetarios registran un incremento del 32%. Este resultado deriva del importante
dinamismo que verifican las ventas externas de leche en polvo -principal producto de
exportacion de la industria lactea nacional- y de otros productos lacteos. Las
exportaciones de leche en polvo acumulan en el periodo enero-noviembre de 2006
incrementos tanto en términos de toneladas como en valores monetarios frente al
mismo periodo del afio anterior, del 29% en ambos casos. Las principales plazas de
colocacidn externa de este producto en los primeros once meses de 2006 son -por
orden de importancia segun su contribucion al total de toneladas exportadas en el
periodo bajo analisis- Argelia (18%), Venezuela (17%) y Brasil (14%), absorbiendo entre
los tres mercados la mitad del volumen exportado en el mencionado periodo. Las
colocaciones externas de leche en polvo participan con el 64% en el total del volumen
exportado de productos lacteos en el periodo considerado.

Las exportaciones de otros productos lacteos -con una participacion relativa del
21% en el total- muestran un significativo incremento del 78% en el acumulado de los
primeros once meses de 2006 respecto de igual acumulado de 2005 en términos de
toneladas, mientras que en dolares presentan un crecimiento del 95%. Este desempefio
obedece en gran parte a los destacados aumentos verificados en las colocaciones externas
de alimento infantil y manteca; las ventas externas de ambos productos explican el
349% de las exportaciones totales de otros productos lacteos en los primeros once meses
de 2006. Los principales mercados de colocacion externa de alimento infantil son -por
orden de importancia segun su contribucion al total de toneladas exportadas por este
producto- Venezuela, México y Republica Dominicana, en tanto que Rusia es el pais
que absorbe la mayor parte de las exportaciones de manteca.

Por su parte, Brasil es la principal plaza de colocacion externa del segmento de otros
productos lacteos, con una participacion relativa del 18% en el total del volumen
exportado en este segmento en el periodo enero-noviembre de 2006, resultado derivado
principalmente de sus compras de sueros de leche en primer lugar, y de suero de queso
en segundo término. Seguidamente se ubica Chile, participando con el 13%, a partir de
su demanda de dulce de leche y yogur. En tercer lugar se encuentra Rusia (12%), sequido
por México (8%) y Uruguay (8%). El segmento de otros productos lacteos continua
incrementando su participacion relativa en el total de exportaciones lacteas en los
ultimos meses. Mientras que en el acumulado de los primeros once meses de 2005 el
segmento de otros productos lacteos absorbia el 16% del total de las exportaciones
lacteas, en el mismo periodo de 2006 tiene una participacion relativa del 21% en el
total del volumen exportado en el periodo considerado.

Las colocaciones externas de quesos -con una participacion relativa del 16% en el
total del volumen exportado de productos lacteos-, en los primeros once meses de 2006
presentan un incremento del 11% en toneladas con respecto al mismo periodo de 2005,
en tanto que en valores monetarios registran un crecimiento del 13%. Los principales
mercados de colocacion externa de quesos en el periodo enero-noviembre de 2006 son
-por orden de importancia segun su contribucion al total de toneladas exportadas por
este segmento- Rusia (26%), Chile (13%) y Estados Unidos (12%), absorbiendo estos
tres paises la mitad del volumen exportado en el periodo considerado. Cabe destacar la
pérdida de participacion relativa en las exportaciones de quesos argentinas que Estados
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Unidos viene experimentando en los ultimos meses, frente a la ganancia que presenta
el mercado ruso.

Segun fuentes consultadas, para el afio 2007 se espera un crecimiento tanto de la
demanda interna como de las exportaciones. El mercado internacional para los productos
lacteos muestra una tendencia firme y sostenida de crecimiento de la demanda, basada
en la importacion mundial de leche en polvo y quesos.

El procesamiento de petrdleo presenta en el aflo 2006 un incremento del 6,2%
respecto del afo anterior. En el acumulado anual de 2006 -en comparacion con el afio
2005- la produccion de subproductos del petrdleo presenta incrementos en fuel oil
(23,3%), nafta especial (16,4%), gas oil (7%) y asfaltos (2,5%), mientras que
experimentaron descensos las producciones de nafta comun (- 48,2%), diesel oil (-
5,4%), combustible para retropropulsion (-5%), bases lubricantes (-3,7%), kerosene (-
3,6%) y gas licuado de petroleo (-1,1%).

Con respecto a las ventas de derivados al mercado interno, en el acumulado enero-
noviembre de 2006 -respecto de igual periodo de 2005- se observan alzas en los
despachos de nafta super (20,4%), fuel oil (11,3%), gas oil (6,1%), kerosene (4,4%),
asfaltos (2,9%) y lubricantes (0,7%); en cambio, experimentaron bajas las ventas locales
de diesel oil (-41,6%), nafta comin (-17,2%) y aeronaftas (-9,7%).

En materia de exportaciones de derivados, para igual comparacion, se observan
incrementos en las ventas externas de aerokerosene, diesel oil y fuel oil, mientras que
experimentaron descensos las exportaciones de aditivos lubricantes, asfaltos, bases
lubricantes, gas oil, nafta comun, nafta super y nafta ultra. En lo referente a
importaciones de subproductos del petroleo, si se comparan los periodos bajo analisis
indicados precedentemente, se destacan las alzas observadas en aditivos lubricantes,
aditivos combustibles, asfaltos, bases lubricantes y nafta super, registrandose descensos
en las compras externas de aeronafta, gas oil, lubricante automoviles, nafta comun y
nafta ultra.

Cabe destacar que la cotizacion promedio internacional del barril de crudo en el mes
de diciembre de 2006 alcanzo6 los 62,08 dolares, registrando una variacion positiva del
4,6% con respecto a diciembre de 2005 y un alza del 4,5% respecto del mes anterior.

El bloque quimico presenta un aumento del 6,8% en el afio 2006, en comparacion
con el afio 2005. Se destacan los crecimientos registrados en los niveles de elaboracion
de productos farmacéuticos (9,9%) y agroquimicos (8,5%).

La elaboracion de productos farmacéuticos registra en el aflo 2006 un crecimiento
del 9,9% con respecto al aflo 2005. Segun datos del informe "La industria farmacéutica
en la Argentina” del INDEC correspondiente al tercer trimestre de 2006, la facturacion
de productos farmacéuticos de produccion nacional registra un crecimiento acumulado
en el periodo enero-septiembre de 2006 -con respecto al mismo acumulado del afio
anterior- del 14%. Dicho crecimiento esta impulsado, principalmente, por el incremento
del 13% de la facturacion en el mercado interno y, en menor medida, por el crecimiento
del 249% de la facturacion correspondiente a las ventas externas que tienen una baja
participacion en el total de la facturacion de los productos farmacéuticos de produccion
nacional.

Segun dicho informe, los productos farmacéuticos nacionales se destinan
principalmente al mercado interno (87% del total). Fuentes consultadas estiman que la
demanda interna de productos farmacéuticos continuara creciendo en el corriente afio
2007. Las exportaciones, que representan el 13% de las ventas de productos
farmacéuticos nacionales, se destinan principalmente a paises de Latinoamérica, sur de
Asia y norte de Africa. Seglin fuentes del sector, algunas empresas estan realizando
inversiones para aumentar la capacidad productiva con el objetivo de incrementar las
exportaciones, principalmente hacia América Latina.

Cabe mencionar que en el mes de diciembre pasado, la Legislatura de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires aprobo la reforma del Codigo de Planeamiento Urbano, por
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el que se flexibiliza el régimen para la instalacion de industrias en la Ciudad de Buenos
Aires y para la ampliacion de establecimientos existentes. Segun fuentes consultadas,
esta reforma en el Codigo de Planeamiento Urbano favorece la realizacion de
ampliaciones de capacidad en plantas existentes y facilita la instalacion de nuevas
plantas industriales. En este ultimo caso cabe destacar el complejo industrial de 11
plantas elaboradoras de productos farmacéuticos que esta proyectado construirse en la
Ciudad de Buenos Aires.

La industria papelera presenta en el afio 2006 un crecimiento de la produccion del
2% con respecto al afio anterior. Los segmentos de mayor dinamismo en el transcurso
del afo corresponden a los papeles para envases y embalajes y a los papeles para
impresion. Los mayores niveles de produccion y ventas que presentan ambos segmentos
se derivan principalmente del impulso generado por el crecimiento de la demanda
doméstica, que constituye el principal destino de colocacion. En el caso de los papeles
para impresion, a la mayor demanda interna se suma el crecimiento de las exportaciones.
La participacion de las exportaciones de papeles para impresion en el total de ventas de
este segmento durante el afio 2006 se ubica en torno al 300%.

La mayor demanda local de papeles para impresidon y de papeles para envases y
embalajes se vincula con la evolucion del sector de editoriales e imprentas, que para el
afo 2006 registra un crecimiento del 53% frente al afio anterior. Este crecimiento
obedece en parte al dinamismo observado en el segmento de etiquetas y envases
flexibles, cuya evolucidn se vincula principalmente con el mayor nivel de actividad de la
industria alimenticia. Asimismo, cabe destacar la aceleracion del crecimiento del
segmento de editoriales que, en el transcurso del afio 2006, ha incrementado en forma
sostenida el nivel de actividad. Segun fuentes consultadas, las perspectivas de crecimiento
para el sector en el aiio 2007 son favorables.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL

INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el primer trimestre de 2007 respecto al primer trimestre de 2006

Demanda interna

El 54,6% de las empresas prevé un ritmo estable
en la Demanda interna para el primer trimestre, el
43,8% anticipa una suba y el 1,6% prevé una
disminucion.

Exportaciones

El 98,4% de las firmas consultadas manifestaron
que exportaran durante el primer trimestre. El
49,2% de las empresas consultadas anticipa una
suba en sus exportaciones totales durante el primer
trimestre respecto a igual trimestre de 2006, el
42,9% a no prevé cambios en sus ventas al exterior
y el 7,9% opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las
exportaciones a paises del Mercosur; el 96,9% de
las firmas exporta a paises del bloque. De ese
conjunto el 48,2% no anticipa cambios respecto a
igual trimestre del afio anterior, el 43,8% prevé
una suba y el 8,0% vislumbra una disminucion.

Insumos importados

El 96,9% de las empresas prevé utilizar insumos
importados en el proceso productivo en el primer
trimestre. El 71,0% de las firmas anticipa un ritmo
estable en sus importaciones totales de insumos, y
el 29,0% anticipa una suba respecto a igual periodo
del afio 2006.

Consultados exclusivamente respecto a las
importaciones de insumos de paises del Mercosur;
el 90,6% de las firmas compra a paises del bloque;
de ellos, el 62,1% no prevé modificaciones para el
primer trimestre respecto a igual periodo del afio
anterior, el 36,2% opina que aumentara y el 1,7%
preveé una caida.

Stocks

El 67,2% de las empresas no espera cambios en los
stocks de productos terminados con relacion al
primer trimestre del afio anterior; el 26,5 % anticipa
una baja, contra el 6,3% que espera un aumento.

Capacidad instalada

El 59,3% de las empresas no advierte cambios en
la utilizacion de la capacidad instalada respecto a
igual trimestre de 2006; el 39,1% prevé una suba,
en tanto el 1,6% anticipa una baja.
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Con relacion a la utilizacion de la capacidad
instalada para el trimestre en curso, respecto al
trimestre anterior, el 89,1% de las firmas la
considera adecuada, el 7,8% opina que es
insuficiente y para el 3,1% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizacion de la capacidad
instalada para el trimestre en curso, el 51,7% de
las firmas utilizara entre un 80% al 100% de
sucapacidad; otro 35,8% anticipa que utilizara entre
un 60% al 80% de su capacidad, en tanto el 12,5%
de las empresas opinan que el nivel de utilizacion
se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 80,9% de las empresas no espera cambios en la
dotacion de personal para el primer trimestre, el
17,5% prevé un aumento y el 1,6% estima una
caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del
personal afectado al proceso productivo, el 52,4%
de las empresas no anticipa cambios, el 46,0%
advierte una suba y el 1,6% opina que disminuiran.

Inversiones

El 24,1% de las firmas prevé realizar nuevas
inversiones productivas durante el trimestre en
curso; el 43,0% continua ejecutando inversiones
iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 32,9%
no tiene previsto realizar inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos
anteriores estaran destinadas principalmente a
Aumentar la produccion (51,4%), Mejorar la calidad
del producto o servicio en el (24,9%) y Competir en
el exterior (12,4%)

Necesidades de crédito

El 63,3% de las firmas no espera cambios
significativos en sus necesidades crediticias en el
trimestre en curso respecto al trimestre anterior y
el 36,7% de las empresas necesita una mayor
asistencia crediticia.

La principal fuente de financiamiento de las
empresas son las Instituciones financieras locales
con el 43,8%; los Fondos propios con el 25,5%; y
la Financiaciéon de proveedores insume el 24,1%.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en
curso se aplicaran principalmente a: la financiacion
de exportaciones (28,3%), la compra de insumos
(27,9%) y la financiacion a clientes (23,9%).
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v | ¢ Usted prevé que la Demanda Interna en el 1°
trimestre del 2007 con relacién al 1° trimestre

de 20067
%
Aumentara 43,8
No variara 54,6
Disminuira 1,6

v | ¢Usted prevé que sus Exportaciones con destino al
bloque Mercosur en el1° trimestre del 2007 con re-
lacion al 1° trimestre de 20067

%

Aumentaran 43,8
No variaran 48,2
Disminuiran 8,0

v | ¢Usted prevé el total de Insumos importados proce-
dentes de paises el bloque Mercosur para el 1° tri-
mestre de 2007 con relacion al 1°trimestre de 20067

%

Aumentaran 36,2
No variaran 62,1
Disminuiran 1,7

v | ¢Usted prevé que la Utilizacion de la capacidad ins-
talada de su empresa en el 1° trimestre de 2007 con
relacion al 1° trimestre de 20067

%

Aumentara 39,1
No variara 59,3
Disminuira 1,6

v | ¢Como espera que evolucione la Dotacion de perso-
nal durante el 1° trimestre de 2007, con relacion al 1°
trimestre de 20067

%

Aumentaran 17,5

No variaran 80,9

Disminuiran 1,6
l. 5.893

v | ¢Usted preveé que sus Exportaciones totales en el 1°
trimestre de 2007 con relacion al 1° trimestre de

20067
%
Aumentaran 49,2
No variaran 429
Disminuiran 79

v | ¢Usted prevé que el total de Insumos Importados
utilizados en el proceso productivo para el 1° trimes-
tre de 2007 con relacion al 1° trimestre de 20067

%

Aumentaran 29,0
No variaran 71,0
Disminuiran 0,0

v | ¢Usted prevé que los Stocks de productos termina-
dos para el 1° trimestre de 2007 con relacion al 1°
trimestre de 20067

%

Aumentaran 6,3
No variaran 67,2
Disminuiran 26,5

v | ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la capacidad insta-
lada previsto para el trimestre en curso? (Ene. - Mar.
de 2007)

Nivel de utilizacién % de empresas

(0 - 20) -

(20 - 40) 16
(40 - 60) 10,9
(60 -80) 35,8
(80-100) 51,7

v | ¢Como espera que evolucione la cantidad de Horas
trabajadas del personal afectado al proceso produc-
tivo durante el 1° trimestre de 2007 con relacion al
1° trimestre de 20067

%

Aumentaran 46,0
No variaran 52,4
Disminuiran 1,6
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador
de coyuntura que mide la evolucion de la produccion indus-
trial con periodicidad mensual. Las fuentes de informacion
son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran numeros indices de cada uno de los rubros
industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de
la produccién industrial en términos de volumen fisico.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. Desde
enero de 1994 hasta diciembre de 2004, se utiliza la estruc-
tura de valor agregado de la industria correspondiente al afio
1997. A partir de enero de 2005, se utiliza la estructura de
valor agregado de la industria correspondiente al afio 2004.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento
mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicion del
calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios mo-
viles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la
tendencia-ciclo. Por las caracteristicas del método, los fac-
tores estimados sufren modificaciones cada vez que se in-
corpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opcio-
nes del programa de desestacionalizacion y se mantienen
durante un afo.

Se analiz6 el modelo apropiado para el ajuste estacional
-que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1-El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-
arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.

2-Se considerd un ajuste multiplicativo.
3- Modelo ajustado: ARIMA log(0 1 1) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacion por dias de activi-
dad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

l. 5.893

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite
analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo. La
tendencia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la
serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que
son las siguientes:

1. Extensién con un afio de pronosticos de la serie
desestacionalizada corregida por valores extremos, utili-
zando el modelo (01 1) (00 1)12.

2. Correccion mas estricta de valores extremos.

3. Estimacion de la tendencia utilizando el filtro
Henderson de 13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas econdmicas
de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales. Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual disponi-
ble y el comportamiento esperado del periodo siguiente. En
el sequndo blogue se requiere informacion de caracter mas
estructural y, por lo tanto, las consultas se realizan trimes-
tralmente.

Para mayor informacion del
"Estimador Mensual Industrial”
ver en:
http//www.indec.gov.ar

NDEC

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Buenos Aires, 2006. Por cualquier consulta puede dirigirse
Centro Estadistico de Servicios Julio A. Roca 615,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires C1067ABB, Argentina.
tel.: 4349-9652/46, fax: 4349-9621

Correo electronico: ces@indec.mecon.gov.ar.
Internet: www.indec.gov.ar
Horario de atencion: 9:30 a 16:00 hs.
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