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SINTESIS

v De acuerdo con datos del Estimador Men-
sual Industrial (EMI), la produccién manufacture-
ra del mes de enero bajé 18,0% en términos
desestacionalizados respecto de igual mes de
2001. La variacion interanual con estacionalidad
fue negativa en 18,4%.

La actividad industrial de enero con relacion a di-
ciembre tuvo una caida del 2,4% en términos
desestacionalizados y del 10,8% con
estacionalidad.

Con relacion al comportamiento del indicador EMI
Ajustado o tendencia-ciclo (gréafico 1y pag. 24),
se observa una disminucion del 1,4% con res-
pecto a diciembre pasado.

v" Desdeel punto de vista sectorial, las ramas
industriales con mejor desempefio en enero de
2002 con respecto al mismo mes del afio ante-
rior han sido las producciones de aceites y
subproductos oleaginosos, cigarrillos y produc-
tos quimicos basicos. El crecimiento en la ela-
boracion de aceites y subproductos
oleaginosos se vincula con la mayor disponibi-
lidad de soja dado que la ultima cosecha ha
sido récord histérico.
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Con los datos del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondientes
a enero de 2002 se incorporan algunas modificaciones metodologicas
que permiten una mejor captacion de la coyuntura industrial. Las mejo-
ras introducidas se vinculan con la ampliacién de la base de informan-
tes y con la incorporacién de nuevas producciones en los bloques de
productos alimenticios y bebidas, productos textiles y sustancias y
productos quimicos. Por otra parte, en el bloque correspondiente a
productos de tabaco se ha mejorado la medicién de la actividad del
rubro productor de cigarrillos mediante el reemplazo de la serie basa-
da en las ventas de cigarrillos (serie anterior) por la de produccién de

cigarrillos (serie actual).

Estimador mensual industrial (EMI)

Variaciéon porcentual

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

. anterior afio anterior cada mes del
periodo mismo afio
con es— deses— cones— deses— |oqpecto a igual
taciona- tacio-  taciona-  tacio- 5cymylado del
lidad nalizado’ lidad nalizado' 370 anterior

2001

Enero -11,2 -3,7 -1,7 -4,8 -1,7
Febrero -5,9 -1,8 -4,3 -0,1 -3,0
Marzo 13,1 -1,4 -6,1 -5,1 -4,1
Abril -1,3 0,7 0,0 -2,0 -3,1
Mayo 3.1 -0,7 -2,3 -1,9 -2,9
Junio -2,2 -0,3 -1,3 -0.1 -2,6
Julio 3,9 -2,1 -1,8 -3,5 -2,5
Agosto -2,7 -3,0 -5,7 -6,0 -2,9
Setiembre  -5,5 -2,5 -12,2 -10,1 -4,0
Octubre 3,9 -1,6 -9,3 -10,6 -4,6
Noviembre -5,3 -1,9 -10,9 -11,8 -5,2
Diciembre -8,1 -2,5 -18,8 -19,1 -6,3
2002

Enero? -10,8 -2,4 -18,4 -18,0 -18,4

1 En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacién porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior puede presentar diferencias si se la compara con la misma
variacion de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mismo mes calendario, existen ciertos factores como por ejemplo los "dias de actividad" que originan diferencias en el comportamiento

de ambas series. Una descripcion mas detallada sobre la desestacionalizacién del EMI puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

2 Con los datos del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondientes a enero de 2002 se ha realizado la revision de opciones para la desestacionalizacion y estimacion de la tendencia-

ciclo. Un informe mas detallado puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
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La mayor produccion de cigarrillos se relaciona con la reprogramacion de la oferta productiva a partir
de la disminucién de los stocks consumidos en periodos anteriores; en el primer mes del afo se busco
recomponer el nivel de existencias. El aumento en la fabricaciéon de productos quimicos basicos se vincula
fundamentalmente con la mayor elaboracion de etileno en el polo petroquimico de Bahia Blanca.

Con relacion a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad se destacan las fabrica-
ciones de automotores, tejidos y la industria metalmecanica excluida automotriz. La actividad de las termina-
les automotrices se vio afectada por la fuerte contraccién tanto de las ventas al mercado interno como de las
exportaciones. La caida en la elaboracion de tejidos refleja la deprimida demanda interna. La menor actividad
de la industria metalmecanica excluida automotriz se vincula con la retraccion de los niveles de inversion de
los principales sectores productivos y con la caida en la demanda de bienes durables.

v' Con referencia a la Encuesta Cuallitativa Industrial, que mide las expectativas de las firmas, se consulté a
los empresarios acerca de las previsiones para el mes de febrero del corriente afio. Los principales resulta-
dos son los siguientes:

- E151,9% de las empresas advierte una merma en la demanda interna para el mes en curso, el 44,2% de
las mismas no prevén cambios, y el 3,9% anticipa una suba.

- EI 71,6% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para febrero, el 23,0% espera un aumento y
el 5,4% advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.

- Respecto de las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 77,5% no advierte cambios, el 15,5%
prevé una subay el 7,0% advierte que disminuiran.

- EI50,7% de las firmas anticipa una baja en sus importaciones para el corriente mes, en tanto el 46,5%
prevé un ritmo estable y el 2,8% anticipa un incremento.

- Con relacion a las importaciones de insumos procedentes de paises miembros del Mercosur; el 58,1%
no advierte cambios, el 40,3% prevé una bajay el 1,6% advierte una suba.

- EI 70,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para febrero, el
19,4% de las firmas anticipa una suba en sus existencias y el 9,7% prevé una disminucion.

- EI 62,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacién de la Capacidad Instalada durante el
corriente mes; en tanto el 36,4% advierte una caida contra el 1,3% que estima una suba.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100
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En el mes de enero de 2002, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones desfavorables
en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a aceites y subproductos
oleaginosos (36,2%), cigarrillos (11,3%) y productos quimicos basicos (8,9%). Las principales caidas se observaron
en automotores (-65,0%), tejidos (-59,8%) e industria metalmecanica excluida automotriz (-54,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de enero de 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior

Aceites y subproductos
Cigarrillos

Prod. quimicos basicos
Mat. primas plasticas
Neumaticos

Aluminio primario
Gases industriales
Petréleo procesado
Agroquimicos

Harina de trigo
Productos farmacéuticos

Papel y carton

Yerba mate elaborada
Bebidas

Lacteos

Carnes blancas

Fibras sintét. y artificiales
Carnes rojas

NIVEL GENERAL

Acero crudo
Vidrio

Deterg., jab. y prod. personales

Manufacturas de plastico

Cemento

Otros mat. de construccién

Hilados de algodon

Metalmecanica exc. autom.

Tejidos

Automotores

-70 -60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40

3/25 INDEC 1.4.678




ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta una disminucién
del 8,5% en enero de 2002 con respecto al mismo
mes del afio anterior. Las mayores caidas se re-
gistraron en los rubros productores de carnes ro-
jas, carnes blancas y lacteos, mientras que la ela-
boracion de aceites y subproductos oleaginosos
presenta un crecimiento.

La elaboracion de carnes rojas registra una dismi-
nucion del 18,3% en enero de 2002 con respecto al
mismo mes del afio anterior. El menor nivel de pro-
duccion se vincula con el cierre de los mercados de
exportacién a partir del mes de marzo de 2001 como
consecuencia del brote aftésico. Ante esta situa-
cién, gran parte de los cortes destinados a los mer-
cados foraneos han sido colocados en el mercado
interno originando una sobreoferta local con la con-
secuente disminucion de los precios.

Una buena noticia para el sector es que a partir del
1° de febrero se reanudaron los embarques a la
Unién Europea. La reapertura del mercado euro-
peo constituye una importante fuente de entrada
de divisas ya que la cuota Hilton representa aproxi-
madamente el 30% del valor de las exportaciones
carnicas totales. Sin embargo, la competencia en
los mercados internacionales se ha profundizado
dado que en el ultimo afo Brasil incrementd con-
siderablemente sus exportaciones de carne vacu-
na y también han ganado participacion Australia y
Nueva Zelanda.

La entrada de carne argentina al mercado euro-
peo fue autorizada, en una primera etapa, para todo
el pais excepto para tres provincias (Cérdoba, La
Pampa y Santiago del Estero). Sin embargo, el 20
de febrero Europa levanto la restricciébn que pesa-
ba sobre estas tres provincias. Por lo tanto, si bien
estas provincias no pueden exportar cuota Hilton
en el corriente mes de febrero, fuentes consulta-
das estiman que La Pampa y Santiago del Estero
lo podran hacer a partir de la segunda semana de
marzo, y Cordoba para fines de marzo.

Asimismo, informantes del sector han manifesta-
do que existen expectativas de que en los proxi-
mos meses se negocie con la Unién Europea el
aumento de la cuota Hilton, que se compone de
cortes vacunos de primera calidad, a 40.000 tone-
ladas por afio, mientras que actualmente consta
de 28.000 toneladas.

Otra buena noticia es que a fines de enero Israel
reabrié el mercado para las carnes argentinas. Las
empresas argentinas deberan ahora volver a abas-
tecer un mercado en el cual Brasil gan6 participa-
cion en el ultimo afio. Segun fuentes consultadas,
los cortes demandados por Israel no se venden
en Europa, por lo que se complementan muy bien
con los enviados a la Uniéon Europea permitiendo
optimizar el negocio exportador.

La reapertura de los mercados europeo e israeli
junto con la devaluacién del peso argentino ha
mejorado fuertemente la performance exportadora
de la industria carnica. Esta situacion va permi-
tiendo paulatinamente la puesta en actividad de
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Industria alimenticia — Enero 2002

Variacion porcentual

respecto a
Productos respecto igual mes
al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque -5,1 -8,5
Carnes rojas -6,4 -18,3
Carnes blancas -18,9 -17,3
Lacteos -11,6 -14,8
Aceites y subproductos -17,3 36,2
Harina de trigo 12,0 -7,2
Yerba mate elaborada 19,4 -11,8
Bebidas -8,3 -13,5
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las plantas exportadoras que estaban cerradas. Sin em-
bargo, hay plantas que podrian comenzar a operar pero se
encuentran con escasa disponibilidad de capital para la
compra de hacienda; ademas, los plazos de pago de la
hacienda se han acortado. Por otra parte, los precios inter-
nacionales se presentan hoy mas bajos que hace un afio
cuando se concretaron las Ultimas exportaciones a la Unién
Europea.

e La elaboracion de carnes blancas presenta una caida del
17,3% en enero de 2002 con respecto al mismo mes del
afo anterior. Este desempefio se vincula, por un lado, con el
abandono de la actividad por parte de una de las firmas
lideres del mercado que dejé de producir en nuestro pais en
el Ultimo trimestre del afio pasado. Por otra parte, los bajos
precios internos de las carnes rojas -como consecuencia
de la pérdida de los mercados de exportacion- derivé en una
mayor demanda interna de éstas en detrimento del consu-
mo de carne aviar. Asimismo, debe destacarse que varias
empresas del sector pequeias y medianas se enfrentan
con un importante diferimiento en los plazos de pagos y
serias restricciones crediticias, lo que perjudica aun mas el
normal desenvolvimiento de la cadena aviar.

En el mes de enero, luego de la devaluacién del peso ar-
gentino, la industria avicola se enfrenté con un importante
aumento de los costos, principalmente los vinculados a la
alimentacién (soja y maiz), por lo que la produccion del
primer mes del afio observa una disminucion en el tamafio
medio de los pollos. Por otra parte, un efecto positivo de la
devaluacion del peso se tradujo en el insignificante nivel
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de importaciones de pollos en el mes de enero; la merma de las importaciones repercutira favorablemente en
los préximos meses. Ademas, fuentes consultadas tienen expectativas sobre la misién comercial que nuestro
pais, junto con Brasil, realizara a China en el proximo mes de abril para abrir nuevos mercados externos.

Sin embargo, informantes del sector han manifestado que calculos preliminares indican que el corriente afio
finalizard con un nivel de produccién aviar menor que el afio anterior. Este pronéstico se relaciona también con
que una de las principales empresas avicolas de Entre Rios dejo de operar a fin de enero.

La industria lactea presenta una caida del 14,8% en enero de 2002 con respecto al mismo mes del afio anterior.
Esta reduccién en el procesamiento industrial se vincula, fundamentalmente, con la menor disponibilidad de
materia prima como consecuencia de que en el mes bajo andlisis se ha profundizado el proceso de salida del
mercado y reducciéon de tamafio de tambos. En muchos casos, los tamberos abandonan la actividad para dedi-
carse a la agricultura que presenta un horizonte de rentabilidad mas elevada. Mientras que los cobros a las
industrias procesadoras oscilan entre los sesenta y noventa dias, el encarecimiento de los insumos (como por
ejemplo el maiz y los productos veterinarios) luego de la devaluacion del peso y la exigencia por parte de los
proveedores del pago al contado han originado que ciertos establecimientos no puedan seguir operando.

Con respecto a la situacién de la demanda, fuentes consultadas estiman que en enero la industria lactea ha
enfrentado un mercado interno recesivo, mientras que las exportaciones tuvieron una recuperacion luego de la
brusca caida que sufrieron en el mes de diciembre pasado. Sin embargo, la competencia de los productos lacteos
de Nueva Zelanda estan dificultando la posibilidad de aumentar las colocaciones externas.

Con respecto a la devaluaciéon del peso ocurrida en enero de 2002, fuentes consultadas han manifestado que, si
bien la competitividad de las exportaciones se van a beneficiar, actualmente la demanda internacional se encuen-
tra deprimida lo que ha originado una importante disminucién del precio de la leche en polvo. Cabe destacar que
la leche en polvo es el principal producto de exportacién. El precio internacional de este producto que a mediados
de 2001 se ubicaba en torno a los 2.200 délares por tonelada, actualmente ha descendido hasta llegar a alrededor
de 1.400 délares.

La industria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un crecimiento del 36,2% en enero con respecto al
mismo mes del afio anterior. Este destacado incremento se origina en la mayor disponibilidad de materia prima
dado que la ultima cosecha de soja ha sido récord histérico. En enero la industria aceitera procesé fundamental-
mente stock de materia prima ya que las operaciones de compra de granos fueron minimas.

Por otra parte, si bien durante el mes bajo analisis la actividad comercial del sector, que exporta la mayor parte de
la produccion, se vio muy afectada a raiz de los problemas financieros y de liquidacién de divisas que originaron
la interrupcion de las embarques, los procesos productivos continuaron operando dado que, segun informantes
consultados, se prevé un incremento de las exportaciones para el corriente afo. Los precios internacionales han
tenido una recuperacién muy importante en los ultimos meses, que se destaca especialmente en el caso del
aceite de girasol. Por un lado, la firmeza de la demanda mundial ha contribuido a disminuir los excedentes de
aceites y, por otro, se ha desacelerado el crecimiento de la produccién mundial de aceite de palma.

Con respecto a la devaluacion del peso que tuvo lugar a comienzos del mes bajo analisis, fuentes del sector
sostienen que esta medida no tiene un impacto significativo en la competitividad del sector dado que el precio de
los granos (materia prima) estd dolarizado ya que una porcién muy importante de la produccion de granos
oleaginosos se exporta. Cabe recordar que Argentina es el tercer productor mundial de soja, detras de Estados
Unidos y Brasil.

La produccién de harina de trigo registra una caida del 7,2% en enero con respecto al mismo mes del afio
anterior. Este guarismo se explica por una reprogramacion de la oferta productiva vinculada a los problemas de
liquidez y financiamiento por los que atraviesan los principales molinos del sector, situacién que ha repercutido
desfavorablemente en el normal desarrollo de la molienda. Mientras que la mayor parte de las ventas del sector
no se cobran al contado, los molinos no tienen financiaciéon ni bancaria ni comercial para pagar el trigo cuyo
precio, ademas, se ha incrementado a partir de la devaluacion del peso. En cuanto a la situaciéon de la
demanda, los molinos enfrentan una disminucién del consumo interno, mientras que las exportaciones se han
recuperado luego de la baja que sufrieron en el mes de diciembre pasado.

La produccion de bebidas presenta en enero una caida del 13,5% con respecto al mismo mes del afio anterior.
Dentro de los rubros mas afectados se encuentran las producciones de gaseosas y de cerveza, que enfrentan
una caida del consumo interno.

La produccion de cerveza sufrié en enero una retraccion del orden del 15% con respecto al mismo mes del afio
anterior; fuentes consultadas estiman que la caida del consumo interno ha sido aun mayor para esta compara-
cion. Las firmas productoras enfrentan una dificil coyuntura dado que a la caida del consumo interno se agrega
el incremento de los costos del principal insumo (la cebada cervecera). También se incrementaron los costos
de los envases dado que algunas partes de los mismos se importan como, por ejemplo, las tapitas y las
etiquetas. En otros casos, si bien el envase se produce localmente, como las latas de aluminio o los tetra-pak,
se utilizan insumos importados por lo que aumentaron de precio.

La elaboracion de vino también sufri6 una merma en el primer mes del afio. Un factor que influy6 en el nivel de
produccion en el mes bajo analisis es la dificultad existente en el aprovisionamiento de corchos dado que éstos
se importan de Portugal; las condiciones de retraccién del crédito comercial y, en algunos casos, la exigencia de
pago al contado por parte de los proveedores externos han dificultado enormemente la adquisicion de corchos.
Esta situacion ha complicado seriamente el desenvolvimiento de una industria que en los ultimos afos prota
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goniz6 un notable proceso de transformacion. En efecto, durante los ultimos afios se registré una caida de las
cantidades producidas, pero la reorientacion de la producciéon hacia vinos finos ha compensado las menores
cantidades con valores monetarios mas elevados por unidad. Pese a que el mercado interno total se encuentra
deprimido, el consumo per capita de vinos de alta calidad, comparativamente mas caros, ha crecido en forma
sotenida. Por un lado, se registra en la ultima década una reduccion del 5% de la superficie total de vifiedos por
la erradicacion de uvas de mesa o comunes vy, por otra, se han agregado nuevos cultivos orientados sobre todo
a la obtencién de uvas de alta calidad, ubicados en zonas mas altas y de mayor amplitud térmica. Este proceso
esta centrado fudamentalmente en la provincia de Mendoza y, en menor medida, en San Juan y La Rioja.

Las exportaciones de vino se han ftriplicado en los ultimos cinco afios y la cantidad de empresas que destinan
una parte de la produccion a mercados del exterior se ha multiplicado por diez durante la ultima década. De este
modo, la produccion vitivinicola argentina esta remontando una larga trayectoria en la cual la mayor parte de la
produccion se orientaba al mercado interno, mientras que las exportaciones eran marginales y concentradas en
lineas de baja calidad. Estos cambios fueron complementados con inversiones considerables en la provision de
equipos y materiales utilizados en la industria, como tanques de almacenamiento, etiquetas y manufacturas de
corcho. Segun fuentes consultadas, se espera que la devaluacion del peso aumente la competitividad que la
vitivinicultura de nuestro pais viene ganando desde mediados de la década pasada.

Productos de tabaco

En enero de 2002 la produccion de cigarrillos registra

. o .7 . Productos de tabaco - Enero 2002
un incremento del 11,3% en comparacién con el mismo
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perjuicio a la producciéon nacional.

Industria textil

La industria textil registra una caida del 56,1% en ene- Industria textil — Enero 2002
ro de 2002 con respecto al mismo mes del afio anterior.
Esta fuerte disminucion de la actividad se vincula, por
un lado, con la destacada retraccion de la demanda

Variacion porcentual
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interna y, por otro, con problemas de suministro de Productos respecto igual mes
insumos importados que afectaron el proceso produc- al mes del afio
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restricciones sobre el credito comercial por parte de Tejidos 20,7 59.8

proveedores del extranjero que comenzaron a exigir el
pago al contado. Algunos productores se vieron muy Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

afectados por no poder cumplimentar este requisito ni. qQuimicos, a los efectos de su presentacion se o incluye en el blogue de la
obtener cartas de crédito por parte de los bancos. Hacia  industria textil.
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mediados de enero esta situacion se comenz6 a norma-
lizar a partir de la refinanciacion de los pagos con los
proveedores.

Cabe destacar, ademas, que en los ultimos meses del
afio pasado varias plantas fabriles cerraron total o par-
cialmente, por lo que la base de comparacion (enero de
2001) es sustancialmente mayor. Las firmas que se en-
contraban produciendo a comienzos del afio pasado y
que no operaron en enero del corriente afio se vinculan
tanto con los rubros productores de tejidos e hilados de
algodon como de fibras sintéticas y artificiales. En este
ultimo caso, se destaca el abandono de la actividad por
parte de la Unica empresa productora de fibra acrilica
que operaba en nuestro pais y de una planta pertene-
ciente a una empresa transnacional productora de un
tipo especial de hilado de nylon destinado especialmen-
te a la fabricacién de alfombras.

Segun fuentes consultadas, un dato positivo es que la devaluacion del peso ha comenzado en el mes de enero a
producir dos efectos esperados: en primer lugar, disminuir las importaciones de textiles que presentan un marcado
descenso en el mes bajo andlisis, en comparacién con enero del afio pasado, especialmente en el caso de tejidos;
en segundo lugar, favorecer las exportaciones que se han comenzado a incrementar en el primer mes del afio. Las
perspectivas para los proximos meses son alentadoras en la medida que este proceso de mayor insercion de la
produccién nacional tanto en el mercado interno como en plazas externas se profundice.

Una buena noticia para el rubro de fibras sintéticas es que una destacada firma transnacional se encuentra en
proceso de ampliacién de una de sus plantas que permitira incrementar la producciéon de un tipo especial de hilado
que se destinara a la elaboracion de pafales. El mercado de pafiales presenta un acelerado crecimiento en los
ultimos afios y alentadoras expectativas en cuanto a su desempefio en el mediano plazo. La ampliacién de capaci-
dad productiva permitira proveer este hilado no sélo al Mercosur sino a Latinoamérica desde la Argentina a partir de
los proximos meses. Asimismo, se esta desarrollando una agresiva politica de exportaciones para captar nuevos
mercados y ampliar las ventas externas.
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Papel Yy Cartén Papel y cartén — Enero 2002

La industria papelera registra en enero de 2002 una
caida del 9% con respecto al mismo mes del afio ante-

Variacion porcentual

rior. Los distintos tipos de papel han sufrido una reduc- respecto a

o . s . . Productos respecto igual mes
cion en su nivel de elaboracion en el periodo analizado, al mes del afio
excepto el papel para diarios que se mantiene relativa- anterior anterior
mente estable.
Por un lado, la dlsmlnucp'n de la produccion se vincula to¢ar del bloque -10,1 -9,0
con una marcada retraccion de las ventas en el merca- .

. . - Papel y cartén -10,1 -9,0
do interno. Esta situacion obedece, en algunos casos, a
una menor demanda interna y, en otros, a la imposibili- % n
dad de realizar las entregas a los clientes debido al F
g 150 ¢ A /‘\ A

corte de la cadena de pagos. Las dificultades financie-
ras por las que atraviesa el sector han interrumpido el
normal desenvolvimiento de la cadena productiva. Los|!
papeles para envases y embalajes se han visto muy |115 {
afectados por la menor demanda interna por parte de 110‘?\
las industrias alimenticia, cementera y farmacéutica. 3
Ademas, se ha profundizado la sustitucién de envases E X/

de carton por envases plasticos en algunas lineas como, \

por ejemplo, los detergentes en polvo. 91
Por otro lado, en el mes de enero algunos procesos se
vieron afectados porque ciertos insumos importados
que intervienen en la elaboracién de papel sufrieron una
merma en su normal aprovisionamiento como conse-
cuencia de problemas financieros. Los principales pro-
veedores de dichos insumos exigen el pago al contado

\A\

125 f

20 §

X

90 & Nivel General

-A-Papel y cartéon

85+

80 4 + + + + + + + + + + +
e 01 feb jun jul ago set oct

nov

en algunos casos parte de la pasta se importa. Ademas,
otros productos quimicos (como por ejemplo anilinas)

en billete dolar americano contra entrega de los mis-
mos, sin posiblidad de realizar las operatorias a crédito.
La devaluacién del peso a partir de comienzos de enero
ha impactado en la estructura de costos de las empre-
sas papeleras: por un lado, las firmas que compran la
pasta celulésica en el mercado local se encuentran con
que el precio de esta materia prima esta dolarizado dado
que buena parte de su produccion se exporta y, por otro,

7125

utilizados en el proceso productivo se importan.

Segun fuentes consultadas, la devaluacion del peso ha
originado una caida de las importaciones de algunas
lineas de papeles; esta situacion mejora las perspecti-
vas de colocacion de productos nacionales en el merca-
do interno para los préximos meses. Otras lineas debe-
ran ser importadas dado que no se fabrican en el pais, o
bien, la calidad del producto importado es superior.
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Refinacion del petréleo — Enero 2002

Variacion porcentual

Refinacion del petréleo

respecto a
Productos respecto igual mes
al mes del afio
El volumen de petréleo procesado registra en enero anterior anterior
de 2002 una disminucion del 5,7% con respecto a igual
mes del afio pasado como consecuencia del descen-  Total del bloque 4,9 -5,7
so de la produccion de la mayoria de los derivados,  petrsleo procesado 4,9 57
destacandose principalmente las naftas, los lubricantes
y el diesel oil junto a los asfaltos. Con respecto a las ;5
ventas al mercado interno de derivados se observaron
caidas en la mayoria de los combustibles liquidos, des- |;;o4 AL A —A
tacandose el gasoil con un descenso del 40% respec- /A/‘//%
to de igual mes del afio pasado debido basicamente a |15 -
la poca actividad registrada en el transporte de carga; 'S \}(\
también para igual periodo la venta de naftas descen- |10
dié un 15%. Por su parte, la comercializacion de asfal- i\ \ﬁq(-
tos registré una caida de casi el 50% debido a la fuerte | 95 !
retraccion en la actividad vial, sin existir la posibilidad \-
de colocar el producto en paises vecinos como habia | % -
. - -& Nivel General
ocurrido el afio pasado. A ello hay que agregar la pro-
blematica generada en la financiacion y |8] - Refinacion del petroleo
comercializacion de la produccion.
Los inconvenientes del sector de refinacion se vieron | 8 ‘ ‘ ‘ I ‘ ‘ ‘ ‘ i
e01 feb mar abr may jun jul ago set oct nov dic e02
agravados por el corte de la cadena de pagos con las

estaciones de servicio, prevaleciendo las cancelacio- tinde la tendencia del ultimo semestre del afio pasado que
nes con cheque anticipado y al contado, por lo que el registré6 un elevado nimero de cierre de estaciones de ser-
monto de las operaciones decrecidé y se teme que con- vicio en todo el pais.

Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos — Enero 2002

El bloque quimico presenta una caida del 8,2% en ene-
ro de 2002 con respecto al mismo mes del afio ante-
rior.

Variacion porcentual

respecto a
e La elaboracion de productos quimicos basicos re- Productos ’eTpecm igual mes
ist imiento del 8,9% en enero de 2002 2 orie del afio
gistra un crecimien 9% ( anterior anterior
con respecto al mismo mes del afio anterior. Este
desempefio se debe fundamentalmente a la mayor
produccién de etileno a partir de la puesta en mar- Total del bloque -21,6 -8,2
cha de una nueva planta ubicada en el polo Gases industriales -18,0 -2,3
petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo Productos quimicos basicos -13,5 8,9
de 20(_)1. El gtileno es gtilizado en la fabripacién de Agroquimicos 57,8 6,8
ma_ter_las prlma’ls plasticas, como por ejemplo .eI Materias primas plasticas 7.9 3.5
polietileno, polimero que ha tenido un sustancial .
. o Detergentes, jabones
crecimiento durante el afio pasado. La nueva capa-
. ) . AP P y productos personales 4,2 -24,4
cidad instalada permite casi triplicar la produccion o
Productos farmacéuticos’ 4,7 -8,3

de etileno pasando de 245.000 toneladas por afio a

700.000 toneladas, ganando importantes econo- N | | oid |

mias de escala. La mayor produccién ha permitido os resultados presentadqs corresponden a la evolucion de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen

a nU.eStrO pais deJa.r de |mpqnar .eSte producto Para  jainformacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-
cubrir la demanda interna, situaciéon que ha benefi-  cacién de este comunicado.

ciado la balanza comercial del sector. =
160 F’/\Y/\/ﬁ

e La produccién de materias primas plasticas mues- /A/A\
tra un crecimiento del 3,5% en enero de 2002 con |iso  —
respecto al mismo mes del afio anterior. Este incre-
mento se vincula con el destacado aumento de las
exportaciones, mientras que la demanda interna se
mantiene en niveles muy bajos por la importante |120 & Sustancias y productos quimicos
disminucién de la produccién de manufacturas de |,
plastico. Las compafiias han compensando esta /'\-/'\'/-\'\_/-\
contraccion del mercado local con exportaciones 1 ‘\-
dirigidas fundamentalmente a otros paises de |
Sudamérica como Brasil, Uruguay, Paraguay, Chile, | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Peru, Bolivia y, en menor medida, a Europa y EE.UU. e01 feb mar abr may jun ju ago set oot nov dic e02

140

130 ——— -®-Nivel General — 4

INDEC 1.4.678 8/25



Como se trata de una actividad en la cual predominan las economias de escala, frente a la caida del mercado
doméstico las empresas prefieren incrementar las cantidades producidas vendiendo en los mercados del exte-
rior aunque a precios y niveles de rentabilidad inferiores antes que reducir la produccion. Cabe destacar que en
los Ultimos meses las exportaciones han superado ampliamente a las ventas locales. Sin embargo, los valores
percibidos por estas colocaciones no acompafian el crecimiento de los voliumenes fisicos dado que los precios
internacionales de las principales materias primas plasticas se ubican actualmente en el nivel mas bajo de los
ultimos cinco afios.

® | a produccion de agroquimicos muestra caidas del 6,8% en enero de 2002, con respecto al mismo mes del afio
anterior, y del 57,8% con relacién a diciembre. Este desempefio se vincula con la realizacion de paradas de planta
de algunas empresas en el primer mes del afio, ante las dificultades comerciales relacionadas con el corte de la
cadena de pagos que entorpecieron enormemente el desarrollo de la actividad.
Las ventas al mercado interno se han resentido como consecuencia de los problemas financieros que enfrentan
los productores agricolas: altos niveles de endeudamiento e importantes dificultades para acceder al crédito tanto
del sistema bancario como de las empresas proveedoras de insumos que han restringido el financiamiento a
sus clientes para no incrementar la tasa de incobrabilidad. Algunas compafiias optan por disminuir el riesgo de
incobrabilidad aunque esto implique disminuir las ventas.
Segun fuentes consultadas, las expectativas para el afio en curso a partir de la devaluacion del peso muestran
cierto optimismo que se basa en varios aspectos: por un lado, en la mejora de los ingresos de los productores de
granos, especialmente de aquéllos que exportan una porcién importante de la produccion; por otro, en el incre-
mento del area sembrada que estimulara las ventas de agroquimicos. En especial se espera un mayor nivel de
elaboracion de los fitosanitarios asociados a la soja cuya area sembrada se ha incrementado, proyectandose
para la actual campafa un nuevo récord de esta oleaginosa.

e La produccion de detergentes, jabones y productos personales presenta una importante reduccion del 24,4% en

enero de 2002 con relacion a igual mes del afio pasado. Este menor nivel de actividad obedece, por un lado, a una
parada de planta de una firma lider del sector y, por otro, a la complicacién en el abastecimiento de insumos
importados para la elaboracion de varias lineas de produccion como los productos personales y ciertos detergentes
y limpiadores. En efecto, frente al contexto de devaluacion del peso argentino varias firmas que tienen incorporado
en sus funciones de producciéon insumos de origen importado se vieron imposibilitadas de abastecerse de los
mismos, lo que derivd en una merma de las cantidades producidas, principalmente en detergentes en polvo,
limpiadores y productos para la higiene personal.
No obstante esta situacién, varias empresas consultadas consideran que algunos productos se ven favorecidos
en términos de precios relativos a partir de la devaluacién y tienen proyectado incrementar las exportaciones,
principalmente al Mercosur y también a Chile, Colombia, Venezuela y Méjico. Entre estas firmas se destacan
aquellas empresas multinacionales que operan en el marco del mercado ampliado del Mercosur y que han
realizado una especializacion intrafirma.

e La elaboracion de productos farmacéuticos presenta en enero de 2002 una reduccion del 8,3% con respecto a

igual mes del afio anterior. Debe destacarse que la actividad del sector disminuy6 a partir del segundo semestre
del afio pasado, debido a la reduccién de los pedidos efectuados por el mercado interno. A esta situacioén, se
adicioné una serie de problemas en la cadena de pagos que afectaron considerablemente el normal desarrollo
de la actividad. En efecto, varias obras sociales, algunos municipios y hospitales nacionales retrasaron sus
pagos a las farmacias y droguerias lo que complic6 la situacion con los distribuidores, impactando fuertemente
en los cobros por parte de los laboratorios.
Por otra parte, en el mes bajo andlisis la devaluacién del peso repercutié en el normal abastecimiento de ciertas
drogas -insumos mayoritariamente importados mediante los cuales se fabrican los medicamentos-, lo que
derivd en una menor elaboracion de productos farmacéuticos. Segun informantes consultados, si bien la deman-
da de los productos farmacéuticos es menos elastica frente a la caida del ingreso con respecto a otros sectores,
se observa en el mercado local una mayor selectividad en los pedidos de los consumidores.

Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre- Productos de caucho y plastico — Enero 2002
senta una caida del 28,8% en enero, en comparacion Variacién porcentual
con el mismo mes del afio anterior, como consecuencia
de la menor produccion de manufacturas de plastico. respecto a
Productos respecto igual mes
al mes del afio
e La fabricacion de manufacturas de plastico regis- anterior anterior
tra una caida del 31,8% en enero de 2002 en com-
paracion con el mismo periodo del afio anterior. Total del bloque -8,5 -28,8
Por un lado, esta performance se vincula con una Neumaticos 8,5 24
fuerte contraccion de la demanda interna dado que Manufacturas de plastico -10,6 -31,8

los principales sectores que utilizan manufacturas
de plastico han sufrido caidas considerables en
sus niveles de actividad en el primer mes del afo,
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tal el caso de las autopartes y de la construccion. Tam-
bién se verifica un descenso en las ventas de envases
para las industrias alimenticia y farmacéutica. Por otro,
en enero algunas lineas de produccién estuvieron pa-
radas por los problemas surgidos en el aprovisiona-
miento de materias primas plasticas. El principal obs-
taculo que enfrentaron los productores de manufactu-
ras de plastico en enero fue la exigencia por parte de
muchos proveedores de materia prima del pago al con-
tado en billete délar americano. La imposibilidad de
cumplimentar este requisito produjo una paralisis en el
circuito productivo de varios rubros.

Asimismo, segun fuentes consultadas, un importante
numero de fabricantes enfrenta serios problemas vin-
culados con las cobranzas a clientes, cuyos plazos se
han extendido. Esta situacién junto con las dificultades
crediticias han llevado a muchas empresas a no dispo-
ner de capital de trabajo, lo que ha interrumpido el nor-
mal desarrollo de las actividades.

Con respecto a la devaluacion del peso, fuentes con-
sultadas han manifestado la expectativa de que mejore
la demanda de productos nacionales en detrimento de
los importados.

La elaboracién de neumaticos presenta un incremento
del 2,4% en enero de 2002 en comparacién con el mis-
mo mes del afio anterior. Este crecimiento de la produc-
cion se origina fundamentalmente en el bajo nivel al-
canzado en enero del afio pasado cuando una de las
empresas del sector realizé una parada de planta por
razones de mantenimiento. En el primer mes del afio el
sector opero6 con inconvenientes dado que muchos pro-

Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no metalicos
presenta una caida del 35,2% en enero de 2002 con
respecto al mismo mes afio anterior. Este guarismo
obedece a las menores elaboraciones de cemento (-
35,1%), vidrio (-20,6%) y otros materiales de construc-
cién (-41,5%). En el caso de la industria del vidrio, el
menor nivel de produccion se debe a la importante dis-
minucién de pedidos efectuados por los principales
clientes del sector, como las empresas constructoras,
las firmas vinculadas con la industria alimenticia y las
relacionadas con la industria farmacéutica. Este esce-
nario derivd en una reprogramacion de los planes pro-
ductivos, discontinuando algunas lineas de produccion.
A ello debe afadirse los serios problemas de
financiamiento y crediticios por los que atraviesan las
principales firmas del sector desde el segundo semes-
tre del afio anterior.

Con respecto a la devaluacién del peso, el sector espe-
ra que a mediano plazo se reactive el mercado interno
en el marco de la sustitucion de algunos envases im-
portados por nacionales, especialmente en las indus-
trias de alimentos, bebidas y farmacéutica. Sin embar-
go, existe cierta incertidumbre sobre las posibilidades
de poder abastecer esos nuevos pedidos debido a las
importantes inversiones que deberian realizarse en
materia de nuevas matricerias y adecuacién de hor-
nos; debe tenerse en cuenta que el sector en su con-
junto posee una fuerte restriccion de liquidez que impo-
sibilitaria en el corto plazo la concrecion de las inversio-
nes mencionadas.
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veedores retrasaron sus entregas a la espera del pago al
contado, al tiempo que se registraron desabastecimientos
de ciertos insumos importados.

Segun fuentes consultadas, las proyecciones de produc-
cién para los proximos meses son alentadoras: a partir de
la devaluacion del peso se prevé un incremento de las ex-
portaciones y una caida de los productos importados que
se dirigen al mercado de reposicion. Con respecto a las
ventas externas, se estima que las lineas de desarrollo tec-
nolégico mas avanzado van a incrementar su participacion
en ciertos mercados como Europa o EE.UU., mientras que
el resto podra colocarse en plazas como el Mercosur, Chile
o Méjico. Con relacion al mercado de reposicion, se estima
que el afo pasado la participacion de las importaciones ha
superado el 50%; empresarios consultados esperan que
la devaluacion del peso impacte a favor de una ganancia de
participacion de la produccion nacional.

Productos minerales no metalicos — Enero 2002

Variacion porcentual

respecto a
Productos respecto igual mes
al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque -7,9 -35,2
Vidrio 1,9 -20,6
Cemento -8,6 -35,1
Otros materiales
de construccion -12,3 -41,5
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En cuanto a la actividad constructora, las menores producciones tanto de cemento como de otros materiales de
construccion se relacionan con reprogramaciones de los planes de produccion debido a los menores pedidos
efectuados por los principales clientes del sector, como empresas constructoras, municipalidades y corralones,
entre otros. El menor nivel de actividad se refleja tanto en las pocas obras publicas de gran envergadura como en el
bajo nivel de la construccion privada. En el caso de las primeras, algunas ya han finalizado su etapa de mayor
consumo de cemento como el puente Rosario-Victoria, y otras han sido postergadas como algunos diques en la
provincia de San Juan; por otra parte, algunas de las licitaciones efectuadas en el marco del Plan Federal de
Infraestructura también han sido suspendidas por el momento. Segun fuentes consultadas, la estructura de costos
del sector se ha modificado debido a que algunos componentes, como las bolsas de embalaje del cemento, son
de origen brasilefio; ello ha repercutido en que varias firmas lideres del sector hayan incrementado sus precios en
alrededor del 8 %. Finalmente, debe considerarse que -al igual que la industria del vidrio- este sector enfrenta serias
restricciones de financiamiento ya que se ha visto interrumpido, desde meses anteriores, el normal desarrollo de la
cadena de pagos.

Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Enero 2002

Las industrias metalicas basicas registran una dis- Variacién porcentual

minucion del 16,2% en enero de 2002, con respecto
al mismo mes del afo anterior, como consecuencia respecto a

Iy ; P Productos respecto igual mes
de la menor produccién siderurgica. al mes del afio

.. P anterior i
e La produccién de acero crudo muestra una caida anterior

del 20,2% en enero de 2002 con respecto al mis-
mo mes del afio anterior. Este desempefio se vin- Total del bloque -9,7 -16,2
cula, principalmente, con la reprogramacion ha- Acero crudo -11,6 -20,2
cia abajo de los planes de produccién de las em- Aluminio primario -2,8 0,5
presas siderurgicas a partir del ultimo trimestre
del afio pasado, como consecuencia de la depri-
mida demanda interna y de la dificultad para com- —
pensar las menores ventas locales con exporta- M
ciones. En algunos casos se produce para res- 160 \
ponder a pedidos concretos y no acumular stocks. 150

Actualmente las firmas operan con un stock mini- o \‘\ \\

mo. Ademas, una de las principales acerias en- \
frenta serios problemas financieros que dificultan 130 \/ \
enormemente el desenvolvimiento de la actividad. 120

Dentro del variado grupo de productos siderurgi- o /\_/.\_/-\_\-/_\
cos, segun informantes consultados, los mas afec- 100

tados en el mes bajo analisis han sido los desti- . =-Nivel General

nados a los sectores de la construccion e indus- - Industrias metalicas basicas
tria metalmecanica, mientras que la produccion B A
de tubos sin costura se mantuvo en un valor simi-

lar al registrado en enero de 2001. Por otra parte, ) o )
las exportaciones de productos siderurgicos se en la industria siderurgica, fuentes consultadas mantienen

encuentran seriamente afectadas por el exceso expec,ta_tivas alentadoras d.e recuperacién.de la actividgq para
de oferta mundial que ha deprimido los precios los préximos meses a partir de la ganancia de competltlwdgd
internacionales. en mercados externos. Para el corriente afio se espera in-
crementar las exportaciones de laminados siderurgicos,
Con respecto al impacto de la devaluacion del peso  especialmente de productos planos y tubos sin costura.

mar abr  may jun jul ago set oct nov dic e 02

e La elaboracién de aluminio primario registra un pequefio incremento del 0,5% en enero en comparaciéon con

el mismo mes del afio anterior. Las exportaciones han tenido una buena performance en el mes bajo analisis,
mientras que la demanda interna se ha mantenido en niveles muy bajos. Cabe recordar que el afio pasado se
export6 el 77% de la produccion de aluminio. Segun fuentes consultadas, en el primer bimestre de 2002 se
estima que dicha participacion se ubicara entre el 78% y el 80%; para todo el afio 2002 se proyecta un avance
de las exportaciones que superaran el 80% de la produccion. Se esta llevando a cabo una agresiva politica de
diversificacién de las exportaciones argentinas, estimandose un incremento de alrededor del 15% en las
ventas externas proyectadas para 2002 con respecto a 2001. En cuanto al precio internacional del aluminio
primario, se mantiene relativamente estable entre 1.300 y 1.400 délares por tonelada; segun fuentes consulta-
das, se espera que este nivel de precios no sufra grandes variaciones en los préximos meses.
Informantes del sector han manifestado que la devaluacion del peso mejora la competitividad del aluminio en
mercados externos y, asimismo, permitira sustituir importaciones de algunas lineas. Si bien la demanda
interna se encuentra muy deprimida, la sustitucion de importaciones incrementara la presencia de productos
nacionales en el mercado local dado que aunque el precio del aluminio argentino se increment6 en pesos,
bajo en doélares. Esta situacion perfila una mayor insercion en el consumo interno, especialmente en las lineas
destinadas a todo el rubro de packaging para la industria alimenticia, como envases y tapitas. En cambio, los
productos de perfileria metalica con destino a la construccion observan una demanda muy deprimida.
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Industria automotriz

Reflejando la aguda caida de las ventas al mercado
interno y de las exportaciones, la produccion automo-
triz de enero presenta caidas del 65% si se compara
con enero de 2001 y del 37,5% con relacion al mes
anterior. En efecto, las ventas al mercado interno de
vehiculos de producciéon nacional acusan en enero
bajas del 80% en comparacioén con el mismo mes del
afio anterior y del 55% con relacion a diciembre de
2001; todas las categorias presentan caidas, desta-
candose las de utilitarios y las de camiones y 6mnibus
con reducciones del 84% y 90%, respectivamente, con
relacion a los niveles alcanzados en enero de 2001.
Asimismo, las exportaciones también muestran una
fuerte retraccion con caidas del 70% con relacion a
enero de 2001 -si bien en este caso influyen en la com-
paracién los especialmente altos niveles de las ventas
externas alcanzados a principios del afio anterior- y del
45% respecto de diciembre.

En este escenario avanzan las gestiones para liberali-
zar el comercio dentro del acuerdo automotor argenti-
no-brasilefio, de forma tal que puedan incrementarse
los despachos al pais vecino sin tener en cuenta las
restricciones actuales que prevén un equilibrio en el
intercambio.

Aunque afectado por los bajos niveles de produccion
de las terminales locales, el sector autopartista afronta
un panorama mas alentador que el de periodos re-
cientes. En efecto, si bien las programaciones de las
terminales correspondientes a febrero y marzo son ba-
jas, la nueva paridad cambiaria favorece un
reposicionamiento de los proveedores locales en cuan-
to la actividad tenga una recuperacion. Por otra parte,
segun fuentes consultadas, se espera una recupera-
cion de los despachos a Brasil a partir de la tercera
semana de febrero, que alcanzarian los niveles pre-
vios al periodo de vacaciones. Asimismo, se espera

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta una disminucion del 54,1% en enero de 2002 en
comparacion con el mismo mes del afio anterior. Esta
evolucion se vincula fundamentalmente con la fuerte
caida de los niveles de inversion y con la marcada re-
traccion de la demanda de bienes durables. Asimis-
mo, en el mes bajo analisis los productores se han
enfrentado con una dificil situacién financiera como
consecuencia de serios problemas en la cadena de
pagos y de la imposibilidad de acceder a créditos.
Por otra parte, en el mes de enero una gran variedad
de procesos productivos estuvieron afectados por pro-
blemas en el abastecimiento de insumos importados.
Los proveedores externos, que normalmente opera-
ban con plazos de cobro de 120 dias, cortaron el crédi-
to comercial y comenzaron a exigir el pago al contado.
Muchas empresas se vieron imposibilitadas de cum-
plimentar este requisito y no pudieron terminar el pro-
ceso de fabricacidén de ciertas maquinas, como por
ejemplo, las maquinas-herramienta que necesitaban
incorporar controles numéricos importados.

En el caso de la maquinaria agricola, el sector esta
sufriendo serias restricciones financieras: muchos pro-
ductores vendieron maquinarias durante los ultimos
afos sobre la base de planes de financiacion y esti-
man que luego de la devaluacién el poder adquisitivo
de las cuotas que les queda por cobrar puede llegar a
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Vehiculos automotores — Enero 2002

Variacion porcentual

Productos respecto a
reTpecto igual mes
a m?s del afio
anterlor anterior
Total del bloque -37,5 -65,0
Automotores' -37,5 -65,0

' Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los

respectivos valores de produccion del afio base (1993).
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que el nuevo tipo de cambio se refleje en un incremento
futuro de los despachos hacia las terminales brasilefias,
algunas de las cuales han solicitado cotizaciones sobre

nuevas lineas de piezas.

Resto de la industria metalmecanica — Enero 2002

Variacion porcentual

Productos respecto a
reTpecto igual mes
a m?s del afio
anterior anterior
Total del bloque -13,4 -54,1
Metalmecanica excluida
industria automotriz -13,4 -54,1
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sufrir una considerable reduccién. A esto se suma el incremento de los precios de insumos basicos del sector
como la chapa siderurgica y varios componentes importados. A pesar de estas dificultades, segun fuentes con-
sultadas, se espera que en los proximos meses la devaluacion del peso mejore la situacién de los productores
de granos, especialmente de aquéllos que exportan una porcién importante de la produccion, y se sustituyan
ventas de maquinaria importada por productos nacionales. El incremento de la participacién de maquinarias
importadas en el mercado local en los ultimos afios ha perjudicado notablemente el nivel de actividad del sector.
Cabe destacar que hacia fines de 2001 se dej6 de fabricar tractores en nuestro pais. Tanto los tractores como las
cosechadoras se importan fundamentalmente de Brasil y han aumentado la participacion relativa en el mercado
local durante el afio pasado. Asimismo, segun fuentes consultadas, se espera que la reapertura del mercado
europeo para las carnes argentinas a partir del 1° de febrero repercuta favorablemente en la produccion de
maquinas forrajeras.

La produccién de maquinas-herramienta se encuentra operando con niveles de produccion sumamente bajos y
con una significativa capacidad ociosa. La caida de la inversién, los problemas de financiamiento y la ausencia de
capital de trabajo estan provocando un fuerte impacto en el sector. En el mediano plazo se espera que la devalua-
cion del peso tenga un impacto favorable al desincentivar el ingreso de la competencia importada.

La elaboracién de herramientas de corte ha sufrido una considerable caida debido a la menor demanda de casi
todos los sectores metalmecanicos. En el futuro se espera que la devaluacién del peso actie como un freno a la
competencia importada y le permita al sector recuperar una porcion del mercado doméstico perdido durante los
ultimos afos.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Febrero de 2002

Demanda Interna
El51,9% de las empresas advierte una merma en la demanda interna para el mes en curso, el 44,2% de las
mismas no prevén cambios, y el 3,9% anticipa una suba.

Exportaciones

El 96,1% de las firmas consultadas son exportadoras. El 71,6% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para febrero, el 23,0% espera un aumentoy el 5,4% advierte una merma en sus ventas al resto del
mundo. El 56,8% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccién; el 16,2% canaliza al resto del
mundo entre el 20% al 40%; y el 5,4% vende entre el 80% al 100%.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur; el 92,2% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 77,5% no advierte cambios, el 15,5% prevé una subay
el 7,0% advierte que disminuira.

Insumos Importados

El 92,2% de las empresas utiliza insumos importados en el proceso productivo. El 50,7% de las firmas
anticipa una baja en sus importaciones para el corriente mes, en tanto el 46,5% prevé un ritmo estable y el
2,8% anticipa un incremento. El 60,6% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus
insumos, el 23,9% de las firmas utiliza entre el 20% al 40% de insumos importados y el 15,5% utiliza mas del
40% de insumos importados.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 81,8% de las
firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 58,1% no advierte cambios, el 40,3% prevé una baja
y el 1,6% advierte una suba.

Stocks
El 70,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para febrero, el 19,4%
de las firmas anticipa una suba en sus existencias y el 9,7% prevé una disminucion.

Capacidad Instalada

El62,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante el corriente
mes; en tanto el 36,4% advierte una caida contra el 1,3% que estima una suba.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad Instalada para febrero, el 10,3% de las firmas utilizara entre un
80% al 100% de su capacidad; el 28,1% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en tanto
el 61,6% de las empresas opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El 89,6% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al sector financiero durante el mes en curso. El
63,8% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias, el 27,5% de las empre-
sas necesita mayor ayuda crediticia en tanto el 8,7% prevé una disminucion. La principal fuente de financiamiento
de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 61,6%, la financiacién por proveedores cubre
el 23,8%, otros instrumentos crediticios no especificados participa con el 6,1%, la Financiacién de la casa
matriz aporta el 5,0%, y los Créditos internacionales el 3,4%.

Los fondos que las firmas prevén captar durante febrero se aplicaran principalmente a: financiacién a clientes
(38,6% ), la financiacion de exportaciones (14,7%), la amortizacion de créditos (14,5% ) y la compra de
insumos ( 10,1% ).

Personal

El92,1% e las empresas no esperan cambios en la dotacién de personal durante el mes en curso, en tanto
que el 7,9% de las mismas anticipa una reduccion.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 65,4% de las
empresas no anticipa cambios para febrero, el 33,3% prevé una disminuciény el 1,3% vislumbra un aumen-
to.
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v’ ¢Coémo espera que evolucione la Deman- Disminuira

da Interna durante el mes en curso? (Fe-
brero de 2002)

%

Aumentara 3,9
No Variara 442
Disminuira 51,9

v~ ¢Usted prevé exportar durante el mes en
curso? ( Febrero de 2002)

%

Si 96,1
No 3,9

v/ ¢Cémo espera que evolucionen sus expor-
taciones totales durante el mes en curso?
( Febrero de 2002 )

%

Aumentaran 23,0
No Variaran 71,6
Disminuiran 54

15/25

DEMANDA INTERNA

Aumentara
3,9%

51,9%

No Variara

44 2%
EXPORTA
. —
Si No
DEMANDA EXTERNA
Disminuiran
5,4%
Aumentaran
23,0%
No Variaran
71,6%
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v’ ¢Qué porcentaje de su produccién prevé
canalizar al sector externo durante el
mes en curso? ( Febrero de 2002 )

% de la % de
Produccion Empresas
(0-20) 56,8
(20 - 40) 16,2
(40 - 60) 13,5
(60 - 80) 8,1
(80-100) 54

v/ Usted prevé exportar exclusivamente a
paises del Mercosur durante el mes en
curso? ( Febrero de 2002 )

%

Si 92,2
No 7,8

v/ ¢,Cémo espera que evolucionen sus ex-
portaciones a los paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso? ( Fe-
brero de 2002 )

%

Aumentaran 15,5
No Variaran 77,5
Disminuiran 7,0
INDEC 1.4.678

% de Empresas

60

SECTOREXTERNO

55

50

40

35

30

25

20

100

-20 20 - 40 40 - 60 60 -80
% de la Producciéon

80 - 100

EXPORTA AL MERCOSUR

90 -

80 -

60 -

50

30 -

20 ~

10 4

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Disminuiran
(o) ,
7,0% Aumentaran

15,5%

No Variaran
77,5%

16/25



v ¢Usted prevé importar insumos durante
el mes en curso? ( Febrero de 2002 )

%

Si 92,2
No 78

v’ ¢Cémo espera que evolucionen las importa-
ciones totales de insumos durante el mes en
curso? ( Febrero de 2002)

%
Aumentaran 2,8
No Variaran 46,5
Disminuiran 50,7

v’ ¢Qué porcentaje de total de los insumos
que utilizara durante el mes en curso ( Fe-
brero de 2002 ), son importados?

% de % de
Insumos Empresas

( 0-20) 60,6
(20 - 40) 239
(40 - 60) 5,6
(60 - 80) 8,5
(80-100) 1,4

IMPORTACIONES

100
9() 4
80 -
70 -
60 -
50 -
40 +
30 A
20 A
10
0 4
Si No
INSUMOS IMPORTADOS
Disminuiran Aumenotarén
50,7% 2,8%
No Variaran
46,5%
UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS
65
60
55
50
45
8 40
g 35
o 30 A
R 25
20
15 -
10 -
5
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IMPORTA DEL MERCOSUR

100
9
v’ ¢Usted prevé utilizar insumos impotados 80 |
en el proceso productivo provenientes ex-
clusivamente de paises del Mercosur, du- 701
rante el mes en curso? ( Febrero de 2002) 60 -
50 -
%
40
Si 81,8 30 1
No 18,2 20
10
0 4
Si No
IMPORTACIONES DEL BLOQUE MERCOSUR
Aumentaran
CAA . %
v/ ¢Coémo espera que evolucionen las Impor- Disminuiran 1,6%

taciones de Insumos de paises miembros

40,3%
de Mercosur durante el mes en curso?

( Febrero de 2002 )
%
Aumentaran 1,6
No Variaran 58,1
L, No Variaran
Disminuiran 40,3 58,1%
PRODUCTOS TERMINADOS
Disminuiran Aumentaran
v’ ¢Co6mo espera que evolucionen sus stocks 9.7% 19:4%

de productos terminadosdurante el mes en
curso? ( Febrero de 2002 )

%
Aumentaran 194
No Variaran 70,9
Disminuiran 9,7

No Variaran
70,9%
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CAPACIDAD INSTALADA

v’ ¢Coémo espera que evolucione la Utilizacion Aumentara
de la Capacidad Instalada durante el mes 1,3%
en curso? ( Febrero de 2002 )

Disminuira
36,4%

%

Aumentara 1,3
No Variara 62,3
Disminuira 36,4

No Variara
62,3%

UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS

v/ ¢Cual es el Nivel de Utilizacion de la Capa-
cidad Instalada previsto para el mes en
curso? ( Febrero de 2002 )
Nivel de % de 8
utilizacion Empresas é
(0-20) 10,3 o
(20 - 40) 16,7 =
(40 - 60) 34,6
(60 - 80) 28,1
(80-100) 10,3

(0-20) (20 - 40) (40 - 60) (60 -80) (80-100)
Nivel de Utilizacion

SECTOR FINANCIERO

v’ ¢Usted prevé tomar créditos del sector fi-
nanciero durante el mes en curso? ( Febrero
de 2002 )

%

Si 89,6
No 10,4

Si
89,6%
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v’ ¢Como espera que evolucionen sus nece-
sidades de crédito durante el mes en cur-
so? ( Febrero de 2002 )

%
Aumentaran 275
No Variaran 63,8
Disminuiran 8,7

v Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (Febre-
ro de 2002) con fondos provenientes de:

%
Instituciones financieras locales 61,6
Proveedores 23,8
Otros 6,1
Financiacion de la casa matriz 50
Créditos internacionales 34
Mercado de capitales 0,0

INDEC 1.4.678

NECESIDADES DE CREDITO
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No Variaran

Disminuiran
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Instituciones
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casa matriz
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v’ Los fondos que se prevén captar durante
el mes en curso ( Febrero de 2002 ), se

aplicaran a:

Financiacion a
clientes

Financiacion a clientes

Financiacion de exportaciones
Amortizacion de Créditos

Compra de Insumos

Financiacion de otros gastos
Financiacion de inversiones en ejecucion
Refinanciacion de pasivos

Mejora en la cadena de distribucion
Pago de cargas fiscales y previsionales
Financiacion de nuevas inversiones
Publicidad

Lanzamiento de nuevos productos

% Financiacion de
exportaciones
38,6 Amortizacion de
créditos
14,7
1 4,5 Compra de insumos
1 0‘ 1 Financiacion de otros
6.0 gastos
,
53 Finan. de inversiones
! en ejecucion
3,9 N
Refinanciacion de
3,1 pasivos
3,1 Mejora en la cadena
de distribucion
0,4
0.2 Pago cargas fiscales y
’ previsionales.
0,0

Finan. de nuevas
inversiones

Publicidad

v’ ¢ Como espera que evolucione la dotacién
é
de personal durante el mes en curso?

( Febrero de 2002)

%

Aumentara
No variara
Disminuira

92,1

0,0

79

v’ ¢Cémo espera que evolucione la canti-

No Variara
92,1%

DESTINO DEL CREDITO

PERSONAL

Disminuira
7,9%

HORAS TRABAJADAS

Disminuiran

dad de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo, durante
el mes en curso? ( Febrero de 2002 )

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

1,3
65,4
33,3
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también camaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccion, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
cos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1993. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11— ARI-
MA version 2000. Las opciones de los programas de desesta-
cionalizacion deben sufrir revisiones periddicas, usualmente
anuales, ya que a medida que se incorpora nueva informacién a
las series pueden producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en enero de 2002 se determi-
naron las opciones mas apropiadas que son las siguientes:

» Extension con un afio de pronostico mediante el modelo log
(0,1,1)(0,1,1),,

* Ajuste por la variacion por dias de actividad.

Estas opciones quedaran fijas durante el transcurso del afio 2002.
La desestacionalizaciéon de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA en su version 2000, supone obtener una nueva serie
libre de lainfluencia de las componentes "estacional" y "dias de
actividad". La primera se estima utilizando promedios méviles en
forma iterativa. Este método supone que los factores son esto-

casticos y no pueden ser aproximados por funciones simples
sobre el rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los facto-
res estimados sufren modificaciones cada vez que un nuevo
dato se incorpora a la serie original. Por su parte la componente
"dias de actividad" se estima a partir de la participacion pondera-
da de cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado, estos
factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la com-
posicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie
original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las altera-
ciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climaticos
inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indicador refle-
jala tendencia histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

Dichas opciones son:

* Extension de la serie desestacionalizada, modificada por valo-
res extremos, con el modelo log (0,1,1) (0,0,1),,

* Henderson de 13 - Términos para estimar la tendencia usando
limites mas estrictos para la identificacién y reemplazo de los
valores extremos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se solicita
la tltima informacién mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacién de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
d tacio— tendencia-

Variacién porcentual nalizado ciclo

Periodo base respecto a
19932100 imes  igua mes  Variacion 193:?00 19322:00
anterior del afio acumulada
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,1 103,4
Febrero 84,5 -15,1 95,0 103,5
Marzo 105,7 25,1 103,5 103,7
Abril 102,9 -2,6 103,6 103,9
Mayo 106,3 3,3 105,0 104,3
Junio 102,7 -3,4 103,4 104,7
Julio 108,0 5,1 103,1 105,3
Agosto 113,2 4,8 105,5 105,9
Setiembre 113,6 0,4 108,6 106,4
Octubre 109,6 -3,5 104,0 106,8
Noviembre 111,0 1,3 107,7 106,9
Diciembre 104,5 -5,9 107,7 106,7
1995
Enero 92,8 -11,2 -6,7 -6,7 104,6 106,2
Febrero 95,6 3,1 13,2 2,4 107,3 105,3
Marzo 107,7 12,6 1,9 2,3 104,7 104,1
Abril 93,8 -12,9 -8,9 -0,7 96,5 102,7
Mayo 102,7 9,6 -3,4 -1,3 99,7 101,3
Junio 100,2 -2,5 -2,5 -1,5 99,4 100,0
Julio 104,4 4,2 -3,4 -1,8 99,6 98,9
Agosto 103,5 -0,8 -8,6 -2,7 96,8 98,2
Setiembre 99,9 -3,5 -12,0 -3,8 96,7 97,8
Octubre 103,8 3,9 -5,3 -4,0 96,9 97,9
Noviembre 101,0 -2,7 -9,0 -4,5 98,3 98,4
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,0 99,2
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo
1993100 respecto ot mes Variacisn base base
anterior del aﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1996
Enero 90,6 -2,8 -2,4 -2,4 101,2 100,3
Febrero 93,8 3,5 -2,0 -2,2 102,1 101,5
Marzo 101,9 8,7 -5,4 -3,3 103,0 102,6
Abril 103,8 1,8 10,7 0,1 103,4 103,6
Mayo 106,9 3,0 4.1 0,9 105,1 104,4
Junio 102,2 -4,4 2,1 1,1 106,4 1051
Julio 114,7 12,2 10,0 2,4 107,2 105,6
Agosto 113,8 -0,8 10,0 3,4 107,9 105,9
Setiembre 107,7 -5,4 7,8 3,9 105,5 106,3
Octubre 115,6 7,4 11,4 4,7 107,6 106,6
Noviembre 108,6 -6,0 7,5 4,9 106,5 107 .1
Diciembre 103,4 -4,8 10,9 5,4 107 ,1 107,8
1997
Enero 97,0 -6,1 7,2 7,2 108,5 108,7
Febrero 97,1 0,1 3,6 5,4 110,2 109,8
Marzo 108,2 11,4 6,2 5,7 109,6 11,1
Abril 113,8 51 9,6 6,7 114,4 112,3
Mayo 115,0 1.1 7,6 6,9 114,0 113,6
Junio 1131 -1,6 10,7 7,5 114,8 114,8
Julio 124,4 9,9 8,4 7,7 116,7 115,8
Agosto 121,9 -2,0 7.1 7,6 117,2 116,7
Setiembre 123,0 0,9 14,2 8,4 116,9 117,3
Octubre 129,6 5,3 12,1 8,8 119,4 117,7
Noviembre 117,8 -9.1 8,4 8,7 118,0 118,1
Diciembre 112,6 -4,4 9,0 8,8 113,7 118,4
1998
Enero 104,1 -7,6 7,3 7,3 116,9 118,8
Febrero 103,8 -0,3 6,9 7.1 117,9 119,1
Marzo 119,5 15,2 10,4 8,3 119,4 119,2
Abril 118,8 -0,6 4.4 7,2 119,7 119,2
Mayo 117,6 -1,0 2,2 6,1 118,8 119,0
Junio 121,0 2,9 6,9 6,3 120,1 118,5
Julio 125,1 3,4 0,6 5,4 116,8 17,7
Agosto 122,4 -2,2 0,4 4,7 117,9 116,6
Setiembre 121,2 -1,0 -1,4 3,9 115,8 115,4
Octubre 122,0 0,6 -5,9 2,8 113,5 114,0
Noviembre 114,9 -5,8 -2,4 2,3 112,5 112,6
Diciembre 105,7 -8,0 -6,2 1,6 106,6 111,2
1999
Enero 98,8 -6,6 -5,1 -5,1 12,7 110,0
Febrero 95,5 -3,3 -8,0 -6,6 109,2 109,0
Marzo 108,7 13,8 -9,0 -7,5 107,5 108,1
Abril 106,1 -2,5 -10,7 -8,3 106,2 107,6
Mayo 105,9 -0,1 -9,9 -8,6 107,2 107,4
Junio 105,9 -0,1 -12,5 -9,3 106,2 107,7
Julio 108,0 2,1 -13,6 -10,0 102,2 108,3
Agosto 114,7 6,2 -6,3 -9,5 109,2 109,3
Setiembre 116,7 1,8 -3,7 -8,8 11,2 110,5
Octubre 1171 0,4 -4,0 -8,3 111,2 111,5
Noviembre 118,4 1.1 3,0 -7,3 113,4 112,4
Diciembre 114,9 -2,9 8,7 -6,1 114,5 112,8
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
— d tacio-  tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo
1993100 respecto Toual mes Variacisn base base
antorior del a.ﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior

2000
Enero 101,1 -12,1 2,3 2,3 1151 112,7
Febrero 97,7 -3,3 2,3 2,3 107,7 12,1
Marzo 112,6 15,3 3,6 2,7 11,8 111,2
Abril 104.,4 -7,3 -1,6 1,6 109,0 110,1
Mayo 110,2 5,5 4,0 2,1 108,0 109,0
Junio 106,7 -3,1 0,8 1,9 105,8 108,2
Julio 11,4 4.4 3.1 21 107,2 107,7
Agosto 112,8 1,2 -1,7 1,6 106,8 107,5
Setiembre 114,4 1,5 -2,0 1.1 108,9 107,6
Octubre 115,1 0,6 -1,8 0,8 107,7 107,8
Noviembre 110,9 -3,6 -6,3 0,1 107,2 108,0
Diciembre 111,9 0,9 -2,6 -0,1 113,8 108,2

2001
Enero 99,4 -11,2 -1,7 -1,7 109,6 108,2
Febrero 93,5 -5,9 -4,3 -3,0 107,6 108,0
Marzo 105,8 13,1 -6,1 -4.1 106,1 107,6
Abril 104,4 -1,3 0,0 -3,1 106,8 106,9
Mayo 107,6 3,1 -2,3 -2,9 106,0 105,8
Junio 105,3 -2,2 -1,3 -2,6 105,7 104,5
Julio 109,4 3,9 -1,8 -2,5 103,5 102,8
Agosto 106,4 -2,7 -5,7 -2,9 100,4 100,8
Setiembre 100,5 -5,5 -12,2 -4,0 97,9 98,7
Octubre 104.,4 3,9 -9,3 -4,6 96,3 96,6
Noviembre 98,9 -5,3 -10,9 -5,2 94,5 94,7
Diciembre 90,9 -8,1 -18,8 -6,3 92,1 93,0

2002
Enero 81,1 -10,8 -18,4 -18,4 89,9 91,7
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
Indices Base 1993=100

G¢/Se

uioto  Alimamicios | de . Piodielor  Pwely  fefvaer s bodicios SiehoY  Wneies  Metscas Veleuios MocTgt
y Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
Bebidas

1994 106,8 105,7 92,9 108,4 95,8 102,6 106.,4 110,0 11,5 1214 99,9
1995 110,7 105,5 78,6 12,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 87,4
1996 111,9 104,5 94,2 118,7 97,5 116,6 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,7 107,8 96,8 120,5 106,8 125,9 120,1 115,9 138,3 124,9 94,9
1998 120,0 106,0 87,7 119,0 112,2 136,6 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 126,6 112,8 774 112,1 113,0 140,1 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 123,6 101,8 79,7 121,3 106,9 146,9 11,3 104,8 157,7 93,8 56,8
2001 118,2 87,9 63,4 121,7 106,1 155,9 100,3 90,5 146,7 65,0 453
2001

Enero 117,6 85,4 63,9 112,5 11,2 141,4 106,2 97,7 140,0 441 54,8
Febrero 101,9 92,9 64,7 102,3 103,4 142,9 104,5 94,3 136,8 51,1 45,6
Marzo 114,8 106,3 65,0 127,9 107,9 154,6 106,8 96,0 164,3 81,9 49,8
Abril 108,0 84,9 68,3 124,5 108,9 157,6 103,6 92,7 163,0 90,0 47.8
Mayo 113,6 90,7 75,7 131,2 111,6 148,6 111,0 96,2 167,7 95,4 53,7
Junio 117,9 75,2 83,4 119,9 108,3 145,8 110,0 96,4 154,6 84,6 52,3
Julio 128,5 84,7 72,0 134,9 110,7 163,3 101,0 95,7 145,8 75,9 48,3
Agosto 132,8 94.8 67,9 129,0 11,0 164,7 99,6 93,8 120,6 62,8 40,0
Septiembre 120,9 86,4 58,9 113,4 104,4 157,0 95,1 89,6 152,0 54,1 43,9
Octubre 1274 91,7 57,9 131,9 98,1 168,8 92,8 80,7 146,9 594 417
Noviembre 121,2 93,5 49,6 119,0 98,2 160,1 90,0 84,2 138,7 56,3 37,1
Diciembre 113,4 68,3 33,1 113,9 100,0 165,6 82,7 68,7 130,0 247 29,0
2002

Enero 107,6 95,0 28,1 102,4 104,9 129,9 75,7 63,3 1174 15,5 25,1
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