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SINTESIS

v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la actividad de enero de 2003 con
relacion a diciembre de 2002 registra un incre-
mento del 4,0% en términos desestacionalizados
y una caida del 1,3% con estacionalidad.

Con respecto a enero de 2002, la produccion
manufacturera de enero de 2003 muestra subas
del 16,4% en términos desestacionalizados y del
17,9% con estacionalidad.

Con relacion al comportamiento del indicador de
tendencia-ciclo, se observa en enero una suba del
2,0% con respecto a diciembre.

La recuperacion del nivel de actividad industrial
que se observa desde el tercer trimestre del afio
pasado ha continuado en el mes de enero al re-
gistrarse un incremento del 4% en términos
desestacionalizados con respecto a diciembre. La
magnitud de la suba se amplifica en la compara-
cién de enero de 2003 con respecto al mismo mes
del afio anterior (16,4%) fundamentalmente por el
bajo nivel de produccién obtenido en el primer mes
del afio pasado. Cabe recordar que en enero de
2002 muchas ramas industriales sufrieron la inte-
rrupcion de los procesos productivos ante la in-

Cabe sefialar que para obtener resultados mas precisos de la co-
yuntura industrial de enero y febrero de cada afio, es conveniente
utilizar la informacion del primer bimestre en su conjunto, dada la
variabilidad del periodo de vacaciones de las empresas.

Con los datos del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspon-
dientes a enero de 2003 se ha realizado la revisién de opciones
para la desestacionalizacion. Un informe mas detallado puede
encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los
Indicadores.

Estimador mensual industrial (EMI)

Variaciéon porcentual

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

anterior afio anterior cada mes del
periodo mismo afio
cones— deses—  cones—  deses— \oqhacig g igual
taciona- tacio-  taciona-  tacio— scyumulado del
lidad nalizado? lidad nalizado® f0 anterior

2002

Enero -7,3 -2,7 -20,0 -19,5 -20,0
Febrero -2,4 1,2 -16,9 -17,1 -18,5
Marzo 4,2 -1,8 -22,3 -18,0 -19,8
Abril 7,6 0,0 -15,1 -18,7 -18,6
Mayo 3,6 2,3 -14,6 -15,9 -17,8
Junio -2,3 1,6 -15,7 -13,5 -17,4
Julio 6,0 -1,5 -12,2 -13,6 -16,7
Agosto 1,8 2,8 -8,5 -6,8 -15,6
Setiembre -0,3 0,1 -4.6 -7,0 -14,4
Octubre 2,7 1,4 -4,2 -3,4 -13,4
Noviembre 0,1 3,2 0,6 2,3 -12,2
Diciembre -2,4 2,3 10,7 9,0 -10,6
2003

Enero -1,3 4,0 17,9 16,4 17,9

1 En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior puede presentar
diferencias si se la compara con la misma variacién de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mismo mes calendario, existen ciertos factores
como por ejemplo los "dias de actividad" que originan diferencias en el comportamiento de ambas series. Una descripcion més detallada sobre la
desestacionalizacion del EMI puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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certidumbre generada por el comienzo del proceso devaluatorio de la moneda nacional, la pardlisis de la
actividad bancaria, el desequilibrio de precios relativos.

Un punto interesante es que a los sectores que han liderado la recuperacion de la produccién industrial en
los ultimos meses -fundamentalmente con procesos productivos intensivos en capital- se han sumado
desde fin del afio pasado y especialmente en enero del corriente afio ramas de actividad que requieren una
mayor demanda de mano de obra. Tales son los casos de las industrias textil y metalmecénica excluidos
los automotores, que han expandido sus niveles de actividad a partir de la sustitucion de importaciones.
Este proceso ha redundado en el sostenido incremento de la utilizacion de la capacidad instalada, permi-
tiendo la reanudacion de la actividad de plantas productivas que se encontraban sin operacion.

v’ Desde el punto de vista sectorial, las ramas industriales con mejor desempefio en el mes de enero de
2003 con respecto a igual periodo de 2002 han sido las producciones de tejidos, hilados de algodén y
automotores. Los dos primeros casos se vinculan fundamentalmente con la sustitucion de importaciones,
mientras que la mayor produccién de automotores se relaciona principalmente con el incremento de las
exportaciones. Por otra parte, registraron menores niveles de actividad las fabricaciones de fibras sintéticas
y artificiales, productos lacteos y productos de editoriales e imprentas. En el primer caso, la base de
comparacion en enero del afio pasado es mas amplia ya que estaba operando una planta productora de un
tipo de hilado sintético que abandoné la actividad a mediados de 2002. La caida en la elaboracion de
productos lacteos se vincula con la escasa disponibilidad de materia prima. La disminucidn en el nivel de
actividad de las editoriales e imprentas se origina en el deprimido mercado interno.

v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consultd a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de febrero de 2003 respecto al mes anterior.
Los principales resultados son los siguientes:

- E1 60,0% de las empresas no anticipa cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 25,7%
anticipa una subay el 14,3% de las mismas prevé una disminucion.

- EI63,7% no prevé cambios en sus exportaciones totales para febrero respecto al mes anterior, el 22,7%
considera un aumento y el 13,6% advierte una disminucioén en sus ventas al resto del mundo.

- Respecto a las exportaciones a paises del bloque del Mercosur, el 76,6% no advierte cambios, el 14,1%
anticipa una aumento y el 9,3% opina que disminuira.

- EI 82,8% de las firmas no anticipa cambios en sus importaciones totales de insumos, el 10,9% anticipa
una subay el 6,3% estima una disminucion.

- Con relacion a las importaciones de paises miembros del Mercosur, el 89,5% no estima cambios con
respecto al mes anterior, el 8,7% espera una bajay el 1,8% prevé una suba.

- El 67,1% de las firmas no espera cambios en los stocks de productos terminados respecto al mes
anterior; el 18,6% estima una disminucion y el 14,3% anticipa un aumento.

- E1 71,8% de las empresas no espera cambios en la Utilizacidn de la capacidad instalada durante el mes
en curso con relacion a lo observado durante enero; en tanto el 18,3% advierte una suba contra el 9,9%
gue estima una disminucion.

Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado Base 1997 = 100
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En el mes de enero de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a tejidos (209,3%), hilados de algodén (120,6%) y automotores (95,4%). Las principales caidas
se observaron en fibras sintéticas y artificiales (-21,3%), lacteos (-18,0%) y productos de editoriales e

imprentas (-11,3%)

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de enero de 2003 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Laindustria alimenticia presenta en enero de
2003 un nivel de actividad similar al del primer
mes del afio anterior (0,2%). El mejor desempe-
flo se observa en la produccién de aceites y
subproductos oleaginosos (18,7%), mientras que
la principal caida se verifica en la elaboracion de
productos lacteos (-18%).

e Laelaboracion de carnes rojas presenta en ene-
ro de 2003 un nivel de actividad similar al del pri-
mer mes del afio anterior (0,6%). Mientras que el
mercado interno -principal destino de las carnes
vacunas argentinas- muestra signos de
desaceleracion de la demanda, las exportacio-
nes contindan sumando nuevos mercados. Con
respecto a la demanda interna, segun fuentes
consultadas, en el afio 2002 se verificd una cai-
da del consumo per capita de carnes rojas ubi-
candolo en el menor nivel de la Gltima década.
En materia de exportaciones, en el corriente mes
de febrero, el Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA) informé que
acordo con las autoridades de Bolivia los meca-
nismos para la reapertura de ese mercado a las
carnes bovinas argentinas, con lo que suman 60
los mercados recuperados en el dltimo afo. El
1° de febrero de 2003 se cumplié un afo de la
reanudacion de las exportaciones de carnes va-
cunas frescas hacia la Unién Europea, luego del
cierre de este mercado en marzo de 2001. En el
afio 2002 el volumen de carnes rojas exportado
duplicé al registrado en 2001; sin embargo, el
valor en dolares percibido tuvo un comportamien-
to menos dindmico como consecuencia de la
caida del precio FOB de los cortes vacunos.

e Laelaboracion de carnes blancas presenta una
caida del 4% en enero de 2003, con respecto al
primer mes del afio anterior, como consecuencia
del menor consumo interno. Cabe destacar que,
segun fuentes consultadas, el nivel histérico pro-
medio de consumo per capita de productos
aviares sufrié una importante disminucién duran-
te el afio 2002. Ello motivé que varias empresas
productoras buscaran colocar sus excedentes del
mercado local en otras plazas.

Segun inform6 el Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el afio
2002 el volumen de las exportaciones de pollo
tuvo un incremento del 160%, pero medido en
délares el aumento fue del 47% como consecuen-
cia de la caida de los precios internacionales.
Los principales destinos de colocacion de los
productos fueron los mercados de Alemania,
Holanda, Sudéfrica y Rusia. Sin embargo, dada

1.4.870

Industria alimenticia — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a
Productos respecto igual mes
al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque -6,7 0,2
Carnes rojas -3,2 0,6
Carnes blancas -12,0 -4,0
LActeos -11,0 -18,0
Aceites y subproductos -7,2 18,7
Harina de trigo 2,0 1,4
Yerba mate elaborada -3,3 5,8
Bebidas -11,1 4,6
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la baja participacion de las colocaciones externas de
carnes blancas en las ventas totales, esta evolucion no
compensa la pérdida sufrida en el mercado interno.

e Laindustrialactea presenta una caida del 18% en enero
de 2003 con respecto al mismo mes del afio anterior.
En el mes bajo andlisis, la actividad de las usinas in-
dustriales elaboradoras de productos lacteos se vio afec-
tada por la escasa disponibilidad de materia prima, si-
tuacidn que contindia la tendencia evidenciada durante
el afio pasado. Cabe recordar que en los dltimos tres
afos la actividad lechera en nuestro pais se ha reduci-
do, alcanzando en el afio 2002 una merma muy impor-
tante. Muchos tambos han abandonado la actividad o
han reducido el tamafio de los rodeos lecheros para
dedicarse a la agricultura que presenta una mayor ren-
tabilidad.

Si bien en los Ultimos meses tuvo lugar una recomposi-
cién del precio al productor primario -estimandose unos
38 a 40 centavos percibidos por litro de leche para el
mes de enero-, segun fuentes consultadas, esta mejora
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aun no alcanza para potenciar la actividad. La recomposicion mencionada se origina en la puja de las
principales usinas industriales por la escasa oferta de materia prima.

La caida del nivel de actividad de las usinas lacteas ha perjudicado el desempefio de las exportaciones -las
colocaciones externas de leche en polvo han disminuido en enero de 2003 con respecto al mismo mes del
afio anterior- dado que las principales firmas privilegian mantener sus respectivas participaciones en el
mercado interno. Una buena noticia en materia de exportaciones es que en el corriente mes de febrero
Cuba reabri6 su mercado a los productos lacteos argentinos. Ademas, cabe mencionar que en el mes bajo
analisis comenzé a operar la alianza entre un grupo alimenticio transnacional -que cuenta con una firma
subsidaria en nuestro pais y elabora productos lacteos- y una empresa lactea neozelandesa. Fuentes
consultadas estiman que esta alianza beneficiara las colocaciones externas de leche en polvo.

e Laindustria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 18,7% en enero de 2003
con respecto al mismo mes del afio anterior. La mayor oferta de granos oleaginosos de la Gltima campafia
-en especial de soja- ha permitido incrementar sostenidamente el volumen de procesamiento por parte de
las plantas industriales, destinandose la mayor parte de la produccién a abastecer un conjunto muy
diversificado de mercados externos. Para la actual campafia se prevé obtener una cosecha de soja superior
ala anterior.

La mayor disponibilidad de soja se combina con una recuperacion del precio internacional del aceite de
soja: a comienzos del corriente afio dicho precio se ubica alrededor de los 500 ddlares por tonelada,
mientras que en el primer mes de 2002 dicho valor alcanzaba los 360 ddlares.

e La produccion de harina de trigo presenta en enero de 2003 una leve suba del 1,4% con respecto a igual
mes del afio anterior. Este comportamiento obedece a cierta recuperacién del mercado interno, fundamen-
talmente en lo que se refiere al consumo familiar de harina, mientras que se verifica una caida de las
exportaciones. Cabe recordar que las colocaciones externas tienen como principal destino la plaza brasi-
lefia.

® | a produccién de yerba mate elaborada presenta un incremento del 5,8% en enero de 2003 con respecto
al mismo mes del afio anterior. Este mayor nivel de elaboracién se corresponde -segun fuentes consulta-
das- con un incremento en el consumo per cépita de este producto. En efecto, en el Ultimo afio se ha
constatado cierto proceso de sustitucion a favor de la yerba mate y en detrimento de otras infusiones y
bebidas. Las principales firmas del sector han implementado una serie de estrategias con el objetivo de no
perder porciones del mercado local; por ejemplo, han modificado el tamafio de los envases y han disminui-
do la participacién de los productos ensobrados con el objetivo de abaratar el precio al consumidor final.

® | a produccién de bebidas presenta un incremento del 4,6% en enero de 2003 con respecto al mismo
mes del afio anterior. Debe destacarse que la industria de bebidas no evolucioné de igual manera en todos
los segmentos que la componen: mientras que los niveles de elaboracion han sido superiores en los
segmentos de cervezas y vinos, no ha ocurrido lo mismo en el caso de las gaseosas. Esto obedece -
segun informantes consultados- a que durante el afio 2002 el nivel habitual de consumo per cépita de
bebidas gaseosas ha disminuido debido al incremento de los precios y al deterioro del poder adquisitivo
del consumidor medio. Otro segmento que muestra un menor nivel de elaboracién y una tendencia
decreciente es el relacionado con los licores. Al respecto debe destacarse que si bien en términos de
cantidades no se ha verificado una baja muy importante, si se han evidenciado cambios en la demanda de
los consumidores hacia productos mas baratos como algunos aperitivos y vermuth en detrimento de
ciertos whiskies y otros tipos de licores.

La actividad vitivinicola se encuentra en una franca reactivacién desde el comienzo del segundo semestre
de 2002. En particular, en los ultimos dos meses se registra una paulatina recuperacion de las ventas
locales, mientras que en materia de exportaciones continla la tendencia ascendente. Segun informantes
consultados, con la presente paridad cambiaria la Argentina esta en condiciones de producir vinos de alta
calidad a costos medios muy inferiores a los de sus principales rivales comerciales. El abaratamiento en
dolares de los costos locales -precio de la tierra, mano de obra y otros- sumado a la modernizacion
observada en los Ultimos afios han incentivado la colocacion de un volumen creciente de partidas en el
exterior.

Un dato que resulta de gran interés para el sector proviene de Sudéfrica: en este momento se registra una
significativa escasez de vino blanco en el mercado interno del pais africano debido al cierre de numerosas
vifias por la baja registrada en los precios de las variedades blancas durante los Ultimos afios. Esta situacion
ha originado una reorientacion de los vifiedos hacia variedades tintas que ahora se encuentran sobreofertadas.
Sin embargo, se estima que aunque se recuperaran las 21 mil hectareas cultivadas con uvas blancas que
salieron de circulacion en el Gltimo lustro, la produccién resultante de blancos requeriria al menos unos
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cuatro afios para satisfacer la demanda. En este marco, un conjunto de empresas sudafricanas estan
negociando en Mendoza la compra de unos 20 millones de litros de vino blanco a granel excedentarios hoy
en el pais, y se espera que durante todo el afio las ventas a Sudafrica puedan alcanzar los 30 6 40 millones
de litros de vino y unas 20 mil toneladas de mosto.

Otra noticia favorable para el sector es que se estima que en breve el gobierno de Estados Unidos reducira
el arancel a la importacién de mostos argentinos. Cabe destacar que aproximadamente el 65% del mosto
exportado se coloca en Estados Unidos. Segun fuentes consultadas, para el corriente afio se espera que la
exportacion de mosto alcance el récord histdrico.

Productos de tabaco

L, . . . Productos de tabaco — Enero de 2003
La produccidn de cigarrillos presenta un incremen-

to del 12,3% en enero de 2003 con respecto al mis- Variacién porcentual

mo mes del afio anterior. Este mayor nivel de ela-

boracién obedece a una reprogramacion de la ofer- Productos respecto V?Spelcm a
ta productiva del sector motivada en la recomposi- al mes "-;’,‘;f‘a?js
cion de sus niveles de stocks y en el lanzamiento anterior anterior
de nuevas marcas. Debe destacarse también que

la mayor produccién obedece al menor ingreso de Total del bloque 0,5 12,3

mercaderia importada. Segun informantes consul-
tados, el mercado interno se perfila con buenas
perspectivas a partir del traslado de la demanda
hacia cigarrillos de lanzamiento reciente y de me-
nor precio que las marcas lideres.

Cigarrillos -0,5 12,3
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Industria textil

La industria textil presenta un destacado incre-
mento del 179% en enero de 2003 con respecto al
mismo mes del afio anterior. Tanto la produccién
de tejidos como la de hilados de algodén mues-
tran una fuerte recuperacion si se comparan con
los bajos niveles obtenidos en el primer mes del
afio anterior, pero también en enero se observa un
importante crecimiento en comparacion con el mes
de diciembre pasado (21,1%). La recuperaciéon
evidenciada se origina fundamentalmente en la
sustitucion de importaciones, especialmente en
los segmentos de indumentaria y telas. Cabe re-
cordar que las producciones textiles se vieron muy
afectadas en los dltimos afios como consecuen-
cia de la importante participacion de las importa-
ciones en el mercado interno. A partir de la deva-
luacién del peso argentino, el ingreso de produc-
tos importados descendié abruptamente. El pro-
ceso de sustitucién de importaciones se acentud
hacia fines del afio 2002 y originé un considerable
incremento de la utilizacion de la capacidad insta-
lada en el sector textil.

Por el contrario, la fabricacién de fibras sintéticas y
artificiales registra una caida del 21,3% en enero
de 2003 con respecto al primer mes del afio ante-
rior. Esta evolucion se origina, en primer lugar, en
el abandono de la produccion de hilado elastano
en nuestro pais por parte de una importante firma
transnacional que tuvo lugar a mediados del afio
2002 y, en segundo lugar, en la disminucion de las
colocaciones en el mercado brasilefio que es el
principal destino de las ventas del sector. En los
ultimos meses se observa un importante incre-
mento de los despachos al mercado interno de
este tipo de fibras. El aumento de la demanda in-
terna viene asociado al mayor nivel de actividad de

las tejedurias y los confeccionistas nacionales. Sin
embargo, dada la baja participacion de las coloca-
ciones locales en el total de ventas del sector, ello
no alcanza para revertir la tendencia.

1.4.870

Industria textil — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto respecto a
Productos alr:nes igual mes
X del afio
anterior .
anterior
Total del bloque 21,1 179,0
Hilados de algodon 8,5 120,6
Fibras sintéticas y
artificiales® -12,8 -21,3
Tejidos 26,5 209,3

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la

industria textil.
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Papel y Cartén

Laindustria papelera muestra un incremento del 21,2%
en enero de 2003 con respecto al mismo mes del afio
anterior. La reactivacion que se observa en los Ultimos
meses se origina fundamentalmente en el importante
crecimiento de la produccion de papeles para impre-
sion, que se han visto beneficiados por la sustitucion
de importaciones. Si bien el consumo interno total de
papeles para impresion ha disminuido como conse-
cuencia del menor nivel de actividad de las editoriales
e imprentas, el proceso de sustitucion de importacio-
nes ha permitido a los papeles nacionales ganar una
importante porcion de mercado que habia sido perdida
en afos anteriores por el alto nivel de importaciones
competitivas. En este contexto, las firmas productoras
de papeles para impresion han incrementado fuerte-
mente la utilizacion de la capacidad instalada. Asimis-
mo, si bien el principal destino de las ventas es el mer-
cado interno, en los Ultimos meses los papeles para
impresion se han beneficiado con un destacado incre-
mento de las exportaciones, que han aumentado
sostenidamente la participacion relativa en el total de
ventas. Otro segmento que presenta un muy buen de-
sempefio en el mes bajo andlisis es la elaboracion de
papeles para envases y embalajes. En este caso, a la
sustituciéon de productos importados por nacionales
se agrega en enero la recuperacion de la demanda de
algunos segmentos de la industria alimenticia y de
bebidas, de la industria de materiales de construccion
y de algunas ramas quimicas.

Edicion e impresién

Los productos de editoriales e imprentas registran
en enero de 2003 una caida del 11,3% con respecto
al primer mes del afio anterior. Debe considerarse
que al interior del sector, algunos segmentos han te-
nido un mejor desempefio que otros. El sector de
imprentas -si bien se encuentra trabajando con un
menor nivel de utilizaciéon de capacidad operativa a lo
habitual- muestra una buena performance en seg-
mentos de alta transabilidad como es el caso de las
etiquetas autoadhesivas. En tanto que el sector vin-
culado a las editoriales -méas relacionado a la evolu-
cion del mercado interno- no muestra signos de recu-
peracion en el corto plazo. Ello se evidencia en los
menores titulos editados y en la inferior cantidad de
pedidos de catalogos y folleteria comercial. Ante esta
situacion, algunos grupos editoriales se encuentran
analizando la posibilidad de concretar la venta de sus
empresas o bien de fusionarse con otros grupos in-
ternacionales.

1.4.870

Papel y cartén — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a
Productos respecto igual mes
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Edicién e impresién — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a
respecto igual mes
Productos al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque -2,6 -11,3
Productos de editoriales
e imprentas -2,6 -11,3
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Refinacion del petréleo

El procesamiento de petroleo muestra en enero de
2003 un incremento del 3,1% con respecto a igual
mes del afo anterior; destacAndose alzas en la
elaboracion de asfaltos (11%), naftas (6%) y gas oil
(6%) y descensos en la produccion de combustible
para retropropulsion (-17%), kerosene (-16%) y fuel
oil (-4%).

Durante el mes bajo analisis persistieron los pre-
cios altos del petréleo crudo en los mercados inter-
nacionales debido a varios factores: por un lado, al
potencial conflicto bélico en Irak y, por otro, a la cai-
da en la oferta a nivel mundial junto con un aumen-
to en la demanda como consecuencia de las bajas
marcas térmicas registradas en el hemisferio nor-
te, debido al invierno. El precio promedio del barril
OPEP en dicho mes fue de 30,24 ddlares, un 24%
mas alto que la media de todo el afio 2002.

Las alzas en las cotizaciones internacionales junto
con el retorno del IVA al 21% se trasladaron al pre-
cio final de los principales derivados en el mercado
local, mostrando incrementos que oscilaron en el
caso de las naftas, entre el 3 y el 5%, segln las
marcas. Sobre el particular se establecié un acuer-
do con las firmas lideres del sector por el cual el
precio final de las naftas y el gasoil podra
incrementarse sélo cuando la cotizacion del petré-
leo en el mercado de futuros de Nueva York supere

Refinacién del petréleo — Enero de 2003

Variacién porcentual
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Productos al mes g m
X del afio
anterior .
anterior
Total del bloque -0,5 3,1
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los 35 dolares por barril durante diez dias habiles consecutivos, si el ddlar supera los $3,65 o si se incrementan los
impuestos a las petroleras. Cabe destacar que en el mercado local desde enero de 2002 los derivados del petrdleo
se incrementaron el 123%; para el consumidor minorista la nafta y el gasoil duplicaron su precio. Cabe mencionar
también que se prorrogd hasta abril proximo el convenio que les permitira a los transportistas de carga acceder a

un precio diferencial del gasoil de 85 centavos el litro.

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
13,7% en enero de 2003 en comparacion con el
primer mes del afio pasado, destacandose el cre-
cimiento de la produccién de agroquimicos (50,3%).

La elaboracion de gases industriales registra una
caida del 5,1% en enero de 2003 en comparacion
con el primer mes del afio pasado. Este pobre de-
sempefio en el mes bajo andlisis se vincula princi-
palmente con la menor demanda de gases por
parte de algunas ramas alimenticias y del rubro
elaborador de gaseosas. Sin embargo, algunos
segmentos presentan un buen comportamiento; en
especial se destacan los mayores pedidos por parte
de las industrias metalmecéanica y siderurgica.

La elaboracién de productos quimicos basicos re-
gistra un crecimiento del 36,7% en enero de 2003
en comparacién con el primer mes del afio pasa-
do. Las principales empresas del sector buscan

1.4.870

Sustancias y productos quimicos — Enero de 2003

Variaciéon porcentual

respecto a
respecto N
Productos al mes igual mes
- del afio
anterior -
anterior
Total del bloque -2,2 13,7
Gases industriales -18,5 -5,1
Productos quimicos basicos -0,7 36,7
Agroquimicos -37,7 50,3
Materias primas plasticas
y caucho sintético 18,7 11,0
Detergentes, jabones
y productos personales 33,2 17,7
Productos farmacéuticos? 1,1 -2,4

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-
cacién de este comunicado.

9/26 INDEC - EMI



producir tratando de alcanzar la mayor capacidad de
planta para abastecer fundamentalmente la deman-
da externa. Las exportaciones crecieron bajo el im-
pulso de la devaluacién monetaria y la suba de los
precios internacionales. Dicha salida a los merca-
dos del exterior les ha permitido a las compafiias del
sector cumplir con sus compromisos en délares
contraidos en los tiempos de la convertibilidad y que
serian muy dificiles de asumir luego de la devalua-
cibn monetaria si la performance de la actividad de-
pendiera del mercado doméstico. Por otra parte, en
los dltimos meses las ventas internas comenzaron
a recuperarse bajo el impulso de la sustitucién de
importaciones y del incremento de las exportaciones
de los sectores demandantes.

e La produccion de agroquimicos registra un creci-
miento del 50,3% en enero de 2003 en comparacién
con el primer mes del afio pasado. El comportamien-
to del sector en enero confirma la tendencia ascen-
dente verificada en los Ultimos meses de 2002, im-
pulsada por la devaluacién monetaria, la mejora de
los precios internacionales y la sustitucion de impor-
taciones. Sin embargo, la magnitud de la recupera-
cion se ve amplificada dado que la base de compa-
raciéon -enero de 2002- es muy baja como conse-
cuencia de la realizacion de paradas de planta de
algunas empresas ante las dificultades comercia-
les relacionadas con el corte de la cadena de pagos
que entorpecieron enormemente el desarrollo de la
actividad.

Segun fuentes consultadas, en el corriente afio la
actividad se ve beneficiada porque se alcanzaria -en
base a estimaciones preliminares- una cosecha ré-
cord que superaria los 70 millones de toneladas. Si
bien este nivel marca una diferencia muy pequefia
con el volumen obtenido en la dltima campafa, se
prevé que el diferencial serd superior medido en va-
lores dada la mayor participacion de la soja.

Una noticia importante para el sector es que se pre-
vé que en el corriente afio se pondra a disposicion
de los productores nuevas variedades de semillas
de girasol resistentes a un determinado herbicida. Al
igual que lo ocurrido con la soja transgénica afios
atrds, estos nuevos hibridos de girasol, al tiempo
que brindaréan un renovado impulso al sector, permi-
tiran un manejo mas simple de los cultivos que en el
futuro se podra traducir en una reduccion de los cos-
tos medios. El herbicida en cuestién controla el cre-
cimiento de malezas de hojas anchas y angostas y
es apropiado para la siembra directa. Por otra parte,
los hibridos de girasol resistentes al fitosanitario no
contienen genes provenientes de otros organismos
-como ocurre en el caso de la soja transgénica- sino
que han sido obtenidos mediante técnicas conven-
cionales de mejoramiento génetico. Segun fuentes
consultadas, la aparicion de esta nueva tecnologia
va a facilitar la rotacion de cultivos, contrarrestando
de este modo los efectos nocivos que para la fertili-
dad de los suelos trae aparejado el avance de la
soja.

o La produccién de materias primas plasticas y cau-
cho sintético muestra un crecimiento del 11% en
enero de 2003 en comparacion con el primer mes
del afio pasado. Las empresas del sector trabajan a
la méaxima capacidad posible para alcanzar las ne-
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cesarias economias de escala que garantizan la
competitividad internacional. Las exportaciones consti-
tuyen la mayor parte de las ventas, beneficiadas por la
devaluacion monetaria y las ampliaciones de la capaci-
dad productiva realizadas en los Ultimos afios.

En las dltimas semanas los precios internacionales de
las materias primas plasticas han sufrido una presion
a la suba debido a los incrementos sufridos por los
derivados del petréleo. Si esta tendencia no se revierte
las empresas inevitablemente continuaran
incrementando los precios locales con el consiguiente
perjuicio de los transformadores. En este marco es de
esperar que se profundice ain mas la tendencia
exportadora.

Si bien durante todo el afio pasado el sector registro
una notoria disminucion de su demanda local debido a
la suba de sus precios, en los dos ultimos meses co-
menzo a observase un aumento de las ventas internas.

La produccién de detergentes, jabones y productos
personales presenta un crecimiento del 17,7% en ene-
ro de 2003 en comparacion con el primer mes del afio
pasado. Este superior nivel de actividad no ha sido si-
milar al interior de los diferentes segmentos que com-
ponen el rubro. En efecto, segun fuentes consultadas,
este buen desempefio que muestra el sector en su con-
junto obedece a mayores niveles de elaboracion de los
productos personales. Ello se debe, por un lado, a cier-
ta recuperacion de la demanda interna en estos pro-
ductos de cuidado personal y, por otro, a un mayor nd-
mero de colocaciones externas de los mismos en el
Mercosur.

Por el contrario, los detergentes y los jabones no mues-
tran un buen desempefio debido principalmente a me-
nores pedidos efectuados por el mercado local. Si bien
en el caso de ciertas lineas -como las lavandinas- la
demanda se perfila estable, en otros productos vincula-
dos con la limpieza del hogar se verifica una fuerte cai-
da en la demanda debido al menor poder de compra de
los consumidores. Segun fuentes consultadas, los con-
sumidores se han concentrado més en articulos de lim-
pieza basicos -como lavandinas y detergentes en pol-
Vo- mientras que otros productos de limpieza -como
limpiadores cremosos o suavizantes- han perdido una
importante porcion del mercado local. Esto ha derivado
en reprogramaciones inferiores de las principales fir-
mas del sector en este tipo de productos de limpieza
para el hogar.
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e La elaboracién de productos farmacéuticos presenta una caida del 2,4% en enero de 2003 en comparacion con
el primer mes del afio pasado. Este inferior nivel de elaboracion de los productos farmacéuticos se debe a los
menores pedidos efectuados por el mercado local que aun continla bastante deprimido. Debe tenerse en
cuenta, por un lado, la pérdida del poder adquisitivo que experimentaron los consumidores durante el afio 2002
y, por otro, los problemas existentes con las coberturas de las obras sociales y las empresas de medicina
prepaga. Por otra parte, los problemas derivados del encarecimiento de ciertos insumos criticos de origen
importado y las restricciones de financiamiento y crediticias han contribuido a que la industria farmacéutica adn

no pueda retomar su normal ritmo de actividad.

Productos de caucho y pléastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico
presenta un incremento del 23,5% en enero de
2003 respecto del primer mes del afio pasado.

® |a elaboracion de neumaticos presenta un incre-
mento del 32,2% en enero de 2003 respecto del
primer mes del afio pasado. El crecimiento regis-
trado en los Ultimos meses esta impulsado funda-
mentalmente por el incremento de las exportacio-
nes -las cuales han alcanzado niveles historicos- y
la disminucion de algunas importaciones compe-
titivas.
Dado que las empresas productoras locales se
encuentran operando en niveles de plena capaci-
dad, dos de las firmas principales estan amplian-
do su capacidad productiva para atender funda-
mentalmente el mercado externo y, en menor me-
dida, el interno. Algunos proyectos estan destina-
dos a cubrir la demanda de cierto tipo de cubiertas
que aun no se elaboran en el pais.
Una compaiiia lider del sector a nivel mundial, que
habia dejado de producir neumaticos en el pais en
1999, ha anunciado recientemente la reanudacion
de la actividad en nuestro pais. Segun fuentes con-
sultadas, la devaluacion del peso argentino le per-
mitiria a la firma recuperar la competitividad perdi-
da en los Ultimos afios de la convertibilidad (la
empresa habia dejado de producir en la Argentina
luego de la devaluacién brasilefia que tuvo lugar a
comienzos de 1999). En este momento la empre-
sa esta iniciando obras de restauracién de la anti-
gua planta de produccién que hasta el momento
s6lo funciona como depdsito y centro de distribu-
cion.
En cuanto al mercado interno, se observa un incre-
mento de las ventas tanto a las terminales auto-
motrices como al mercado de reposicion. En parti-
cular, se registra un aumento de pedidos de cu-
biertas para tractores y maquinas agricolas debi-
do a la mejoria del sector agropecuario.

® La fabricacién de manufacturas de plastico regis-
tra un incremento del 22,3% en enero de 2003 res-
pecto del primer mes del afio pasado. Si bien esta
suba no puede desvincularse de la profunda caida
sufrida en enero del afio pasado -periodo con res-
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Productos de caucho y plastico — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a
Productos respecto igual mes
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anterior
Total del bloque 8,8 23,5
Neumaticos 3,1 32,2
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pecto al cual se hace la comparacién-, en el sector se advier-
ten algunos sintomas de recuperacion. Por un lado, en los
Ultimos meses se registra un sostenido crecimiento de las
exportaciones directas. Por otra parte, se esta observando
un aumento de las ventas internas que se vincula, en algu-
nos casos, a la sustitucion de importaciones y, en otros, al
crecimiento de las exportaciones de los sectores deman-
dantes.

Un dato negativo para el sector es que los costos de las
materias primas plasticas siguen subiendo debido al impul-
so del precio del petréleo, hecho que genera un encareci-
miento de los productos finales. Por este motivo continda la
sustitucién de numerosos envases plasticos por el vidrio.
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Productos minerales no metéalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta en enero de 2003 un importante incremento
del 30,7% fundamentado en las mayores elaboracio-
nes de cemento, de vidrio y de otros materiales de
construccion. Debe destacarse que esta buena per-
formance del sector en su conjunto responde al mejor
desempefio que muestra la actividad constructora. En
efecto, segun informantes consultados, desde el mes
de diciembre pasado se han verificado mayores pedi-
dos de cemento y de otros materiales de construccion
por parte de los principales centros de distribucion
mayoristas. Esta superior demanda interna se corres-
ponde con el incipiente quiebre de tendencia, que se
confirma con la puesta en marcha de diferentes obras
pequefias y medianas en distintas zonas del pais. Ello
se corresponde con las mayores producciones y ven-
tas de cemento a granel y con un superior nivel de
actividad de algunas hormigoneras. Debe destacarse
gue esta incipiente recuperacion de la demanda esta
sostenida, por un lado, por refacciones de viviendas
particulares o por emprendimientos de pequefia en-
vergadura y, por otro, por algunas obras encaradas
por municipalidades y pequefias empresas construc-
toras. En cuanto a las obras publicas, varios anuncios
han sido efectuados por el gobierno nacional para los
meses venideros; entre ellos se destacan la cons-
truccién de viviendas en las provincias de Coérdoba y
San Luis y la finalizacion del dltimo tramo del puente
Rosario-Victoria. En cuanto a los mercados externos,
se han concretado una serie de embarques a Chile,
mientras que el mercado boliviano se muestra un poco

deprimido.

Productos minerales no metélicos — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a

Productos respecto igual mes
al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque 3,7 30,7
Vidrio -4,4 36,8
Cemento 3,6 25,7

Otros materiales
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Con respecto a la elaboracion de vidrio, el mes de enero de 2003 registré un considerable aumento del 36,8% en
comparacion con el primer mes del afio pasado. Debe destacarse que desde meses anteriores la industria del
vidrio viene mostrando signos de recuperacion. En efecto, segun informantes calificados, el mercado interno se
perfila estable y firme fundamentalmente en las lineas de botellas de cervezas y, en menor medida, en botellas
para gaseosas y cafés solubles. Un punto que debe tenerse en cuenta es el restablecimiento de la cadena de
pagos, lo que ha derivado en una importante recuperacion de la demanda interna. En cuanto al vidrio destinado
a la construccion, se destaca una mayor oferta productiva asi como una recuperacion de la demanda interna
asociada al mayor nivel de la actividad constructora. Debe destacarse que, asimismo, se ha verificado un fuerte
incremento en las ventas externas de este producto hacia paises como Peru, Costa Rica y Sudafrica.

1.4.870
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Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Enero de 2003

Variacién porcentual

Las industrias metélicas basicas registran un au-

mento del 32,9% en enero de 2003 con respecto al respecto a
: ~ . ; Productos respecto igual mes
primer mes del afio anterior, lideradas por la produc- al mes del afio
cién de acero crudo (41,1%). anterior anterior
® |a produccion de acero crudo muestra un aumento
P o . Total del bloque -3,7 32,9
del 41,1% en enero de 2003 con respecto al primer
mes del afio anterior. Este desempefio se vincula Acero crudo -4,5 41,1
con el crecimiento verificado en la elaboracion de Aluminio primario 0,3 3,0

productos planos y algunas lineas de no planos, con

excepcion de los tubos sin costura.

En el segmento de laminados planos se esta traba-
jando a méxima capacidad y recientemente se ha |5
mejorado la productividad a partir de la incorpora-
cion de mejoras técnicas. La mayor produccion se |10
coloca principalmente en plazas externas. La con-
juncion de la devaluacion del peso argentino y de o
niveles de productividad a la altura de las mejores /
practicas internacionales han permitido incrementar | oo /

130

NN
// N P

& Nivel General

—& |ndustrias metalicas basicas

sostenidamente las colocaciones externas, llegan- y )/._./'—'\.\.
do a abastecer a un conjunto muy diversificado de | 8o
mercados. /./.\-/

Los precios internacionales de la siderurgia son su-
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siderdrgicas que, segun fuentes consultadas, beneficiardn en el mediano plazo el sostenimiento de los valores
internacionales. En el mes bajo andlisis, la empresa siderargica norteamericana mas importante acordé la
compra de la mayoria de los activos de otra firma siderdrgica quebrada. Con esta adquisicion, la primera
incrementara en alrededor de un 40% su capacidad productiva.

Con respecto al mercado interno, se evidencian algunos signos de recuperacion; en especial se destacan los
mayores pedidos de productos siderargicos por parte de la industria metalmecanica.

e La elaboracién de aluminio primario registra un aumento del 3% en enero de 2003 con respecto al primer mes
del afio anterior. La mayor parte de la produccién se destina a los mercados externos. Segin fuentes consultadas,
se estima que las exportaciones totales del corriente afio superaran a las del afio anterior. En los Ultimos meses
se han sumado nuevas plazas de colocacion en el exterior, mientras se mantienen firmes los mercados tradicio-
nales. El precio internacional del aluminio primario se encuentra hoy en un nivel levemente superior al promedio
del afio pasado. Sin embargo, dado que el crecimiento de la oferta mundial es mayor que el aumento de la
demanda, se estima que en los proximos meses podria tener lugar una presion hacia la baja.

Con respecto al mercado interno, hay algunos signos de recuperacion en ciertas lineas -en especial la de los
productos laminados con destino a la industria alimenticia-; se estima que la demanda interna de aluminio en el
mes bajo andlisis ha sido superior al promedio del Ultimo trimestre del afio pasado.

Industria automotriz Vehiculos automotores — Enero de 2003

Variacién porcentual

La producciéon automotriz registra un aumento del
95,4% en enero de 2003 con respecto al primer mes

i i i [, : Productos respecto respecto a
del afio anterior. Este importante crecimiento refleja al mes igual mes
tanto la leve pero sostenida recuperacion de la activi- anterior ;r?t'e?inoor
dad del sector observada durante el afio anterior como
los muy bajos niveles alcanzados en el mes de enero Total del bloque -23,5 95,4
de 2002. Resultados similares se observan en la com- Automotores 235 95.4

paracion de las ventas internas y externas, con creci-

mientos del 97% y 166% respectivamente, siempre
con relacion a enero del afio anterior; las ventas al
mercado interno de vehiculos de produccion nacional
crecieron en el periodo un 104%.

Con relacion al mes anterior se observa una caida en

1.4.870
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1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministra-
dos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles, utilitarios y
transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de produc-
cién del afio base (1997).
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la produccién del 23,5%, atribuible a razones
estacionales; en cambio, las ventas al mercado inter-
no crecieron 1% durante el periodo, mientras que las
exportaciones presentan un incremento de 4% con res-
pecto a diciembre de 2002.

Las perspectivas para el afio repiten, por el momento,
el escenario observado durante el Ultimo semestre de
2002, con un fuerte sesgo exportador basado en el
desarrollo de nuevos mercados logrado durante el pe-
riodo y la plena vigencia de los acuerdos con Chile y
Méjico, junto con una politica de incorporacion de par-
tes y piezas locales, tanto para las lineas de vehiculos
en producciéon como para los nuevos proyectos en
marcha.

En el sector autopartista, por su parte, las programa-
ciones para febrero reflejan la baja estacional corres-
pondiente al periodo de vacaciones de las terminales,
anticipandose una recuperacion para marzo proximo.
Nuevamente las lineas de producciéon con mejores
perspectivas son las destinadas a los vehiculos con
buen desempefio en el mercado externo, a lo que debe

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecéanica excluida la automotriz
presenta un importante aumento del 86,5% en enero
de 2003 con respecto al primer mes del afio anterior;
si la comparacion se efectia con respecto a diciem-
bre ultimo se registra un aumento del 16,9%. Un pun-
to a tener en cuenta es que a pesar de que este sector
comprende una diversa gama de actividades indus-
triales cuyas légicas de produccion y funcionamiento
difieren entre si, la recuperacién se observa en un
conjunto muy amplio de rubros, aunque con distinta
intensidad.

Este dinamismo resulta destacable en el sector pro-
ductor de maquinaria agricola, el cual actualmente se
encuentra trabajando a capacidad plena. La mayor
oferta productiva responde a la demanda estable y
sostenida que se explica por el buen ciclo agricola y
por la posibilidad de financiamiento mediante opera-
ciones de canje por granos. Entre las lineas que ma-
yores pedidos recibieron se destacan las
cosechadoras y las sembradoras. Por otra parte, tam-
bién se verifica un buen desempefo de las ventas
externas hacia plazas como Paraguay, Uruguay y Chi-
le, debido a la mayor competitividad de las maquina-
rias agricolas argentinas. Debe tenerse en cuenta que
esta actividad de tipo metalmecéanica actda como dis-
parador de otros sectores industriales que integran
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agregarse una fortalecida demanda proveniente del sector de
magquinaria agricola. Las exportaciones al mercado brasilefio
presentan un horizonte de programaciones decrecientes, ca-
racteristico del receso veraniego y de Carnaval, previéndose
para marzo una recuperacion a niveles normales.

Resto de la industria metalmecéanica — Enero de 2003

Variacién porcentual

respecto a
Productos reTpecto igual mes
al mes del afio
anterior anterior
Total del bloque 16,9 86,5
Metalmecanica excluida
industria automotriz 16,9 86,5
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esta rama de actividad; en efecto, se han verificado importantes incrementos en las fabricaciones de motores y de
piezas y repuestos que anteriormente se importaban de Brasil. Asimismo, ciertos insumos de uso difundido en
este tipo de actividades -como por ejemplo diversos tipos de herramientas de corte- han mostrado un mayor
dinamismo que se refleja en las mayores cantidades producidas.

Asimismo, una cantidad de rubros -como por ejemplo los articulos de ferreteria y los equipos de iluminacion-
presentan un mayor incremento de su demanda interna, también como parte de un proceso de sustitucion de
importaciones que viene evidenciandose en todo este sector. Debe destacarse también el mayor nivel de ventas
al mercado interno de componentes y partes nacionales asi como las matricerias. Sin embargo, la fabricacion de
electrodomésticos no denota signos de recuperacion. En efecto, varias empresas del sector han decidido inte-
rrumpir sus lineas de produccion. Esto obedece a la fuerte caida en el volumen comercializado de electrodomés-
ticos y al incremento dado en el costo de los insumos luego de la devaluacién del peso argentino.

1.4.870
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Febrero de 2003

Demanda Interna

El 60,0% de las empresas no prevé cambios en la demanda interna para el mes en curso respecto a enero,
el 25,7% de las mismas prevé un incremento y el 14,3% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 93,0% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 63,7% no anticipa cambios en sus exporta-
ciones totales para febrero, el 22,7% espera un aumento y el 13,6% advierte una merma en sus ventas al
resto del mundo. El 46,1% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccion; el 18,5% canaliza al
resto del mundo entre el 20% al 40%; y el 35,4% restante vende mas del 40% al exterior.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 90,1% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 76,6% no advierte cambios en sus ventas para febrero
respecto al mes anterior, el 14,1% estima un aumento contra el 9,3% que prevé una disminucion.

Insumos Importados

El 90,1% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante febrero. El
82,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en
tanto el 10,9% prevé una subay el 6,3% anticipa una disminucion.

El 41,3% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 27,0% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 31,7% utiliza mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 80,3% de
las firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 89,5% no advierte cambios, el 8,7% prevé una
caida contra el 1,8% que opina que aumentara.

Stocks

El67,1% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para febrero, el 18,6%
de las firmas anticipa una disminucién de sus existencias y el 14,3% prevé un aumento.

Capacidad Instalada

El 71,8% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente
mes; en tanto el 18,3% anticipa un aumento contra el 9,9% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad instalada para febrero, el 27,9% de las firmas utilizara entre
un 80% al 100%; el 42,7% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 29,4% de las empresas
opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El 32,5% de las firmas consultadas manifesté que no tiene acceso al crédito. Entre las empresas que
acceden a algun instrumento crediticio el 81,8% de las mismas no espera cambios significativos en sus
necesidades crediticias, el 12,7% de las empresas estima un suba, en tanto el 5,5% prevé una disminucion.
La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 40,0%,
la financiacion por proveedores cubre el 30,0%, la financiacion de la casa matriz aporta el 13,3% vy el resto
se reparte entre otros instrumentos crediticios no especificados y créditos internacionales.

Los fondos que las firmas prevén captar durante febrero se aplicardn principalmente a la financiacion de
exportaciones (24,2%), la compra de insumos (23,0%), la financiacién a clientes (15,5%) y a la refinanciacién
de pasivos (14,4%).

Personal

El 91,4% de las empresas no esperan cambios en la dotacidn de personal durante el mes en curso respecto
al mes anterior, en tanto coinciden en el 4,3% las que estiman un aumento como una disminucion.
Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 88,4% de las
empresas no anticipa cambios para febrero respecto a enero, y coinciden en el 5,8% las firmas que prevén
tanto un aumento como una disminucion.
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DEMANDA INTERNA

Disminuira

v’ :Cémo espera que evolucione la Demanda 14,3%

interna durante el mes en curso?
(Febrero de 2003)

Aumentara
25,7%

%

Aumentara 25,7
No Variara 60,0
Disminuira 14,3
No Variara
60,0%
EXPORTA
100
90
80
70
v/ Usted prevé exportar durante el mes en 60
curso? (Febrero de 2003)
50
% 40
Si 93,0 30
No 7,0 20
10
0
Si No
DEMANDA EXTERNA
v’ ¢COmo esperaque evolucionen sus expor- .
Disminuiran

taciones totales durante el mes en curso?

(Febrero de 2003) 13,6%

Aumentaran
22, 7%

%

Aumentaran 22,7
No Variaran 63,7
Disminuiran 13,6

No Variaran
63,7%
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v’ ¢Qué porcentaje de su produccion prevé ca-
nalizar al sector externo durante el mes en
curso? (Febrero de 2003)

% dela % de
produccién empresas
(0 -20) 46,1
(20 - 40) 18,5
(40 - 60) 12,3
(60 -80) 12,3
(80-100) 10,8

v/ Usted prevé exportar exclusivamente a pai-
ses del Mercosur durante el mes en curso?
(Febrero de 2003)

%

Si 90,1
No 9,9

v’ ¢Coémo esperaque evolucionen sus exportacio-
nes alos paises miembros del Mercosur, duran-

te el mes en curso? (Febrero de 2003)

%

Aumentaran 14,1
No Variaran 76,6
Disminuiran 9,3

1.4.870

% de Empresas

SECTOR EXTERNO

48

40 7
36 7
32 7
28 7
24 7
20 7
16 7
12 7
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0-20 20 - 40 40 - 60

% de la Produccion

60 -80 80 - 100

EXPORTA AL MERCOSUR

Si No

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Aumentaran
14,1%

Disminuiran
9,3%

No Variaran
76,6%
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v~ ¢Usted prevé importar insumos durante el
mes en curso? (Febrero de 2003)

%

Si
No

90,1
9,9

v ¢Cémo esperaque evolucionen las importacio-
nes totales de insumos utilizados en el proceso
productivo durante el mes en curso?

(Febrero de 2003)

%

Aumentaran 10,9
No Variaran 82,8
Disminuiran 6,3

v’ ¢Qué porcentaje de total de los insumos que
utilizara durante el mes en curso (Febrero de
2003), son importados?

% de los %de
insumos empresas
(0 - 20) 41,3
(20 - 40) 27,0
(40 - 60) 19,0
(60 -80) 9,5
(80-100) 3,2

1.4.870

IMPORTACIONES

100
90
80
70 -
60 -
50 -
40 +
30 +
20 -
10 -
0 -
Si No
INSUMOS IMPORTADOS
Disminuiran
6,3% Aumentaran
10,9%
No Variaran
82,8%
UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS
44
40
36 7
32 7
P 28 7
g 24 7
&
8 20
S
16
12
.
21
04
0-20 20 -40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
% de Insumos Importados
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IMPORTA DEL MERCOSUR

100
90
v’ ¢Usted prevé utilizar insumos importados en 80 7
el proceso productivo provenientes exclusi- 70 1
vamente de paises del Mercosur, durante el
mes en curso? (Febrero de 2003) 60 1
% 50 1
40
Si 80,3
No 19,7 30 1
20 1
10 1
0
Si No
IMPORTACIONES DEL BLOQUE MERCOSUR
Disminuira Aumentaran
v’ ¢Cbémo espera que evolucionen las Importa- |sm|nOU|ran 1,8%
ciones de Insumos de paises miembros de 8,7%
Mercosur durante el mes en curso?
(Febrero de 2003)
%
Aumentaran 1,8
No Variaran 89,5
Disminuiran 8,7
No Variaran
89,5%
PRODUCTOS TERMINADOS
Disminuiran Aumentoarén
v/ ¢Como espera que evolucionen sus stocks 18,6% 14,3%

de productos terminados durante el mes en
curso? (Febrero de 2003)

%
Aumentaran 14,3
No Variaran 67,1
Disminuiran 18,6

No Variaran
67,1%

1.4.870 19/26 INDEC - EMI



CAPACIDAD INSTALADA

Disminuira
9,9% Aumentara
18,3%

v’ ¢Como espera que evolucione la Utilizacién
de la capacidad instalada durante el mes
en curso? (Febrero de 2003)

%
Aumentara 18,3
No Variara 71,8
Disminuira 9,9

No Variara
71,8%

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

v’ ¢Cuél es el Nivel de utilizacion de la capaci- “
dad instalada previsto para el mes en curso? 40
(Febrero de 2003) 36

32

Nivel de %de g28

utilizacién empresas "ém

:20

(0 - 20) 4.4 $16

(20 - 40) 59 1

(40 - 60) 19,1 8
(60 -80) 427 .
(80-100) 27,9 0

0-20 20 - 40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
Nivel de Utilizacién

. . . NECESIDADES DE CREDITO
v/ ¢C6émo espera que evolucionen sus necesi-

dades de crédito durante el mes en curso?
(Febrero de 2003)

Aumentaran
%

Aumentaran 12,7 No Variaran
No Variaran 81,8
Disminuiran 55

Disminuiran
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (Febrero Instituciones
. financieras locales
de 2003) con fondos provenientes de:

% Proveedores

Instituciones financieras locales 40,0
Financiacion de la

Proveedores 30,0 casa matriz
Financiacién de la casa matriz 13,3

Otros 9,4 Otros
Créditos internacionales 7,3
Mercado de capitales 0,0 Créditos

internacionales
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=
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40

Los fondos que se prevén captar durante el
v" mes en curso (Febrero de 2003),

L DESTINO DEL CREDITO
se aplicaran a:

Financiacion de

0/0 exportaciones
Financiacién de exportaciones 24,2 Compra de insumos
Compra de insumos 23,0 Financiacion a
Financiacion a clientes 15,5 clientes
Refinanciacion de pasivos 14,4 Ref‘”;;;‘jgf" de
Amortizacion de créditos 5,0 o
. . ., . N Amortizacién de
Financiacién de inversiones créditos
en ejeCUCién 4,7 Finan. de inversiones
Financiacion de nuevas en ejecucion
H H Finan. de nuevas
In_verSI(?ne.S 4’6 inversiones
Fmgnmamon de otros gastos 34 Financiacion de ofros
Mejora en la cadena de gastos
distribucion 2,6 Mejora en la cadena
. de distribucion
Pago de cargas fiscales
) Pago c. fiscales y
y pt:IeVI(;iSI%nales 2!2 previsionales.
Publicida 0,4
Publicidad
0 5 10 15 20 25
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v~ ¢Coémo espera que evolucione la dotacion
de personal durante el mes en curso?
(Febrero de 2003)

(%)
Aumentara 4,3
No Variara 91,4
Disminuira 4,3

v ¢Coémo espera que evolucione la cantidad
de horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el mes en
curso? (Febrero de 2003)

(%)
Aumentaran 5,8
No Variaran 88,4
Disminuiran 5,8

1.4.870

PERSONAL

Disminuira
4,3%

Aumentara
4,3%

No Variara
91,4%

HORAS TRABAJADAS

Disminuiran
5,8%

Aumentaran
5,8%

No Variaran
88,4%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también cAmaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
COS Y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11- ARI-
MA versién 2000. Las opciones de los programas de desesta-
cionalizacion deben sufrir revisiones periddicas, usualmente
anuales, ya que a medida que se incorpora nueva informacion a
las series pueden producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron las
opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

« Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

 Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.
La desestacionalizacién de una serie utilizando el programa X11-

ARIMA en su version 2000, supone obtener una nueva serie libre
de lainfluencia de las componentes "estacional" y "dias de activi-
dad". La primera se estima utilizando promedios méviles en forma
iterativa. Este método supone que los factores son estocasticos
y no pueden ser aproximados por funciones simples sobre el
rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los factores esti-
mados sufren modificaciones cada vez que un nuevo dato se
incorpora a la serie original. Por su parte la componente "dias de
actividad" se estima a partir de la participacién ponderada de
cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado, estos
factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la com-
posicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas de
las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter no
estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.). Al
eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia histori-
cay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita
la ltima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie histoérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variaciéon porcentual nalizado ciclo
Periodo r
19b9%i§00 rtzfpr:g;o ?;Seici:es Variacion base bafe
21 MES  del aio  acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1994
Enero 87,7 -4,5 100,2 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,7 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,3
Abril 90,4 -2,3 91,0 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 90,0 92,0
Julio 94,3 51 90,3 92,5
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,1
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,6
Octubre 95,7 -4,2 91,1 93,9
Noviembre 97,0 14 94,3 93,9
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,5

1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,2 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,6 88,5

1. 4.870 23/26 INDEC - EMI



Serie histérica del EMI (continuacion)

1.4.870

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo r
10672100 respecto gual mes Variacion base base
antorior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1995
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,1 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,7
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,7 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,8
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,7

1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,0 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,2 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,2 94,3

1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,1
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 97,9 97,1
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,1 98,1
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 99,0
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,1 99,9
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,6 100,8
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,5
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,6 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,3 103,2

1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,9 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 103,0 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,6 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,7 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,9 101,6
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,7 100,3
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,9
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,7 97,5

1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,9 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 95,0 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,3 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,4 93,8
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Serie historica del EMI (conclusion)
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EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997-100 respecto oual mes Variacion jpase joase
anterior ;jr?tlear\?g)r acumulada
1999
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,2 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,0 94,6
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,4
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,7 96,3
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,2
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 98,0
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,3 98,4
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,2 98,5
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 95,0 98,1
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,3 97,5
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,5 96,8
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 96,0
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,3 95,3
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,9 94,8
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,4 94,4
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,2 94,1
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 94,0 93,9
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,9 93,7
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,1 93,5
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,4 93,3
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,8 93,1
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 92,1 92,8
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,9 92,2
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,8 91,5
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 90,6 90,3
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,4 88,8
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,2 87,0
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 85,0
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,4 82,8
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,3 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,1 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 76,0 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,9 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 75,5 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,5 76,0
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,2 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,4 76,9
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,2 77,9
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,4 79,0
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,5 80,4
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,6 82,0
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,2 83,7
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,1 85,5
2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,5 87,2
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