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SINTESIS

V' De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI) la actividad industrial de febrero con
relacion a enero tuvo una suba del 0,2 % en térmi-
nos desestacionalizados y una caida del 5%, con
estacionalidad.

La variacién interanual con estacionalidad fue ne-
gativa en 3,2 % y la produccién manufacturera del
mes de febrero bajo 2,9% en términos
desestacionalizados respecto a igual mes de 2000.
Como es habitual en los meses de verano y dada la
variabilidad en las fechas de vacaciones de las em-
presas, resultados mas precisos sobre la coyuntura
industrial se obtienen con la informacién del primer
bimestre en su conjunto. En este caso, se observa una
baja en el indice del 1,9 % con relacién a igual pe-
riodo de 2000.

Con relacion al comportamiento del indicador EMI Ajusta-
do o tendencia-ciclo, (ver grafico 1y pag. 22) se observa
un incremento del 0,3% respecto a enero pasado.

v Desde el punto de vista sectorial, las ramas indus-
triales con mejor desempeiio en el primer bimestre de
2001 con respecto al mismo periodo del afio anterior
han sido las producciones de agroquimicos, gases in-
dustriales, y materias primas plasticas. El aumento en
la produccién de agroquimicos se explica por la pues-
ta en marcha de una importante planta productora de
fertilizantes a comienzos de este afio y por la mayor
produccién de fitosanitarios. Los aumentos regis-

Estimador mensual industrial (EMI)

Variaciéon porcentual

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

. anterior afno anterior cada mes del
periodo mismo afo
con es— deses—  con es— des_es— respecto a igual
taciona—- tacio— taciona- tacio- ;cumulado del
lidad nalizado lidad nalizado 50 anterior

2000

Enero -12,2 0,4 1,7 1,6 1,7
Febrero -2,5 -1,3 2,7 2,8 2,2
Marzo 15,2 -1,2 3,6 2,8 2,7
Abril -6,7 -0,5 -1,2 3,7 1,7
Mayo 51 -1,0 3,9 0,7 2,1
Junio -3,1 -1,3 0,7 -0,1 1,9
Julio 4,0 1,5 2,9 0,6 2,0
Agosto 0,9 -2,3 -1,8 -2,8 1,5
Setiembre 1,7 2,5 1,7 -1,3 1,1
Octubre 0,9 -1.1 -1,7 -3,1 0,8
Noviembre -3,7 -0,8 -6,0 -5,7 0,1
Diciembre 1,0 1.1 -1,9 -4,0 0,0
2001

Enero -11,2 0,1 -0,7 -4.4 -0,7
Febrero -5,0 0,2 -3,2 -2,9 -1,9

trados en las fabricaciones de materias primas plasticas asi
como de gases industriales se relacionan con la ampliacion
de las capacidades productivas de ambos sectores.

Con relacion a las ramas industriales que registraron un
menor nivel de actividad se destacan las producciones de

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI Ajustado
Base 1993 = 100
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automotores, aceites y subproductos oleaginosos, y fibras sintéticas y artificiales. La actividad de las terminales
automotrices en el primer bimestre del afio se vio afectada por las menores ventas realizadas en el mercado local
y por la colocaciéon de stocks acumulados durante meses anteriores. La caida en la elaboracién de los aceites y
subproductos se origin6 principalmente en las dificultades que enfrentan las colocaciones externas. La menor
produccién de fibras sintéticas y artificiales obedece a la disminucion de la demanda interna y al ingreso de
productos importados a menores precios.

v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas consultadas, en lineas
generales mostré un panorama mas optimista que en meses anteriores.

Respecto a la demanda interna, el 33.8 % de los respondentes espera una suba, el 11,8 % una baja, mientras
que el 54.4% considera que no variara.

El 22,6% de los exportadores aumentaria sus colocaciones en marzo contra un 11,3% que espera que bajen,
en tanto que el 66.1% no espera cambios. En Marzo la mayoria de los importadores (71 %) no prevé modifica-
ciones en la demanda de insumos; 17,7 % espera un aumentoy el 11,3% prevé disminuciones.

En cuanto a las necesidades de crédito, el 30.2% de las empresas espera un aumento en marzo, el 7.9%
una disminucién, en tanto que la mayoria (61.9%), no prevé cambios.

Para el 22,4% de los respondentes disminuiran los stocks de los productos terminados, en tanto que para el
9% subiran. El 68.6% de los firmas no planea cambiar los niveles de inventarios.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100
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En el mes de febrero de 2001, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones
desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron
a agroquimicos (104,3%), gases industriales (33,5%), neumaticos (32,0%). Las principales caidas se
observaron en negro de humo (-39,9%) automotores (-29,5%), y aceites y subproductos (-28,3%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de febrero de 2001 con respecto
a igual periodo del afio anterior
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En el primer bimestre de 2001, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las evolucio-
nes desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspon-
dieron a agroquimicos (42,1%), gases industriales (27,9%) y materias primas plasticas (18,1%). Las
principales caidas se observaron en automotores (-33,5%), aceites y subproductos (-26,0%) y fibras
sintéticas y artificiales (-20,3%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual del 1° bimestre de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta disminucio-
nes tanto en el primer bimestre como en el mes
de febrero de 2001 del 2,6% y 6,7% con rela-
cion a los mismos periodos del afio anterior.

® | aelaboracion de aceites y subproductos
registra una caida del 26% en el primer
bimestre de 2001 con relacién al mismo pe-
riodo del afio anterior. En el primer bimestre
del afio el nivel de actividad de la industria
aceitera se ha visto afectado por las dificulta-
des que enfrentan las colocaciones externas.
Cabe destacar que los aceites y subproductos
oleaginosos argentinos tienen como principal
destino los mercados externos.

Desde meses anteriores se registran me-
nores ventas hacia varios mercados tradi-
cionales como China, India, Venezuela y
Chile. En el caso de China, han disminuido
los despahos de productos de la industria
aceitera y han aumentado las colocaciones
de granos oleaginosos ya que dicho pais ha
aplicado barreras a la importacion de produc-
tos industrializados con el objetivo de desa-
rrollar su propia produccion. Asimismo, des-
de el afo pasado, la India ha incrementado
en varias etapas los aranceles a las impor-
taciones. En efecto, a partir del 1° de marzo
del corriente afio el arancel impuesto a la
importacién de aceite de girasol por parte de
la India supera el 70%.

En el caso de Venezuela se impusieron cu-
pos al ingreso de la produccién argentina,
mientras que Chile ha establecido salvaguar-
dias y un sistema de banda de precios que
perjudica la comercializacion de los produc-
tos del sector. Segun fuentes consultadas,
desde el afio pasado el pais vecino ha apli-
cado aranceles que se encuentran por enci-
ma del limite establecido por la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC). Con relacién
a los problemas comerciales con Chile, la
Argentina ha presentado recientemente una
demanda contra el pais vecino ante la OMC
por el sistema de banda de precios y de sal-
vaguardias establecidos por aquel pais. Ac-
tualmente la importacién por parte de Chile
de productos de la industria aceitera argenti-
na debe tributar un derecho ad-valorem al
cual se adicion6 un derecho especifico que
varia en formainversa a la evolucion del pre-
ciointernacional.

En cuanto a los precios internacionales, los
aceites de soja y girasol contintan por deba-
jo del promedio de los ultimos afios, mien-
tras que el precio de la harina de soja ha te-
nido cierto repunte en el primer bimestre. Los
bajos niveles del precio de los aceites son
generados por el exceso de oferta mundial
de estos productos. Fuentes consultadas
han informado que la produccion récord de

Industria alimenticia — Febrero 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

to a
respecto €SPec )
Productos almes  igual mes ene-feb
anterior del afio _2001 resPecto a
anterior igual periodo del
ano anterior
Total del bloque -10,6 -6,7 -2,6
Carnes Rojas -8,2 -6,0 -3,5
Carnes Blancas -8,9 -2,0 6,0
Lacteos -15,8 -10,2 -6,8
Aceites y
subproductos -15,9 -28,3 -26,0
Harina de trigo -6,2 -5,5 -1,8
Yerba mate elaborada -24,1 -20,3 -4,8
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aceite de palma que se estima para el corriente afio
impactara desfavorablemente en los precios. Esta situacion
ha llevado a los productores argentinos a disminuir conside-
rablemente la produccién de girasol y aumentar la de soja
que permite obtener una produccion mucho mayor de hari-
nas proteicas cuyos precios presentan una recuperacion.
Por lo tanto, para el corriente afio se espera una pérdida del
liderazgo de la Argentina en girasol, mientras que se estima
que la presente campafia de soja se constituird en récord
historico.

® | aelaboracién de productos lacteos registr6 una caida

del 6,8% en el primer bimestre de 2001 con relaciéon al mis-
mo periodo del afio pasado. El inferior ingreso de materia
prima proveniente de las principales cuencas lecheras del
pais afecté el nivel de procesamiento lacteo. Por otra parte,
las caidas de las ventas en el mercado local también reper-
cutieron en el menor procesamiento de los derivados. En
cuanto a los mercados externos, las colocaciones de leche
en polvo argentina hacia la plaza brasilefia se han visto dis-
minuidas debido a que el vecino pais pretendia aplicar dere-
chos compensatorios a los productos argentinos por la exis-
tencia de supuestos precios de dumping. Ante este escena-
rio se acordo un precio minimo de 1900 délares por tonelada
para las exportaciones de leche en polvo al mercado brasi-
lefio por el lapso de tres afios.

® Durante el primer bimestre de 2001 la produccién de car-
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nes rojas registré una caida del 3,5% con relacién a igual periodo del afio anterior. En el bimestre bajo analisis
varias firmas del sector debieron reducir sus niveles de actividad como consecuencia del rebrote de la fiebre
aftosa y el consiguiente cierre de los mercados internacionales. En efecto, varios mercados como Canada,
EE.UU. y Europa han aminorado y suspendido sus pedidos de carnes crudas. Sin embargo, las carnes
termoprocesadas -carnes cocidas a elevadas temperaturas- contindan aun habilitadas para ingresar a las pla-
zas mencionadas. Ante esta situacién, segun informantes del sector, se intentara colocar los excedentes de
exportacién en el mercado local, por lo que a corto plazo se espera una sobreoferta que repercutira en una caida
de los precios internos.

® | aelaboracion de carnes blancas registra un incremento del 6% en el primer bimestre de 2001 con relacion a
igual periodo del afio anterior favorecida por el menor ingreso de pollos brasilefios. Esta caida de las importacio-
nes de carne aviar se vincula con la medida antidumping impuesta a mediados del afio pasado la cual fij6 los
precios de importacién de las aves brasilefias acordes al mercado internacional. Este incremento de la oferta
nacional ha sido mayormente colocado en el mercado local debido a que la demanda interna ha mostrado cierto
repunte por la caida verificada de precios internos. En cuanto a los mercados externos, importantes firmas del
sector se encuentran intensificando las negociaciones con paises como Japon y Singapur para colocar cortes
de pollo y con Arabia Saudita, Iran y Cuba para exportar pollos enteros.

® [ aproduccion de yerba mate elaborada registra una caida del 4,8% en el primer bimestre de 2001 en compa-
racion con el mismo periodo del afio anterior. En el bimestre bajo analisis varias firmas del sector debieron
reducir sus niveles de actividad como consecuencia de las menores ventas en el mercado interno, situacién que
origin6 la acumulacién de stocks en los ultimos meses del afio pasado. Si bien se observa un aumento en las
exportaciones, éstas constituyen una pequefia porcion de los despachos totales y, por lo tanto, no compensan la
caida en el mercado local.

Industria textil — Febrero 2001

Industria textil

Variaciéon porcentual

La industria textil registra en el primer

bimestre de 2001 una caida del 9,2% con res- respecto espectoa del acumulado
pecto al mismo periodo del afio anterior que Productos almes igual mes ene-feb
. : del afio 2001 respecto a

se vincula, por un lado, con la menor deman- anterior f igual periodo del
dainternay, por otro, con las importaciones anterior afio anterior
a menores precios.
En. el ca’sllo .de Ia§ te{fdurlaz, Ien eIt blrge?re Total del bloque 0,9 43,1 92

ajo analisis varias firmas del sector debie- Hilados de algodén 04 109 49
ron reducir sus niveles de actividad como Fibras sintéticas y
consecuencia del incremento de Iog stocks  _tificiales 15,0 206 203
originados en las menores ventas internas Tejidos 1.2 13,8 103

registradas en los ultimos meses. Por otra
parte, la destacada participacion de las telas
importadas en el consumo interno impacta
desfavorablemente en toda la cadena de pro-
duccién desde las tejedurias hasta las
hilanderias.

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Produc-
tos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el
bloque de la industria textil.
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Ademas del ingreso de telas del exterior, se
destaca la participacién de hilados importa-
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Papel y Carton

La industria papelera registra una caida del
2% en en el primer bimestre de 2001 con res-
pecto al mismo periodo del afio anterior. Esta
baja ha sido originada por la elaboracion de
papeles para impresién que presentan en el
bimestre una disminucion de alrededor del 10%
y, en menor medida, por la fabricacion de pa-
peles para envases y embalajes.

La fabricacion local de papeles paraimpresion
se halla afectada por las importaciones a me-
nores precios, mayoritariamente del Brasil. La
dificultad para competir con los papeles brasi-
lefios ha llevado a algunas empresas a aban-
donar la fabricacion local de algunos produc-
tos cuyo consumo sera abastecido desde el
pais vecino. Si bien en el primer bimestre las
ventas al mercado interno se mantuvieron re-
lativamente estables en comparacion con el
mismo periodo del afio pasado, la existencia
de stocks acumulados de meses anteriores
origind la suspension de algunas lineas de pro-
duccion.

La produccion de papeles para envases y
embalajes ha disminuido como consecuen-
cia de las caidas verificadas principalmente
en los niveles de actividad de un amplio con-
junto de industrias alimenticias y de la cons-
truccion. Si bien se observa un destacado
aumento en las exportaciones, éstas consti-
tuyen una pequefia porcion de los despachos
totales y, por lo tanto, no compensan la caida
en el mercado local.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petréleo muestra en el
primer bimestre de 2001 un nivel similar al del
mismo periodo del afio anterior (0,7%) mien-
tras que en febrero registra una caida del 2,3%
con respecto a igual mes del afio pasado. El
menor nivel de actividad observado en el mes
bajo analisis se origina, por un lado, en larea-
lizaciéon de paradas técnicas programadas y,
por otro, en la disminucién de los stocks acu-
mulados. Con relacion a la evolucion de algu-
nos destilados pesados como los asfaltos,
informantes consultados han destacado que
tras la finalizacion de algunos contratos con
firmas vinculadas a la actividad vial éstos no
fueron renovados ni surgieron otros nuevos.

El panorama petrolero mundial ha sufrido no-
tables modificaciones en los ultimos afios.
Casi todos los analistas internacionales con-
sideran que de no producirse una brusca cai-
da de la demanda mundial, los precios no van
a sufrir grandes disminuciones en los afios
venideros. La suba de los precios que ha teni-
do lugar desde 1999 se explica por una multi-
plicidad de factores: los principales producto-
res asociados a la OPEP dispusieron una re-
baja de la produccion mundial que fue acom-
panada por la destruccién de una parte consi-
derable de la capacidad instalada de muchas
actividades energéticas ubicadas en Asia lue-
go de la crisis que afect6 y aun continua afec-

Papel y carton — Febrero 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto €SPec )
Productos almes  igual mes ene-feb
anterior del afio _2001 resPecto a
anterior i9ual periodo del
afio anterior
Total del bloque -9,0 -0,5 -2,0
Papel y carton -9,0 -0,5 -2,0
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Variaciéon porcentual
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Productos almes igual mes ene-feb
anterior del afio _2001 resPecto a
anterior igual periodo del
afio anterior
Total del bloque -7,0 -2,3 0,7
Petréleo procesado -7,0 -2,3 0,7
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tando a esa region, hecho que se sumd a los efectos contractivos de los bajos precios que prevalecieron desde 1991
hasta 1998, los cuales provocaron una fuerte caida de las inversiones en paises como Japén y Rusia. El deterioro
sobre todo de las tareas de refinacién mas que de extraccion, se reflejo al principio en un aumento de los precios
minoristas y de las materias primas de la industria petroquimica, antes que en el incremento de los precios del crudo
que reaccionaron luego de la disposicion de los paises miembros de la OPEP.

La restriccion de la oferta mundial de productos energéticos también esta asociada con el proceso de centralizacion
productiva que se ha venido desarrollando en los Ultimos afios debido a las fusiones, adquisiciones y recompra de
acciones por parte de las principales empresas del sector. Segun algunos analistas, las principales compafiias petro-
leras de mundo, aun en un contexto de precios elevados, tienen mas posibilidades de aumentar su rentabilidad si
utilizan sus ganancias para acelerar el proceso de concentracion que si las usan para ampliar la capacidad instalada.
Sin embargo, se espera un repunte de las tareas de exploracién y produccion, sobre todo en EE.UU., debido a la
preocupante disminucién de las reservas durante los tres ultimos afios. Por otra parte, la menor actividad petrolera en
los paises de la OPEP, si bien ha permitido un fuerte aumento del ingreso de divisas, esta generando una fuerte
contraccion de las actividades internas con su consiguiente caida de los niveles de empleo, que en algin momento
debera ser revertido con una ampliacién de las actividades petroleras debido a la ausencia de otros sectores produc-
tivos que puedan compensar el impacto. Todo este escenario puede sufrir alteraciones si debido a la desaceleracion
de la economia de EE.UU. y a la crisis de Japdn comienza a reducirse fuertemente la demanda mundial.

Sustancias y productos quimicos Sustancias y productos quimicos — Febrero 2001
El bloque quimico presenta un incremento del Variacién porcentual
12,9% en el primer bimestre de 2001 en com- respecto a del acumulado
. . 3 ~ . t
paracién con el mismo periodo del afio ante Productos ":‘ISI::: igual mes ene-feb
rior. teri del afio 2001 respecto a
anterior terior igual periodo del
® |a produccion de agroquimicos registra afio anterior
un crecimiento del 42,1% en el primer Total del bloque 3,2 15,9 12,9
blmestre'. A mediados del mes de enero Gases industriales 134 335 27.9
comenzo a operar la mega’planta producto- Negro de humo -34.4 -39.9 96
ra de urea ubicada en Bahia Blanca que ha Productos quimicos
originado un destacado aumento de la ofer- basicos 1,2 8,4 99
ta local de fertilizantes. La capacidad de pro- Agroquimicos 38,4 104,3 42,1
duccion anual es de 1,1 millon de toneladas. Materias primas plasticas -6,0 18,5 18,1
Se estima que alrededor del 50% de la pro- Productos farmacéuticos' 1,9 1,6 3,8

duccioén se colocara en el mercado interno,
mientras que la mayor parte de la produc- 1
cion restante se destinara al Mercosur, aun-

Los resultados presentados corresponden a la evolucion
de un panel de empresas, dado que las Camaras que

que se espera exportar también a Estados nuclean a los productores proveen la informacion relati-
Unidos, AL'JStra"aya'QU.nO.S’pmseS de EUFO' va del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
pa. Ademas, esta ampliacion de capacidad cion de este comunicado.

productiva significara una importante susti-
tucion de importaciones dado que se esti-
ma que el afio pasado la produccion local

s6lo ha abastecido alrededor del 25% de la

demanda interna. Ademas, en el mes de L

febrero tuvo lugar un importante aumento de /\

la elaboracion de productos fitosanitarios, en 160 v
especial los vinculados con la soja. A /

10
® | os gases industriales tuvieron un creci- \‘/4
miento del 27,9% en el primer bimestre de /\
2001 en comparacion con el mismo perio- “ S
do del afio anterior. Este incremento se

deb_e, por un Iadp, ala amplla0|on de la ca- mf{ 5N G
pacidad productiva de oxigeno de una em- A
presa del sector que empez6 a operar ple- 0] -+ Sustandas y productos auirrioos

namente en marzo del afio pasado. En el
primer bimestre se observa una mayor de- " l/./l/'\./.
manda de oxigeno por parte de las aplica- 110 \/l\./

ciones medicinales y de la siderurgia. Por

otra parte, el nitrégeno ha tenido una muy 10
buena performance en el periodo bajo anali- 't
sis favorecido por una mayor demanda de

los emprendimientos productivos en marcha
en el area petroquimica.
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e Laelaboracion de materias primas plasticas presenta un incremento del 18,1% en el primer bimestre de 2001 en
comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior. El incremento se debe a la puesta en marcha a comienzos del
corriente afio de ampliaciones de la capacidad productiva. A partir de marzo de 2001 una de las principales empresas
del sector podra abastecerse de la materia prima etileno que se obtiene sobre la base del gas natural en el marco del
proyecto Mega, hecho que permitira un sustancial incremento de la produccién. Segun fuentes consultadas, si bien el
incremento de la produccion permitird una cierta sustitucién de importaciones, la mayor parte tendra como destino las
exportaciones, pues la perspectiva de crecimiento del mercado interno no es demasiado auspiciosa.

® | a elaboracién de productos farmacéuticos presenta un incremento del 3,8% en el primer bimestre de 2001 en
comparacién con el mismo periodo del afio pasado.

Las ventas al mercado interno han venido creciendo durante los ultimos afios al igual que las exportaciones en la zona
del Mercosur. Casi todas las regiones del mundo tuvieron una tendencia ascendente durante la ultima década. Dicho
incremento esta en funcion tanto del crecimiento de la economia en general como de la distribucion del ingreso. Por
ejemplo, en el periodo 1993-1999 las ventas de productos farmacéuticos en las regiones que mas crecieron como
EE.UU. y Canada aumentaron un 73%, y las de Europa un 30%, mientras que en zonas como Asia y América Latina
donde el crecimiento ha sido mas lento fueron de un 13%. En Africa tuvieron una disminucién durante el mismo periodo
del 7%.

En la actualidad unas 20 compafiias concentran aproximadamente dos tercios del comercio mundial de productos
farmacéuticos. Las principales operaciones de investigacion y desarrollo (I&D) tanto publicas como privadas se realizan
en EE.UU., Jap6n y Europa. Por otra parte, como la I&D es cada vez mas costosa (se estima que el desarrollo de una
molécula exitosa cuesta unos 1000 millones de délares) y ocupa un lugar de creciente importancia en la competencia
internacional, esta favoreciendo un intenso proceso de centralizacion productiva. En los Ultimos afios en la Argentina se
ha observado el acelerado proceso de fusiones y adquisiciones tanto de empresas nacionales como de los grandes
conglomerados internacionales que operan en el pais.

En los ultimos tiempos se ha desarrollado un agitado debate acerca de los derechos de propiedad sobre seres vivos
tanto animales como vegetales y los descubrimientos relacionados con el mapa genético humano. Segun la mayoria de
los especialistas, el resultado de estas disputas tendra un impacto fundamental en el desarrollo tanto mundial como
local de la actividad porque los nuevos medicamentos y tratamientos médicos estaran estrechamente relacionados con
estas investigaciones.

Productos de caucho y plastico — Febrero 2001

Productos de caucho y plastico Variacion porcentual

La elaboracién de productos de caucho 'y
plastico presenta un incremento del 1,9% Prod respecto riesuTicr:; :
en el primer bimestre de 2001 en compara- roductos almes '9

i del afio
i i 1 A i anterior
cion con el mismo periodo del afio anterior. anterior

del acumulado
ene-feb
2001 respecto a
igual periodo del
ano anterior

e La elaboracion de manufacturas de
plastico registra un crecimiento del 2,5%
en el primer bimestre de 2001 en com-
paracion con el mismo periodo del afio
pasado. Esta suba se debe fundamen-
talmente a la mayor demanda de enva- 125
ses por parte de algunos rubros de bebi- I
das, productos personales y farmacéu- [ f\
ticos. En el mes de marzo se espera el 1201
lanzamiento de una linea de cervezas
con envase plastico que impactaria fa-
vorablemente en el sector.

Por el contrario, las manufacturas que
se utilizan en la construccién, como por
ejemplo los cafios de plastico, se en-
cuentran operando en niveles bajos. El
sector también enfrenta una menor de- 105 4
manda por parte de la industria automo- [
triz que ha resentido la elaboracion de I
autopartes plasticas. 100 -/

Total del bloque 1,7 27 1,9

Neumaticos 294 32,0 -2,8
Manufacturas de
plastico -1,0 -0,1 25

115 |

110 |

® | aproduccién de neumaticos presen- [ & Nvel General
ta} una caida del 2,8% gn el primer %1 -4 Productos de caucho y pléstico
bimestre con respecto al mismo periodo i
del afio anterior como consecuencia de
las menores ventas dirigidas tanto a equi-
pos nuevos como al mercado de reposi-
cion.

' S S S—
fOO mer ar may jun ju ag set ot nowv d0O e fO1
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Mientras que la caida de los despachos al mercado interno de cubiertas para automéviles esta siendo parcialmente
compensada por colocaciones en mercados externos, la demanda de cubiertas grandes se encuentra muy deprimida
en los ultimos meses. Las lineas de produccién que estan sufriendo fuertes caidas son las destinadas a tractores y
magquinaria agricola, colectivos urbanos y de larga distancia.

Por otra parte, la fabricacion local de neumaticos enfrenta una creciente competencia por el ingreso de productos
importados a menores precios, especialmente procedentes de Brasil, que afectan principalmente las colocaciones en
el mercado de reposicion.

Productos minerales no metalicos Productos minerales no metalicos — Febrero 2001

Variaciéon porcentual

La produccion de productos minerales no del acumulado

metalicos registra una caida del 9,8% en respecto éspectoa ene-feb
el primer bimestre de 2001 en comparacion Productos al mes 'gufl mes 5001 respecto a
con igual periodo del afio anterior. Las fa- anterior ar?te??:r igual periodo del
bricaciones de vidrio y cemento han sufri- afo anterior
do los mayores descensos. Total del bloque 4,1 10,5 98
En el caso del vidrio, las menores ventas o
concretadas en el mercado local repercu- Vidrio 9.2 19,5 19,4
tieron en una acumulacion de stocks. Esta Cemento 18 9.8 1.2
situacion ha originado la reprogramacion de Otros matena.“,es

de construccion -4,9 -6,7 -4,2

la oferta para los meses venideros. En
cuanto al cemento, la caida se origina en
los escasos emprendimientos de obras
publicas y en los menores pedidos solicita- i
dos por los corralones mas vinculados a r A=

las obras privadas. M ’/-//'

Segun fuentes consultadas, las expectati- [ /'\ \/\
vas para los meses venideros no resultan | | N

muy alentadoras. En efecto, la demora en :/\ / \/‘\

la ejecucion del denominado Plan Federal  |'® % 1%

de Infraestrutura -anunciado en meses an- oo | \ \\

teriores- ha derivado en un clima de caute- .
la para el sector de la construccion en su [

conjunto. “u
r -®- Nivel General
94 4

-4 Productos minerales no metalicos

118

90 [ 4 4 4 4 4 Il Il Il 4 4 4
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Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Febrero 2001

Variacion porcentual

Las industrias metalicas basicas registran un
del acumulado

incremento del 3,6% en el primer bimestre de respecto r_eSPGCtO a ene-feb
2001 en comparacion con el mismo periodo Productos al mes 'g”f' meS 2001 respectoa
~ . : el ano
del afio anterior. anterior anterior igual periodo del
afo anterior
° - .
La eIaporgmon de aceroo crudo regllstra Total del bloque 23 05 36
un crecimiento del 4,1% en el primer
bimestre con respecto al mismo periodo Acerocrudo -0,4 01 41
Aluminio primario -10,2 -2,8 1,4

del afio pasado. Este desempefio se ori-
gina fundamentalmente en la mayor pro-
duccién de tubos sin costura que regis-
tran un aumento del orden del 20% en el
periodo bajo andlisis. Si bien la mayor par-
te de la produccién de tubos sin costura
se exporta, también se registré un aumen-
to de los despachos al mercado interno.
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Por el contrario, otros laminados no planos,
como los destinados a la actividad cons-
tructora, verifican caidas.

La elaboracién de laminados planos pre-
senta en el bimestre una leve disminucion;
las exportaciones no han logrado compen-
sar totalmente las menores ventas en el
mercado local originadas en la caida del
nivel de actividad de las terminales automo-
trices y de los productores de maquinarias
y equipos.

e Laelaboraciéon de aluminio primario re-
gistr6 en el primer bimestre de 2001 una
suba del 1,4% con respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior. Este desempefio se
origina fundamentalmente en la fluida colo-
cacion del aluminio primario en mercados
externos, mientras que el mercado interno
se encuentra deprimido.

180 T

170 +

160 +

/\
—
- Nivel General
-& Industrias metalicas basicas
N IM

100 T
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Cabe destacar que la empresa local viene desarrollando una exitosa politica de diversificacién de mercados (Japon,
Corea, Europa, Estados Unidos, Chile) favorecida por la oferta de nuevos productos con mayor valor agregado.

En el primer bimestre del afio el precio internacional del aluminio primario se ha mantenido en niveles altos, situacién
que ha beneficiado los ingresos percibidos por exportaciones. El precio internacional registrd incrementos en los
ultimos meses del afio pasado como consecuencia de la existencia de un déficit de oferta ya que varias firmas
estadounidenses bajaron considerablemente sus niveles de produccién debido al aumento del costo de la energia,
que constituye un insumo crucial en la elaboracién de aluminio.

A comienzos del mes de marzo el precio internacional ha comenzado a descender a raiz de una disminucion de la
demanda mundial, hecho que ha achicado la brecha entre oferta y demanda. A pesar de esta disminucién de la
demanda, se prevé que continle el buen desempefio de las exportaciones de aluminio primario en los préximos

meses.

Industria automotriz

La produccion automotriz registra una cai-
da del 33,5% en el primer bimestre de 2001
en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. La actividad de las terminales auto-
motrices en el primer bimestre se vio afecta-
da por las menores ventas realizadas en el
mercado local y por la colocacién de stocks
acumulados durante meses anteriores.

Las ventas totales de vehiculos nacionales por
parte de las terminales automotrices mues-
tran en el primer bimestre del afio una baja
del 11% con respecto al mismo periodo del
afio pasado. Cabe destacar que mientras las
exportaciones tuvieron una sustancial recupe-
racion, las colocaciones en el mercado inter-
no sufrieron una importante disminucion del
orden del 50%.

La demanda local de automotores se encuen-
tra deprimida: la venta total de vehiculos na-
cionales e importados por parte de las termi-
nales muestra un descenso del 38% en el pri-
mer bimestre con respecto al mismo periodo
del afo anterior.

Vehiculos automotores — Febrero 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto €SPeC )
Productos al mes igual mes ene-feb
anterlor del afio .2001 respecto a
anterior ig9ual periodo del
afo anterior
Total del bloque 9,2 -29,5 -33,5
Automotores' 9,2 -29,5 -33,5

" Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos sumi-
nistrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unida-
des producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles,
utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderadas por los respectivos
valores de produccion del afio base (1993).
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Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la auto-
motriz tuvo una caida del 12,2% en el primer
bimestre de 2001 en comparacion con el mis-
mo periodo del afio anterior. Segun informan-
tes consultados, se observa un menor nivel de
actividad en un variado conjunto de fabricacio-
nes de maquinaria y equipo. Las inversiones en
bienes de capital se encuentran afectadas por
la gran incertidumbre existente en el plano in-
terno y un contexto internacional poco favora-
ble, lo que ha llevado a muchos productores a
posponer la toma de créditos.

Las menores ventas locales y la importante par-
ticipacion de las importaciones han originado
en los ultimos meses un incremento de la ca-
pacidad instalada ociosa. En el caso particular
de algunas lineas, como por ejemplo la de ma-
quinaria agricola, la caida de la demanda inter-
na en los ultimos meses ha sido tan pronuncia-
da que se observa una disminucién de las im-
portaciones procedentes de Brasil. Con relacion
a este sector, la baja rentabilidad de los pro-
ductores agropecuarios como consecuencia de
los precios vigentes en el mercado mundial y
las dificultades financieras tienen un fuerte im-
pacto en la demanda de maquinas
autopropulsadas.

INDEC 1.4.492

Resto de la industria metalmecanica -

Febrero 2001

Variacion porcentual

del acumulado

¢ respecto a
Productos relspec ° igual mes ene-feb
al mes del afio 2001 respecto a
anterior . ior igual periodo del
afo anterior

Total del bloque -16,7 -16,1 -12,2
Metalmecanica excluida
industria automotriz -16,7 -16,1 -12,2
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Marzo de 2001

Produccién

El91,2% de las empresas consultadas prevé satisfacer a Ambos Mercados, en tanto el 8,8% so6lo a la Deman-
da Interna.

Demanda Interna

El 54,4% de las empresas no espera cambios en el nivel de ventas internas para el mes en curso, el 33,8% de
las mismas prevén un incremento, en tanto el 11,8% anticipa una disminucién.

Exportaciones

El 91,2% de las firmas consultadas son exportadoras. El 66,1% no anticipa cambios en sus exportaciones
para febrero, el 22,6% advierte una suba en sus ventas al resto del mundo y el 11,3% opina que disminuira.

El 56,5 de las empresas exporta hasta el 20% de su produccioén; el 17,7% canaliza al resto del mundo entre el
20% al 40%; y el 8,1% vende entre el 80% al 100%.

Con referencia a las exportaciones con destino al bloque Mercosur, el 72,4% no advierte cambios, el 19,0%
anticipa un subay el 8,6% prevé una disminucion.

Consultados respecto al destino de las exportaciones figuran como los principales destinos: el 40,9% de las
firmas vende a Brasil, el 19,9% al Resto de América Latinay el 19,1% al Resto del Mercosur.

Insumos Importados

El91,0% de las empresas utiliza insumos importados en el proceso productivo. El 71,0% de las firmas anticipa un
ritmo estable en sus importaciones para marzo, el 17,7% prevé un aumento y el 11,3% opina que disminuira.

El 53,3% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 29,0% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 4,8% importa entre el 80% al 100%.

Con relacion al origen de los insumos, el principal proveedor es el mercado brasilefio con el 31,2%, el Nafta
participa con el 25,7% y la Unién Europea con el 18,8%.

Stocks

El 68,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para marzo, el 22,4% de
las firmas prevé una disminucion y el 9,0% anticipa un aumento de sus existencias.

Necesidades de Crédito

El94,0% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al Sector Financiero durante el mes en curso. El
61,9% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias, el 30,2% de las empre-
sas necesita mayor ayuda crediticia en tanto el 7,9% prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones Financieras Locales con el 61,4%; la
financiacion por proveedores cubre el 17,0%, los Créditos Internacionales el 10,1%., la Financiacion de la Casa
Matriz participa con el 9,2%.

Los fondos que las firmas prevén captar durante marzo se aplicaran principalmente a: Financiacién a Clientes
(28,2%), la financiacién de exportaciones (20,0%) la Compra de Insumos (14,2%). y la Financiacion de inver-
siones en ejecucion (10,7%).

Personal

El 82,1% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso, en tanto que
el 11,9% de las mismas anticipa una reduccién y el 6,0% prevé un incremento.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 72,7% de las em-
presas no anticipa cambios para marzo, el 15,2% prevé una disminucién y el 12,1% anticipa un aumento.
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v Su produccion para el mes en curso
(Marzo de 2001), esta orientada
satisfacer las necesidades de la:

%

Demanda Interna 8,8
Demanda Externa 0,0
Ambos Mercados 91,2

v ¢ Como espera que evolucione la
Demanda Interna durante el
mes en curso? ( Marzo de 2001 )

%

Aumentara 33,8
No Variara 54,4
Disminuira 11,8

Vv Usted prevé exportar durante
el mes en curso?
( Marzo de 2001)

%

Si 91,2
No 8,8
INDEC 1.4.492

PRODUCCION

Demanda
Interna
8.8%

Ambos
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DEMANDA INTERNA
Disminuira
11.8%

No Variara A
54.4% Aumentara

33.8%
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DEMANDA EXTERNA

Disminuiran
11.3% Aumentaran
22.6%
v ¢Como espera que evolucionen sus
exportaciones totales durante el
mes en curso? ( Marzo de 2001 )
%
Aumentaran 22,6 No Variara
No Variaran 66,1 066?:';:3“
Disminuiran 1,3
SECTOREXTERNO
Vv ¢Qué porcentaje de su produccion
prevé canalizar al Sector Externo -
durante el mes en curso? 55
( Marzo de 2001) 50 ]
45 +—
% de la % de e
Produccién empresas P s
UE_, 30 +
(0 -20) 56,5 $ s
(20 - 40) 17,7 277
(40 - 60) 11,3 1 1
(60 -80) 6,5 1 T ]
5 - - n
(80 -100) 8,1 0 | | ﬁ—h
0-20 20-40 40- 60 60 - 80 80-100

% de la Produccion

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Disminuiran
8.6% Aumentaran

v ¢Como espera que evolucionen sus 19.0%

Exportaciones a los paises miembros
del Mercosur, durante el mes en
curso? ( Marzo de 2001)

%

Aumentaran 19,0
No Variaran 72,4
Disminuiran 8,6

No Variaran
72.4%
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v Sus exportaciones para
el mes en curso (Marzo de 2001)
tienen como destino:

Bloque % de
o Pais empresas
Brasil 40,9
Resto de América
Latina 19,9
Resto del Mercosur 19,1
Nafta 6,4
Unién Europea 4,6
Medio Oriente 3,0
Sudeste Asiatico 3,0
Resto del Mundo 2,8
Area Europea de
Libre Comercio 0,3
V ¢Usted prevé importar insumos
durante el mes en curso?
( Marzo de 2001)
%
Si 91,0
No 9,0
Vv ¢Como espera que evolucionen
las Importaciones de Insumos
durante el mes en curso?
( Marzo de 2001 )
% de los % de
Insumos empresas
Aumentaran 17,7
No Variaran 71,0
Disminuiran 11,3
INDEC 1.4.492
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Vv ¢Qué porcentaje de los Insumos

que utilizara durante el mes en
curso ( Marzo de 2001 ), son
importados?

% de los % de
Insumos empresas
(0 - 20) 53,3
(20 - 40) 29,0
(40 - 60) 11,3
(60 -80) 1,6
(80-100) 4,8

v Sus insumos importados para el mes en curso

(Marzo de 2001) proceden de:

UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS

55

50 +—

45 1

40

35

30 —

25—

% de Empresas

20 —

15 1+

10 4+

51

0
0-20

e—

20-40 40 -60 60 - 80 80 - 100

% de Insumos Importados

ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

Brasil

Nafta

Bloque % de

o Pais empresas Unién Europea
Brasil 31,2
Nafta 25,7
Unién Europea 18,8 Resto del Mundo
Resto del Mundo 10,6
Resto de América Resto de A. Latina
Latina 8,1
Sudeste Asiatico 24
Resto del Mercosur 1,8 Sudeste Asiético
Area Europea de
Libre Comercio 14 szsto del
Medio Oriente 0,0 reosur

Vv ¢Cémo espera que evolucionen

los Stocks de Productos Terminados

durante el mes en curso?
( Marzo de 20001)

%
Aumentaran 9,0
No Variaran 68,6
Disminuiran 22,4

Area Europ. Libre
Comercio

Disminuiran
22.4%
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68.6%
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Vv ¢Usted prevé tomar Créditos del
Sector Financiero durante el mes

en curso? ( Marzo de 2001)

%

Si
No

94,0
6,0

v ¢, Como espera que evolucionen sus
Necesidades de Crédito durante el
mes en curso? ( Marzo de 2001 )

%
Aumentaran 30,2
No Variaran 61,9
Disminuiran 7,9

v Usted prevé satisfacer sus necesida-
des crediticias durante el mes en
curso con fondos provenientes de:

%
Instituciones Financieras
Locales 61,4
Proveedores 17,0
Créditos Internacionales 10,1
Financiacion de la
Casa Matriz 9,2
Mercado de Capitales 2,3
Otros 0,0

INDEC 1.4.492
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V' Los fondos que se prevén
captar durante el mes en curso DESTINO DEL CREDITO
( Marzo de 2001 ), se aplicaran a:

% Financiacion a
Clientes
Financiacion de Clientes 28,2 oL
Financiacion
Financiacion de Exportaciones 20,0 Exportaciones
Compra de Insumos 14,2 1 | | | |
. . . Compra de Insumos
Financiacion de Inversiones
. . : [ [ \
en gjecucion 10’7 Finan. de Inver. en
Financiaciéon de Nuevas ejecucion
. 1 [ [ [
Inversiones 9,6 Finan. de Nuevas
Financiacion de Otros Gastos 5,8 Inversiones ‘
Refinanciacion de Pasivos 5,5 Finandiacion de Ofros
Pago de Cargas Fiscales Gastos ‘
y Previsionales 41 Refinanciacion de
Amortizacién de Créditos 15 Pasivos ‘
Publicidad 0,4 Pago C. Fisc. y
Lanzamiento de Nuevos Previsionales. |
Productos 0,0 Amortizacion de :|
Mejora en la Cadena Créditos |
de Distribucion 0,0 Publicidad ]
Productos 0,0
o0 3 6 9 12 15 18 21 24 27
PERSONAL
i . Disminuira
v ¢, Como espera que evolucione 11.9%
la Dotacion de Personal A .
umentara
durante el mes en curso? 6.0%
( Marzo de 2001)
%
Aumentara 6,0
No Variara 82,1
Disminuira 11,9
No Variara
82.1%
HORAS TRABAJADAS
Disminuiran
15.2%
v ¢Coémo espera que evolucione
la Cantidad de Horas Trabajadas Aumentaran
del personal afectado al proceso 12.1%
productivo durante el mes en
curso? ( Marzo de 2001)
%
Aumentaran 12,1
No Variaran 72,7
Disminuiran 15,2 No Variaran
72.7%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el de—
sempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 120 empresas lide-
res, como asi también camaras empresarias y orga-
nismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacién previa
de relaciones entre distintas actividades industriales.
De esa manera se determinaron familias de produc-
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma
directa, como indicador representativo de la produc-
cion, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodolégicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la disponibili-
dad oportuna de la informacién. Se utiliza la estructu-
ra de valor agregado de la industria correspondiente a
1993. La desestacionalizacion del EMI se realiza por

el método X11—- ARIMA versién 2000. A partir de marzo
de 2000 se presenta el indicador EMI Ajustado. El
Indicador EMI Ajustado: surge de eliminar de la se-
rie original, ademas de las fluctuaciones estaciona-
les, las alteraciones de caracter no estacional (huel-
gas , efectos climaticos inesperados, etc.). Al elimi-
nar estos factores, el indicador refleja la tendencia
histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacién y las expecta-
tivas econdmicas de corto plazo que sirva de com-
plemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el pri-
mero se solicita la Ultima informacién mensual dispo-
nible y el comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere infor-
macion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad

EMI

d tacio— . EMI
Variacién porcentual nalizado ajustado
Periodo
1932:00 r:f’:::;o riisjsupaicr:l‘:a: Variacion bafe bafe
etiad del a.ﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1994
Enero 99,4 - 38 104,0 103,3
Febrero 84,4 - 15,1 103,8 103,4
Marzo 105,5 25,0 103,2 103,6
Abril 103,0 - 24 103,7 103,8
Mayo 106,3 3,2 105,1 104,1
Junio 102,7 - 34 103,1 104,6
Julio 107,8 5,0 102,8 105,2
Agosto 113,0 4.8 105,7 105,8
Setiembre 113,4 0,3 108,0 106,3
Octubre 109,5 - 35 105,0 106,6
Noviembre 110,8 1,2 107,6 106,5
Diciembre 104,4 - 58 108,3 106,2
1995
Enero 92,7 - 1,2 - 6,7 - 6,7 104,9 105,5
Febrero 95,5 3,0 13,2 2,4 104,8 104,6
Marzo 107,5 12,6 1,9 2,2 104,6 103,4
Abril 93,6 - 129 - 91 - 07 102,2 102,1
Mayo 102,7 9,7 - 34 -13 100,3 100,8
Junio 100,1 -25 - 25 -15 99,3 99,6
Julio 104,3 4,2 -33 -18 100,1 98,7
Agosto 103,4 -0,8 - 86 - 27 96,6 98,0
Setiembre 99,7 - 35 - 121 - 38 96,8 97,7
Octubre 103,7 4,0 - 52 - 40 97,5 97,8
Noviembre 101,0 - 2,7 -89 - 45 97,8 98,3
Diciembre 93,2 - 7,7 - 10,8 - 50 98,7 99,1
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI

d tacio— . EMI
Variacién porcentual nalizado ajustado
Periodo respecto a
193?;(1!00 r:‘::::’ igupal mes Variacion bafe bafe
o torior del ar—,O acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1996
Enero 90,5 -29 - 24 - 24 101,0 100,1
Febrero 93,6 3,5 - 20 - 2.2 101,6 101,3
Marzo 101,8 8,8 - 53 - 33 102,6 102,4
Abril 103,7 1,8 10,7 0,1 103,0 103,4
Mayo 106,9 3,1 4.1 0,9 104,0 104,3
Junio 102,3 - 43 2,3 1,1 106,0 105,0
Julio 115,1 12,4 10,4 2,5 1071 105,6
Agosto 113,9 -1,0 10,2 3,5 107,2 106,1
Setiembre 107,9 - 53 8,2 4,0 105,1 106,5
Octubre 115,7 7,3 11,6 4.8 107,0 106,9
Noviembre 108,6 - 6,2 7,6 5,1 106,0 107,4
Diciembre 103,1 - 51 10,7 55 107,8 108,0
1997
Enero 96,9 - 6,1 7,0 7,0 1071 108,8
Febrero 96,9 0,0 3,4 5,2 109,9 109,8
Marzo 108,0 11,6 6,1 55 109,5 111,0
Abril 113,8 53 9,7 6,7 113,9 12,2
Mayo 115,0 1,0 7,5 6,8 113,6 113,5
Junio 113,1 - 16 10,5 7,5 14,7 14,7
Julio 1241 9,7 7,9 7,5 115,8 115,7
Agosto 121,5 - 21 6,6 7,4 116,7 116,5
Setiembre 122,8 1,1 13,8 8,2 1M71 M7
Octubre 130,0 5,9 12,3 8,6 119,3 117,4
Noviembre 118,0 -93 8,6 8,6 118,0 17,7
Diciembre 112,3 - 438 9,0 8,6 115,7 117,9
1998
Enero 103,7 - 77 7,0 7,0 115,5 118,1
Febrero 103,5 - 0.1 6,9 7,0 17,7 118,4
Marzo 119,3 15,2 10,4 8,2 118,9 118,6
Abril 118,8 - 04 4.4 7,2 119,0 118,7
Mayo 117,4 - 1.1 2,2 6,1 118,4 118,6
Junio 1211 3.1 71 6,3 120,9 118,2
Julio 1251 3,3 0,8 54 116,6 117,5
Agosto 122,2 -23 0,6 4,7 118,4 116,5
Setiembre 120,8 - 11 - 1,6 3,9 115,3 115,2
Octubre 121,7 0,7 - 6,4 2,8 113,0 113,7
Noviembre 115,0 - 55 - 2,6 2,3 112,3 12,1
Diciembre 105,3 -84 - 6,2 1,6 108,1 110,5
1999
Enero 98,2 - 6,7 - 5.2 - 52 110,7 109,1
Febrero 94,8 - 35 - 84 - 6,8 108,0 108,0
Marzo 108,4 14,3 - 9,2 - 7,7 106,7 107,3
Abril 106,0 - 22 - 10,8 - 8,5 105,3 106,9
Mayo 105,9 - 0,1 - 98 - 838 107,4 106,9
Junio 105,9 0,0 - 125 - 94 106,8 107,3
Julio 107,8 1,7 - 13,9 - 10,1 107,7 107,9
Agosto 114,0 5,8 - 6,7 - 97 108,8 108,8
Setiembre 115,9 1,6 - 41 - 9,0 109,8 109,7
Octubre 116,8 0,8 - 41 -85 110,6 110,6
Noviembre 17,7 0,8 2,4 - 75 12,7 1111
Diciembre 113,9 - 3,2 8,1 - 64 112,0 111,8
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad B EIYII ) EMI
Variacién porcentual nalizado ajustado
Periodo base respecto a
1993=100 respecto igupal mes Variacion base base
al m(:':s del aflo  acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior

2000
Enero 100,0 -12,2 1,7 1,7 112,5 11,2
Febrero 97,4 -25 2,7 2,2 111,0 110,7
Marzo 112,2 15,2 3,6 2,7 109,7 110,0
Abril 104,7 -6,7 -1,2 1,7 109,2 109,3
Mayo 110,0 51 3,9 2,1 108,1 108,6
Junio 106,6 -3,1 0,7 1,9 106,7 108,0
Julio 110,9 4,0 2,9 2,0 108,3 107,6
Agosto 111,9 0,9 -1,8 1,5 105,8 107,3
Setiembre 113,8 1,7 -17 1.1 108,4 107,1
Octubre 114,8 0,9 -17 0,8 107,2 107,1
Noviembre 110,6 -3,7 -6,0 0,1 106,3 107,1
Diciembre 11,7 1,0 -1,9 0,0 107,5 107,3
2001
Enero 99,3 -11,2 -0,7 -0,7 107,6 107,6
Febrero 94,3 -50 -3,2 -1,9 107,8 107,9
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
Indices Base 1993=100

€e/ee

Productos Productos L Sustancias Pro Industrias . ani
puiodo Ameniciosy e Fs Py Refnedin oo GOV e Medew veioer Voot
Bebidas Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
1994 106.9 102.2 92.6 108.4 95.8 102.4 106.4 110.0 11.5 1214 99.9
1995 110.9 101.6 77.7 112.7 92.7 106.7 91.8 98.4 122.0 85.2 87.4
1996 112.1 102.0 94.1 118.7 97.5 116.8 108.0 94.6 136.2 90.7 89.8
1997 116.6 100.6 96.6 120.5 106.8 126.2 120.1 115.9 138.3 124.9 94.9
1998 119.2 101.8 87.7 119.0 112.2 136.9 120.8 121.8 140.0 127.3 89.0
1999 125.3 103.3 77.8 112.1 113.0 139.8 115.4 121.3 130.8 85.6 66.0
2000 121.9 95.4 79.8 121.3 106.9 147.6 111.4 104.9 157.7 93.8 56.8
2000
Julio 125.5 87.9 82.0 124.2 103.0 153.0 106.1 100.8 158.9 94.0 62.3
Agosto 131.6 95.8 81.3 124.8 115.1 141.2 116.0 109.5 167.1 100.4 54.4
Setiembre 132.1 91.5 78.3 128.6 98.6 157.6 121.0 115.5 169.2 104.4 52.2
Octubre 130.5 95.1 74.7 126.4 105.3 168.2 118.9 108.0 173.6 97.5 54.2
Noviembre 125.5 94.5 78.9 114.8 109.0 156.2 109.5 108.8 170.2 98.7 514
Diciembre 126.3 109.0 68.9 119.0 111.8 168.7 11.4 103.6 164.5 82.7 54.5
2001
Enero 115.6 95.8 64.1 112.5 11.2 142.2 106.2 98.6 140.0 441 54.8
Febrero 103.4 n/d 64.6 102.3 103.4 146.7 108.0 94.6 136.8 48.2 456
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