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SINTESIS

De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial
(EMI), la actividad de febrero con relacion a enero de
2004 registra una suba del 0,9% en términos
desestacionalizados y una caida del 1,6% con
estacionalidad.

La actividad industrial del primer bimestre de 2004 con
relacion a diciembre de 2003 registra un incremento del
3,9% en términos desestacionalizados.

Con relacion a igual mes de 2003, la produccion manu-
facturera de febrero de 2004 muestra incrementos del
13,3% en términos desestacionalizados y del 14,1% con
estacionalidad.

La variacion acumulada del primer bimestre de 2004,
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior,
es positiva en 13,1%.

Con relacién al comportamiento del indicador de ten-
dencia-ciclo, se observa en febrero una suba del 0,9%
con respecto a enero.

Desde el punto de vista sectorial, las ramas industria-
les que registran las principales subas en el primer
bimestre de 2004, con respecto a igual periodo de 2003,
son los productos de editoriales e imprentas, la indus-
tria automotriz y la de agroquimicos. La Unica caida se
observd en la produccién de cigarrillos.

La utilizaciéon de la capacidad instalada en la industria
se ubica en el 67,6% en el mes de febrero de 2004.

Desde el punto de vista sectorial, los bloques industria-
les que presentan una mayor utilizacién de la capaci-
dad instalada en el mes de febrero de 2004 son las
industrias metalicas bésicas, la refinacion del petréleo
y la industria papelera. Por otra parte, los sectores que
registran los menores niveles de utilizacion en dicho
mes son los fabricantes de vehiculos automotores, mi-
nerales no metalicos y metalmecanica excluida la
industria automotriz.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que
mide expectativas de las firmas, se consult6 a los em-
presarios acerca de las previsiones que tienen para el
mes de marzo de 2004 respecto al mes anterior. Los
principales resultados son los siguientes:

- El 54,9% anticipa un ritmo estable en la demanda
interna para marzo; el 38,0% de las empresas prevé
una suba respecto a febrero y el 7,1% prevé una baja.

- El 60,0% de las mismas estima un ritmo estable en
sus exportaciones totales durante marzo respecto a
febrero; el 32,9% anticipa una suba en sus ventas al
exterior y el 7,1% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exporta-
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Estimador mensual industrial (EMI)

Variacién porcentual

respecto respecto aigual del acumulado
al mes mes del desde enero

B anterior afio anterior hasta cada mes

Periodo del mismo afio

cones- deses- cones- deses- yggpecto a igual

taciona-  tacio- taciona-  tacio-  zcumulado del

lidad nalizado lidad nalizado afio anterior
2003
Febrero -3,2 -0,1 17,1 17,0 17,6
Marzo 10,8 0,0 24,6 18,7 20,0
Abril -0,5 0,9 15,2 18,4 18,7
Mayo 1,8 -0,2 13,2 13,3 17,5
Junio 0,1 0,8 16,0 15,8 17,2
Julio 6,9 1,2 16,9 17,1 17,2
Agosto 0,2 0,8 15,0 15,0 16,9
Setiembre  -0,1 0,8 15,2 15,6 16,7
Octubre 4,5 2,5 17,3 17,5 16,7
Noviembre -2,4 0,6 14,3 14,4 16,5
Diciembre  -3,9 0,9 12,6 12,6 16,2
2004

Enero -1,4 3,4 12,2 12,2 12,2
Febrero -1,6 0,9 14,1 13,3 13,1

Utilizacion de la capacidad instalada en la industria

Datos expresados en porcentaje

Periodo Serie histérica
2003

enero 58,8
febrero 61,1
marzo 61,8
abril 63,2
mayo 64,2
junio 64,3
julio 66,0
agosto 66,2
septiembre 67,4
octubre 69,5
noviembre 69,9
diciembre 66,6
2004

enero 65,7
febrero 67,6

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:

http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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ciones a paises del Mercosur; el 62,1% no espera cambios respecto al mes anterior;
aumento y el 10,6% prevé una merma en sus exportaciones.

el 27,3% anticipa un

- El 57,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 34,8% prevé una

suba respecto a febrero y el 7,6% anticipa una baja.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 68,3% no

prevé modificaciones para marzo; el 23,3% opina que aumentaran y el 8,4% prevé una baja.

- El 66,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion a febrero; el

23,2% anticipa una baja, contra el 10,1% que espera un aumento.

- El 65,8% de las empresas no vislumbra cambios en
anterior; el 27,1% anticipa una suba y el 7,1% opina que disminuira.

la utilizacion de la capacidad instalada respecto al mes

- EI 88,7% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto al mes anterior; el 8,5% prevé una

suba, en tanto el 2,8% anticipa una disminucién.

- El 74,7% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto a febrero; el

22,5% prevé una suba, en tanto el 2,8% opina que disminuira.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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En el acumulado del primer bimestre de 2004, en comparacién con el primer bimestre del afio 2003, los
mayores crecimientos correspondieron a productos de editoriales e imprenta (46,6%), industria automotriz
(46,3%) y agroquimicos (32,4%). La Unica caida se observd en cigarrillos (-1,6%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer bimestre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior

Prod. de editoriales e imprentas

Automotores

Agroquimicos

Otros mat. de construccion

Fibras sintét. y artificiales

Cemento

Carnes rojas

Carnes blancas

Aceites y subproductos

Lacteos

Manufacturas de Plastico

Productos farmacéuticos

Prod. quimicos basicos

NIVEL GENERAL

Papel y carton

Mat. primas plasticas y caucho sint.

Metalmecéanica exc. autom.

Yerba mate elaborada

Vidrio

Tejidos

Bebidas

Neuméticos
Petréleo procesado

Harina de trigo

Aluminio primario

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
Acero crudo
Hilados de algod6n
Deterg., jab. y prod. personales |

Gases industriales

Cigarrillos !

1.5.123 3/27 INDEC - EMI



En el mes de febrero de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a la industria automotriz (51,5%), productos de editoriales e imprentas (46,2%) y
agroquimicos (40,2%). La caida mas importante se observé en la produccion de neumaticos (-14,9%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de febrero de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el primer

. . Industria alimenticia — Febrero de 2004
bimestre de 2004 un incremento del 9,3% con res-

pecto al mismo periodo de 2003; la utilizacion de la Variacién porcentual
capacidad instalada del sector se ubica en febrero de t | ado d
., . r Di
2004 en el 74,5%. En la comparacién del primer Productos respecto loualmes 2004 respecto do
bimestre de 2004 respecto de 2003, se destacan los antorior ::tlearoci' igulal acumulado
_ . pe .. t
crecimientos verificados en la produccién de carnes ¢l amo anterior
rojas (21%), carnes blancas (17,3%), productos lac- Total del bloque 4,5 11,5 9,3
teos (15,4%) y aceites y subproductos oleaginosos Carnes rojas 54 235 21,0
0,
(15,4%). Carnes blancas -3,9 21,9 17,3
lab 6n d . Lori Lacteos -10,0 22,4 15,4
Lfa elaboracién de carnes rojas presenta en el primer Aceites y subproductos 7.5 100 154
bimestre de 2004 un incremento del 21% con respec- . .
. . Lo . Harina de trigo -0,7 29 2,2
to al mismo periodo de 2003. En los ultimos seis Yerba mate elaborada 100 132 85
meses (septiembre 2003 - febrero 2004), un factor i ' ' ’
T . . Bebidas -5,3 4,3 37
que contribuy6 a incrementar sustancialmente el ni-
vel de produccién de carne vacuna ha sido el adelan-
tamiento de la faena como consecuencia de la se-
quia, que originé la faena de animales mas livianos.
Del lado de la demanda, segun fuentes consultadas, s  a

se registra un mayor consumo interno de carne vacu- ' At
na que ha permitido absorber el incremento de la oferta 1% i \/\

junto con un aumento de las exportaciones. En ma- 100
J g 95 /‘//1 .—-—-/—\.\\-\:i:

teria de ventas externas, segun datos del Servicio

Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria A =

(SENASA), en el primer bimestre de 2004 las expor-  ss | 7<=r -=-Nivel general
taciones de carnes vacunas registraron un aumento g f « A Industria alimenticia _|
del 23% -medidas en toneladas- y del 43% -medidas -

en ddlares- con respecto a las colocaciones exter- F03 mar abr may jun jul AO3 set oct nov dic ene FO4

nas realizadas en los dos primeros meses de 2003.
En dicha medicién se incluyen cortes Hilton, carnes
frescas, carnes procesadas, menudencias y visce-
ras. Cabe destacar que las carnes frescas tuvieron
una participacion del orden del 50% del total exporta-
do en el primer bimestre de 2004 -tanto en la medi-
cion en toneladas como en valores monetarios-.

El crecimiento de las exportaciones -en la compara- Productos de tabaco — Febrero de 2004

cion del primer bimestre de los afios 2004 y 2003- es
Variacién porcentual

muy superior medido en ddlares que en toneladas

como consecuencia del alza de los precios interna- respectoa Del acumulado de

cionales. A titulo ilustrativo, los precios de coloca- Productos imes. 'gum Mes  200draspectn d
cion de los cortes Hilton y de las carnes frescas mues- anterior anterior §e| afio anterior
tran en el primer bimestre de 2004 un incremento

cercano al 30% con respecto a los precios vigentes Total del bloque -5,3 4,6 -1,6

en el primer bimestre del afio pasado. Cigarrillos -5,3 4,6 -1,6
Con respecto a la reapertura del mercado chileno,

segln informé el SENASA, en el corriente mes de

marzo se acord6 que una delegacion chilena visitara 105

nuestro pais entre el 29 de marzo y el 2 de abril proxi- A

mos elaborando un informe final para lograr la 100 "

reapertura definitiva de ese mercado a las carnes fres- o /\ H—/ﬁ

cas bovinas argentinas, dado que ya se han cumpli- \ / —~ \
do los seis meses sin focos de aftosa exigidos por el 90 A

pais vecino (a partir del brote aftésico detectado en la N
provincia de Salta en septiembre pasado). De esta 851 = Nivel general
manera, la exportacion hacia la plaza chilena podria o \/ —- Productos de tabaco _|
retomarse a fines de abril. Cabe recordar que hasta

septiembre pasado Chile constituia el segundo mer- 75

FO3 mar abr may jun jul AO03 set oct nov dic ene FO04
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cado en orden de importancia para las colocaciones
externas de carnes vacunas argentinas.

Asimismo, a comienzos del corriente mes de marzo,
Turquia levanté las restricciones para la importacion
de carne vacuna proveniente de la Argentina luego de
casi tres afios de prohibicion -que regia desde abiril
de 2001 como consecuencia de la fiebre aftosa-. Tam-
bién se acord6 la apertura del mercado ruso a las
carnes bovinas frescas refrigeradas argentinas.

La elaboracion de carnes blancas registra en el pri-
mer bimestre de 2004 un incremento del 17,3% con
respecto al mismo periodo de 2003. Este guarismo
confirma la tendencia ascendente evidenciada por el
sector desde mediados del afio pasado. El aumento
de la produccién se vincula con la mayor demanda
local y con el incremento de las exportaciones.
Cabe recordar que las ventas externas de pollos -si
bien constituyen una pequefia porciéon de las ventas
totales- alcanzaron en el afio 2003 un nivel que es
récord historico. Segun datos del Servicio Nacional
de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en
el primer bimestre de 2004 las exportaciones de po-
llos presentan incrementos del 28% en toneladas y
del 40% medidas en dolares con respecto a las colo-
caciones externas concretadas en los primeros dos
meses de 2003. En dicha medicién se incluyen car-
nes frescas, carnes procesadas, subproductos
aviares, harinas y balanceados. Las exportaciones
en toneladas de carnes frescas concretadas en el
primer bimestre de 2004 superan en un 28% a las
realizadas en los dos primeros meses de 2003, mien-
tras que en el caso de los subproductos aviares el
incremento es del 38% en toneladas. Cabe destacar
que las carnes frescas y los subproductos participan
con el 63% de las toneladas exportadas de pollos en
el primer bimestre de 2004. Para dicha comparacion,
las colocaciones externas se han beneficiado con el
incremento de los precios internacionales, destacan-
dose el aumento del precio internacional de los
subproductos -en la comparacion del primer bimestre
de 2004 respecto de 2003 el precio internacional de
los subproductos aviares se duplico-.

De la informacién proporcionada por el SENASA tam-
bién se desprende que las importaciones de pollos -
cuyo principal origen es Brasil- han disminuido en el
primer bimestre de 2004 respecto de igual periodo de
2003 si la medicion se realiza en toneladas, mientras
que el incremento de los precios internacionales arroja
una suba de las importaciones en délares.

Cabe mencionar que entre fines del mes de febrero y
comienzos de marzo se realiz6 una mision comer-
cial para promocionar los productos argentinos en
paises asiaticos, en algunos de los cuales se ha de-
tectado la presencia de "gripe aviar" en las granjas.
La Argentina es libre de esta enfermedad y, segun
informantes del sector, se manifiesta un creciente
interés de los asiaticos por la carne aviar argentina,
por lo que existen buenas perspectivas de incremen-
to de las exportaciones a esta region.

Segun fuentes consultadas, las expectativas sobre
la evolucidn del sector para el corriente afio son muy
buenas. Se estima que el afio 2004 cerrara con au-
mentos en la produccion de carne aviar, en las ventas
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internas y se espera un importante crecimiento de las
exportaciones. Estas previsiones han motivado varios
proyectos de inversién de distintas empresas del sec-
tor que se espera se concreten en el curso del pre-
sente afio. Estas inversiones, segun informantes del
sector, se centran en reproductores, maquinas de in-
cubar, plantas de faena y la construccion de galpones
para crianza.

ela industria lactea presenta en el primer bimestre

de 2004 un incremento del 15,4% con respecto al mis-
mo periodo de 2003. Cabe destacar que este aumen-
to tiene lugar luego de cuatro afios consecutivos de
disminucion -con respecto al afio anterior- del nivel de
actividad de la industria lactea argentina. En el primer
bimestre del corriente afio la actividad de los tambos
se vio beneficiada por buenas condiciones climéaticas;
con respecto a los primeros dos meses de 2003 se
destaca la mayor disponibilidad de materia prima para
su procesamiento industrial.

Del lado de la demanda, segun fuentes consultadas,
se percibe cierto aumento del consumo interno. Esta
evolucion se ve favorecida por la sostenida diversifica-
cién de productos y por la mayor participacion relativa
de envases de menor contenido en la oferta lactea.
Con respecto a las exportaciones de leches -cuyo
principal componente es la leche en polvo-, segun
datos proporcionados por el Servicio Nacional de Sa-
nidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), el resul-
tado del primer bimestre de 2004 es negativo si la
medicion se realiza en toneladas -las cantidades ex-
portadas muestran una reduccion del 24%-; sin em-
bargo, en materia de délares recibidos se registra una
leve suba como consecuencia del aumento de los pre-
cios internacionales. Para la comparacién del primer
bimestre de 2004 respecto del mismo periodo de 2003,
el precio de exportacion de las leches muestra un
incremento del 34%. La tendencia ascendente de los
precios internacionales de los lacteos se vincula tan-
to con una mayor demanda mundial como con una
menor oferta por parte de Australia cuya produccion
de leche ha sido afectada por un periodo de sequia.
Asimismo, cabe destacar que en el mes de febrero el
nivel de exportacion de leches fue mayor al del mes
de enero e incluso superior al de febrero del afio ante-
rior. Segun fuentes consultadas, las perspectivas de
exportaciones para el corriente afio son positivas.
Con respecto a las plazas de colocaciéon externa de
las leches, en el primer bimestre de 2004 el principal
destino es Argelia (con una participacion del 42% de
las cantidades exportadas de leches), le siguen en
orden de importancia Méjico (con una participacion
del 10%), Brasil (8%) y Chile (6%).

ela elaboracion de aceites y subproductos

oleaginosos presenta un incremento del 15,4% en el
primer bimestre de 2004, con respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior. Debe destacarse que en el afio
2003 la produccion de la industria aceitera argentina
obtuvo el récord histérico a raiz del nivel récord logra-
do en la industrializacion de la soja -aceite y harina-.
La cosecha récord de soja ha generado una mayor
disponibilidad de materia prima, lo que ha permitido
incrementar el nivel de molienda. Para la actual campa-
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fla 2003/2004, si bien el area sembrada con soja al-
canzo el mayor nivel de la historia argentina, la dltima
estimacion de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Pesca y Alimentacién (SAGPyA) arroja una cosecha
de soja similar a la del afio anterior como consecuen-
cia de algunos efectos climéticos adversos.

En cuanto a la demanda, las exportaciones concre-
tadas por la industria aceitera argentina en el primer
bimestre de 2004, con respecto a los dos primeros
meses del afio anterior, continllan mostrando una ten-
dencia positiva. Cabe recordar que las colocaciones
externas de aceite de soja alcanzaron en el afio 2003
un récord histérico para nuestro pais, duplicando las
concretadas en el afio 2002. Los datos proporciona-
dos por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA) para el primer bimestre
de 2004 -con respecto a los dos primeros meses de
2003-, registran un incremento del 47% en las colo-
caciones externas de aceite de soja -medidas en to-
neladas-. El principal destino de este producto es
China que ha incrementado sus compras en un 82%
para dicha comparacién, acentuando un rasgo distin-
tivo del comportamiento de la demanda de aceites
durante el afio pasado que ha sido el importante cre-
cimiento de los pedidos por parte de China: en el afio
2003 las ventas de aceite de soja a China se triplicaron.
Un factor que continta favoreciendo a la industria acei-
tera en el primer bimestre de 2004 es el aumento de
los precios internacionales de los principales produc-
tos, con respecto a los vigentes en los primeros dos
meses de 2003. El precio FOB del aceite de soja
registr6 un aumento del 12% si se compara el pro-
medio del primer bimestre de 2004 con el del mismo
periodo del afio anterior. En el caso de la harina de
soja, el precio FOB registra un incremento del 29%
para la misma comparacion.

El excelente desempefio de la industria aceitera -que
ha originado el incremento de la utilizacion de la ca-
pacidad instalada del sector- ha motivado algunos
proyectos de inversion de distintas empresas que se
espera se concreten en los afios 2004 y 2005. Las
principales inversiones proyectadas se centran, por
un lado, en el aumento de las capacidades de acopio
y de molienda y, por otro, en la mejora de la logistica
comercial y en especial de transporte.

La produccion de yerba mate elaborada presenta
un incremento del 8,5% en el primer bimestre de 2004,
con respecto al mismo periodo del afio anterior. El
aumento de la produccién de yerba mate elaborada
se vincula con los mayores despachos concretados
en el mercado local. Segun fuentes consultadas, se
percibe un crecimiento firme del consumo interno de
yerba mate. Por el contrario, segin informantes del
sector, las exportaciones de yerba mate -canchada y
elaborada- concretadas en el primer bimestre de 2004
presentan una disminucién con respecto a las colo-
caciones externas realizadas en los primeros dos
meses de 2003.

El Instituto Nacional de la Yerba Mate oficializ6 el
valor de la hoja verde en 26,2 centavos por kilo y de la
yerba canchada en 97 centavos por kilo, que entra-
ran en vigencia a partir del 1° de abiril, al tiempo que
fijo los plazos de pago para la hoja verde y la yerba
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canchada puestas en secadero, teniendo que pagar
en el primer caso el 45% a los 15 dias y el resto
hasta los 120 dias, mientras que para la yerba
canchada el plazo estd comprendido entre los 30 y
120 dias. Por otra parte, el mismo Instituto aprobé la
bancarizacion de pagos a los proveedores de materia
prima a partir del mes de abril, con lo cual los agricul-
tores recibiran el pago a través de cajeros automati-
cos. Esto permitiria, segin las fuentes consultadas,
una mayor transparencia de la actividad.

La produccion de cigarrillos presenta una disminu-
cion del 1,6% en el primer bimestre de 2004 con res-
pecto al mismo periodo de 2003, a raiz de las caidas
registradas tanto en la producciéon como en las ven-
tas locales en el primer mes del afio. Sin embargo,
en el mes de febrero se observa una recuperacion del
4,6% con relacion a febrero de 2003 ligada a cierta
recuperacion de los despachos en el mercado inter-
no. El nivel de utilizacion de la capacidad instalada
del sector se ubica en febrero cercano al 70%.

En el corriente mes de marzo tuvo lugar la aproba-
cién del "Convenio para mejorar la recaudacion y los
controles sobre la evasion y la competencia ilegal en
el mercado de cigarrillos", entre el Ministerio de Eco-
nomia y Produccion y la Camara de la Industria del
Tabaco de Argentina. El convenio prevé una recauda-
cion de tres mil setecientos cincuenta millones de
pesos para el afio 2004 y de cuatro mil millones de
pesos para el afio 2005. En el mismo convenio el
Ministerio de Economia y Produccién se comprome-
te a propiciar que el Poder Ejecutivo Nacional esta-
blezca un régimen para la produccién y/o importa-
cion de todos los productos derivados del tabaco, con
el objetivo de hacer més efectiva la lucha contra la
competencia ilegal.
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Industria textil

La industria textil presenta en el primer bimestre

de 2004 un aumento del 4,4% con relacién a igual Industria textil — Febrero de 2004

bimestre del afio anterior. En el mes de febrero de Variacion porcentual

2004 también se observa una tendencia positiva para
el blogue textil en su conjunto del 6,2% con respecto

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

. 5 ) igualmes 2004 respecto de
a igual mes del afo pasado y del 8,1% si se compa- ;:;:5; delafio  igual acumulado
ra con relacién a enero de 2004. El nivel de utiliza- anterior delafio anterior
cion de la capacidad instalada para el mes de febre- Total del bloque 8,1 6,2 4,4

ro de 2004 se ubicé en el 75,5%. Hilados de algodon 15,9 7,1 55
Una buena noticia para el sector textil en su conjun- Fibras sintéticas

to es el acuer.do celebrado e.ntre los sgctores priva- y artificiales® 13,4 14,8 25,5
dos empresariales de Argentina y Brasil cuyo objeti- Tejidos 52 5,8 4,0

vo es limitar hasta fin de afio el ingreso a nuestro

pais de productos de origen brasilefio. En este nuevo
marco, quedarian sin efecto las licencias no automa-
ticas para la importacién de determinados productos
textiles de Brasil. El acuerdo establece que, hasta
fin de afo, las importaciones de "denim" (telas de
jean) y sus derivados deben reducirse en un 25% -en
términos de cantidades- desde el nivel alcanzado el
afio pasado. En el caso de los tejidos acrilicos, la 100
reduccion de las ventas brasilefias en el mercado
local -también medidas en cantidades- debera alcan-
zar aproximadamente un 28%, mientras que la im-
portacién de los hilados de acrilico debera respetar
los precios internacionales, no permitiéndose tran-
sacciones por debajo de dicho limite. Estos grupos
mencionados concentran una importante porcion del
comercio de textiles entre ambos paises, mientras
que las alfombras continuaran bajo la restriccion im-
puesta por las licencias no automaticas debido a las
dificultades para consensuar un precio internacional
de referencia de este producto.

En el primer bimestre de 2004 se destaca principalmente el aumento del nivel de actividad del sector produc-
tor de fibras sintéticas y artificiales (25,5%). Segun informantes consultados, las colocaciones al mercado
interno de diferentes tipos de fibras son superiores a las concretadas en el primer bimestre de 2003 y se
perfilan estables. Al respecto, algunas empresas han sefialado que se encuentran trabajando a un buen ritmo
de produccidn y estiman que continuara esta tendencia debido a los mayores requerimientos de los
confeccionistas nacionales y al mayor nivel de actividad de las tejedurias. Una firma lider del segmento ha
sefialado que ha concretado inversiones en nuevos equipos con el objetivo de realizar un post-tratamiento al
hilado que le permitir4 obtener productos con un valor agregado mayor.

En el caso de los productores de hilados y tejidos de algoddn, también la demanda interna se perfila firme y
sostenida con una programacién estable en la produccion de distintos tipos de hilados. Sin embargo, algu-
nas empresas lideres del sector han sefialado la preocupacion de que en los meses venideros sus planes de
produccién podrian alterarse en funcién de un potencial desabastecimiento de gas (insumo critico utilizado
en forma intensiva en la cadena textil, principalmente en las tintorerias). De concretarse esta situacion, su
funcién de costos se veria modificada debido a que el precio del fuel oil (insumo sustituto del gas) es mas
elevado. Por otra parte, también existe preocupacion ante el posible incremento de tarifas en la energia
eléctrica ya que esto afectaria el desarrollo productivo de las hilanderias y las tejedurias.

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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Papel y Cartdon - Edicion e impresién

La industria papelera muestra un incremento del 13,1%

. ) . Febrero de 2004
en el primer bimestre de 2004 con respecto al mismo

Papel y cartén —

periodo del afio anterior. Este desempefio favorable del
sector se sustenta en el nivel de utilizacién de la capaci-
dad instalada observado en la industria papelera, que se

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

o, . S | igualmes 2004 respecto de
ubic6 en el mes de febrero en un 85,9%. La reactivacion ;Qﬁzr delafio  igual acumulado
de dicho sector se origina en el crecimiento de la produc- anterior  del afio anterior
cion de los papeles para diarios, impresion, envases y Total del blogue 47 123 131
embalajes_ y uUsos sanitarios, que se vincula con los ma- Papel y cartén 47 12,3 131
yores pedidos efectuados por la plaza local.

En el caso de los papeles para impresion, se destaca el
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dinamismo que registran las colocaciones en el merca-
do interno a partir del mayor nivel de actividad de las edi-
toriales e imprentas. Los productos de editoriales e im-
prentas registran en el primer bimestre de 2004 un incre-
mento del 46,6% con relacién a los primeros dos meses
del afio anterior. Dentro de las actividades de impresion,
se destaca el mayor dinamismo verificado en las lineas
de flexibles. Las editoriales también registran una firme
recuperacion en los niveles de actividad, generando una
fuerte demanda de papeles para diarios e impresion con
el objetivo de abastecer el mayor nimero de publicacio-
nes, de titulos editados y la solicitud de una mayor canti-
dad de catalogos y folleteria comercial. Asimismo, el cre-
ciente aumento de avisos publicitarios ha originado una
mayor cantidad de hojas impresas en las diferentes pu-
blicaciones.

Segun fuentes consultadas, tanto en la industria papele-
ra como en las actividades de edicién e impresion las
perspectivas para este afio resultan positivas, por lo que
varias empresas del sector han efectuado anuncios de
inversiones. En el sector papelero, se encuentran en
marcha algunas obras que permitirdn incrementar el ni-
vel de produccion en el corto plazo.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra en el primer
bimestre de 2004 un incremento del 2,4% con respecto
a los dos primeros meses del afio anterior. Para la
comparacion entre los bimestres mencionados, la ela-
boracion de subproductos del petréleo presenta incre-
mentos en diesel oil (86,7%), asfaltos (34,8%), nafta
comun (22,9%), combustible para retropropulsion (9%),
fuel oil (6,9%) y lubricantes (5,8%), mientras que mos-
traron descensos las producciones de nafta especial (-
18,6%) y gas licuado de petréleo (-15,1%).

En el primer bimestre de 2004, con respecto al mismo
periodo de 2003, las ventas al mercado interno de deri-
vados registraron alzas generalizadas, mereciendo
especial atencion las correspondientes a fuel oil y gas
oil, debido a que centrales termoeléctricas que requie-
ren de dichos combustibles ingresaron al mercado
mayorista (por primera vez en el dltimo lustro) para po-
der satisfacer la mayor demanda, como consecuencia
de la reactivacion econdémica.

En el mes de febrero de 2004 continuaron sin variantes
los precios de los combustibles liquidos, en virtud del
acuerdo celebrado entre las firmas petroleras locales y
el gobierno. También en dicho mes persistieron los
precios altos del petréleo crudo en los mercados inter-
nacionales, registrando el barril un promedio de 34,84
dolares; exhibiendo un aumento del 1,5% respecto del
mes anterior y un descenso del 2,9% con referencia a
igual periodo del afio pasado.

1.5.123
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—A— Papel y cartén

Edicién e impresiéon — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
almes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 6,3 46,2 46,6
Productos de editoriales
e imprentas 6,3 46,2 46,6
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Refinacion del petréleo — Febrero de 2004
Variacién porcentual
respectoa Del acumulado de
Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aantr:r?zr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -14,8 0,6 2,4
Petréleo procesado -14,8 0,6 2,4
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta en el primer bimestre de
2004 un crecimiento del 13,9% con respecto a igual
periodo del afio anterior. Se destaca el incremento que
presenta la produccion de agroquimicos (32,4%). La
utilizacion de la capacidad instalada en este bloque se
ubica en el mes de febrero de 2004 en el 74,5%.

La elaboracién de productos quimicos basicos pre-
senta un crecimiento del 13,5% en el primer bimestre
de 2004 si se compara con igual periodo del afio ante-
rior. Un variado conjunto de quimicos basicos presenta
un buen desempefio productivo debido a la recupera-
cion evidenciada en el mercado interno. Algunos deri-
vados petroguimicos como el etileno, el propileno y el
estireno (éste Ultimo en menor medida) muestran una
buena dindmica que se relaciona con las mayores ela-
boraciones de determinadas materias primas plasti-
cas. Por ejemplo, se destaca el crecimiento que ha te-
nido el almacenaje de granos mediante las denomina-
das "silograins" -cuya materia prima basica para su ela-
boracion es el etileno- asi como otros tipos de "bigbags"
-elaboradas a partir del propileno-.

Otros quimicos que presentan una tendencia positiva
son el metanol y determinados acidos. En el caso del
metanol, la suba en la produccion se fundamenta en
los mayores pedidos efectuados por las firmas
elaboradoras de formaldehidos (quimicos que también
muestran una buena evolucién) y por las empresas vin-
culadas al mercado de combustibles ya que el mismo
es empleado para mejorar el octanaje de las naftas.
Varias empresas del sector quimico han manifestado
gue tienen previsto concretar inversiones para mejorar
instalaciones existentes con el objetivo de optimizar sus
procesos productivos. Al respecto, debe destacarse que
en el mes de febrero el sector productor de quimicos
basicos ha utilizado aproximadamente un 95% de su
capacidad instalada mientras que en febrero del afio
2003 se ubicaba alrededor del 87%.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el pri-
mer bimestre del afio un crecimiento del 32,4% en com-
paracion con igual periodo del afio anterior. Si la com-
paracion se efectla para el mes de febrero de 2004, se
observa un incremento del 40,2% con respecto a febre-
ro de 2003. Varios motivos explican este guarismo. Por
un lado, durante el primer bimestre del afio pasado al-

Sustancias y productos quimicos — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igualmes 2004 respecto de
anieor gt lguelacumiado

Total del bloque -4,6 15,4 13,9
Gases industriales 8,9 -1,6 0,1
Prod. quimicos béasicos -4,8 12,3 13,5
Agroquimicos -13,6 40,2 32,4
Materias primas plasticas
y caucho sintético -8,4 12,2 12,9
Detergentes, jabones y
y productos personales -1,2 10,8 5,3
Productos farmacéuticos® -3,8 13,9 13,5

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-
cacion de este comunicado.
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En cuanto a los mercados externos, muestran una ten-
dencia positiva debido a la buena relacion existente entre
precio y calidad de los agroquimicos nacionales.
Segun fuentes consultadas, una buena noticia para el
sector, es la posible aprobacion de la desregulacion de
los maices de tipo transgénicos -tolerantes a un tipo de
herbicida particular- lo que derivaria en un mayor nivel
de produccion de este grano y beneficiaria a algunas
firmas productoras de fitosanitarios.

gunas firmas del sector reprogramaron sus planes pro- ® La produccion de materias primas plasticas y caucho
ductivos por tareas de mantenimiento, mientras que en  sintético presenta un incremento del 12,9% en el pri-
el presente bimestre de 2004 dichas tareas fueron pos- mer bimestre de 2004 en comparacion con igual perio-
tergadas. Al respecto, segln fuentes consultadas, va- do del afio anterior. Este buen desempefio obedece
rias firmas del sector decidieron incrementar sus ofer- principalmente a la mayor oferta de determinados
tas respectivas debido a que se espera una excelente polimeros (en particular del polietileno y del
cosecha de soja. Debe destacarse que la superficie  polipropileno) motivada por un incremento del consu-
sembrada para la campafia 2003/2004 de esta mo interno de los mismos. Al respecto, seglin fuentes
oleaginosa constituye un récord histérico, lo que origi- consultadas, se ha verificado también un aumento de
na un mayor nivel de consumo de herbicidas y -en me- las importaciones de determinados polimeros -medi-
nor medida- de otros fitosanitarios. das en cantidades fisicas- lo que confirma el mayor
Por otro lado, una importante firma del sector ha inicia- nivel de pedidos efectuados por los transformadores
do la produccién de una nueva linea de herbicidas, si- plasticos locales.

tuacién que ha repercutido también en un incremento  En el caso del polietileno -especificamente de baja den-
de las cantidades producidas en este segmento. sidad lineal-, el mayor consumo local se ve beneficiado
Dentro de los fertilizantes, la Urea presenta una buena por el auge de la denominada "silograin”, grandes bol-
evolucién en el primer bimestre de 2004, asociada tam- sas contenedoras plasticas que retnen determinadas
bién a las buenas expectativas existentes para la presen-  propiedades para el almacenaje de distintos tipos de
te camparia 2003/2004 de determinados cultivos como  granos. Un punto a tener en cuenta es que la utilizacion
por ejemplo el trigo y la cebada (forrajera y cervecera). de este tipo de bolsas ha permitido a sus usuarios
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bajar costos de almacenaje y de transporte asi como
realizar stocks de los granos manteniendo las calida-
des de los mismos.

Otros polimeros utilizados en la fabricacion de enva-
ses y embalajes también muestran una tendencia po-
sitiva en términos de producciéon y de consumo. Por
otra parte, las colocaciones externas evidencian una
tendencia positiva ya que ciertos mercados como el
americano, el asiatico y el chino presentan una recu-
peracidn en estos segmentos.

Otra materia prima plastica que registra un buen des-
empefio tanto en produccién como en despachos efec-
tuados al mercado interno es el policloruro de vinilo
(PVC) debido a la mejor performance que exhibe la
actividad constructora.

Para los meses venideros, varios informantes del sec-
tor han sefialado que se espera un aumento en los
precios internos de algunas materias primas plasticas
debido a que las mismas siguen la evolucion del pre-
cio internacional del petréleo que actualmente se en-
cuentra en alza.

Otro punto a tener en cuenta es el referido al posible
incremento tarifario (principalmente en gas natural) que
puede incidir en los planes productivos de las firmas
elaboradoras de materias primas plasticas. Al respec-
to, algunas empresas consultadas han sefialado que
tienen contratos con proveedores de este insumo fija-
do al precio internacional vigente, en tanto que otras
estan integradas verticalmente lo que les asegura la
normal provision de este insumo critico utilizado en los
procesos productivos.

Con respecto a la evolucion del caucho sintético, se
advierte cierta estabilidad tanto en la oferta como en
los pedidos efectuados por la industria local producto-

Productos de caucho y plastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 13,8% en el primer bimestre de
2004 con respecto a igual periodo del afio anterior. Debe
destacarse que el comportamiento observado del blo-
que en su conjunto durante el primer bimestre estuvo
vinculado principalmente al buen ritmo productivo de la
industria transformadora plastica ya que la elaboracion
de neumaéticos presenta una disminucion durante el
segundo mes del presente afio. La utilizaciéon de la ca-
pacidad instalada del bloque en el mes de febrero de
2004 resulta del 67,1% mientras que en febrero de 2003
el bloque en su conjunto utilizaba un 59,7% de su capa-
cidad.

La elaboracién de neumaticos presenta una variacion
acumulada positiva en el primer bimestre de 2004 del
3,5% con relacién a igual periodo del afio anterior. Sin
embargo, la evolucion en febrero de 2004 muestra tasas
negativas del 14,9% con relacién a febrero de 2003 y del
31,8% con respecto a enero de 2004. La caida del nivel
de produccion de neuméticos en febrero obedece pun-
tualmente a que una importante firma del sector decidid
efectuar una parada técnica con fines de mantenimiento
e instalacion de nuevas maquinarias que tenderan a in-
crementar su capacidad productiva. Al respecto, otras
empresas productoras de neumaticos también han con-
cretado inversiones y han lanzado al mercado nuevas
lineas de neuméticos.

Si bien el mercado de reposicion es el mas importante,
las lineas de neumaticos para tractores han tenido un
fuerte repunte debido al dinamismo que exhibe el sector
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ra de neumaticos. Segun fuentes consultadas, para el
afio 2004, se prevén realizar algunas inversiones para
mantenimiento y reacondicionamiento de plantas ya
existentes.

La elaboracién de productos farmacéuticos presenta
un aumento del 13,5% en el primer bimestre de 2004
con relacion a igual periodo del afio anterior. Este buen
desempefio obedece a la recuperacion evidenciada en
el mercado interno. Debe destacarse que, por un lado,
la baja en los precios de algunos medicamentos deri-
vada de la aplicacién de la ley de genéricos y, por otro,
la normalizacion de la cadena de pagos permitieron
gue lentamente se recuperaran los niveles de consu-
mo interno. Por otra parte, los mercados externos se
perfilan estables e inclusive algunos laboratorios se
encuentran analizando la posibilidad de entablar rela-
ciones comerciales con nuevos clientes -previa apro-
bacion de estandares internacionales y otras normati-
vas- dada la buena relacion entre precio y calidad de
los productos farmacéuticos argentinos. En este senti-
do, fuentes consultadas han sefialado que se estaria
verificando una mayor terciarizacién por parte de clien-
tes externos que han encargado algunas lineas de pro-
duccion a laboratorios nacionales.

Una buena noticia para el sector es la posible confor-
macion de un polo industrial farmacéutico con el objeti-
vo de optimizar las producciones respectivas de los la-
boratorios farmacéuticos intervinientes. La concrecion
del proyecto mencionado esta en principio previsto para
el aflo 2006 dado que para dicho afio las plantas far-
macéuticas deberan cumplimentar todas las normas
de "buenas préacticas de manufacturas" (GMP) estable-
cidas por las autoridades sanitarias.

Productos de caucho y plastico — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aitr:r?cs)‘r del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -6,7 9,1 13,8
Neuméticos -31,8 -14,9 3,5
Manufacturas de plastico -2,6 12,7 15,3
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productor de maquinaria agricola. La tendencia para los
préximos meses es positiva; se espera que el rubro
productor de neumaticos continde con un buen ritmo de
actividad. Ello se evidencia en el mayor nivel de utiliza-
cion de la capacidad instalada del sector que ronda
aproximadamente el 90%.

La produccién de manufacturas de plastico presenta
una variacién acumulada del 15,3% en el primer
bimestre de 2004 con respecto a igual bimestre del afio
pasado. El mejor nivel de actividad de los transformado-
res plasticos queda evidenciado en las mayores coloca-
ciones en el mercado interno de un conjunto de materias
primas plasticas tanto de origen nacional como importa-
das.

Un segmento que muestra un importante dinamismo
es el de las "silograins" y otros tipos de "bigbags". La
mayor utilizacion y difusion de estos contenedores plas-
ticos obedece a que resultan mas econémicos como
método de almacenaje y de flete, asi como pueden

Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no metélicos
presenta un crecimiento del 18,9% en el primer
bimestre de 2004 en comparacién con el mismo perio-
do de 2003. Los rubros que mas contribuyeron al incre-
mento interanual han sido la produccion de cemento y
de otros materiales de construccién. En cuanto a la uti-
lizacion de la capacidad instalada en las industrias pro-
ductoras de minerales no metalicos, en el mes de fe-
brero se registra un nivel del 50,6%, superior al de ene-
ro pasado que se ubico en el 47,1%.

Las producciones de cemento y de otros materiales de
construccion registran en el primer bimestre de 2004 -
con respecto a los primeros dos meses de 2003- incre-
mentos del 21% y 28,7%, respectivamente. Segun fuen-
tes del sector, contindan siendo importantes las inver-
siones destinadas a construcciones rurales. Asimis-
mo, la construccion privada -en especial de viviendas
particulares edificadas en barrios privados- sigue sien-
do dinamizadora de la actividad. ContinGa en ejecucién
la construccion y repavimentacion de la Ruta 6, que une
las localidades de La Plata y Campana. Por otra parte,
en la Ciudad de Buenos Aires se observan algunas
construcciones edilicias en la zona norte.

La industria elaboradora de vidrio presenta un creci-
miento del 7,7% en el primer bimestre de 2004 en com-
paracion con el mismo periodo de 2003. La utilizacion
de la capacidad instalada se ubic6 en el mes de febre-
ro en un nivel cercano al 85%, superior al registrado
durante el mes de enero. Segun fuentes consultadas,
los envases para bebidas gaseosas, cervezas y vinos
contindan presentando un alto dinamismo. Asimismo,
la mayor actividad constructora ha favorecido la produc-
cion de vidrio para la construccion, destacandose el
crecimiento de los despachos al mercado interno.
Segun fuentes consultadas de las industrias del ce-
mento y del vidrio, existe preocupacion ante la expecta-
tiva de que podria faltar el gas para los meses invernales.

1.5.123

almacenarse en ellos diferentes tipos de granos, forrrajes
e inclusive ciertos agroquimicos manteniéndose en bue-
nas condiciones las calidades de los mismos. Al res-
pecto, no sélo se evidencia un incremento en las coloca-
ciones internas de estos tipos de "silo bolsa plastica"
sino que también se ha registrado un importante au-
mento en las exportaciones de las mismas, principal-
mente a mercados como Europa Oriental, Francia y Es-
pafia, abriéndose de esta manera nuevas oportunida-
des de negocios en este segmento.

Otro subsector que evoluciona de manera positiva es el
productor de envases y embalajes, tanto para la indus-
tria de alimentos y bebidas como para los productos
personales y los relacionados con la limpieza y el cuida-
do del hogar. También se registra un mayor dinamismo
en los segmentos de productos plasticos
semiterminados y en el de cafios y perfiles utilizados en
la actividad constructora. Segun fuentes consultadas,
para los meses venideros se espera que continle la
tendencia positiva.

Productos minerales no metalicos — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aarl'nr:r?Sr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -0,7 21,1 18,9
Vidrio -0,9 6,6 7,7
Cemento 5,2 25,4 21,0

Otros materiales

de construccion -6,4 33,2 28,7
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un aumen-
to del 5,6% en el primer bimestre de 2004 con respecto
al mismo periodo de 2003. Mientras que la elaboracién
de aluminio primario presenta una suba del 2,1%, la
fabricacion de acero crudo muestra un incremento del
6,2%. Cabe destacar la tendencia positiva que mantie-
ne la industria siderurgica en el primer bimestre de
2004 luego de obtener en el afio 2003 un récord histo-
rico en todas las etapas del ciclo siderurgico (hierro
primario, acero crudo, laminacién en caliente y en frio).
El incremento productivo registrado en la industria si-
derdrgica ha permitido a las industrias metélicas basi-
cas alcanzar una utilizacion de la capacidad instalada
del 94,8% en febrero de 2004, operando a plena capa-
cidad. Para el corriente afio las expectativas son positi-
vas, previéndose mantener un muy alto nivel de utiliza-
cion de las plantas industriales.

En la comparacion del primer bimestre de 2004 -con
respecto a los primeros dos meses de 2003-, el mayor
nivel de actividad de la siderurgia se relaciona funda-
mentalmente con el crecimiento de casi el 30% verifi-
cado en la elaboracién de productos no planos, entre
los que se destacan los aumentos en las produccio-
nes de hierro hormigén y tubos sin costura. En el pri-
mer caso, el mayor dinamismo observado en la activi-
dad constructora ha originado un incremento en la ela-
boracién de hierro hormigén. En el segundo, cabe des-
tacar que el nivel de produccién de tubos sin costura en
el primer bimestre del afio presenta un incremento del
orden del 40% respecto del nivel alcanzado en el pri-
mer bimestre de 2003. El principal destino de los tubos
sin costura es la exportacion; la participacion de las
colocaciones externas de tubos sin costura en las ven-
tas totales se ubicd cerca del 70% en el primer bimestre
de 2004. Las ventas al mercado interno de tubos sin
costura mantienen en el primer bimestre del afio la
tendencia positiva observada durante el afio anterior,
registrando un incremento del orden del 20% con res-
pecto a los primeros dos meses de 2003.

Industria automotriz

La produccion automotriz del primer bimestre de 2004
resulta un 46,3% mas alta que la obtenida en igual acu-
mulado del afio anterior. La produccion de automotores
del mes de febrero presenta un incremento del 51,5%
con relacion a igual mes de 2003, continuando la sos-
tenida recuperacion de la actividad del sector observa-
da desde el afio anterior.

Este resultado es consecuencia tanto del buen desem-
pefio del mercado interno como de una recuperacion
de las exportaciones. En efecto, si bien los vehiculos
destinados al mercado externo muestran en el bimestre
una caida del 6,9% en comparacion con igual periodo
del afio anterior, durante febrero la cantidad de vehicu-
los destinados a las exportacion resultd 42,0% supe-
rior a febrero de 2003, mientras que la comparacion
con enero de 2004 arroja un notable crecimiento del
92,6%, revirtiendo la tendencia declinante observada
en las exportaciones durante los Ultimos meses.

Las ventas al mercado interno presentan un resultado
alentador, con crecimientos de 214,5% para el acumu-
lado enero-febrero de 2004 y de 218,5% en febrero de
2004, en comparacion con iguales periodos de 2003.

1.5.123

Industrias metalicas basicas — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aitr:r?zr delafio  igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 4,9 5,8 5,6
Acero crudo 6,9 6,0 6,2
Aluminio primario -5,2 4,4 2,1
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Vehiculos automotores — Febrero de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aimes delafio  igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 16,6 51,5 46,3
Automotores? 16,6 51,5 46,3

13/27

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministra-

dos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles, utilitarios
y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de
produccion del afio base (1997).
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Con relacion a enero del corriente afio, en cambio, se 110
observa una caida del 8,8% en las ventas internas. 100
Las ventas al mercado interno de vehiculos de produc-
cién nacional, por su parte, presentan un panorama

similar con fuertes crecimientos en la comparacion del 80 “m Nivel general
bimestre (100,3%) y del mes de febrero (98,8%), con 0y
relacién a los mismos periodos de 2003, mientras que 60

90

—&— Vehiculos automotores

en la comparacién con el mes anterior se registra una 50 A
caida del 13,7%. 0 A, o N
Si bien el mercado doméstico continta siendo domi- / e —y

nado por las ventas de vehiculos importados, la mayor % A/‘ L
parte de las terml_n,ales Iocalgs comienzan el afio con 20 FO3 mer abr mey jn [ A3 st ot nov de ene FO4
planes de expansion en sus lineas de produccion, en

las que al buen desempefio observado por las lineas

de utilitarios se agregan un fuerte crecimiento de los

vehiculos categoria B y la entrada en produccién de

modelos nuevos en el mercado local.

En el sector autopartista, por su parte, las programa-

ciones recuperan los niveles normales posteriores al

periodo de vacaciones de las terminales, anticipdndo-

se crecimiento en algunas lineas especificas y una cierta

continuidad del proceso de reemplazo de partes y pie-

zas hasta ahora importadas. Las exportaciones al mer-

cado brasilefio presentan un panorama similar, con

algunas bajas debidas a una acumulacién de stocks

en las terminales del pais vecino, pero con tendencia a

recuperar niveles normales en los préximos meses.

Resto de la industria metalmecanica

Resto de la industria metalmecanica — Febrero de 2004
La industria metalmecénica excluida la automotriz pre-
senta un incremento del 11,6% en el primer bimestre Variacion porcentual
de 2004 en comparacién con igual periodo del afio 2003. espectoa Dl acumulado de
Debe destacarse que si bien este sector comprende Productos feslpecw igualmes 2004 respecto de
un variado conjunto de actividades y no todas han evo- antorior delafio 'g:la;:g‘;:t“e'zgf
lucionado con igual ritmo e intensidad, se advierte una
tendencia positiva de crecimiento para el conjunto. Va-
rios indicadores como por ejemplo el mayor consumo Total del bloque 31 10,4 116
de una amplia gama de insumos criticos confirman Metalmecanica excluida
esta evolucion. industria automotriz 31 10,4 11,6
Un sector que muestra un importante incremento del
nivel de actividad es el productor de maquinaria agrico- -
la. Este fuerte repunte de la produccion nacional -prin- 100
cipalmente en tractores y cosechadoras- obedece, por 0 ]
un lado, al buen desempefio de las campafas agrico- o ]
las y, por otro, al nivel de obsolescencia existente del B Nvel gereral
parque de maquinaria agricola. Al rgspecto, debe te- 70 & VoS aLtomlores
nerse en cuenta que la mayor rentabilidad de los usua- 60—
rios de este tipo de maquinarias actué como incentivo 0 A
para invertir y renovar el equipamiento industrial. Se- }/A/‘
gun fuentes consultadas, ante la fuerte demanda inter- “’%‘i\/ x\‘/‘
na y externa de las maquinarias agricolas de origen K e
nacional, varias empresas fabricantes han iniciado pla-

nes de inversiones que consideran no soélo la amplia-
cion de sus instalaciones, sino también la adquisicion
de equipos de alta tecnologia.

En este sentido también han incorporado mas personal y en algunas empresas se ha terciarizado hacia firmas
pequefias y medianas la fabricacion de partes y piezas, lo que ha derivado en un mayor nivel de actividad de otros
subsectores de la industria metalmecéanica. Sin embargo, segun fuentes consultadas, para incrementar las
exportaciones subsisten algunas restricciones de financiamiento.

Otro sector productor de bienes de capital que muestra una mejor tendencia con respecto a los niveles de afios
anteriores es el de maquinas-herramienta. Al respecto se advierte una mayor participacion de determinados
componentes, partes y piezas de origen nacional. Entre las lineas que se destacan pueden mencionarse las
vinculadas con las agroindustrias.

El sector productor de bienes de consumo durable presenta una mejor evolucién con respecto a los bajos niveles
exhibidos durante los afios anteriores. Se advierte una lenta recuperacion de las ventas en el mercado interno y se
han retomado de manera incipiente ciertas modalidades de ventas a crédito. Las lineas que muestran un mejor
desempefio son la denominadas "lineas blancas" y ciertos artefactos a gas, mientras que los de tipo electronico
no presentan aln una tendencia estable

FO3 mar abr may jun ju AO3 set oct nov dic ene FO4
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para marzo de 2004 respecto al mes anterior

Demandainterna

El 54,9% de las empresas advierte un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto a
febrero; el 38,0% de las mismas prevé un aumento y el 7,1% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 98,6% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 60,0% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para mazo; el 32,9% espera un aumento y el 7,1% advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.
Con relacién al destino de la produccién al sector externo, el 38,6% exporta hasta el 20% de su produccion; otro
22,9% vende entre el 20 y 40%, en tanto el 11,4% canaliza al resto del mundo entre el 80 a 100% de su produccion.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 93,0% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 62,1% no advierte cambios en sus ventas para marzo
respecto al mes anterior, el 27,3% prevé un incremento contra el 10,6% que anticipa una disminucion.

Insumos importados

El 93,0% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante marzo. El 57,6% de
las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 34,8%
prevé una suba y el 7,6% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos importados, el 35,4% de las firmas compra al resto del mundo
hasta el 20% de los insumos, el 26,2% de las empresa importa entre el 20 al 40% de sus insumos; en tanto el
38,4% restante importa mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 84,5% de las
firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 68,3% no advierte cambios, el 23,3% prevé una suba y el
8,4% prevé una baja.

Stocks

El 66,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para marzo; el 23,2% de las
firmas anticipa un baja, contra el 10,1% que prevé un aumento de sus existencias.

Capacidad instalada

El 65,8% de las empresas no espera cambios en la utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente mes;
en tanto el 27,1% anticipa un aumento contra el 7,1% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad instalada previsto para marzo, el 35,9% de las firmas utilizara entre
un 80% al 100%; el 33,3% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 30,8% de las empresas opinan
que el nivel de utilizacion se ubicard por debajo del 60%.

Necesidades de crédito

El 90,6% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a febrero; el 7,8% de las
empresas prevé una baja contra el 1,6% que anticipa un aumento.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 38,3%, las Instituciones
financieras locales cubre el 31,7%, la financiacion por Proveedores aporta el 19,3%, y el resto se reparte entre la
Financiacion de la casa matriz, Otros instrumentos crediticios no especificados, los Créditos internacionales, y el
mercado de capitales.

Los fondos que las firmas prevén captar durante marzo se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(26,6%), la financiacion de exportaciones (18,6%), la financiacion de inversiones en ejecucion (14,7%), y la
financiacion a clientes (13,3%).

Personal

El 88,7% de las empresas no esperan cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso respecto a
febrero; el 8,5% anticipa una suba contra el 2,8% que opina que disminuira.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 74,7% de las empre-
sas no anticipa cambios para marzo respecto a febrero, el 22,5% anticipa un aumento y el 2,8% de las firmas
prevén una disminucion.
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Demanda interna

v ¢Cémo esperaque evolucione la Demanda Disminuira
interna durante el mes en curso? 7.1% Aumentara
(Marzo 2004) 38,0%
%
Aumentara 38,0
No variara 54,9
Disminuira 7,1
No variara
54,9%
Exporta
100
90
80
v ¢Usted prevé exportar durante el mes en 70
curso? (Marzo 2004) 60
% 50
40
Si 98,6 30
No 1,4 20
10
0
Si No
Demanda externa
v/ ¢Cbmo esperaque evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso? Disminuiran
0,
(Marzo 2004) 7.1% Aumentaran
32,9%

%

Aumentaran 329
No variaran 60,0
Disminuiran 7,1

No variaran
60,0%
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Sector externo

v' ¢Qué porcentaje de su produccién pre- 0
vé canalizar al sector externo, duran- ® 17
te el mes en curso? (Marzo 2004) 321+
% de la % de 2 21
produccion empresas é’ 24 1
0-20 38,6 s 21
8 16 1
20-40 22,9 Ll |
40 - 60 15,7 o B
60 - 80 11,4 AR | | | |
80-100 11,4 0

0-20 20 -40 40 - 60 60 -80 80 - 100
% de la produccion

Exporta al MERCOSUR

100
v ¢JUsted prevé exportar exclusivamente a %
p p
paises miembros del Mercosur durante 80
el mes en curso? (Marzo 2004) 7011
% 60
. 50
Si 93,0
40
No 7,0
30
20
10
0 T
Si No
Exportaciones al bloque MERCOSUR
Disminuiran )
v’ ¢Cémo espera que evolucionen sus ex- 10,6% Aumentaran

. . . 27,3%
portaciones a los paises miembros del °

Mercosur, durante el mes en curso? (Mar-

zo 2004)
%
Aumentaran 27,3
No variaran 62,1
Disminuiran 10,6
No variaran
62,1%
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Importaciones

100

90
v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados

en el proceso productivo durante el mes
en curso? (Marzo 2004)

80

70

60

% 50
, 40
Si 93,0
30
No 7,0
20
10
0
Si No
Insumos importados
_ Disminyirs
v" ¢Colmo espera que evolucionen las Importa- 'Sr;“g(;:ran )
ciones totales de insumos utilizados en el pro- Augﬁ:gtozran
ceso productivo, durante el mes en curso? '
(Marzo 2004)
%
Aumentaran 34,8
No variaran 57,6
Disminuiran 7,6
No variaran
57,6%
Utilizacion de insumos importados
v ¢Qué porcentaje del total de los 36
insumos que utilizara durante el mes 2
en curso (Marzo 2004), son importados? s 1
% de los % de 24 4 - I
insumos empresas
A — —
0-20 354 :
20-40 26,2 ]
8 12 1 — — T
40-60 24,6 8
sl | ] ] ]
60 - 80 12,3
80 - 100 15 T
0

0-20 20 - 40 40 - 60 60 - 80 80 - 100

% de insumos importados
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v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en
el proceso productivo provenientes exclusiva-
mente de paises del Mercosur, durante el mes

en curso? (Marzo 2004)

%
Si 84,5
No 15,5

v/ ¢Coémo espera que evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur, durante el mes en curso?

(Marzo 2004)

%
Aumentaran 23,3
No variaran 68,3
Disminuiran 8,4

v’ ¢Cbémo espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en

curso? (Marzo 2004)

%

Aumentaran 10,1

No variaran 66,7

Disminuiran 23,2
1.5.123 19/27
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Importaciones del bloque MERCOSUR

Disminuiran
0,
8,4% Aumentaran
23,3%
No variaran
68,3%

Productos terminados

Aumentaran
Disminuiran 10,1%
23,2%

No variaran
66,7%
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Capacidad instalada

Disminuira
v’ ¢Coémo espera que evolucione la Utilizacion 7.1%

de la capacidad instalada durante el mes en Aumentara
curso? (Marzo 2004) 27,1%

%
Aumentara 27,1
No variara 65,8
Disminuira 7,1

No variara
65,8%

Capacidad instalada

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacién de la 40
capacidad instalada previsto para el . o
mes en curso? (Marzo 2004)
nivel de % de % B |
utilizacion empresas 25 || ||
0-20 4,3 220 - |
20-40 7,2 S B B |
40-60 19,3
60 - 80 33,3 ° ] ] ]
80- 100 35,9 5 ’—‘ ] ] ] N
0 T T T T
0-20 20 - 40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
Nivel de utilizacién
Necesidades de crédito
v ¢Coémo espera que evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el mes en cur-
so? (Marzo 2004) Aumentaran }
% |
Aumentaran 1,6 No variaran
No variaran 90,6 1
Disminuiran 7,8 Disminuirén

1.5.123 20/27 INDEC - EMI



v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades Fuentes de financiamiento

crediticias durante el mes en curso (Marzo

2004) con fondos provenientes de: Fondos propios
% Instituciones
financieras locales
Fondos propios 38,3
. . . . P d
Instituciones financieras locales 31,7 roveedores
Proveedores 19,3 Financiacion de la
casa matriz
Financiacion de la casa matriz 6,3
Otros 2,3 Otros ]
Créditos internacionales 1,6 Créditos ]
. i ionall
Mercado de capitales 0,5 memaclonaies
Mercado de capitales :|
0 5 10 15 20 25 30 35 40
v’ Los fondos que se prevén captar duran- Destino del crédito
te el mes en curso (Marzo 2004), se apli-
caran a:
Compra de insumos
% AR
Flnanmaqon de |
Compra de insumos 26,6 exportaciones |
. L, . Finan. de inver. en |
Financiacion de exportaciones 18,6 ejecucion
. . .z 1 ‘
Financiacion de inversiones F'”alf?c"c‘tc'on a |
. ., clientes
en ejecucién 14,7 ]
. L . Amortizacion de
Financiacion a clientes 13,3 créditos |
. ., P Finan. de nuevas
Amortizacion de créditos 7,6 inversiones |
Financiacion de nuevas inversiones 6,8 Refinanciacion de
. .y, . asivos
Refinanciacion de pasivos 4,7 paswes
Financiacion de
Financiacién de otros gastos |
otros gastos 472 Pago cargas fisc. y
. previsionales. |
Pago de cargas fiscales Mejora en la cadena
y previsionales 2,3 de distribucién |
Mejora en la cadena Publicidad
de distribucion 0,6
Publicidad 06 0 4 8 12 16 20 24 28
ublicida )
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v ¢Cémo esperaque evolucione ladotacién
de personal durante el mes en curso?
(Marzo 2004)

%

Aumentara 8,5
No variara 88,7
Disminuira 2,8

v ¢Cémo esperaque evolucione la cantidad
de horas trabajadas del personal afecta-
do al proceso productivo durante el mes
en curso? (Marzo 2004)

%

Aumentaran 22,5

No variaran 74,7

Disminuiran 2,8
|.5.123

22/27

Personal

Disminuira Aumentara

2,8% 8,5%

No variara
88,7%

Horas trabajadas

Disminuiran
2,8%

Aumentaran
22,5%

No variaran
74,7%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demés informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccion, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
COos Yy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizaciéon
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y
/ o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas
medidas de diagnostico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composiciéon del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma ite-
rativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las
caracteristicas del método, los factores estimados sufren modi-
ficaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie
original. Luego las opciones del programa de desestacionaliza-

cion se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas durante
un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que
permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el aflo 2004 que son las siguientes:

v/ Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

v~ Ajuste de variaciéon por dias de actividad hasta Abril de
2002.

v~ Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

v Ajuste de variacion por Pascua.
v/ Ajuste de valores atipicos.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

v/ Extension con un afio de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v/ Correccién mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se soli-
cita la dltima informacién mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo blogue se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 rZTpnfgéo igual mes Variacion 19%27151(300 19%?5500
anterior del ano acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,9
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,2
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 85,9
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EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 90,9
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,5 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 94,9
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,8
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4.8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,4 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,0 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,8
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EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 respecto igual mes Variacion hase base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1999
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,4
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,8
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,5 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,3
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,2 94,8
Julio 97,7 4.5 3,0 2,0 94,4 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,9 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,5 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,1 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,4 93,0
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,7
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,4
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,1 91,8
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,2 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,8 89,9
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,8 88,5
Agosto 91,1 -2,4 -7.,8 -4,3 85,8 86,8
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,0 82,8
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 82,0 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,4 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,8 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,7 75,9
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,6 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 78,8 76,2
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,7 77,0
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,8 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,8 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,5
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 81,9
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,4 83,4
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,5 84,9
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,8 86,3
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,7 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,7 88,4
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,5 89,2
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,3 89,9
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,0 90,6
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,1 91,4
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,8 92,4
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 94,8 94,7
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,4 95,9
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,3 97,1
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,6 98,2
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,5 99,1
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA

Datos expresados en porcentaje

BLOQUES SECTORIALES

Pro- ... Refina-  Sustan- . Indus- Vehicu- Metalme-
) Nivel  ductos Pro- Pro- papel  EdiciOn oy ciasy Caucho ~Minera- %o los Cam?;a
Periodo gene-  alimen- d“dcélos dtlg’(ttﬁs ime ) del produc- v les tﬁ? me- auto- i?]):jcustria
ral ticios y carton pre petré-  tos qui- Plastico meta talicas  moto- )
bebidas 'abaco les * sion leo micos licos  pasicas  res r’r?gi(:iz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 171 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44.4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 445 774 61,7 534 41,0 88,6 234 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 419 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 457 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 374 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 475 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,6 69,9 68,3 82,4 75,4 90,8 74,0 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,6 74,5 69,9 75,5 85,9 77,8 82,1 74,5 67,1 50,6 94,8 23,2 53,2

LEl blogue de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodon y Tejidos, en correspondencia con
la rama 17 de la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme Revisiéon 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales
integra el bloque de Sustancias y Productos Quimicos.
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