4. REPUBLICA ARGENTINA ISSN 0327-7968
£ 3 % MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION m
% .} SECRETARIADE POLITICA ECONOMICA
4 INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS

"2007 - Ao de la Seguridad Vial"

ESTIMADOR MENSUAL BUENOS AIRES, 27 DE MARZO DE 2007

INDUSTRIAL (EMI)
FEBRERO DE 2007

Cabe sefialar que para obtener resultados mas precisos de la
coyuntura industrial de enero y febrero de cada afio, es conveniente
utilizar la informacion del primer bimestre en su conjunto, dada la
variabilidad del periodo de vacaciones de las empresas.

De acuerdo con datos del
Estimador Mensual Industrial (EMI),
la actividad de febrero de 2007 con
relacion a enero de 2007 registra
subas del 3,00 en términos
desestacionalizados y del 3,4% en la
medicion con estacionalidad. Datos mensuales  Feb 07/ Feb.07/ 1°bimestre

Ene 07 Feb. 06 2007 / 2006

Cuadro 1. Datos mensuales anticipados a febrero de 2007

Con relacion a febrero de 2006,
la produccion manufacturera de
febrero de 2007 muestra subas del Desestacionalizado 3,0 6,9 6,5
6,9% tanto en términos desesta- Con estacionalidad 34 6,9 6,5
cionalizados como en la medicion
con estacionalidad.

Variacion porcentual

La variacion acumulada del primer bimestre de 2007, en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior, es positiva en 6,5%.

El indicador de tendencia-ciclo observa en febrero de 2007 un incremento del 0,2% con respecto a
enero pasado.

Desde el punto de vista sectorial, los bloques industriales que presentan las mayores tasas de crecimiento
en el primer bimestre de 2007 con respecto a igual periodo de 2006 son los automotores, los productos
minerales no metalicos y las sustancias y productos quimicos. Para esta comparacion, la principal caida se
registra en la produccion de las industrias metalicas basicas.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consultd
acerca de las previsiones que tienen para el mes de marzo de 2007 respecto a febrero. Los principales
resultados son los siguientes:

- El 71,1% anticipa un ritmo estable en la demanda interna para marzo, el 26,7% de las empresas
prevé una suba y el 2,2% vislumbra una caida.

- El 67,9% de las firmas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante marzo con
respecto a febrero, el 27,6% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 4,5% vislumbra una caida.

- Consultados exclusivamente con respecto a las exportaciones a paises del Mercosur, el 81,0% no
espera cambios respecto al mes anterior y el 19,0% anticipa una suba.

- ElI 55,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos respecto
de febrero, el 40,0% prevé un aumento y el 4,4% anticipa una baja.

- Consultados exclusivamente con respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur,
el 74,4% no prevé modificaciones para marzo, el 20,5% opina que aumentaran y el 5,1% prevé una caida.

- EI 57,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al
mes anterior, el 24,4% anticipa una baja, contra el 17,8% que vislumbra una suba.

- ElI 73,2% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada con
respecto a febrero, el 22,4% prevé una suba y el 4,4% anticipa una disminucion.
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- EI' 90,9% de las firmas no
advierte cambios en la dotacion
de personal respecto del mes
anterior y el 9,1% anticipa una
suba.

- El 86,4% de las empresas
anticipa un ritmo estable en la
cantidad de horas trabajadas para
marzo respecto de febrero, el
11,4% prevé una suba y el 2,2%
espera una caida.

l. 5.944

Cuadro 2. Estimador Mensual Industrial.

Base 2004=100

EMI
Periodo Con Desesta- Indicador
estacio- cionali- tendencia-
nalidad zado ciclo
2006
Febrero 104,7 114,3 133
Marzo 17,0 114,6 14,2
Abril 1149 1153 115,1
Mayo 116,9 116,1 15,9
Junio 116,6 17,4 16,7
Julio 19,3 116,0 17,5
Agosto 121,8 17,6 18,3
Septiembre 122,7 119,0 119,1
Octubre 124,5 119,3 119,9
Noviembre 1242 121,2 120,6
Diciembre 19,6 121,7 121,1
2007
Enero 108,3 118,6 1215
Febrero 11,9 122,2 121,8

Cuadro 3. Variaciones porcentuales del Estimador Mensual Industrial

Con estacionalidad

Desestacionalizado

Desde
respecto a enero respecto a
Periodo rZISpnfg;O iguF;I mes respecto a fespecto iguF;I mes
anterior del aﬁo igual acu- al mes del afio
anterior mulado del anterior  gnterior
afio anterior
2006
Febrero 2,5 99 6,7 22 9.8
Marzo 1,7 8,0 72 03 7.8
Abril -1,7 7.8 7.3 0,6 7.8
Mayo 1.7 79 7.5 0,7 79
Junio -0,2 9.9 79 11 99
Julio 23 9,7 8,1 -1,2 10,0
Agosto 2,0 8,1 8,1 13 8,3
Septiembre 0,8 8,5 8.2 1,2 8,6
Octubre 14 8,5 8,2 03 8,7
Noviembre -0,2 89 83 1.6 89
Diciembre -3,7 9,0 83 0,5 89
2007

Enero -9,5 6,0 6,0 -2,6 6,1
Febrero 3.4 6,9 6,5 3,0 6,9
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Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 2004=100

135

130
125
120
115
110
105
100

95

Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Sep ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dic Ene Feb

2006 2007

Desestacionalizado

—O— Con estacionalidad

Cuadro 4. Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques. indices Base 2004=100

Productos Productos L Refinacion
i ; e Productos 3 Edicion .
Periodo almtlzrk;tildcalazs y ta(ijZ::o textilest Papel y cartéon impresién del petrdleo
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 93,7 108,2 105,4 109,2 100,0
2006 115,8 105,5 115,2 107,5 115,0 106,1
2006
Febrero 104,6 112,8 102,4 98,4 105,6 98,8
Marzo 118,0 109,9 112,4 106,4 107,6 107,8
Abril 108,4 93,3 114,6 105,8 110,7 104,7
Mayo 110,3 110,1 116,1 110,7 116,3 107,2
Junio 111,21 94,1 115,4 104,1 114,8 106,3
Julio 115,8 108,0 120,8 110,7 116,5 107,1
Agosto 121,2 107,1 123,5 108,8 1151 112,7
Septiembre 122,0 106,6 1243 106,6 120,3 97,3
Octubre 124,7 104,3 122,7 111,8 124,1 101,5
Noviembre 122,3 113,3 121,7 109,9 124,4 110,1
Diciembre 120,4 100,0 110,9 108,0 117,5 113,9
2007
Enero 121,0 100,3 102,5 109,3 111,5 108,3
Febrero 110,2 103,6 105,7 103,7 110,9 103,5
Sustancias y Caucho Minerales no Indust_rias Vehiculos Met:)l(r;ﬁ?;;“ca
Periodo pro'du_ctos Y metalicos me}é_hcas automotores industria
quimicos plastico béasicas automotriz
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
2006 113,4 116,9 133,5 106,3 166,5 113,2
2006
Febrero 101,2 105,5 113,1 101,6 139,5 96,2
Marzo 111,4 116,9 124,9 115,3 168,7 108,7
Abril 110,9 114,3 130,3 109,9 157,8 119,4
Mayo 113,1 113,8 135,3 112,9 150,0 121,7
Junio 110,9 116,7 134,2 111,7 166,8 116,9
Julio 114,9 119,8 133,9 110,8 174,6 116,1
Agosto 109,3 120,1 142,9 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 117,2 144.6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142,5 111,8 191,7 119,0
Noviembre 119,5 121,4 149,0 95,9 222,3 113,0
Diciembre 123,3 122,8 134,5 91,5 180,7 110,0
2007
Enero 120,0 122,9 133,4 80,1 76,9 103,0
Febrero 112,2 114,1 130,3 95,8 163,0 104,6
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En el acumulado del primer bimestre de 2007, en comparacion con el mismo periodo
de 2006, las mayores tasas de crecimiento correspondieron a la produccion de la
industria automotriz (23,7%), gases industriales (19,8%) y vidrio (19,0%). Por su
parte, las principales caidas se observaron en la produccion de acero crudo (-12,5%)
y cigarrillos (-6,8%).

Grafico 2. Variacion porcentual del primer bimestre de 2007
con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de febrero de 2007, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores
crecimientos correspondieron a la produccion de vidrio (23,4%), detergentes, jabones
y productos personales (19,4%) y otros materiales de la construccion (18,4%). Las
principales caidas se observaron en la produccion de cigarrillos (-8,2%), neumaticos

(-7,9%) y acero crudo (-6,2%).

l. 5.944

Grafico 3. Variacion porcentual de Febrero de 2007 con

respecto a igual periodo del afio anterior
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RUBROS MANUFACTUREROS

1 | Industria alimenticia y productos del tabaco

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y
la industria del tabaco. Febrero de 2007

Del acumulado

Respecto Raesigi(;o rgseyl)ezc(ig?a
Periodo :r:tgiechr m(;sﬁéjel igual acumula-
anterior do del .aﬁo
anterior
Industria alimenticia
Total del bloque -8,9 54 7,2
Carnes rojas -8,7 3,3 1,2
Carnes blancas -5,9 13,2 12,8
Lacteos -16,1 -3,4 -2,2
Molienda de cereales
y oleaginosas -13,5 9,4 10,3
Azlcar y productos
de confiteria 38,1 12,3 8,6
Yerba mate y te -8,5 -1,9 1,9
Bebidas -9,7 6,2 11,4
Industria del tabaco
Total del bloque 3,3 -8,2 -6,8
Cigarrillos 3,3 -8,2 -6,8

2 | Industria textil

Variaciones porcentuales de la industria textil.

Febrero de 2007

Del acumulado

respeeto algua” 08 2
Periodo :r:tgiechr m(;sﬁéjel igual pacumula-
anterior do del .aﬁo
anterior

Industria textil
Total del bloque 3,1 3,2 4,3
Hilados de algodon 23,1 11 -2,2
Fibras sintéticas
y artificiales* 3,1 10,0 5,6
Tejidos -1,8 3,8 6,2

(1) Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo
incluye en el bloque de la industria textil.

l. 5.944

Gréfico 1. Industria alimenticia y la industria del
tabaco respecto al nivel general del EMI.
Febrero de 2007
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Grafico 2 . Productos textiles respecto al nivel general
del EMI. Febrero de 2007
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3 | Papely Carton - Edicion e impresion

Variaciones porcentuales de la industria del papel y
carton y de la industria de la edicion e impresion.
Febrero de 2007

Del acumulado

Respecto
Respecto  a igual del 2207
. al mes  mes del 'especto a
Periodo anterior afio igual acumula-
anterior do del afio
anterior

Papel y cartén
Total del bloque -5,1 53 2,9
Papel y cartén -5,1 53 2,9
Edicién e impresion
Total del bloque -0,5 51 4,6
Productos de editoriales
e imprentas -0,5 51 4,6

4 | Refinacion de petroleo

Variaciones porcentuales de la industria de refinacion
del petroleo. Febrero de 2007

Respecto Del acumulado

Respecto  a igual del 2207
. al mes  mes del 'especto a
Periodo anterior afio igual acumula-
anterior do del afio
anterior
Refinacion del petroleo
Total del bloque -4,5 4,8 3,4
Petréleo procesado -4,5 4,8 3,4

5 | Productos quimicos, de caucho y plastico

Variaciones porcentuales de la industria quimica, de
caucho y plastico. Febrero de 2007

Respecto Del acumulado

Respecto a igual del 2207
. al mes mes del '€specto a
Periodo anterior afio igual acumula-
anterior do del afio
anterior
Sustancias y productos quimicos
Total del bloque -6,5 10,9 10,2
Gases industriales -13,9 6,8 19,8
Productos quimicos
basicos -8,0 2,8 2,6
Agroquimicos -16,3 1,9 31
Materias primas plasticas
y caucho sintético -10,9 55 2,9
Detergentes, jabones
y productos
personales 3,9 19,4 16,9
Productos farmacéuticos -3,6 16,6 15,7
Productos de caucho y plastico
Total del bloque -7,2 8,1 7,2
Neumaticos -43,4 -7,9 -1,0
Manufacturas de
plastico 2,2 10,9 9,0
l. 5.944

Gréafico 3. Papel y cartén, Edicién e impresion con
respecto al nivel general del EMI. Febrero
de 2007
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Gréfico 5. Productos quimicos, de cauchoy
plastico respecto al nivel general del
EMI. Febrero de 2007
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6 | Minerales no metalicos - Industrias metali-
cas basicas

Variaciones porcentuales de las industrias metalicas Grafico 6. Productos minerales no metélicos e
basicas y de los minerales no metdlicos. industrias metalicas basicas respecto al
Febrero de 2007 nivel general del EMI. Febrero de 2007
Respecto Del acumulado
Respecto a igual del 2207
. al mes mes del = 'especto a N
Periodo anterior afio igual acumula-
anterior do del afio ]
anterior
Productos minerales i
no metalicos
Total del bloque -2,3 15,2 14,5 s
Vidrio -8,4 23,4 19,0 Feb‘ Mar‘ Abr‘ May‘ Jun ‘ Jul ‘Ago‘ Sep‘ Oct‘ Nov ‘ Dic | Ene ‘ Feb
Cemento -1,5 8,5 11,5 2006 2007
Otros materiales
. Nivel general —e— Minerales no metalicos

de construccion 11 18,4 15,1 —O— Industrias metdlicas basicas
Industrias metélicas basicas
Total del bloque 19,6 -5,7 -11,1
Acero crudo 25,8 -6,2 -12,5
Aluminio primario -9,9 -2,7 -2,5

7 | Industria automotriz y resto de la industria Grafico 7. Vehiculos automotores y resto de la

metalmecanica industria metalmecénica con respecto al

nivel general del EMI. Febrero de 2007
Variaciones porcentuales de la industria automotriz y

i [ Ani 250
resto de la industria metalmecanica. Febrero de 2007
220 — ]
Respecto De|da‘|3uznag|73do 190 — |
Respecto a igual € X 00— |
Periodo al mes mes del . '€SPecto a

anterior afio |gl:‘al ;clunlula- BI— —
! o del afio
anterior . —
anterior 100 T/./

nt— — — B
Vehiculos automotores

40
Total del bloque 112,0 16,9 23,7 Feb‘ Mar‘ Abr ‘ May‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘ Sep‘ Oct‘ Nov‘ Dic Ene‘ Feb
Automotores * 112,0 16,9 23,7

2006 2007

Resto de la industria Nivel general
metalmecanica —O— Vehiculos automotores

—&— Metalmecénica excluida industria automotriz
Total del bloque 1,6 8,7 8,2

Metalmecanica excluida
industria automotriz 1,6 8,7 8,2

(1) Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con

los datos suministrados por la Asociacion de Fabricas de Auto-
motores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se
toman las unidades producidas en cada una de las tres cate-
gorias principales (automoviles, utilitarios y transporte de car-
ga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de pro-
duccion del afio base (2004).
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ANALISIS SECTORIAL - FEBRERO 2007

El Estimador Mensual Industrial (EMI) presenta en el primer bimestre de 2007 un
crecimiento del 6,5% respecto del primer bimestre de 2006. Se destaca el crecimiento que
registra la industria automotriz (23,7%), seguido por los productos minerales no metalicos
(14,5%) vy las sustancias y productos quimicos (10,2%). La principal caida para esta compara-
cion se verifica en las industrias metalicas basicas (-11,1%), como consecuencia de paradas
por mantenimiento y de la realizacién de trabajos vinculados con la renovacion de algunas
lineas productivas.

La produccion automotriz registra un crecimiento del 23,7% en el primer bimestre de
2007 con relacion al mismo periodo de 2006. Tal como se preveia después de los bajos
niveles de enero (motivados por la concentracion de las vacaciones de las terminales), la
produccion automotriz retomé en febrero el sendero de crecimiento observado en meses
anteriores. En efecto, el fuerte incremento de 112% registrado en el mes de febrero -con
relacion a enero- se vincula tanto con el relativamente bajo ritmo de enero como con los
elevados niveles de produccién que programo la actividad para el primer trimestre del afio
en curso. De esta forma, se observa que en febrero de 2007 -con relacion a igual mes del
afio anterior- la produccion de las terminales automotrices registra un crecimiento del 16,9%.
De acuerdo con las programaciones de las terminales, para el mes de marzo se verificara un
nuevo incremento de la actividad, continuando el sostenido crecimiento del sector.

Segln los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA), las
ventas totales a concesionarios presentan un resultado alentador, con crecimientos del 18,7%
en el acumulado enero-febrero de 2007 y del 21,3% en el mes de febrero de 2007, en
comparacién con iguales periodos de 2006. En cambio, en febrero con relacién a enero de
2007, se observa una disminucién del 4,9 % en las ventas internas, caida que resulta habi-
tual dada la concentracién de patentamientos de vehiculos producidos con anterioridad que
se efectiviza al comienzo de un nuevo aho.

También segiin los datos de ADEFA, el comportamiento de las ventas al mercado interno
de vehiculos de produccion nacional, presenta un panorama auspicioso con fuertes creci-
mientos en la comparacion del bimestre (29%) y del mes de febrero (14%), con relacién a los
mismos periodos de 2006, mientras que en la comparacion con el mes anterior se registra en
febrero una caida del 11,7% motivada por la misma causa que en el caso de las ventas
totales.

Las exportaciones muestran un fuerte dinamismo, con crecimientos tanto del acumulado
enero-febrero de 2007 con relacion a igual acumulado del ano anterior (67,6%), como del
mes de febrero de 2007 con crecimientos del 57,8% y 104,3% en la comparacién con febrero
de 2006 y enero de 2007, respectivamente.

El desempefio del sector contin(ia la tendencia observada desde el afio anterior, signada
por el crecimiento de la demanda interna, y una sostenida mejora de las exportaciones. Se
espera que esta tonica continfie en los proximos meses, de manera que las terminales han
ajustado sus programaciones a niveles mas altos para marzo, en un escenario que incluye
el aumento de los turnos de trabajo y la incorporacién de personal, tanto para satisfacer la
demanda creciente como para el desarrollo de las nuevas inversiones en curso.

La elaboracion de sustancias y productos quimicos registra un crecimiento del 10,2%
en el primer bimestre de 2007, en comparacién con el mismo periodo de 2006. Los principa-
les crecimientos se observan en las producciones de gases industriales (19,8%), detergentes,
jabones y productos personales (16,9%) y productos farmacéuticos (15,7%).

La elaboracion de detergentes, jabones y productos personales presenta un in-
cremento del 16,9% en el primer bimestre de 2007 con respecto a igual acumulado del afio
anterior. En el mes de febrero de 2007 -en comparacion con febrero de 2006- se registra un
incremento del 19,4%. Este dinamismo se vincula principalmente con el mayor nivel de acti-
vidad de las empresas elaboradoras de productos para el hogar. En el segmento de los
limpiadores y detergentes, segln fuentes consultadas, se registra una demanda sostenida
tanto del mercado interno -principal destino de la produccion nacional de limpiadores y
detergentes- como de plazas externas. Las colocaciones externas se concentran en paises
de América Latina, principalmente destinadas al Mercosur, siendo los detergentes en polvo
los principales productos de exportacidn.
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También en el segmento de los productos personales, segiin fuentes del sector, se ob-
serva un incremento de la demanda interna y de las exportaciones. En el aflo 2006 con
respecto al afo 2005, segiin datos de la Camara Argentina de la Industria Cosmética y
Perfumeria (CAPA), las exportaciones medidas en délares crecieron un 30%. Dentro del seg-
mento de productos personales, los mayores niveles de exportaciones, medidas en délares,
se registraron en desodorantes (que representaron el 36% de las mismas), en pafales
descartables para bebés (que participaron con el 28%), en las tinturas capilares (7%) y en
las toallitas humedecidas y toallitas para bebés (7%). Las principales plazas externas para
los productos personales argentinos son Chile, Brasil, Paraguay, Uruguay y México.

Cabe senalar que varias empresas del sector estan realizando o planean realizar inver-
siones destinadas a incrementar la capacidad productiva. Fuentes consultadas han informa-
do que hay cierto dinamismo en inversiones destinadas al desarrollo de productos, marcas,
publicidad y a la diferenciacion de canales de distribucién. Sin embargo, agregan que las
mayores inversiones que se realizaron o proyectan realizar estan destinadas a la ampliacién
de la capacidad productiva.

La industria metalmecanica excluida la industria automotriz presenta un incre-
mento del 8,2% en el primer bimestre de 2007 con respecto a igual periodo de 2006. Cabe
recordar que en el afio 2006 este sector presentd un crecimiento del 5,4% con respecto al
ano 2005 que se vincula con la buena performance de los principales segmentos que compo-
nen este sector industrial -bienes de capital, bienes de consumo durable y partes, piezas y
componentes-.

El segmento productor de bienes de consumo durable mantiene en el primer bimestre
de 2007 la evolucidn creciente en la mayor parte de las lineas de produccion aunque dicho
crecimiento no es uniforme en todas ellas. Concretamente, es significativamente mas alto en
los segmentos de mayor renovacion tecnolédgica. Fuentes consultadas afirman que los secto-
res mas dindmicos son los televisores y los aparatos de aire acondicionado que registran un
fuerte crecimiento en la demanda la cual es abastecida, principalmente, por produccién
nacional. Otro segmento de alta renovacion tecnologica que registra un importante incre-
mento en la demanda esta constituido por productos que se utilizan para el cuidado personal
(como afeitadoras, secadores de pelo, depiladoras, entre otros) y equipos de audio y video
para el hogar (como por ejemplo, reproductores de MP3 y DVD), pero en estos casos se trata
de productos de pequefio tamafio que poseen bajos costos de transporte por unidad y son
principalmente importados. Finalmente, existe otro conjunto de productos que integran la
denominada "linea blanca", entre los que se encuentran las cocinas, lavarropas y heladeras,
cuya demanda muestra un dinamismo menor que en los casos anteriores.

Con respecto a las inversiones en el sector de bienes de consumo durable, cabe destacar
que algunas empresas estan realizando ampliaciones en su capacidad productiva y/o incor-
poraciones de nuevas lineas de produccién, como por ejemplo en el segmento de los
lavarropas, las cuales estaran operando plenamente en el transcurso del afio 2007. Con
respecto a las expectativas para el corriente aflo 2007, fuentes consultadas estiman que el
sector continuara creciendo aunque a tasas mas moderadas que las registradas en los dlti-
mos afos. Ademas, indican que las expectativas estan sujetas al mantenimiento de las
facilidades para acceder al financiamiento por parte de los consumidores que permite incre-
mentar la demanda interna. En cuanto a las producciones de heladeras y cocinas, el resulta-
do en materia de niveles de produccion también dependera de los niveles de importaciones
que se concreten desde Brasil. Cabe recordar que en el afo 2004 se firmé un convenio
bilateral entre la Argentina y Brasil que limitaba las importaciones de electrodomésticos
brasilefios, el cual fue renovado en el afio 2005. Actualmente, la Argentina ha establecido un
régimen de "licencias no automaticas" a la importacidén de electrodomésticos que obliga a
las empresas brasilefias a pedir autorizacién para introducir heladeras y cocinas en el merca-
do local.

Dentro del sector productor de bienes de capital, se destaca la buena evolucién de los
fabricantes de maquinarias agricolas, que mantienen una demanda sostenida asociada
al buen desempefio del agro y presentan un crecimiento en el volumen de ventas externas.
Segln datos del "Informe de Coyuntura de la Industria de Maquinaria Agricola" elaborado
por el INDEC, las maquinarias agricolas de fabricacion nacional contintian incrementando su
participacion, la cual ascendid en el afio 2006 al 60% de las unidades vendidas. En este
sentido cabe destacar que se producen en el pais maquinarias incluidas en los cuatro gran-
des grupos en los cuales se puede categorizar a las maquinarias agricolas: tractores, sem-
bradoras, cosechadoras (principalmente de siembra directa) e implementos. Casi la totalidad
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de las sembradoras demandadas por el mercado interno son fabricadas en el pais principal-
mente por firmas pequeias y medianas, en tanto que el 75% de los implementos son produ-
cidos localmente. Finalmente, la participacion, en unidades, de las cosechadoras y de los
tractores nacionales es del 30% y del 20%, respectivamente.

Segln fuentes consultadas, el incremento en la participacion de las maquinarias nacio-
nales tanto en el mercado local como en el exterior es consecuencia de las inversiones
destinadas a aumentar la capacidad instalada y a introducir mejoras tecnolégicas. En el aio
2006, las exportaciones de maquinarias agricolas tuvieron un importante crecimiento princi-
palmente a partir de que Venezuela -en el marco de un acuerdo de ventas bilateral firmado
entre la Cdmara Argentina de Fabricantes de Maquinaria Agricola y el Gobierno de Venezue-
la- se ha convertido en el principal destino de las exportaciones. Entre otras plazas externas
se pueden mencionar Uruguay, Brasil y Chile.

Fuentes consultadas pronostican para el corriente aino 2007 que el sector productor de
magquinarias agricolas, acompafiando la evolucién de la actividad agricola, experimentara un
crecimiento del orden del 10%. Estas expectativas se sustentan, segiin los informantes, en la
demanda creciente en el mercado local, principalmente de cosechadoras y sembradoras -en
especial las lineas para siembra directa-. Ademas, se estima un crecimiento significativo de
las exportaciones.

El segmento productor de maquinas-herramienta presenta un buen nivel de actividad
tanto en las lineas utilizadas para trabajar metales como en las destinadas a trabajar made-
ra. El buen desempefio del sector, segiin fuentes consultadas, se vincula con el crecimiento
del mercado interno derivado principalmente del dinamismo de la industria automotriz (in-
cluida su proveedora autopartista), de la industria del petréleo y de la agroindustria. Ade-
mas, se observa un aumento en la participacidon de las empresas nacionales en el mercado
local. Asimismo, fuentes consultadas manifiestan cierta preocupacion con respecto a la im-
portacion de maquinarias y herramientas. Por un lado, continGan en niveles altos las impor-
taciones de maquinas-herramienta usadas, principalmente provenientes de Estados Unidos
y Europa. Por otro lado, se observa cierta sustitucion de las importaciones de equipos nue-
vos de Estados Unidos, Europa y Japon por maquinas-herramienta originarias de Taiwan y
China, que poseen menores prestaciones y son de menor calidad. No obstante, para el afio
2007, los informantes del sector son optimistas en lo relativo al nivel de actividad de las
empresas productoras de maquinas-herramienta y esperan que la evolucién positiva de este
segmento se mantenga.

El sector productor de partes, piezas y componentes presenta un fuerte crecimiento
en el mes de febrero, en contraposicion con la merma en la produccién registrada en el mes
de enero como resultado del receso por el periodo de vacaciones. El sector mantiene su
tendencia positiva vinculada al buen desempefio de las autopartes, agropartes y tractopartes.

El principal factor que impulsa la actividad de este segmento esta dado por la dindmica
del mercado de vehiculos original, principal demandante de la produccion de autopartes.
Ademas, se observa un crecimiento de la demanda del mercado de vehiculos usados y de
las exportaciones, que deriva en una mayor demanda de autopartes. La produccion de
agropartes y tractopartes se encuentra dinamizada por el crecimiento del nivel de actividad
del campo. Fuentes consultadas pronostican un afio récord en la produccion de automéviles
y, por lo tanto, estiman que la produccién de autopartes experimentara un incremento signi-
ficativo. En el sector autopartista las programaciones se incrementan fuertemente para los
meses venideros. Los mismos informantes afirman que las empresas del sector autopartista
estan realizando inversiones destinadas a incrementar su capacidad productiva.

La industria alimenticia presenta un aumento del 7,2% en el primer bimestre de 2007,
con respecto a igual periodo de 2006. Para esta comparacion, los principales crecimientos
se registran en la produccion de carnes blancas (12,8%) y en la elaboracion de bebidas
(11,4%), mientras que la elaboracion de productos lacteos presenta una caida del 2,2%.

La industria lactea presenta en el acumulado del primer bimestre de 2007 una caida
del 2,2% en comparacién con el mismo periodo de 2006. En el mes de febrero de 2007 se
registra una disminucion del 3,4% respecto del mismo mes del afio anterior. La disminucién
de la produccion de la industria lactea en el corriente afio se vincula principalmente con
factores climaticos desfavorables que afectaron la disponibilidad de materia prima en las
usinas industriales. En cuanto a las condiciones climaticas, cabe sefialar que a la ola de
calor que castigbd a las cuencas lecheras durante diciembre y enero, deben sumarse las
fuertes lluvias de verano registradas en Santa Fe y Cérdoba, que perjudicaron el desenvolvi-
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miento normal de la produccion debido a anegamientos e inundaciones. Por el contrario, en
las cuencas el sudeste y oeste de la provincia de Buenos Aires se manifestd una fuerte
sequia que influyd negativamente en la produccién de leche. Asimismo, segln fuentes con-
sultadas, se observa cierto corrimiento hacia la agricultura por el aumento de la rentabilidad
en esta (ltima.

Sin embargo, la evolucion de las exportaciones de productos lacteos muestra altas tasas
de crecimiento en el primer bimestre del ano. Segln datos del Servicio Nacional de Sanidad
y Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones de dichos productos (leches, quesos y
otros lacteos) acumulan en el primer bimestre de 2007 un incremento del 58% en volumen y
del 54% en doélares, frente a las colocaciones externas concretadas en igual periodo de
2006. Las ventas externas de leche en polvo aportaron el 64% del total del volumen expor-
tado, mientras que las exportaciones de quesos participaron con el 16%.

A nivel desagregado, se encuentra que las exportaciones de leche en polvo -principal
producto de exportacién de la industria lactea argentina- verifican subas del 54% en tonela-
das y del 48% en délares, en tanto que las colocaciones externas de quesos continlian
afianzandose, registrando un significativo incremento del 73% en toneladas y del 68% en
doélares. Los principales mercados de colocacion externa de leche en polvo en el primer
bimestre de 2007 han sido, por orden de importancia de acuerdo con su participacién en el
total de toneladas exportadas, Venezuela (24%), Argelia (20%) y Brasil (10%). Estos tres
destinos concentran poco méas de la mitad del volumen exportado de leche en polvo en el
periodo bajo andlisis. En cuanto a los quesos, los datos indican que los principales destinos
de colocacién externa en el acumulado del bimestre han sido, por orden de importancia,
Rusia (con una participacion del 26% en las cantidades totales exportadas de quesos), Japon
(18%), Corea del Sur (17%) y Estados Unidos (13%). Estos cuatro mercados concentran las
tres cuartas partes del volumen exportado de quesos en el periodo analizado. Cabe sefalar
que muchas empresas asumieron compromisos de exportaciéon antes de que entrara en
vigencia el esquema del fondo compensador establecido en la resolucion 61/07 del Ministe-
rio de Economia y Produccidn publicada en el Boletin Oficial el 12 de febrero de 2007. Hasta
mediados de febrero, las operaciones de exportacion de leche en polvo significaban ingresos
para las industrias de 2.900 0 3.000 délares la tonelada y con la entrada en vigencia del
fondo la cifra se redujo a 2.100 délares. Las operaciones cerradas antes de la vigencia de la
norma tienen un plazo de 45 dias para concretarse con el precio anteriormente pactado.

La produccién de bebidas muestra en el mes de febrero de 2007 una caida del 9,7%
respecto de enero y una suba del 6,2% respecto del mismo mes del afio anterior. En el
acumulado del primer bimestre de 2007 se registra un crecimiento del 11,4% respecto del
mismo periodo de 2006. La caida verificada en febrero con respecto al mes anterior se debe
a factores estacionales en los sectores de gaseosas, aguas minerales y cerveza por la menor
temperatura ambiente. Por otra parte, el buen comportamiento en el primer bimestre del afio
esta fuertemente relacionado con la positiva evolucion del mercado interno, principal destino
de la produccién local.

En lo que respecta a la actividad vitivinicola, cabe mencionar que ha comenzado la
vendimia 2007. La misma esta evolucionando favorablemente, encontrandose en niveles
superiores a la de 2006. Si no suceden problemas climéaticos o de otro origen, se estima -
segln fuentes consultadas- que la vendimia de este afio sera superior a la del afio anterior
en aproximadamente un 6%.

Por otra parte, segln datos del Instituto Nacional de Vitivinicultura, las salidas de vino
autorizadas para consumo interno en el afilo 2006 mostraron un moderado aumento del 1,2%
con respecto al afo anterior. Este guarismo, sin embargo, marca un cambio de tendencia en
el consumo de vino en el mercado interno, el cual desde 1997 sélo creci6 en el afio 2003 en
comparacion contra el afo anterior. El 80% del despacho al consumo en el afio 2006 corres-
pondi6 a vinos sin discriminacion varietal (vinos y vino dulce natural), el 16% correspondi6 a
vinos varietales, 2% a vinos espumosos y el resto a otros vinos. El consumo anual por
habitante estimado fue de 29,2 litros con datos de poblacién total; este valor indica un nivel
similar al registrado el afio anterior.

Del analisis comparativo de los envases cabe destacar el aumento del 10% registrado en
el ano 2006 -respecto de 2005- de los despachos en botellas, que casi llega a ser el envase
mas utilizado (44,6% contra el 45% que representa el tetra-brik) y el fuerte crecimiento en
otros envases con menor participacion relativa. Por su parte, la salidas al consumo en enva-
se tetra-brik registraron un descenso del 3%, manteniéndose todavia como el envase mas
utilizado.
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Las exportaciones de vinos y mostos, segiin datos del Instituto Nacional de Vitivinicultura,
registraron en el afio 2006 un aumento del 30,5% en volumen y del 23,5% en valores mone-
tarios con respecto al ano anterior. La evolucion de los ingresos por exportaciones, sobre
todo de los vinos fraccionados, mantiene una tendencia creciente desde 1998, con excep-
cion del ano 2002. En lo que respecta a las exportaciones de vinos, el volumen exportado de
los mismos registrdé un aumento del 37% en el aflo 2006 respecto del afio anterior, mientras
que el ingreso de divisas mostrd una suba en el valor FOB del 25% para la misma compara-
cion. Del volumen total de vinos exportados, el 58% correspondi6 a vinos sin mencién varietal,
el 41% a vinos varietales y el resto a vinos espumosos y otros vinos. De los ingresos en
divisas, el 74% fue por vinos varietales, el 23% por vinos sin mencion varietal, un 2% fue por
vinos espumosos y el resto correspondi6 a otros vinos.

Las exportaciones de vinos varietales registraron un incremento del 15% en volumen y
del 26% en délares en el afo 2006 respecto de 2005. El 81% de las ventas fueron vinos
fraccionados y el resto a granel. En cuanto a las preferencias de varietales, se destaca el
Malbec (con una participacion del 25%), seguido por el Cabernet Sauvignon (15%), Chardonnay
(10%), Syrah (7%), Merlot (5%) y Torrontés Riojano (4%), entre otras variedades. Los princi-
pales destinos de los vinos varietales fraccionados fueron Estados Unidos, Reino Unido,
Brasil, Canada, Dinamarca, Paises Bajos, Rusia, Suecia y Méjico, entre otros.

Las exportaciones de vinos sin mencién varietal tuvieron un crecimiento del 58% en
volumen y del 25% en valores FOB, siempre comparando el afio 2006 contra el aio anterior.
El 64% del volumen exportado correspondi6 a vino a granel y el resto a vino fraccionado. Los
principales compradores de vinos fraccionados fueron Paraguay, Rusia, Chile, Brasil, Estados
Unidos, Ghana, Paises Bajos, Angola y Reino Unido, en envases multilaminados y botellas.
Los vinos a granel se destinaron principialmente a Rusia, Estados Unidos, Canada, Sudafrica,
Japén, China, y Méjico, entre otros.

Los mostos exportados durante el afio 2006 fueron un 10% superiores en volumen y un
4% en valores monetarios respecto de las ventas externas de mostos concretadas el afio
anterior. El mayor volumen exportado corresponde a mosto concentrado sin alcohol. Los
destinos para este mosto fueron Estados Unidos, Sudafrica, Japon, Rusia, Canada, Puerto
Rico, Chile, Brasil, Paises Bajos y Méjico, entre otros paises. Ademas se despachd mosto
concentrado con alcohol con destino a Japdn y Canada. El mosto sulfitado se envié a Canada
e Italia.

El procesamiento del petrleo registra en el primer bimestre de 2007 un alza del
3,4% respecto de igual periodo del afno pasado, mientras que si la comparacién se hace
entre febrero del corriente afio e igual mes de 2006 la suba observada llega al 4,8%. Para la
comparacién entre los bimestres antes mencionados, la elaboracién de subproductos del
petrdleo presenta incrementos en las producciones de lubricantes, fuel oil y asfaltos, mien-
tras que se observan descensos en las producciones de nafta com(n, nafta especial, gas
licuado de petréleo, diesel oil, combustible para retropropulsion y kerosene.

En el primer mes de 2007, en comparacién con igual mes de 2006, las ventas de deriva-
dos al mercado interno mostraron alzas en los despachos de nafta especial, gas oil, kerose-
ne, aeronaftas y asfaltos, mientras que se observaron descensos en las ventas locales de
nafta coman, lubricantes, fuel oil y diesel oil. En materia de exportaciones de derivados, para
igual comparacion, se aprecian subas en las ventas externas de aerokerosene y solventes
aromaticos, mientras que registraron descensos las exportaciones de asfaltos, gas oil, fuel
oil, lubricantes para automdviles, nafta comdn y nafta sper. En cuanto a las importaciones
de subproductos, para los mismos periodos, se aprecian alzas en aditivos lubricantes, bases
lubricantes, aerokerosene, nafta slper y nafta ultra, registrandose descensos en las com-
pras externas de aditivos para combustibles, gas oil y lubricantes para automdviles.

La cotizacion promedio internacional del barril de petr6leo crudo en el mes de febrero del
presente afio fue de 59,31 dblares, registrando una caida del 4,1% respecto de igual mes del
afio pasado; si la comparacion se realiza con enero (ltimo se observa un alza del 9,5%.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL

INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para marzo de 2007 respecto al mes anterior.

Demanda interna

El 71,1% de las empresas vislumbra un ritmo estable
en la demanda interna para el mes en curso respecto
al mes anterior; el 26,7% de las mismas prevé un
aumento y el 2,2% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 97,5 de las firmas consultadas tienen previsto
exportar. El 67,9% no anticipa cambios en sus
exportaciones totales para marzo; el 27,6% espera
un aumento y el 4,5% anticipa una baja.

Con relacion al destino de la produccion al sector
externo; el 31,8% exporta hasta el 20% de su
produccion; otro 29,5% vende entre el 20 y 40%,
en tanto el 11,4% canaliza al resto del mundo entre
el 80 a 100% de su produccion.

Consultados exclusivamente respecto a las
exportaciones a paises miembros del Mercosur, el
93,3% de las firmas exporta a paises del bloque.
De este grupo el 81,0% no advierte cambios en sus
ventas para marzo respecto al mes anterior y el
19,0% prevé un incremento.

Insumos importados

El 95,2% de las empresas prevé utilizar insumos
importados en el proceso productivo durante el
corriente mes. El 55,6% de esas firmas anticipa un
ritmo estable en sus importaciones de insumos para
el corriente mes, en tanto el 40,0% prevé una suba
y el 4,4% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos
importados utilizados en el proceso productivo, el
37,8% de las firmas compra al resto del mundo
hasta el 20% de los insumos, otro 17,8% de las
empresas importa entre el 20 al 40% de sus
insumos; en tanto el 44,4% restante importa mas
del 40%.

Respecto a las importaciones de paises miembros
del Mercosur; el 86,7% de las firmas compra
insumos a paises del bloque. De ellos el 74,4% no
advierte cambios para marzo; el 20,5 % prevé un
aumento y el 5,1% vislumbra una disminucién de
sus importaciones respecto al mes anterior.

Stocks

El 57,8% de las empresas no espera cambios en los
stocks de productos terminados para marzo; el
24,4% anticipa una caida y el 17,8% prevé un
aumento de sus stocks.
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Capacidad instalada

El 73,2% de las empresas no anticipa cambios en
la utilizacion de la capacidad instalada durante el
corriente mes; en tanto el 22,4% vislumbra un
aumento contra el 4,4% que estima una baja.
Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad
instalada previsto para marzo con relacion al mes
anterior el 51,1% de las firmas utilizara entre un
800% al 100%); el 22,2% anticipa que utilizara entre
un 60% al 80%, en tanto el 26,7% de las empresas
opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por
debajo del 60%.

Necesidades de crédito

El 59,1% no espera cambios significativos en sus
necesidades crediticias respecto a febrero y el
40,9% anticipa una suba.

La principal fuente de financiamiento de las
empresas son las Instituciones financieras locales
con el  49,6%; la financiacion por Proveedores
aporta el 24,2% vy los Fondos propios cubre el 21,2%,
el resto se reparte entre los Créditos internacionales
y Otras formas crediticias no especificadas..

Los fondos que las firmas prevén captar durante
marzo se aplicaran principalmente a la compra de
insumos (34,3%), la financiacion de exportaciones
(30,9%), y la financiacion a clientes (16,3%).

Personal

El 90,9% de las empresas no esperan cambios en
la dotacion de personal durante el mes en curso
respecto a febrero y el 9,1% anticipa una suba.
Respecto a la cantidad de horas trabajadas del
personal afectado al proceso productivo, el 86,4%
de las empresas no anticipa cambios para marzo
respecto a febrero; el 11,4% prevé un aumento vy el
2,2% vislumbra una caida.
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v | ¢Cémo espera que evolucione la Demanda Interna
durante el mes en curso (Marzo de 2007), respecto al
mes anterior?

%

Aumentara 26,7
No variara 21,1
Disminuira 2,2

v | ¢Usted prevé que sus Exportaciones con destino
al bloque Mercosur durante el mes en curso
(Marzo de 2007), respecto al mes anterior?

%

Aumentaran 19,0
No variaran 81,0
Disminuiran 0,0

v | ¢Usted prevé el total de Insumos importados proce-
dentes de paises del bloque Mercosur durante el mes
en curso (Marzo de 2007), con relacion al mes ante-

rior?
%
Aumentaran 20,5
No variaran 74,4
Disminuiran 51

v | ¢Usted prevé que la Utilizacion de la Capacidad
instalada de su empresa durante el mes en curso
(Marzo de 2007), con relacion al mes anterior?

%

Aumentara 22,4
No variara 73,2
Disminuira 4.4

v | ¢Cémo espera que evolucione la Dotacion de perso-
nal durante el mes en curso (Marzo de 2007), con
relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 9,1

No variaran 90,9

Disminuiran 0,0
. 5.944

v | ¢Usted prevé que sus Exportaciones totales durante
el mes en curso (Marzo de 2007), con relacion al mes

anterior?
%
Aumentaran 27,6
No variaran 67,9
Disminuiran 45

v | ¢Usted prevé que el total de Insumos importados
utilizados en el proceso productivo durante el mes en
curso (Marzo de 2007), con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 40,0
No variaran 55,6
Disminuiran 4.4

v | ¢Usted prevé que los Stocks de productos termina-
dos duirante le mes en curso (Marzo de 2007), con
relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 17,8
No variaran 57,8
Disminuiran 24,4

v | ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la Capacidad insta-
lada previsto para el mes en curso (Marzo de 2007)?

Nivel de utilizacién % de empresas

(0 - 20) 4,4
(20 - 40) 5,3
(40 - 60) 17,0
(60 -80) 22,2
(80-100) 51,1

v | ¢Como espera que evolucione la cantidad de Horas
trabajadas del personal afectado al proceso pro-
ductivo durante el mes en curso (Marzo de 2007),
con relacion al mes anteriror?

%

Aumentaran 11,4
No variaran 86,4
Disminuiran 2,2
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador
de coyuntura que mide la evolucion de la produccion indus-
trial con periodicidad mensual. Las fuentes de informacion
son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran numeros indices de cada uno de los rubros
industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de
la produccion industrial en términos de volumen fisico.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. Desde
enero de 1994 hasta diciembre de 2004, se utiliza la estruc-
tura de valor agregado de la industria correspondiente al afio
1997. A partir de enero de 2005, se utiliza la estructura de
valor agregado de la industria correspondiente al afio 2004.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento
mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicion del
calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios mo-
viles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la
tendencia-ciclo. Por las caracteristicas del método, los fac-
tores estimados sufren modificaciones cada vez que se in-
corpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opcio-
nes del programa de desestacionalizacion y se mantienen
durante un afo.

Se analizd el modelo apropiado para el ajuste estacional
-que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1-El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-
arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.

2-Se considerd un ajuste multiplicativo.
3- Modelo ajustado: ARIMA log(0 1 1) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacién por dias de activi-
dad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

l. 5.944

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite
analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo. La
tendencia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la
serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que
son las siguientes:

1. Extension con un afio de prondsticos de la serie
desestacionalizada corregida por valores extremos, utili-
zando el modelo (01 1) (00 1)12.

2. Correccion mas estricta de valores extremos.

3. Estimacion de la tendencia utilizando el filtro
Henderson de 13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas econdmicas
de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales. Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual disponi-
ble y el comportamiento esperado del periodo siguiente. En
el sequndo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y, por lo tanto, las consultas se realizan trimes-
tralmente.

Para mayor informacion del
"Estimador Mensual Industrial”
ver en:
http//www.indec.gov.ar

NDEC

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Buenos Aires, 2006. Por cualquier consulta puede dirigirse
Centro Estadistico de Servicios Julio A. Roca 615,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires C1067ABB, Argentina.
tel.: 4349-9652/46, fax: 4349-9621

Correo electronico: ces@indec.mecon.gov.ar.
Internet: www.indec.gov.ar
Horario de atencion: 9:30 a 16:00 hs.
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