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SINTESIS

v De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la producciéon manufacturera del
mes de marzo bajé 4,5% en términos
desestacionalizados respecto de igual mes de 2000.
La variacion interanual con estacionalidad fue ne-
gativa en 6,0%.

La actividad industrial de marzo con relacién a fe-
brero tuvo una caida del 1,1% en términos
desestacionalizados y un incremento del 12,6% con
estacionalidad.

Con relaciéon al comportamiento del indicador EMI
Ajustado o tendencia-ciclo, (grafico 1 y pag. 23 ) se
observa una disminucién del 0,2% con respecto a
febrero pasado.

v Desde el punto de vista sectorial, las ramas in-
dustriales con mejor desempefio en el primer tri-
mestre de 2001 con respecto al mismo periodo del
afo anterior han sido las producciones de
agroquimicos, gases industriales, y detergentes, ja-
bones y productos personales. El aumento en la
produccién de agroquimicos se explica por la pues-
ta en marcha de una importante planta productora
de fertilizantes a comienzos de este afio y por la
mayor produccion de fitosanitarios. El incremento
registrado en la fabricaciébn de gases industriales
se relaciona con la ampliacién de la capacidad pro-
ductiva. La mayor elaboracion de detergentes, jabo-
nes y productos personales obedece a ampliacion

Estimador mensual industrial (EMI)

Variaciéon porcentual

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

. anterior afio anterior cada mes del
periodo mismo afio
con es— deses— con es— des_es— respecto a igual
taciona- tacio- taciona- tacio- ;cumulado del
lidad nalizado lidad nalizado 370 anterior

2000

Marzo 15,2 3,8 3,6 3,1 2,7

Abril -6,7 -0,9 -1,2 3,7 1,7
Mayo 5,1 -1,0 3,9 0,6 2,1

Junio -3,1 -1,4 0,7 -0,1 1,9

Julio 4,0 1,5 29 58 2,0
Agosto 0,9 -2,3 -1,8 -2,8 1,5
Setiembre 1,7 24 -1,7 -1,3 1,1
Octubre 0,9 -1,2 -1,7 -3,1 0,8
Noviembre -3,7 -0,9 -6,0 -5,7 0,1
Diciembre 1,1 8,4 -1,9 0,8 0,0
2001

Enero -11,2 -7,0 -0,8 -4,5 -0,8
Febrero -5,6 -0,4 -3,8 0,2 -2,3
Marzo 12,6 -1,1 -6,0 -4.5 -3,6

de capacidad productiva y mayores exportaciones.

Con relacion a las ramas industriales que registraron un
menor nivel de actividad se destacan las producciones de
aceites y subproductos oleaginosos, automotores y vidrio. La
caida en la elaboracion de los aceites y subproductos se ori-

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI Ajustado
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gin6 principalmente en las dificultades que enfrentan las colocaciones externas. La actividad de las terminales
automotrices en el primer trimestre del afio se vio afectada fundamentalmente por las menores ventas realizadas
en el mercado local. La elaboracion de vidrio se ha visto afectada por la caida de la demanda interna y por la mayor
participacion de productos importados en el consumo local.

V' Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas consultadas, se consul-
t6 a las empresas sobre las previsiones que tienen para el segundo trimestre de 2001 con relacién a igual periodo
de 2000, Los principales resultados son los siguientes:

- EI 55,8% de las empresas no prevé cambios en la Demanda Interna para el segundo trimestre, el 37,7% de
las empresas anticipa un aumento en las ventas internas y el 6,5% prevé una caida.

- EI 55,6% de las mismas no esperan cambios en sus exportaciones durante el segundo trimestre respecto a
igual trimestre de 2000, el 30,6% anticipa un aumento en sus ventas al exterior, contra el 13,8% que opina lo
contrario

- EI61,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones, el 27,4% prevé un aumento y el 11,0%
vislumbra una disminucion.

- El 70,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al
segundo trimestre del afio anterior; el 22,7% anticipa una merma, contra el 6,6% que espera un aumento.
Con relacion al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 82,4% lo considera adecuado, para el 16,2% es
excesivo y el 1,4% advierte que es insuficiente.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
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En el mes de marzo de 2001, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones
desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a
agroquimicos (54,0%), materias primas plasticas (21,7%) y gases industriales (14,5%). Las principales
caidas se observaron en aceites y subproductos (-32,1%) tejidos (-31,7%) e hilados de algodén (-28,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de marzo de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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En el primer trimestre de 2001, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las evolucio-
nes desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondie-
ron a agroquimicos (45,8%), gases industriales (22,5%) y detergentes y jabones (19,9%). Las principales
caidas se observaron en aceites y subproductos (-35,1%), automotores (-30,7%) y vidrio (-19,5%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variaciéon porcentual del 1° trimestre de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta en el primer trimes-
tre de 2001 una caida del 4,4% con relacion al mismo
periodo del afio anterior.

o La elaboracion de aceites y subproductos registra
una caida del 35,1% en el primer trimestre de 2001
con relacién al mismo periodo del afio anterior afec-
tada por las dificultades que enfrentan las coloca-
ciones externas. Cabe destacar que los aceites y
subproductos oleaginosos argentinos tienen como
principal destino los mercados externos.

Desde meses anteriores se registran menores ven-
tas hacia varios mercados tradicionales como Chi-
na, India, Venezuela y Chile. En el caso de China,
han disminuido los despachos de productos de la
industria aceitera y han aumentado las colocacio-
nes de granos oleaginosos ya que dicho pais ha
aplicado barreras a la importacién de productos
industrializados con el objetivo de desarrollar su
propia produccion. Asimismo, desde el afio pasa-
do, la India ha incrementado en varias etapas los
aranceles a las importaciones. En efecto, a partir
del 1° de marzo del corriente afio el arancel im-
puesto a la importacion de aceite de girasol por
parte de la India supera el 70%.

En el caso de Venezuela se impusieron cupos al
ingreso de la produccién argentina, mientras que
Chile ha establecido salvaguardias y un sistema
de banda de precios que, sumados a los arance-
les, perjudican la comercializacion de los produc-
tos del sector. Con relacion a los problemas co-
merciales con Chile, la Argentina ha presentado
una demanda contra el pais vecino ante la OMC por
el sistema de banda de precios y de salvaguar-
dias. En el caso de los aceites puros, la proteccion
alcanzada por los productos chilenos como conse-
cuencia de la utilizacién de los instrumentos men-
cionados supera el 100%, mientras que los acei-
tes mezcla tienen un arancel del 5% a lo que se
agrega la salvaguardia del 48%. Otro factor que
afecta los despachos a Chile es que este pais exi-
mi6 de salvaguardias a los aceites mezcla proce-
dentes de Bolivia, por lo que los aceites mezcla
bolivianos so6lo tributan el arancel del 5%. Por lo
tanto, parte de las importaciones realizadas por
Chile de origen argentino han sido reemplazadas
por productos bolivianos.

En cuanto a los precios internacionales, los acei-
tes y subproductos de soja se mantienen en nive-
les bajos como consecuencia de un exceso de ofer-
ta mundial de estos productos. A esta situacion hay
que agregar que el menor consumo mundial de
carne esta repercutiendo en una caida de la de-
manda de subproductos de soja con la consecuen-
te depresiéon de los precios. Ademas se estima
que la produccién récord de aceite de palma en el
corriente afio acentuara los bajos niveles de los
precios de los aceites. Por el contrario, el precio del
aceite de girasol presenta una recuperacion como
consecuencia de la disminucion de la oferta mun-
dial originada en parte en la menor produccion ar-

Industria alimenticia - Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

respecto 'espectoa
Productos al ':nes igual mes 2001ene-mar
anterior  del afo . respecto a
anterior 19ual periodo del
afo anterior

Total del bloque 9,2 -5,9 -4,4

Carnes Rojas -0,3 -15,9 -7,7

Carnes Blancas 8,8 -4,9 1,9

Lacteos -1.1 -13,3 -9,0

Aceites y

subproductos 56,2 -32,1 -35,1

Harina de trigo 5,0 -5,7 -3,5

Yerba mate elaborada 39,9 -8,6 -6,2

130

125

120

115

110

105

95

90

A
VAR

100

-& Nivel General
-&- Industria alimenticia

m00 abr may jun jul ago set oct nov d00 ene feb mO1

524

gentina. Mientras que tiene lugar la pérdida del liderazgo
de la Argentina en girasol, se estima que la presente
campafia de soja se constituira en récord histérico.

La elaboracion de productos lacteos registré una cai-
da del 9% en el primer trimestre de 2001 con relacion al
mismo periodo del afio pasado. El nivel de procesa-
miento lacteo se vio afectado por el inferior ingreso de
materia prima proveniente de las principales cuencas
lecheras. Esta situacion obedece, por un lado, a malas
condiciones climaticas que afectaron las pasturas vy,
por otro, a que la actividad de los tambos se encuentra
comprometida como consecuencia de los bajos valo-
res monetarios recibidos.

En cuanto a la situacion de la demanda de productos
lacteos, el sector enfrenta un mercado interno poco di-
namico y una importante caida de las exportaciones de
leche en polvo a Brasil debido a que el vecino pais pre-
tendia aplicar derechos compensatorios a los produc-
tos argentinos por la existencia de supuestos precios
de dumping. Ante este escenario se acordd un precio
minimo de 1900 délares por tonelada para las exporta-
ciones de leche en polvo al mercado brasilefio por el
lapso de tres afos.

Durante el primer trimestre de 2001 la produccion de
carnes rojas registrd una caida del 7,7% con relacion a
igual periodo del afio anterior. Durante el trimestre bajo
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analisis, varias plantas exportadoras han decidido limitar sus respectivas faenas de novillos pesados debido al
rebrote de la fiebre aftosa. Ello ha generado una menor oferta en este segmento de novillos conjuntamente con
una importante caida de precios. Debe tenerse en cuenta que esta categoria -por sus propias caracteristicas-
resiste mejor que otras a postergaciones en sus ventas. Por otra parte, también se verifica una menor oferta en el
segmento del ganado gordo, que se encuentra en un nivel muy bajo de ocupacién como consecuencia de la falta
de reposicién relacionada con la aparicion de la fiebre aftosa. En cuanto a los mercados internacionales, Alema-
nia es una plaza donde contintian las colocaciones de carne vacuna argentina (de tipo Hilton), mientras que con
Chile se estarian realizando negociaciones y con EE.UU. y Canada se suspendieron los embarques. Segun
fuentes consultadas, para el mes de mayo se espera la llegada de una misién sanitaria de la CEE con el objetivo
de elevar un informe de la situacién de nuestro pais.

La elaboracion de carnes blancas registré durante el primer trimestre del afio, en comparacién con igual trimestre
del afio anterior, una leve suba del 1,9%. El mayor nivel de oferta interna se relaciona, por un lado, con la menor
entrada de pollos de origen brasilefio y, por otro, con una mayor demanda interna asociada a menores precios
internos. En cuanto a los mercados externos, importantes firmas del sector se encuentran intensificando las
negociaciones con paises como Japon y Singapur para colocar cortes de pollo y con Arabia Saudita, Iran y Cuba
para exportar pollos enteros.

La produccién de harina de trigo registra una caida del 3,5% en el primer trimestre de 2001 con respecto a igual
periodo del afio pasado. EI menor nivel de actividad observado en el periodo bajo analisis se debe fundamental-
mente a la menor demanda local que se viene registrando en los ultimos meses. Las exportaciones también
presentan una leve caida, aunque solo representan una pequefia porcion de las ventas totales. Los principales
mercados de destino son Brasil, Bolivia y Paraguay. Segun informantes consultados, una ampliacion de las
colocaciones en el mercado brasilefio se ve dificultada por la depreciacién de la moneda del pais vecino que
desincentiva la importacién de harina argentina.

La produccion de yerba mate elaborada registra una caida del 6,2% en el primer trimestre de 2001 con relacién
a igual periodo del afio anterior. En este periodo la disminucion en el nivel de actividad se debié principalmente a
la menor demanda interna. Si bien se observa un aumento en las exportaciones, la mayor parte de las colocacio-

nes se destina al mercado interno por lo que el mismo no llega a compensar las menores ventas locales.

Industria textil

La industria textil registra en el primer trimes-
tre de 2001 una caida del 17,7% con respecto al
mismo periodo del afio anterior que se vincula,
por un lado, con la menor demanda interna vy,
por otro, con las importaciones a menores pre-
cios.

En el caso de las tejedurias, que presentan la
mayor caida, las menores ventas internas re-
gistradas en los ultimos meses originaron el
incremento de los stocks y llevaron a varias fir-
mas del sector a reducir sus niveles de activi-
dad. Por otra parte, la destacada participacion
de las telas importadas en el consumo interno
impacta desfavorablemente en toda la cadena
de produccién desde las tejedurias hasta las
hilanderias.

Ademas del ingreso de telas del exterior, se
destaca la participacion de hilados importados
que sustituyen a los hilados nacionales en la
produccion local de tejidos. Si bien la calidad
de los productos importados es en muchos
casos inferior a la de los productos equivalen-
tes de fabricacion nacional, los bajos precios
de las importaciones originan serias dificulta-
des a las empresas locales para mantenerse
en el mercado. Ante esta situacion varias fir-
mas importantes han suspendido algunas li-
neas de produccién. Segun informantes con-
sultados, la participacion de las importaciones
en el consumo local de manufacturas textiles
resulta muy elevada en toda la cadena produc-
tiva.

INDEC 1. 4.506

Industria textil —

Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

respecto fespectoa
Productos al ':nes igual mes 200$ne-mar
anterior ~ del aio . respecto a
anterior 19ual periodo del
ano anterior
Total del bloque -1,6 -31,0 -17,7
Hilados de algodoén -3,0 -28,1 -14,0
Fibras sintéticas y
artificiales ' 16,5 -9,3 -16,6
Tejidos -1,2 -31,7 -18,7

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Produc-
tos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el

bloque de la industria textil.
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Papel y Carton

La industria papelera muestra en el primer
trimestre de 2001 un nivel similar al del mis-
mo periodo del afio anterior (-0,1%). Con rela-
cion al comportamiento de los distintos tipos
de papeles se registran evoluciones disimiles:
mientras los papeles para impresién mues-
tran una caida del 12%, los destinados a enva-
ses y embalajes y a usos sanitarios han au-
mentado un 7% en el periodo analizado.

La fabricacion local de papeles para impre-
sion se halla afectada por las importaciones a
menores precios. La dificultad para competir
con los papeles brasilefios ha llevado a algu-
nas empresas a abandonar la fabricaciéon lo-
cal de algunos productos cuyo consumo sera
abastecido desde el pais vecino. Como con-
secuencia de esta situacion, varias empresas
han decidido modificar los mix de produccion
aumentando la fabricacién de otros tipos de
papeles.

Ademas del acuerdo realizado con Brasil con
respecto a los volimenes de importacion de
papeles para impresion para el periodo octu-
bre 2000 - septiembre 2001, a partir del mes
de abril del corriente afio comienzan a regir los
aranceles para paises fuera del Mercosur que
oscilan entre un 25 y un 35%.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petréleo muestra en el pri-
mer trimestre de 2001 un nivel similar al del
mismo periodo del afio anterior (0,8%).

Con relacién al comportamiento de los deriva-
dos éstos presentan evoluciones disimiles: en
el caso de los asfaltos se evidencié una fuerte
caida debido a la finalizacion de algunos con-
tratos viales que no fueron renovados, no sur-
giendo nuevos emprendimientos de firmas vin-
culadas a la actividad; en tanto que los
lubricantes y el fuel oil presentaron subas im-
portantes. En el primer caso, ante un mercado
interno deprimido, se decidié incrementar las
exportaciones al mercado brasilefio de bases
de lubricantes -materia prima que permite ela-
borar lubricantes con distintos destinos-; en el
caso del fuel oil se verificd una mayor demanda
por parte de algunas usinas eléctricas relacio-
nadas con actividades agropecuarias.

En materia de inversiones, la mas importante
firma de capitales nacionales decidié incremen-
tar su participacion en el negocio de la venta de
combustibles a través del aumento de estacio-
nes de servicio con marca propia. Esto se com-
plementa con otras inversiones que tienen
como proposito incrementar las actividades de
exploracién, las que sumadas a las iniciadas
en produccion de derivados, permitiran desa-
rrollar proyectos energéticos integrados con alto
valor agregado.

Por otra parte, cabe mencionar que los miem-
bros de la Organizacién de Paises Exportadores
de Petréleo aprobaron nuevos recortes a la pro-
ducciéon de crudo, lo que mantendria los pre-
cios en aproximadamente 25 dolares el barril
en el mediano plazo.

Papel y carton -

Marzo 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto 'éSPec _
Productos almes igual mes ene-mar
anterior del afio _2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
ano anterior

Total del bloque 24,5 3,3 -0,1
Papel y carton 24,5 3,3 -0,1
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Refinacion del petréleo

— Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

to a
respecto '€SPec _
Productos almes igual mes ene-mar
anterior del afio _2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
afo anterior

Total del bloque 4,4 1,2 0,8
Petréleo procesado 4,4 1,2 0,8
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
10,9% en el primer trimestre de 2001 en com-
paracién con el mismo periodo del afio ante-
rior.

e La produccion de agroquimicos registra un
crecimiento del 45,8% en el primer trimes-
tre. Los herbicidas asociados con la utiliza-
cién de la soja transgénica tuvieron un fuer-
te incremento en el marco de una produc-
cion que, se estima, sera récord historico el
presente afio. En el primer trimestre se pu-
sieron en funcionamiento algunas amplia-
ciones realizadas durante el ultimo afio en
una de las empresas lideres del mercado.
Por otra parte, la produccién de fertilizantes
nitrogenados continta incrementandose
notablemente por la entrada en operacién
del proyecto Profertil.

e La elaboracion de materias primas plasti-
cas presenta un incremento del 19,3% en
el primer trimestre de 2001 en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior. Las
ampliaciones de la capacidad productiva
iniciadas en 1996 han comenzado a operar
en el primer trimestre del corriente afio. En
efecto, a partir de marzo de 2001 una de las
principales empresas comenzé a abaste-
cerse de la materia prima etileno que se
obtiene sobre la base del gas natural en el
marco del proyecto Mega, hecho que permi-
te un sustancial incremento de la produc-
cion. Se espera duplicar los actuales nive-
les de produccién de polietileno en los proxi-
mos meses. Dadas las actuales condicio-
nes del mercado interno, en el cual la pro-
duccién de manufacturas de plastico sigue
deprimida, el incremento de la produccion
no se volcara completamente al ambito lo-
cal para sustituir importaciones, sino que
una parte significativa tendra como destino
las exportaciones.

o Los gases industriales tuvieron un creci-
miento del 22,5% en el primer trimestre del
afio. El incremento se debe en parte a la
ampliacién de la capacidad productiva de
oxigeno de una empresa del sector que
empezd a operar plenamente en el segun-
do trimestre del afo pasado. Por otro lado,
hay un fuerte incremento de los gases que
se utilizan en la industria petroquimica por
las ampliaciones que comenzaron a operar
en el primer trimestre del corriente afio.

e La producciéon de detergentes, jabones y
productos personales presenta un incre-
mento del 19,9% en el primer trimestre de
2001 en comparacién con el mismo perio-
do del afo anterior como consecuencia de
ampliacion de capacidad productiva y ma-
yores exportaciones. Mientras que el con-
sumo interno de estos productos se man-
tiene relativamente estable, las exportacio-
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Sustancias y productos quimicos -

Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

respecto a
Productos rzls;:::;o igual mes 2001ene-mar
- del afio respecto a
anterior anterior igual periodo del
afo anterior
Total del bloque 8,2 8,3 10,9
Gases industriales 12,2 14,5 22,5
Negro de humo 42,3 -13,3 0,1
Productos quimicos basicos 24,5 2,4 -6,3
Agroquimicos -15,4 54,0 45,8
Materias primas plasticas 11,4 21,7 19,3
Detergentes, jabones y
productos personales 7,6 9,6 19,9
Productos farmacéuticos’ 17,6 -5,8 -0,6

1

Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un
panel de empresas,

dado que las Camaras que nuclean a los pro-

ductores proveen la informacién relativa del mes bajo analisis con
posterioridad a la publicacion de este comunicado.
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nes muestran un importante aumento. Este desempefio tiene
lugar en el marco de una profundizacién de la especializacion
intra-firma de empresas multinacionales. El pobre dinamismo
del mercado interno ha originado la reduccion de los precios de
algunos productos y la mayor participacion relativa de segundas

marcas.
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Productos de caUChoy pIaStlco Productos de caucho y plastico — Marzo 2001

Variaciéon porcentual

La elaboracion de productos de caucho respecto  'eSPectoa  del acumulado ene-
y plastico presenta una caida del 1,1% Productos al mes 'ﬂ“lal mes  mar 2001 respecto a
en el primer trimestre de 2001 en com- anterior ar?tei:inoor igual pae:t‘::‘i’ogel ano
paraciéon con el mismo periodo del afio
anterior. Total del bloque 6,9 -6,3 -1,1
Neumaticos 8,3 -14,3 -7,5

® La elaboracion de manufacturas de Manufacturas de

plastico muestra en el primer trimes- plastico 6,7 -52 -0,3

tre de 2001 un nivel similar al del mis-

mo periodo del afio anterior (-0,3%).

Hacia el interior del sector se obser- 125 T

van comportamientos disimiles: mien- ‘R

tras se ha incrementado la elabora- 120 4 A

cion de algunos tipos de envases des- \ / \‘\

tinados a ciertos rubros de bebidas y 15 L

de productos personales, las manu- [

facturas que se utilizan en la construc- '\ \

cion y en la industria automotriz se en- o I

cuentran operando en niveles bajos. [ \/‘/

En el sector continua el proceso de fu- |05

siones y concentracioén productiva que [

disminuye la diversificacion de produc-  |100 |

tos y permite obtener economias de [ -m-Nivel General

escala. 05 &

[ —4&- Productos de caucho y plastico
90 + 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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e La produccion de neumaticos presenta una caida del 7,5% en el primer trimestre con respecto al mismo
periodo del afio anterior como consecuencia de las menores ventas dirigidas tanto a equipos nuevos como al
mercado de reposicion.

Mientras que la caida de los despachos al mercado interno de cubiertas para automdéviles esta siendo
parcialmente compensada por colocaciones en mercados externos, la demanda de cubiertas grandes se
encuentra muy deprimida en los ultimos meses. Las lineas de produccion que estan sufriendo fuertes caidas
son las destinadas a tractores y maquinaria agricola, colectivos urbanos y de larga distancia. Las cubiertas
grandes de fabricacion nacional no encuentran destinos externos de colocacion como consecuencia de no
disponer de la ultima tecnologia de producto. La incorporacion de nueva tecnologia en estas lineas ha estado
muy limitada por la pequefia escala de produccién.

Por otra parte, la fabricacion local de neumaticos enfrenta una creciente competencia por el ingreso de
productos importados a menores precios, que afectan principalmente las colocaciones en el mercado de
reposicion y deprimen los precios finales de los productos nacionales. Actualmente se estima que la partici-
pacién de los neumaticos importados en el consumo interno se ubica alrededor del 50%. Dicha participacion
ha ido creciendo sostenidamente en la segunda mitad de la década del '90. En efecto, en el afio 1995 las
importaciones cubrian aproximadamente un 20% de la oferta local; en 1997 ya habia ascendido al 30% para
llegar al 45% en 1999.
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Productos minerales no metalicos

La produccion de productos minerales no
metalicos registra una caida del 10,2% en
el primer trimestre de 2001 en comparacion
con igual periodo del afio anterior.

El mayor descenso se observa en la produc-
cion de vidrio que muestra una disminucién
del 19,5% en el primer trimestre de 2001 con
relacion a igual periodo del afio anterior. El
menor nivel de actividad que se viene obser-
vando desde el afio pasado y contintia en
los primeros meses del corriente se debe
fundamentalmente a la disminucion de las
ventas al mercado interno, situacion que ha
llevado al sector a incrementar sus niveles
de stocks. Por otra parte, otro de los factores
que afecta la produccién local es el ingreso
de productos, como por ejemplo el rubro de
vajilla, procedentes principalmente de Bra-
sil a menores precios que los vigentes en el
pais. Debido a esta situacion varias firmas
han tenido que recurrir a préstamos para
enfrentar sus dificultades financieras, pero
la continua caida del sector no les permite
recuperar el ritmo normal de produccion.
En el caso del cemento y de otros materia-
les de construccién, las bajas registradas
obedecen a los escasos emprendimientos
de obras publicas y a los menores pedidos
solicitados por los corralones mas vincula-
dos a las obras privadas. Segun fuentes con-
sultadas, las expectativas para los meses
venideros no resultan muy alentadoras. En
efecto, la demora en la ejecuciéon del deno-
minado Plan Federal de Infraestrutura -anun-
ciado en meses anteriores- ha derivado en
un clima de cautela para el sector de la cons-
truccion en su conjunto.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un
incremento del 2,6% en el primer trimestre de
2001 en comparaciéon con el mismo periodo
del afio anterior.

e La elaboracion de acero crudo registra un
crecimiento del 3% en el primer trimestre con
respecto al mismo periodo del afio pasado.
Este desempefio se origina en incrementos
del 2% de los laminados en caliente no pla-
nos y del 9% de los laminados en caliente
planos.

Entre los laminados no planos se destaca la
mayor produccion de tubos sin costura que
registran un aumento del orden del 30% en
el periodo bajo analisis. Si bien la mayor par-
te de la produccion de tubos sin costura se
exporta, también se registré6 un aumento de
los despachos al mercado interno. Por el con-
trario, los laminados no planos destinados a
la actividad constructora han sufrido impor-
tantes caidas en el periodo bajo analisis.

En el caso de los laminados planos, el dina-
mismo viene dado por las exportaciones. En
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Productos minerales no metalicos - Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

to a
respecto 'eSPec )
Productos almes igual mes ene-mar
anterior del afio _2001 res'pecto a
anterior 19ual periodo del
afno anterior
Total del bloque 4,3 -10,5 -10,2
Vidrio 8,5 -19,7 -19,5
Cemento 6,1 -1,6 -8,5
Otros materiales de
construccién 1,7 -10,7 -6,5
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Industrias metalicas basicas - Marzo 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

to a
respecto éSPec _
Productos al mes igual mes ene-mar
anterior del afio _2001 respecto a
anterior 19ual periodo del
ano anterior

Total del bloque 20,1 0,9 2,6
Acero crudo 22,1 1,2 3,0
Aluminio primario 10,7 -0,5 0,7

el plano local, las colocaciones se encuentran limitadas
por la caida del nivel de actividad de las terminales auto-
motrices y de los productores de maquinarias y equipos.
Cabe destacar que la mayor elaboracién de productos
siderurgicos no se ha trasladado directamente a los in-
gresos de las empresas dado que los precios interna-
cionales muestran una tendencia descendente como
consecuencia de la existencia de un exceso de oferta
mundial.
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® La elaboracion de aluminio primario re-
gistré en el primer trimestre de 2001 un
nivel similar al del mismo periodo del afio
anterior (0,7%). La fluida colocacion del
aluminio primario en mercados externos
ha compensado la evoluciéon del depri-
mido mercado interno. Las exportaciones
se encuentran diversificadas; Japodn,
Corea, Europa, Estados Unidos, Chile
constituyen algunos destinos importan-
tes. Si bien en las ultimas semanas se
registra una retraccion de la demanda
norteamericana, las colocaciones argen-
tinas no han sido afectadas.
En el primer trimestre del afio el precio
internacional del aluminio primario se ha
mantenido en niveles altos como conse-
cuencia de la existencia de un déficit de
oferta ya que el afio pasado varias firmas
estadounidenses bajaron considerable-
mente sus niveles de produccién debido
al aumento del costo de la energia, que
constituye un insumo crucial en la elabo-
racion de aluminio.

Industria automotriz

La produccion automotriz registra una cai-
da del 30,7% en el primer trimestre de 2001
en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior. La actividad de las terminales
automotrices en el primer trimestre se vio
fuertemente afectada por las menores ven-
tas de vehiculos de produccién nacional
realizadas en el mercado local que dismi-
nuyeron un 52% con respecto al primer tri-
mestre del afio pasado. En cambio, las ex-
portaciones aportaron dinamismo al sec-
tor, mostrando un crecimiento del 100%
para la misma comparacioén; la firma del
acuerdo automotriz con México parece au-
gurar un sostenido desempefio de esta
variable en los meses venideros. Como re-
sultado, las ventas totales de vehiculos na-
cionales por parte de las terminales auto-
motrices muestran una baja del 16% en
dicha comparacion.

La demanda local de automotores se en-
cuentra deprimida: la venta total de vehicu-
los nacionales e importados por parte de
las terminales muestra un descenso del
39% en el primer trimestre con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Segun fuentes consultadas, la industria
autopartista se enfrenta con un mercado
interno deprimido; sin embargo, las expor-
taciones presentan un horizonte de progra-
maciones crecientes para los préximos
meses favorecidas por el incremento de pro-
duccion de varias terminales brasilefias.
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Vehiculos automotores - Marzo 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto €SPeC .
Productos al mes igual mes ene-mar
anterlor del afio .2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
afo anterior

Total del bloque 67,5 -27,7 -30,7
Automotores'’ 67,5 -27,7 -30,7

" Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos sumi-
nistrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unida-
des producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles,
utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderadas por los respectivos
valores de produccion del afio base (1993).
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Resto de la industria metalmecanica

. . , . . Resto de la industria metalmecanica - Marzo 2001
La industria metalmecanica excluida la

automotriz tuvo una caida del 15,6% en
el primer trimestre de 2001 en compara-

Variacion porcentual

del acumulado

cién con igual periodo del afio anterior. La Productos ’27'::;0 r%suf:c;c;: ene-mar
caida de los niveles de consumo es una anterior  del afio izz‘; rzfif";"rd:l
de las principales causas de la menor ela- anterior '9 aﬁopanterior
boracion de productos metalmecanicos en
los Gltimos meses. Algunos bienes de con- :A°tta'| del bloque i 93 218 158

A : etalmecanica excluiaa
sumo duradero estan particularmente afec- ndustria atomotriz 03 216 156

tados porque una significativa porcion de
los compradores usuales suspendio este

tipo de adquisiciones a la espera de que 120

se estabilicen las condiciones macroeco- i - .

ndémicas generales. 110 \./l\_/

Por otra parte, las actividades metalmeca- /'
nicas que se especializan en la produc- 100

cién de bienes de inversion, también se %

ven afectadas por la caida del consumo en

diversos sectores como el alimenticio, tex- 80 1 & Nivel General
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cos. N M a

En casi todos los casos los productos \/ T \A\A/A\A/A———\
metalmecanicos vienen sufriendo el ingre- 50

so de productos importados a precios muy ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
inferiores a |OS |Oca|eS. SObre este parti_ 4?n 00 at;r m;y ju‘n ju‘l aéo s;et o‘ct nc;v d60 er‘1e fz;b m 01

cular, la reduccion de aranceles de impor-
taciéon al 0% anunciado recientemente,
plantea un serio interrogante sobre la con-
tinuidad de varios sectores metalmecani-

cos en estas condiciones. Tal es el caso del sector de maquinas-herramienta, el cual produce un 50% menos
que en la primera mitad de la década del 90. Paralelamente, la Secretaria de Industria anuncié un aumento del
reintegro a las ventas internas de bienes de capital nacionales.

Las industrias que elaboran maquinas agricolas estan afectadas por el bajo nivel de precios de los granos que
se mantiene desde el afio 1999. A esto se agrega el desarrollo de algunas técnicas de cultivo que permiten un
mejor aprovechamiento de los recursos, unificando en unas pocas maquinas tareas para las cuales antes se
precisaba la participacién de varios disefios diferentes.

Sin embargo, la evolucion negativa del sector metalmecanico durante los Ultimos afios no se debe tan sélo a
dificultades coyunturales sino que responde a causas dificilmente modificables en el corto plazo. La mayoria
de las empresas metalmecanicas tiene serios inconvenientes para lograr la escala productiva y financiera
necesaria para adaptarse a las nuevas condiciones de la competencia. A esto se agrega el hecho que, como
la mayoria de las empresas no tiene un vinculo estrecho con las actividades de investigacion y desarrollo,
suelen carecer de la capacidad para implementar y ofrecer los nuevos disefios que cotidianamente aparecen
en el mercado.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el segundo trimestre de 2001 respecto al segundo trimestre de 2000

Produccion

El 93,4% de las empresas consultadas satisfacen a Ambos Mercados, en tanto el 6,6% sélo atiende a la De-
manda Externa.

Demanda Interna

El 55,8% de las empresas no prevé cambios en la Demanda Interna para el segundo trimestre, el 37,7% de las
empresas anticipa un aumento en las ventas internas y el 6,5% prevé un caida.

Exportaciones

El93,5% de las firmas consultadas corresponde a firmas exportadoras. El 55,6% de las mismas no esperan
cambios en sus exportaciones durante el segundo trimestre respecto a igual trimestre de 2000, el 30,6%
anticipa un aumento en sus ventas al exterior, contra el 13,8% que opina lo contrario.

Consultados adicionalmente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur, el 69,0% no espera cambios
respecto a igual trimestre del afio anterior, el 19,7% anticipa un aumento y el 11,3% prevé una caida.

Insumos Importados

El 94,8% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el primer trimestre. El
61,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones, el 27,4% prevé un aumento y el 11,0%
vislumbra una disminucion.

Stocks

El 70,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al segundo
trimestre del afio anterior; el 22,7% anticipa una merma, contra el 6,6% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 82,4% lo considera adecuado, para el 16,2% es exce-
sivoy el 1,4% advierte que es insuficiente.

Capacidad Instalada

El 70,1% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada respecto al segundo
trimestre de 2000; el 19,5% advierte un crecimiento, contra el 10,4% que opina que dismunira

Con relacion a la Capacidad Instalada para el trimestre en curso, las firmas la consideran adecuada en un
75,3% y para elresto (24,7% ) es excesiva.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad Instalada para el trimestre en curso, el 33,8% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; el 48,1% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 18,1% de las empresas opinan que el nivel de utilizaciéon se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El 94,8% de las firmas consultadas demandara créditos al Sector Financiero durante el segundo trimestre de
2001. EI68,5% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el trimestre en
curso, el 20,5% de las empresas necesita mayor asistencia crediticia en tanto el 11,0% prevé una disminucion.
La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones Financieras Locales en el 53,6%, la
financiacion de Proveedores ascendera al 16,5%, los Créditos Internacionales y la financiacion de la Casa
Matriz participan cada uno con el 14,0%, y el resto de la financiacion se obtendra del Mercado de Capitales y en
Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: Financiacion a Clientes
(35,2%), Financiacion de Exportaciones (22,4%), la Financiacion de Inversiones en ejecucion (10,7%) ,
Refinanciacion de Pasivos (7,0%), Financiacion de nuevas inversiones y la Compra de Insumos absorben (6,6%)
cada uno,

Inversiones

El 18,8% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en cursoy el 30,6%
continda ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores; en tanto el 50,6% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Mejorar la
calidad del producto o servicio en el 29,9% de los casos, a Optimizar el aprovechamiento de insumos en un
23,1% vy el 18,1% tiene como objetivo Aumentar la produccion el 18,1%.

Personal

El79,2% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante el trimestre en curso, el 15,6%
anticipa una bajay el 5,2% prevé un aumento.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 79,2% de las
empresas no anticipa cambios, el 13,8% advierte un aumento mientras que el 10,6% prevé una disminucion.
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v Su produccion estara orientada a
satisfacer las necesidades de la :

%

Demanda Interna 6,6
Demanda Externa 0,0
Ambos Mercados 93,4

v ¢ Usted prevé que la Demanda
Interna en el 2° trimestre de 2001
con relacién al 2° trimestre de 20007

%

Aumentara 37,7
No Variara 55,8
Disminuira 6,5

Vv ¢Usted prevé exportar durante
el trimestre en curso (Abr. - Jun. de 2001)?

%

Si 93,5
No 6,5
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¢ Usted prevé que sus Exportaciones
Totales en el 2° trimestre de 2001
con relacion al 2° trimestre de 2000?

%

Aumentaran 30,6
No Variaran 55,6
Disminuiran 13,8

¢Usted prevé que sus Exportaciones
con destino al bloque Mercosur en el
2° trimestre de 2001 con relacion

al 2° trimestre de 20007

%
Aumentaran 19,7
No Variaran 69,0
Disminuiran 11,3

v éUsted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso ( Abr. - Jun. de 2001)

%

Si
No

94,8
5,2

DEMANDA EXTERNA
Disminuiran
13,8%

Aumentaran
30,6%

No Variaran
55,6%

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

No Variaran
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11,3%

19,7%

69,0%
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No
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v éUsted prevé que la Utilizacion de
Insumos Importados en el Proce-
so Productivo para el 2° trimestre
de 2001 con relacion al 2° tri-

INSUMOS IMPORTADQOS

Disminuiran
11,0%

Aumentaran
27,4%

mestre de 20007
%
Aumentaran 27,4
No Variaran 61,6
Disminuiran 11,0

V ¢Usted prevé que los Stocks de
Productos Terminados para el 2°
trimestre de 2001 con relacion
al 2° trimestre de 2000?

%
Aumentaran 6,6
No Variaran 70,7
Disminuiran 22,7

v ¢Usted prevé que la Utilizacién de
la Capacidad Instalada de su Empresa
en el 2° trimestre de 2001 con rela-
cién al 2° trimestre de 20007

%

Aumentara 19,5

No Variara 70,1

Disminuira 10,4
INDEC 1. 4.506

No Variaran
61,6%
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Aumentaran
6,6%

Disminuiran
22,7%

No Variaran
70,7%
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Aumentara

No Variara

Disminuira
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¢ Como considera el nivel de Stocks
de Productos Terminados para el tri-
mestre en curso? ( Abr. - Jun. de 2001)

%
Excesivo 16,2
Adecuado 82,4
Insuficiente 1,4

y ¢Coémo considera a la capacidad instalada
de su Empresa para el trimestre en curso?

( Abr. - Jun. de 2001)

%
Excesiva 24,7
Adecuada 75,3
Insuficiente 0,0

Vv ¢Cual es el nivel de Utilizacion de la Ca-
pacidad Instalada, que prevé para el tri-
mestre en curso? (Abr. - Jun. de 2001)

Nivel de %

utilizacion de empresas
(0 -20) 0,0
(20 - 40) 25
(40 - 60) 15,6
(60 -80) 48,1
(80-100) 33,8

% de Empresas
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v Usted prevé tomar Créditos del
Sector Financiero, durante el
trimestre en curso
(Abr. - Jun. de 2001)?

%

Si 94,8
No 5,2

v ¢Como espera que evolucionen sus
Necesidades de Crédito durante
el trimestre en curso
(Abr. - Jun. de 2001)?

%
Aumentaran 20,5
No Variaran 68,5
Disminuiran 11,0

v Usted prevé satisfacer sus necesida-
des crediticias durante el trimestre en
curso (Abr. - Jun. de 2001),con fondos
provenientes de:

%

linstituciones Financieras

Locales 53,6
Proveedores 16,5
Créditos Internacionales 14,0
Financiacion de la

Casa Matriz 14,0
Mercado de Capitales 1,2
Otros 0,7
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V' Los fondos que se prevén captar en el
trimestre en curso (Abr. - Jun. de
2001 ) se aplicaran a:

%
Financiacion a
Clientes 35,2
Financiacion de
Exportaciones 22,4
Financiacion de Inversiones
en ejecucion 10,7
Refinanciacién de
Pasivos 7,0
Compra de Insumos 6,6
Financiacion de Nuevas
Inversiones 6,6
Financiacion de
Otros Gastos 3,8
Pago de Cargas Fisca-
les y Previsionales 2,9
Amortizacién de Créditos 2,6
Mejora en la Cadena
de Distribucion 2,2
Publicidad 0,0
Lanzamiento de
Nuevos Productos 0,0
v ¢Prevé realizar inversiones

productivas durante el

trimestre en curso?

( Abr. - Jun. de 2001)

%

Nuevas 18,8
En ejecucién inversiones

iniciadas en periodos

anteriores 30,6
No 50,6

DESTINO DEL CREDITO
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V' Las nuevas inversiones y las
inversiones en ejecucion,
estaran destinadas a:

%
Mejorar la calidad del
producto o servicio 29,9
Optimizar la utilzacion
de Insumos 23,1
Aumentar la produccién 18,1
Aumentar su participacion
en el Mercado Interno 11,0
Reudcir Otros Costos
no Laborales 9,4
Competir en el Exterior 50
Disminuir el Personal
Ocupado 2,2
Disminuir las Horas
Trabajadas 1,3

v ¢ Como espera que evolucione la Dota-
cion de Personal durante el trimestre en

curso? ( Abr. - Jun. de 2001)

%
Aumentara 5,2
No Variara 79,2
Disminuira 15,6

v ¢ Como espera que evolucione
la cantidad de Horas Trabajadas
del personal afectado al proceso
productivo, durante el trimestre en
curso? (Abr. -Jun. de 2001)

%
Aumentaran 11,7
No Variaran 79,2
Disminuiran 9,1
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el de—
sempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por 120 empresas lide-
res, como asi también cdmaras empresarias y orga-
nismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido selec-
cionados sobre la base de una investigacién previa
de relaciones entre distintas actividades industriales.
De esa manera se determinaron familias de produc-
tos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma
directa, como indicador representativo de la produc-
cion, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993.
A partir de ese periodo se revisaron los aspectos
conceptuales y metodolégicos y se ajustaron los
mecanismos operativos que garantizan la disponibili-
dad oportuna de la informacién. Se utiliza la estructu-
ra de valor agregado de la industria correspondiente a
1993. La desestacionalizacion del EMI se realiza por

el método X11— ARIMA versién 2000. A partir de marzo
de 2000 se presenta el indicador EMI Ajustado. El
Indicador EMI Ajustado: surge de eliminar de la se-
rie original, ademas de las fluctuaciones estaciona-
les, las alteraciones de caracter no estacional (huel-
gas, efectos climaticos inesperados, etc.). Al elimi-
nar estos factores, el indicador refleja la tendencia
histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo
basico es la evaluacion de la situacién y las expecta-
tivas econdmicas de corto plazo que sirva de com-
plemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el pri-
mero se solicita la Ultima informacién mensual dispo-
nible y el comportamiento esperado para el periodo
siguiente. En el segundo bloque se requiere infor-
macioén de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad ) EI\LIII ) EMI
Variacién porcentual l na"z;:jl;‘_ ajustado
Periodo
193?:1! 00 rzfﬁec;o ri(;su[ﬁc;(;: Variacion bafe bafe
o orie del ar-]o acumulada 1993=100 1993=100
anterior

1994

Enero 99,4 -3,8 114,5 103,5
Febrero 84,4 -15,1 95,3 103,5
Marzo 105,5 25,0 103,2 103,7
Abril 103,0 -2,4 103,7 103,9
Mayo 106,3 3,2 105,1 104,2
Junio 102,7 -3,4 1031 104,6
Julio 107,8 5,0 102,9 105,2
Agosto 113,0 4,8 105,7 105,8
Setiembre 113,4 0,3 108,0 106,3
Octubre 109,5 -3,5 105,0 106,5
Noviembre 110,8 1,2 107,6 106,5
Diciembre 104,4 -5,8 108,1 106,2
1995

Enero 92,7 -11,2 -6,7 -6,7 104,9 105,5
Febrero 95,5 3,0 13,2 24 107,9 104,6
Marzo 107,5 12,6 1,9 2,2 104,6 103,4
Abril 93,6 -12,9 -91 -0,7 96,6 102,1
Mayo 102,7 9,7 -3,4 -1,3 100,3 100,8
Junio 100,1 -2,5 -2,5 -1,5 99,3 99,6
Julio 104,3 42 -3,3 -1,8 100,2 98,7
Agosto 103,4 -0,8 -8,6 -2,7 96,6 98,0
Setiembre 99,7 -3,5 -12,1 -3,9 96,9 97,7
Octubre 103,7 4,0 -5,2 -4,0 97,5 97,7
Noviembre 101,0 -2,7 -8,9 -4,5 97,8 98,2
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,4 99,0
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI

d tacio— . EMI
Variacién porcentual nalizado ajustado
Periodo respecto a
193?,:00 r(:pr)::;o igupal mes Variacion bafe bafe
eind del a,ﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior

1996
Enero 90,5 -2,9 2,4 -2,4 100,9 100,1
Febrero 93,6 3,5 -2,0 -2,2 101,6 101,2
Marzo 101,8 8,8 -5,3 -3,3 102,6 102,4
Abril 103,7 1,8 10,7 0,1 103,0 103,4
Mayo 106,9 3,1 4.1 0,9 104,0 104,3
Junio 102,3 -4,3 2,3 1,1 106,0 105,0
Julio 115,1 12,4 10,4 2,5 107,2 105,6
Agosto 113,9 -1,0 10,2 3,5 107,3 106,1
Setiembre 107,9 -5,3 8,2 4.0 105,2 106,5
Octubre 115,7 7,3 11,6 4.8 107,0 106,9
Noviembre 108,6 -6,2 7,6 5,1 106,1 107,3
Diciembre 103,1 51 10,7 55 107,2 107,9
1997
Enero 96,9 -6,1 7,0 7,0 107,0 108,7
Febrero 96,9 0,0 3,4 5,2 109,9 109,7
Marzo 108,0 11,6 6,1 55 109,6 111,0
Abril 113,8 53 9,7 6,7 114,0 112,3
Mayo 115,0 1,1 7,5 6,8 113,7 113,6
Junio 113,1 -1,6 10,5 7,5 114,8 114,8
Julio 1241 9,7 79 7,5 116,0 115,8
Agosto 121,5 -2,1 6,6 74 116,9 116,5
Setiembre 122,8 1,1 13,8 8,2 17,2 117,0
Octubre 130,0 5,9 12,3 8,6 119,3 117,3
Noviembre 118,0 9,3 8,6 8,6 118,0 117,5
Diciembre 112,3 -4,8 9,0 8,6 14,7 117,7
1998
Enero 103,7 -7,7 7,0 7,0 115,4 118,0
Febrero 103,5 -0,1 6,9 7,0 117,6 118,3
Marzo 119,3 15,2 10,4 8,2 119,2 118,6
Abril 118,8 -0,4 4.4 7,2 119,2 118,8
Mayo 117,4 -1,1 2,2 6,1 118,6 118,7
Junio 1211 3.1 7.1 6,3 121,0 118,4
Julio 1251 3,3 0,8 54 116,8 117,7
Agosto 122,2 -2,3 0,6 4,7 118,5 116,6
Setiembre 120,8 -1,1 -1,6 3,9 115,4 115,3
Octubre 121,7 0,7 -6,4 2,8 113,0 113,9
Noviembre 115,0 -5,5 -2,6 2,3 112,3 112,3
Diciembre 105,3 -8,4 -6,2 1,6 106,9 110,9
1999
Enero 98,2 -6,7 -5,2 -5,2 110,6 109,5
Febrero 94,8 -3,5 -8,4 -6,8 107,8 108,4
Marzo 108,4 14,3 -9,2 -7,7 107,2 107,6
Abril 106,0 -2,2 -10,8 -8,5 105,6 107,2
Mayo 105,9 -0,1 -9,8 -8,8 107,7 1071
Junio 105,9 0,0 -12,5 9,4 107,0 107,4
Julio 107,8 1,7 -13,8 -10,1 102,6 108,0
Agosto 114,0 5,8 -6,7 9,7 109,0 108,9
Setiembre 115,9 1,6 -4.1 -9,0 109,9 109,8
Octubre 116,8 0,8 -4.1 -8,5 110,6 110,7
Noviembre 17,7 0,8 2,4 -7,5 112,6 11,4
Diciembre 113,9 -3,2 8,1 -6,4 114,2 11,7
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
tacio—
Variacién porcentual nalizado ajustado
Periodo base respecto a
1993=100 respecto igual mes  Variacion joase base
anterior del aﬁo acumulada - 1993=100
anterior
2000
Enero 100,0 -12,2 1,7 1,7 112,2 11,7
Febrero 97,4 -2,5 2,7 2,2 106,5 11,2
Marzo 112,2 15,2 3,6 2,7 110,5 110,6
Abril 104,7 -6,7 -1,2 1,7 109,5 109,8
Mayo 110,0 5,1 3,9 2,1 108,4 109,0
Junio 106,6 -3,1 0,7 1,9 106,9 108,4
Julio 110,9 4,0 2,9 2,0 108,5 107,9
Agosto 111,9 0,9 -1,8 1,5 106,0 107,5
Setiembre 113,8 1,7 -1,7 1,1 108,5 107,3
Octubre 114,8 0,9 -1,7 0,8 107,2 107,0
Noviembre 110,6 -3,7 -6,0 0,1 106,2 106,8
Diciembre 11,7 1,1 -1,9 0,0 1151 106,7
2001
Enero 99,2 -11,2 -0,8 -0,8 1071 106,5
Febrero 93,7 -5,6 -3,8 -2,3 106,7 106,4
Marzo 105,5 12,6 -6,0 -3,6 105,5 106,2
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
Indices Base 1993=100

905V I O3ANI

veive

oioto Mmamcony | we TR Twy e goedn  GUmer M Mt oot
Bebidas Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
1994 106,9 102,2 92,6 108,4 95,8 102,4 106,4 110,0 11,5 121,4 99,9
1995 110,9 101,6 77,7 12,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 87,4
1996 112,1 102,0 94,1 118,7 97,5 116,8 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,6 100,6 96,6 120,5 106,8 126,2 120,1 115,9 138,3 124,9 94,9
1998 119,2 101,8 87,7 119,0 112,2 136,9 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 125,3 103,3 77,8 12,1 113,0 139,8 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 121,9 95,4 79,8 121,3  106,9 147,6 11,4 104,9 157,7 93,8 56,8
2000
Junio 117,8 97,7 80,9 118,2 106,2 145,5 1071 97,4 146,7 97,7 56,4
Julio 125,5 87,9 82,0 1242  103,0 153,0 106,1 100,8 158,9 94,0 62,3
Agosto 131,6 95,8 81,3 124,8 115,1 141,2 116,0 109,5 167,1 100,4 54,4
Septiembre 132,1 91,5 78,3 128,6 98,6 157,6 121,0 115,5 169,2 104,4 52,2
Octubre 130,5 95,1 74,7 126,4  105,3 168,2 118,9 108,0 173,6 97,5 54,2
Noviembre 125,5 94,5 78,9 14,8  109,0 156,2 109,5 108,8 170,2 98,7 51,4
Diciembre 126,3 109,0 68,9 119,0 11,8 168,7 11,4 103,6 164,5 82,7 54,5
2001
Enero 115,2 95,8 64,1 112,5 11,2 142,2 106,2 98,6 140,0 44,4 54,8
Febrero 101,6 88,2 64,9 102,3 1034 145,6 108,0 94,2 136,8 48,5 45,6

Marzo 110,9 n/d 63,9 1274 107,9 157,5 115,5 98,3 164,3 81,2 49,8




