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SINTESIS
v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Indus- Estimador mensual industrial (EMI)

trial (EMI), la actividad de marzo con relacion a febrero
de 2005 registra incrementos del 4,1% en términos

Variacién porcentual

respecto a igual del acumulado

desestacionalizados y del 13,2% con estacionalidad. respecto al mes mes del desde enero
., . ., anterior A teri hasta cadames
Con relacion a igual mes de 2004, la produccion Periodo e el mismo afio
cones- deses- cones- deses- rggpecto aiqual
manufactgrer_a de marzo dg 20(_)5 muestra subas del taciona  tacio.  taciona-  tacio. acBmuIadogdel
8,7% en términos desestacionalizados y del 5,9% con lidad nalizado lidad nalizado afio anterior
estacionalidad.
2004
La actividad industrial del primer trimestre de 2005 Marzo 12,5 0,6 15,7 15,0 14,0
con relacién al ultimo trimestre de 2004 registra un in- Abril -6,4 -3,7 8.8 8,7 12,7
Areni ; : Mayo 4,1 2,3 11,2 11,0 12,4
0, ’ ’ ’ ’ ’
cremento del 3,0% en términos desestacionalizados. Junio 0.3 10 115 17 122
La variacion acumulada del primer trimestre de 2005, iu"o t i(z) _2’421 13? 18; ﬂg
L, . . ~ - gosto , , , ) )
en comparacion cgn el mismo periodo del afio anterior, Septiembre 03 0.9 105 109 115
es positiva en 6,1%. Octubre 1,9 0,2 7.7 7.8 11,1
c lacié | tamiento del indicador de t Noviembre -2,0 1,0 8,2 8,4 10,8
on relacion al comportamiento del indicador de ten- Diciembre 26 17 9.7 0.8 10.7
dencia-ciclo, se observa en marzo una suba del 0,9% 2005
con respecto a febrero. Enero 37 0.7 71 7.0 71
Desde el punto de vista sectorial, los bloques indus- Febrero -85 08 53 51 6.2
. . Marzo 13,2 4,1 5,9 8,7 6,1
triales que presentan las mayores tasas de crecimien-
to en el primer trimestre de 2005 con respecto a igual
periodo de 2004 son los automotores y los productos Utilizacion de la capacidad Datos expresados en porcentaje
minerales no metalicos, mientras que la produccion de instalada en la industria Promedios
cigarrillos registra la principal caida con respecto al Datos expresados en porcentaje Periodo trimestrales
primer trimestre de 2004. Periodo 2003
v’ La utilizacién de la capacidad instalada en la indus- 2004 1° trimestre 60,6
. . 2° trimestre 63,9
tria se ubicaen el 71,1% en el mes de marzo de 2005. Enero 65,7 20 trimestre 66.5
En el primer trimestre de 2005 la utilizacion de la capa- Febrero 67,1 4° trimestre 68,7
cidad instalada en la industria alcanza un 68,7%, leve- '\A"Srr_lzo éé’ﬁ
R . . . i ,
mente superior al nivel del primer trimestre de 2004 2004
Mayo 68,9 1° trimestre 67,9
67,9%). Junio 70,8 i ’
(67, Jul' 71,5 2° trimestre 69,4
. . . ulio s 0 tri
Desde el punto de vista sectorial, los blogues indus- Agosto 715 20 Eﬁ:ﬂiiﬁi gézg
triales que presentan una mayor utilizacion de la capa- Septiembre 71,8
cidad instalada en el mes de marzo de 2005 son las Octubre 70,6 2005
industrias metalicas basicas, refinacion del petréleo y gmmt:;e ég'g 1° trimestre 68,7
papel y cartén. Por otra parte, los sectores que regis- ’
tran los menores niveles de utilizacién en dicho mes 2005
son los fabricantes de vehiculos automotores, minera- Enero 66,1
les no metalicos y productos del tabaco. Febrero 69,0
Marzo 71,1

v/ Conreferencia a la encuesta cualitativa industrial, que
mide expectativas de las firmas, se consulté a los

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondientes a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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empresarios acerca de las previsiones que tienen para el segundo trimestre de 2005 respecto al segundo tri-
mestre de 2004. Los principales resultados son los siguientes:

- El 50,0% no espera cambios en la Demanda interna para el segundo trimestre de 2005 con relacion a igual
periodo de 2004, el 35,7% de las empresas anticipa una subay el 14,3% preveé una baja.

- El 45,3% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el segundo trimestre
respecto a igual trimestre de 2004, el 39,6% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 15,1% opina que
disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 45,3% no espera cambios
respecto a igual trimestre del afio anterior, el 43,4% anticipa un aumento y el 11,3% prevé una merma en sus
exportaciones.

- E1 62,3% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 28,3% prevé una
suba respecto a igual periodo del afio 2004 y el 9,4% vislumbra una disminucién.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 54,1% no
prevé modificaciones para el segundo trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 29,2% opina que
aumentarany el 16,7% prevé una baja.

- EI 55,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al segundo
trimestre del afio anterior; el 25,9% anticipa una baja, contra el 18,5% que espera un aumento.

- EI 67,2% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al segundo
trimestre de 2004; el 25,5% anticipa una suba, en tanto el 7,3% vislumbra una disminucién.

- EI 67,9% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto a igual trimestre de 2004; el
23,2% prevé una suba, en tanto el 8,9% anticipa una disminucion.

- EI 66,7% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al segundo
trimestre del afio anterior; el 24,1% prevé una suba, en tanto el 9,2% opina que disminuird.

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL
Datos anticipados - Marzo de 2005 *
Variacion
porcentual
Marzo de 2005 / Febrero de 2005 (desestacionalizado) 4,1
Marzo de 2005 / Febrero de 2005 (con estacionalidad) 13,2
1° trimestre de 2005 / 4° trimestre de 2004 (desestacionalizado) 3,0
Marzo de 2005 / Marzo de 2004 (desestacionalizado) 8,7
Marzo de 2005 / Marzo de 2004 (con estacionalidad) 59
1° trimestre de 2005 / 1° trimestre de 2004 (con estacionalidad) 6,1
DATOS TRIMESTRALES
Variaciéon . . . Variacién
Con estacionalidad porcentual Desestacionalizado porcentual
1°trim 2005/ 1° trim 2004 6,1 1° trim 2005 / 4° trim 2004 3,0
40 trim 2004 / 4° trim 2003 8,5 4° trim 2004 / 3° trim 2004 2,5
3°trim 2004 / 3° trim 2003 10,3 3°trim 2004 / 2° trim 2004 2,5
2°trim 2004 / 2° trim 2003 10,5 2°trim 2004 / 1° trim 2004 -11
1°trim 2004 / 1° trim 2003 14,0 1°trim 2004 / 4° trim 2003 4,6

(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.
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Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 =100
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En el acumulado del primer trimestre de 2005, en comparacion con el primer trimestre del afio 2004, los
mayores crecimientos correspondieron a la produccién de la industria automotriz (30,5%), neumaticos
(17,6%) y agroquimicos (16,1%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produccion de
cigarrillos (-17,7%) y fibras sintéticas y artificiales (-3,2%).

RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer trimestre de 2005 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de marzo de 2005, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos correspon-
dieron a la produccion de automotores (30,1%), neumaticos (25,1%), y detergentes, jabones y productos
personales (16,3%). Las principales caidas se observaron en la produccién de cigarrillos (-26,7%), fibras sinté-
ticas y artificiales (-9,2%) y vidrio (-4,0%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de Marzo de 2005 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco . —
Industria alimenticia — Marzo de 2005

La industria alimenticia presenta en el primer

) : Variacién porcentual
trimestre de 2005 un incremento del 4,7% con respecto

. . P P respectoa Delacumulado de
al primer trimestre de 2004. qu principales crecimientos Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de
se verifican en las producciones de carnes blancas ai;;?gr delafio  igual acumulado

(11,5%) y productos lacteos (8,9%). La utilizacién de la anterior  del afio anterior

capacidad instalada en este bloque alcanzé un 70,9%

en el mes de marzo de 2005, nivel inferior al 74,6% de ~ 'otal del blogue 6.4 33 47
marzo de 2004 a partir de las inversiones productivas Carnes rojas 12,9 0,5 3,0
concretadas en el sector. Carnes blancas 13,5 9,4 1,5
® La elaboracion de carnes presenta en el primer Lacteos 13 8,2 8,9
trimestre de 2005 -con respecto al primer trimestre de Aceites y subproductos 7.4 4,1 7.6
20_04- incrementos tanto en el segmento de las carnes Harina de trigo 1.4 1.6 2.4
rojas (3%) como en el caso de las carnes blancas
(11,5%). Para esta comparacion, se destaca el sustancial Yerba mate elaborada 4 3.4 7.0
aumento de las exportaciones tanto de cortes vacunos Bebidas 55 1,6 3,3

como de carne aviar.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones 5,
de cortes vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, carnes
procesadas, menudencias y visceras) concretadas en 115
el primer trimestre de 2005 registran incrementos del
40% en toneladas y del 36% en dolares, con respecto a 110
las ventas externas alcanzadas en el mismo periodo del
afio anterior. El aumento de las exportaciones de cortes 105
vacunos se origina principalmente en el destacado
crecimiento de las ventas externas de carnes frescas - 100
77% en toneladas y 88% en délares-, con un importante —=- Nivel general
incremento de los envios a Rusia y la reanudacién de %]
las colocaciones en el mercado chileno.

—A— |ndustria alimenticia
) _—
Las exportaciones de carne y subproductos aviares MO04 abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb MO5
(carnes frescas, carnes procesadas, subproductos
aviares, harinas y balanceados) registran en el primer

trimestre de 2005 un incremento del orden del 45% tanto

3 P M 2
en toneladas como en délares, con respecto a las ventas roductos de tabaco - Marzo de 2005

externas alcanzadas en el mismo periodo del afo Variacién porcentual
anterior, segun datos del SENASA. Para esta

comparacién, se destaca el crecimiento de las ventas Productos respecto 'izsupafcr:;: g%'ozcr‘g::;f'; e
externas de carnes frescas con una suba del orden del ;‘tf:r‘i-‘sr delafio  igual acumulado
60% a raiz principalmente de las mayores ventas a anteriordel afio anterior
Holanda, Rusia, Venezuela y Chile. En el caso de los

subproductos aviares, el principal incremento en las Total del bloque 3.6 -26,7 -17,7
exportaciones se registra en el mercado chino; China Cigarrillos 3,6 -26,7 -17.7

participa con el 70% de las compras en este segmento.

Tanto en el caso de la carne vacuna como de la carne

. . 120
aviar, el incremento de las ventas externas ha
aumentado la disponibilidad de cortes sobrantes de 110 F-a
exportacién que se colocan en el mercado local a bajos l /'
precios. Se estima que la participacion del consumo
interno se ubica entre el 80% y el 85% de la demanda \ ‘\/
total tomando en conjunto la carne vacuna y la carne g, /‘\

aviar. El consumo interno se presenta creciente y \ \\
sostenido. En el caso de la carne vacuna, segln fuentes  gg A\ < A

consultadas, en los primeros meses del corriente afio V T
la demanda local presentaria un dinamismo mayor que 70 & Njivel general
la oferta. —A— Productos de tabaco

60 T

La industria avicola mantiene muy buenas expectativas
para el corriente afio. Fuentes consultadas estiman para
el afio 2005 un crecimiento de la produccion de alrededor

MO04 abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb MO05
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del 10% con respecto al afio anterior, con el consumo
interno en ascenso y mayores ventas externas, en un
contexto de crecimiento del comercio mundial. La
expansion del sector avicola es posible a partir de la
concrecion de inversiones en la cadena productiva:
construccion de galpones para cria y reproduccion,
incorporacion de maquinas de incubacion, ampliacién
de silos de almacenaje de granos, ampliacion de
almacenaje en camaras frigorificas.

® | aindustria lactea presenta en el primer trimestre de
2005 un aumento del 8,9% con relacién al primer trimestre
de 2004, destacandose el sustancial incremento de las
exportaciones.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el primer trimestre de 2005
las exportaciones de productos lacteos (leches, quesos
y otros lacteos) registran un destacado aumento del 49%
en toneladas y del 58% en ddlares respecto de las ventas
externas concretadas en el primer trimestre de 2004. Para
esta comparacion, el volumen exportado de leche en polvo
presenta un crecimiento del 41%, mientras que las
colocaciones externas de quesos registran un importante
aumento del 93% en toneladas y duplican los valores en
dolares.

Las plantas que elaboran leche en polvo -principal
producto de exportacion de la industria lactea argentina-
han alcanzado un muy alto nivel de utilizacion de la
capacidad instalada. Se han anunciado proyectos de
inversion destinados a aumentar la oferta de leche en
polvo con el objetivo de incrementar las exportaciones.
Asimismo, una productora lactea santafecina junto con
capitales peruanos invertirdn en la construccion de una
nueva planta de leche en polvo en la localidad de
Esperanza (provincia de Santa Fe) que tendra como
principal destino la plaza peruana. Se espera la entrada
en funcionamiento de esta nueva planta para el mes de
noviembre del corriente afio. Segun fuentes consultadas,
las ventas de leche al mercado peruano que se
concretarian desde la nueva planta sustituiran
importaciones de leche que Perl realiza desde Nueva
Zelanda y otros paises. También se estan desarrollando
inversiones por parte de una firma lactea cordobesa,
ubicada en la localidad de Freyre, con los objetivos de
optimizar integralmente los procesos productivos,
modernizar y ampliar la capacidad instalada en la
fabricacion de leche en polvo. Los principales destinos
de colocacién externa de leche en polvo en el primer
trimestre de 2005 son -por orden de importancia- Argelia,
Venezuela, Brasil, Cuba y Méjico. Estos cinco mercados
han concentrado el 64% del volumen exportado de leche
en polvo en los primeros tres meses del corriente afio.

En el segmento productor de quesos también existen
proyectos de inversidn tendientes a reconvertir algunas
plantas hacia la exportacion. Cabe recordar que la
produccién nacional de quesos se destina principalmente
al mercado internoy, si bien este segmento esta operando
con capacidad ociosa, las inversiones tienen como
principal objetivo la readecuacién de lineas productivas
para exportacion. En especial, se trata de pasar de fabricar
quesos blandos a producir quesos duros que son mas
facilmente exportables. Los principales destinos de
colocacion externa de quesos en el primer trimestre de
2005 son -por orden de importancia- Estados Unidos,
Rusia, Méjico, Croacia y Chile. Estos cinco mercados han
concentrado el 73% del volumen exportado de quesos
en los primeros tres meses del corriente afio.

I.5.386

e La industria de aceites y subproductos oleaginosos

presenta un incremento del 7,6% en el primer trimestre
de 2005, con respecto al mismo periodo del afio anterior.
El aumento del nivel de actividad de la industria aceitera
se vincula con la mayor disponibilidad de materia prima
a partir del ingreso de la nueva cosecha de granos
oleaginosos que se perfila como récord histérico. Segun
informacion de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Pescay Alimentos (SAGPyA), a pesar de la pequefia caida
en el area sembrada con cultivos oleaginosos en la actual
campafia 2004/2005, los granos oleaginosos obtendrian
el récord histérico de produccion en funcidn de los buenos
rendimientos que se estan logrando. A titulo ilustrativo,
para los tres principales cultivos oleaginosos de nuestro
pais, para la actual campafa se estiman incrementos
del orden del 19% en la cosecha de soja, del 12% en
girasol y del 40% en mani. Asimismo, importantes
proyectos de inversion destinados a incrementar la
capacidad instalada en la industria aceitera se encuentran
en proceso de ejecucion.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en el primer trimestre de 2005 las colocaciones
externas de aceites presentan un incremento medidas
en toneladas a raiz del crecimiento del volumen exportado
de aceite de girasol, mientras que el volumen exportado
de aceite de soja se mantuvo en un nivel similar al del
primer trimestre del afio pasado. Si la medicion se efectua
en ddlares, en el primer trimestre de 2005 se registra
una caida con respecto al mismo periodo del afio anterior
como consecuencia de la disminucién de los precios
internacionales. A titulo ilustrativo, segun datos del
SENASA, entre los periodos analizados la caida del precio
del aceite de soja ronda el 20%. En el caso del aceite de
soja, China constituye la principal plaza de colocacién
externa de este producto. En el primer trimestre de 2005
China ha participado con el 75% del total del aceite de
soja argentino colocado en plazas externas. En el caso
de los subproductos de soja -principalmente harina y
pellets de soja- también se registra un incremento de los
volumenes exportados en el primer trimestre de 2005 -
con respecto al primer trimestre de 2004-, mientras que
la medicion en dolares muestra una disminucién por la
caida de los precios.

® | a produccion de yerba mate elaborada presenta en

el primer trimestre de 2005 -en comparacion con igual
periodo del afio 2004- un incremento del 7%. Ademas
del buen desempefio del consumo interno se debe
sefialar que, ante la expectativa de un posible aumento
en el precio de la hoja verde (materia prima en el proceso
de industrializaciéon de la yerba mate), algunos sectores
de la cadena de produccion y comercializacién han
aumentado sus existencias en los primeros meses del
afio. En el mes de marzo -con respecto a febrero- se
registra un incremento del 11,4%. Este guarismo
obedece, en parte, a que una de las principales empresas
del sector realiz6 una parada técnica de planta durante el
pasado mes de febrero, lo que repercutio en el nivel global
de produccién.

En cuanto a las exportaciones de yerba mate, los datos
del primer bimestre elaborados por el INDEC muestran
una suba superior al 30% en términos de volumen fisico,
comparado con lo exportado en el primer bimestre de
2004.
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e La produccion de cigarrillos presenta una disminucion
del 17,7% en el primer trimestre de 2005 con respecto a
igual periodo de 2004. Al comparar lo producido en el
mes de marzo de 2005 con relacion al mismo mes del
afio anterior se observa una caida del 26,7%.
Acompafiando el descenso en la produccion, el nivel de
utilizacion de la capacidad instalada del sector en el mes
de marzo de 2005 alcanz6 el 60,9%, cifra signi-
ficativamente inferior a la del mismo mes del afio 2004
cuando se utilizé el 83,1% de la capacidad productiva.

Segun fuentes consultadas, la caida de la produccion
de cigarrillos se vincula con la disminucion de las ventas
internas -principal destino de la produccidn-. La retraccion

Industria textil

La industria textil muestra en el primer trimestre de 2005
un incremento del 5,4% con relacion a igual periodo del
afio anterior. En el mes de marzo de 2005 también se
observa una tendencia positiva para el bloque textil en
su conjunto del 10,8% con respecto a igual mes del afio
pasado y del 12,6% si se compara con relacion a febre-
ro de 2005. El nivel de utilizacién de la capacidad insta-
lada para el mes de marzo de 2005 se ubic6 en el 79,6%.
En el primer trimestre del afio el sector textil se encuen-
tra trabajando a un buen ritmo de produccion. Este ma-
yor nivel de oferta se vincula con el buen desempefio del
mercado interno, que muestra una demanda sostenida.
En este marco de actividad, el ingreso al pais de pro-
ductos importados continta siendo un tema de debate.
Segun informantes consultados, los sectores privados
empresariales de Argentina y Brasil, con el apoyo de
ambos gobiernos, han efectuado reuniones con el pro-
posito de reforzar medidas y renovar algunos compromi-
sos contraidos el afio pasado, en los que se buscaba
limitar el ingreso de ciertos productos especificos. Cabe
recordar que en marzo de 2004 ambos paises lograron
establecer acuerdos de autolimitacion en sectores tex-
tiles tales como el "denim” (telas de jean) y sus deriva-
dos, hilados acrilicos y tejidos acrilicos. Fuentes del
sector sostienen que, ante dichos encuentros, los em-
presarios textiles argentinos se encuentran a la expec-
tativa de lograr una mayor participacién en el mercado
local, donde hasta el momento se verifican importantes
niveles de participacion de ciertos productos importa-
dos. Cabe destacar que, en los Ultimos meses, al ingre-
so de productos externos de origen brasilefio se han
sumado las colocaciones de tejidos de filamento sinté-
tico (hilados y tejidos de nylon y poliéster) provenientes
de Asia.

En este contexto, los empresarios del sector también
han destacado la necesidad de establecer politicas de
coordinacion y de planeamiento de inversiones que faci-
liten el desarrollo de distintos programas de inversion
que permitirian adquirir maquinarias y equipos de pro-
duccién, contratar mas mano de obra y alcanzar duran-
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en el consumo se origina, en parte, en las diversas
campafias antitabaco realizadas (cabe recordar que la
Argentina suscribié al Convenio Marco Internacional para
el Control del Tabaco en septiembre de 2003). Los
incrementos en el precio final de los cigarrillos también
han influido en el descenso de las ventas locales. Una
de las estrategias que implementaron las tabacaleras
con el objetivo de amortiguar la caida en las ventas ha
sido la de armar presentaciones de diez unidades. Al
analizar la caida en la produccion también debe tenerse
presente que, segun datos del INDEC, las importaciones
de cigarrillos mantienen una tendencia creciente en
términos de volumen fisico, aunque representan una
pequefia parte del consumo interno total.

Industria textil — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igualmes 2005 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 12,6 10,8 54
Hilados de algodén 9,7 8,0 4,0

Fibras sintéticas

y artificiales? 12,5 -9,2 -3,2
Tejidos 13,7 12,0 6,0

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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te el transcurso del afio mayores niveles de elaboracion
y ventas.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales pre-
senta caidas del 3,2% y del 9,2% en el primer trimestre
de 2005 y en el mes de marzo de 2005, con respecto a
los mismos periodos del afio anterior. Estas disminucio-
nes estadn asociadas con el cese de actividad de una
empresa que, a fines de marzo de 2004, cerr6 su planta
dedicada a la produccion de hilado de nylon textil.
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Papel y Cartén - Edicion e impresién

La industria papelera registra en el primer trimestre de
2005 un aumento del 4,9% respecto del primer trimestre
de 2004. El mayor nivel de produccién observado en el
sector papelero responde principalmente a la buena evo-
lucién de los papeles para diarios y de los papeles para
usos sanitarios. Este buen desempefio del sector tam-
bién se encuentra influido por la fuerte demanda externa
de los papeles para impresién. Segun estadisticas con-
sultadas, la demanda externa de papeles para impresion
es la mas significativa, presentando en el primer trimestre
del afio un incremento cercano al 30%, respecto del mis-
mo periodo de 2004. Esta positiva evolucién del sector se
ve reflejada en el nivel de utilizacién de la capacidad pro-
ductiva de la industria papelera que en el primer trimestre
de 2005 oper6 en un nivel promedio del 84,2%. Durante el
transcurso del afio 2004 se realizaron inversiones desti-
nadas a ampliaciones de plantas, compras de maquina-
rias y mejoras en los procesos de produccion, lo que ha
originado que en marzo de 2005 la utilizacion de la capaci-
dad instalada (86%) se mantenga en un nivel similar al de
marzo de 2004 (86,6%) dado el incremento verificado en la
produccién (5,5%). Segun fuentes del sector, algunas fir-
mas papeleras se encuentran evaluando la posibilidad de
concretar nuevas inversiones durante el afio 2005.

La actividad de las editoriales e imprentas registra en el
primer trimestre de 2005 un incremento del 5,7% con res-
pecto al mismo periodo de 2004. El nivel de utilizacion de
la capacidad instalada en el primer trimestre de 2005 fue
en promedio del 75,1%. El sector de editoriales e impren-
tas continta evidenciando un buen nivel de actividad. Esto
se debe en gran parte a la evolucion positiva del sector
gréfico, que se ha convertido en uno de los principales
motores de dicha actividad. Segun fuentes consultadas,
los empresarios de este segmento contintan realizando
inversiones tendientes a incrementar la productividad. El
sector editorial, por su parte, continta presentando una
recuperacion en los niveles de actividad. Es importante
recordar que la mayor parte de las editoriales son firmas
pequefias y medianas e intensivas en mano de obra. Se-
gun informantes del sector, las editoriales se encuentran
trabajando con una amplia gama de titulos editados, a
pesar de no alcanzar todavia el volumen de tiradas obteni-
do en afos anteriores. Si bien desde el afio 2003 la canti-
dad de titulos editados -novedades y reimpresiones- ha
mostrado un avance significativo, durante el afio 2004 al-
canzo un récord historico. La Feria del Libro -que comenzé
a desarrollarse en el corriente mes de abril- conforma un
escenario propicio para los libreros y editores, que bus-
can lograr una mayor expectativa de ventas, aunque las
mayores perspectivas se encuentran en el mercado exter-
no.
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Papel y cartén — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque 11,5 5,5 4,9
Papel y carton 11,5 5,5 4,9

150 7
140 1 /A\ /=
130 ‘\\\ /A K
120 ] pre—
110
(LN /
100 7 i\/
% ] B Nivel general
1 —A— Papel y cartén
80 1 L L L L L L L L L L L
MO04 abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb MO05
Edicion e impresiéon — Marzo de 2005
Variacién porcentual
respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 8,0 8,9 5,7
Producto de editoriales
e imprentas 8,0 8,9 57
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Refinacién del petroleo

El procesamiento de petréleo registra en el primer tri-
mestre de 2005 un nivel similar al observado en el primer
trimestre del afio anterior (0,5%). Para esta comparacion,
se destacan las alzas registradas en la produccién de fuel
oil (14%), kerosene (14%) y nafta especial (3%), mientras
que experimentaron descensos las fabricaciones de diesel
oil (-34%), asfaltos (-9%), combustible para retropropul-
sion (-7%) y gasoil (-2%).

Con respecto a la venta de derivados en el mercado in-
terno, si se compara el primer bimestre del corriente afio
con igual periodo del afio pasado, merecen destacarse
los incrementos verificados en los despachos de asfaltos
(24%), lubricantes (14%), fuel oil (11,5%), nafta stper (9%)
y gas oil (8%), mientras que se observaron bajas en las
ventas locales de nafta comun (-17%), diesel oil ( -9%) y
kerosene (-3%). En materia de precios de derivados en el
mercado local, a poco mas de siete meses del Gltimo ajus-
te, tres firmas refinadoras que abastecen a mas del 30%
de la demanda interna aplicaron aumentos que oscilaron
entre el 2% y el 4,2% en naftas y gas oil. Por su parte, la
empresa lider del mercado aumenté cerca del 2% los pre-
cios del gas oil para los que cargan con la tarjeta de ruta.

En lo referente a las exportaciones de subproductos, tam-
bién para la comparacion entre los bimestres antes men-
cionados, se observan alzas en las ventas externas de
nafta comun, nafta sdper y fuel oil, mientras que experi-
mentaron descensos las exportaciones de aerokerosene
y gas oil. En cuanto a las importaciones de derivados, en-
tre los periodos sefialados, mostraron alzas la nafta super
y la nafta ultra, mientras que se observaron bajas en las
importaciones de aditivos lubricantes, bases lubricantes,
gas oil y nafta comun.

Cabe destacar que se eximié de aplicar impuestos a la
importacion de gas oil por los proximos cuatro meses y

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico registra un aumento del 6,9% en el
primer trimestre de 2005 con respecto a igual periodo
del afio pasado. Esta evolucién positiva obedece princi-
palmente al buen desempefio de los agroquimicos,
detergentes, jabones y productos personales y a la ma-
yor elaboracién de gases industriales. La utilizacién de
la capacidad instalada en este bloque se ubicé en el
76,8% en marzo de 2005. Debe destacarse que este
nivel de utilizacién resulta inferior al 79,3% alcanzado en
el mes de marzo del afio 2004 a partir de las inversiones
productivas concretadas en el sector.

e La elaboracion de gases industriales presenta un in-
cremento del 8,7% en el primer trimestre de 2005 con
respecto a igual periodo del afio anterior. Esta evolucién
obedece a la mayor oferta de determinados gases in-
dustriales -como nitrdgeno y oxigeno- cuyas demandas
efectuadas por el mercado interno se han incrementado
debido a la buena performance de sectores como el si-
derdrgico y el petroquimico. Asimismo, las provisiones
directas en plantas industriales también resultan supe-
riores con respecto al afio anterior. Cabe destacar que el
sector ha concretado inversiones que han incrementado
la oferta productiva en el segmento de gases del aire, en
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Refinacién del petréleo — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
aitr:r?zr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 8,5 0,1 0,5
Petréleo procesado 8,5 0,1 0,5
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para un cupo limitado de quinientos mil metros cubicos,
con lo cual se procura garantizar el funcionamiento de las
magquinarias para la cosecha gruesa y también el com-
bustible para centrales termoeléctricas.

En marzo del corriente afio persistieron los precios altos
del petréleo crudo en los mercados internacionales, al-
canzando un promedio de 54,59 ddlares, por lo que se
produjo una variacion positiva respecto de igual mes del
afio pasado del 48,2% y con respecto a febrero dltimo
del 13,8%.

Sustancias y productos quimicos — Marzo de 2005

Variacién porcentual

Producios especio (ot g scuado o
almes del aio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque 7,7 6,0 6,9
Gases industriales 14,4 0,8 8,7
Prod. quimicos basicos 3,8 0,3 0,5
Agroquimicos -5,7 15,7 16,1
Materias primas plasticas

y caucho sintético 6,0 5,6 1,9
Detergentes, jabones

y productos personales 7,0 16,3 14,3
Productos farmacéuticos® 16,4 0,6 3,0

-

Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras gue nuclean a los productores proveen
la informacion relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publica-
cién de este comunicado.
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tanto que otros proyectos de inversion aun se encuen-
tran en etapa de ejecucion. Una de estas plantas -ubica-
da en el Polo Petroquimico de Ensenada- tendra como
objetivo aumentar la oferta productiva en gases destina-
dos a la industria alimenticia.

e La elaboracion de productos quimicos basicos pre-
senta en el primer trimestre de 2005 un nivel similar al
registrado en el primer trimestre del afio anterior (0,5%).
Entre los productos quimicos que han tenido una evolu-
cion positiva en los primeros tres meses de 2005 se
destacan los acetatos -utilizados como insumos en la
fabricacién de pinturas y tintas- y el negro de humo -
empleado en la elaboracion de neuméticos y otros pro-
ductos de caucho-. Otros productos quimicos basicos
que presentan perspectivas favorables son los utiliza-
dos en la elaboracién de determinados agroquimicos -
por ejemplo, el acido sulfarico y el amoniaco-, especial-
mente en la fabricacién de fertilizantes como urea y otros.

® El rubro productor de agroquimicos presenta en el pri-
mer trimestre de 2005 un crecimiento del 16,1% con res-
pecto a igual periodo del afio pasado. Cabe destacar
que el mercado argentino ha incrementado su nivel de
demanda de varios agroquimicos, tanto fitosanitarios
como fertilizantes. Si bien se destaca el aumento de las
colocaciones internas de distintos tipos de herbicidas y
fungicidas, la mayor dindmica se observa en el segmen-
to de fertilizantes. Los fertilizantes han tenido una mayor
demanda durante el afio 2004 con respecto a los afios
2003 y 2002 y las proyecciones para los proximos afios
indican un sostenido crecimiento. El primer trimestre de
2005 corrobora la tendencia en alza, quedando eviden-
ciada tanto en la mayor oferta productiva como en la mayor
demanda local. Este crecimiento en el uso de fertilizan-
tes obedece a la necesidad de generar nutrientes en
zonas cuyos suelos se encuentran debilitados.

El segmento productor de fertilizantes muestra dina-
mismo en nuevas inversiones. Por un lado, una empre-
sa de origen brasilefio ha inaugurado en el corriente mes
de abril una nueva planta para la produccion de fertilizan-
tes liquidos azufrados en la localidad de Campana (pro-
vincia de Buenos Aires). Por otro lado, una destacada
empresa de la industria alimenticia ha anunciado que
ingresaria en el mercado de fertilizantes a partir de la
construccion de una planta en la provincia de Santa Fe
para producir superfosfato simple -producto utilizado en
la fertilizacion de los suelos destinados a la soja-. Estas
nuevas inversiones mejoraran la balanza comercial del
sector al sustituir importaciones por produccién nacio-
nal.

Asimismo, una de las empresas lideres productora de
un tipo de fertilizante granulado se encuentra realizando
un estudio de factibilidad para ampliar su planta produc-
tora, ya que no solo ha visto incrementar la demanda a
nivel local sino que otros mercados externos como Chi-
le, Brasil y Uruguay también han elevado el nimero de
pedidos. De esta manera, el crecimiento del mercado
local y regional incentiva las posibilidades de inversion
en este segmento.

En este contexto, para los meses venideros, las ex-
pectativas para el sector resultan muy alentadoras tanto
en materia productiva como en ventas a los mercados
interno y externo.

e Laproduccion de materias primas plasticas y caucho
sintético presenta un incremento del 1,9% en el primer
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trimestre de 2005 con respecto a igual periodo del afio
anterior. Segun fuentes consultadas, varios transforma-
dores plasticos han incrementado el promedio habitual
de sus pedidos como estrategia de formacion de stocks.
Debe destacarse que estos polimeros de origen
petrogquimico siguen, en su formacién de precios, el pre-
cio internacional del petréleo el cual se ha visto
incrementado notablemente. En materia de importacio-
nes, también se observa una tendencia creciente en el
ingreso de algunos polimeros importados. Una de las
materias primas plasticas que muestra un mayor dina-
mismo productivo durante el primer trimestre de 2005
es el policloruro de vinilo (PVC). Este mayor nivel de ofer-
ta se explica por la buena performance de la actividad
constructora (que ha demandado una mayor cantidad
de productos como cafios y accesorios en términos de
colocaciones en el mercado interno) y por un mayor
volumen de exportaciones concretadas. En el caso del
caucho, se mantienen similares niveles de produccion
con respecto al afio anterior, si bien las perspectivas
para los proximos meses resultan positivas dado el
buen desempefio que muestra la industria productora
de neumaticos.

e La elaboracion de detergentes, jabones y productos
personales presenta un crecimiento del 14,3% en el pri-
mer trimestre de 2005 con respecto a igual periodo del
afio pasado. Si bien todos los segmentos que compo-
nen este rubro industrial muestran evoluciones positi-
vas, se destaca principalmente la dinamica de los pro-
ductos personales. Cabe mencionar que las categorias
que registran un mayor crecimiento son las vinculadas
con el cuidado personal -en especial, los champues y
productos de cosmética- particularmente en las deno-
minadas "primeras marcas". Esta mayor demanda in-
terna -que se traduce en una recuperacion del consumo
per cépita- puede explicarse por la existencia de cierto
consumo rezagado que viene recuperandose desde el
segundo semestre del afio 2004. En este contexto, va-
rias empresas que anteriormente elaboraban ciertas li-
neas en otros paises de la regién han decidido fabricar-
las nuevamente en nuestro pais. Al respecto, varias fir-
mas del sector han concretado inversiones para
optimizar sus procesos productivos. Las perspectivas
para los meses venideros resultan alentadoras tanto para
el mercado local como en materia de exportaciones.

e La elaboracion de productos farmacéuticos presen-
ta un aumento del 3% en el primer trimestre de 2005 con
relacion a igual periodo del afio 2004. Si se efectia la
comparacion del nivel de actividad de la industria farma-
céutica del mes de marzo de 2005 con respecto a febre-
ro pasado se obtiene un incremento del 16,4% que se
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explica por motivos de tipo estacional. Debe considerar-
se que el mes de marzo se caracteriza por el lanzamiento
de diferentes tipos de farmacos -en general de baja com-
plejidad y de alta difusién- vinculados a la época invernal
como, por ejemplo, distintas lineas de analgésicos,
antipiréticos, antigripales y expectorantes, entre otros. Por
otra parte, también se observa un nivel de demanda simi-

Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico
presenta un aumento del 5,2% en el primer trimestre de
2005 con respecto a igual periodo del afio pasado. La
utilizacion de la capacidad instalada en este bloque se
ubico en el 68,1% en el mes de marzo de 2005.

® La elaboracién de neumaticos registra en el primer
trimestre de 2005 un incremento del 17,6% con respec-
to a igual periodo del afio pasado. En el mes de marzo
de 2005 este rubro industrial presenta una elevada tasa
de variacion si se compara con respecto a febrero dltimo
(46,9%), que se vincula con la parada de planta progra-
mada que una importante firma del sector concreto en el
mes de febrero, retomando su habitual nivel de actividad
durante el mes de marzo. No obstante esta cuestion
técnica, debe sefialarse que el sector productor de neu-
maticos presenta un destacado crecimiento que se
manifiesta si se compara el mes de marzo de 2005 con
respecto a marzo de 2004 (25,1%) asi como el acumula-
do del primer trimestre del afio. Por otra parte, el nivel de
utilizacion de la capacidad instalada en este rubro se
ubica en marzo de 2005 aproximadamente en un 96%,
en tanto que en marzo del afio 2004 estaba alrededor
del 88%. Debe tenerse en cuenta que el sector en su
conjunto ha llevado a cabo una serie de inversiones. En
ciertos casos ya se han concretado varias de sus eta-
pas de ejecucion, mientras que en otros aln se estan
desarrollando.

Segun fuentes consultadas, el buen nivel de oferta pro-
ductiva y las reprogramaciones positivas de los planes
futuros de produccion obedecen principalmente a la
reactivacién de la demanda interna que responde a la
evolucion de la industria automotriz. También resultan
importantes los programas de exportaciones llevados a
cabo por las firmas del sector. Las colocaciones exter-
nas muestran un crecimiento interesante y con tenden-
cia ascendente. Segun fuentes consultadas, las pers-
pectivas para los meses venideros resultan alentado-
ras debido a que se espera para el presente afio el lan-
zamiento de nuevos modelos en el mercado local y un
buen nivel de demanda externa.

e La produccidon de manufacturas de plastico registra
en el primer trimestre de 2005 un incremento del 3,3%
con respecto a igual periodo del afio pasado. Si bien el
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lar a la del primer trimestre del afio 2004 tanto en las
lineas de "genéricos" como en los medicamentos "de mar-
ca". Al respecto, en el primer trimestre del corriente afio
se ha registrado cierto incremento -a nivel consumidor-
en los precios de algunos medicamentos, situacion que
ha repercutido en una leve baja de la demanda local de
los consumidores individuales.

Productos de caucho y plastico — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de

ai;::sr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 9,5 10,0 5,2
Neuméticos 46,9 25,1 17,6
Manufacturas de plastico 3,9 7,3 3,3
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rubro en su conjunto presenta un mejor nivel de produc-
cion con respecto al primer trimestre del afio 2004, se
advierte cierta estabilidad en las expectativas futuras entre
los empresarios del sector. El encarecimiento de las ma-
terias primas plasticas ha incrementado los costos de
produccion; en los primeros meses del corriente afio
algunas lineas productivas han visto reducir sus niveles
de rentabilidad con respecto a los observados durante el
afo 2004. Esta situacién ha generado reprogramaciones
negativas de los planes futuros de produccién para de-
terminadas lineas. Algunos segmentos presentan un
interesante dinamismo: las autopartes plasticas deman-
dadas por las terminales automotrices, y perfiles, cafios
y otros elementos utilizados en la actividad constructora.
Por el contrario, otras lineas como los juguetes se perfi-
lan mas afectadas debido a las mayores dificultades para
trasladar los incrementos en los costos de produccion al
precio de los bienes finales.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no metéalicos
presenta un crecimiento del 10% en el primer trimestre de
2005 en comparacion con igual periodo de 2004. Este in-
cremento se explica por el buen desempefio de la indus-
tria productora de cemento (12,1%), la industria elaboradora
de vidrio (5,6%) y la produccidn de otros materiales de cons-
truccién (11,7%). La utilizacion de la capacidad instalada
en las industrias productoras de minerales no metélicos
se ubica en el mes de marzo de 2005 en el 54,9%.

Las obras publicas -principalmente viales, de pavimen-
tacion y de viviendas- contindan liderando la dinamica de
la actividad de la construccién. También presentan un buen
desempefio las obras privadas con fines edilicios vincula-
das a los principales centros urbanos.

La industria elaboradora de vidrio presenta una dismi-
nucion del 4% en marzo de 2005 con relacién a marzo de
2004. La caida en la produccién se explica por el hecho de
que una empresa del sector modifico el mix de produccién,
sin disminuir el nivel de utilizacién de la capacidad instala-
da. La modificacién en las lineas de produccion originé -
por cuestiones técnicas- una menor cantidad final de pro-
ducto. Fuentes consultadas informaron que continGa con
buena dinamica la demanda de envases vinculados a be-
bidas gaseosas, cervezas, vinos y algunas bebidas espiri-
tuosas. Con respecto a los despachos al mercado interno
de vidrio destinado a la construccién, se observa en el pri-
mer trimestre de 2005 -en comparacion con igual periodo
de 2004- un incremento del orden del 13%, lo que acompa-
fia la buena dinamica observada en el resto de las ramas
de la construccién. Las exportaciones de vidrio plano mues-

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un aumento
del 5,2% en el primer trimestre de 2005 con respecto al
primer trimestre de 2004, a partir del incremento de la pro-
duccién siderurgica. La utilizacién de la capacidad instala-
da se ubica en el 98,4% en marzo de 2005. El sector alcan-
za el primer puesto dentro del ranking de utilizacion de la
capacidad instalada en la industria. Continuando la ten-
dencia evidenciada durante el afio 2004, en el primer tri-
mestre de 2005 se registran incrementos tanto de la de-
manda local del sector -principalmente por parte de la ac-
tividad constructora, industria automotriz, agroindustrias y
actividades metalmecéanicas- como de la demanda exter-
na que se perfila firme y sostenida.

En el caso de la siderurgia, el crecimiento de la produc-
cion de acero crudo en el primer trimestre de 2005 respec-
to del primer trimestre de 2004 (6,4%) se vincula principal-
mente con la mayor elaboracion de laminados planos. Para
esta comparacion se destaca el incremento de las expor-
taciones tanto de laminados planos como de tubos sin
costura.

En este contexto, con perspectivas de crecimiento para
los préximos afios y operando actualmente con plena utili-
zacién de la capacidad instalada, las principales firmas
siderdrgicas han confirmado importantes inversiones que
permitirdn incrementar la oferta nacional, elevar la produc-
tividad a través de mejoras en los procesos productivos y
elaborar productos con mayor valor agregado. Se estima
gue las inversiones se concretaran en etapas durante los
proximos cuatro afios en las distintas areas de los proce-

I.5.386

Productos minerales no metalicos — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de

aitr:r?Sr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 7,7 52 10,0
Vidrio -0,4 -4,0 5,6
Cemento 13,2 11,6 12,1

Otros materiales

de construccion 9,1 6,7 11,7
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tran en el acumulado de los tres primeros meses de 2005
una pequefia disminucién con respecto al primer trimestre
de 2004, dados la plena utilizacion de la capacidad instala-
da en la produccién de vidrio para la construccién y el au-
mento registrado en las ventas al mercado interno.

Industrias metalicas basicas — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 11,4 9,3 5,2
Acero crudo 11,4 10,9 6,4
Aluminio primario 11,6 0,1 -1,4
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sos de produccion. La principal productora de aceros pla-
nos tiene proyectadas inversiones que permitiran alcanzar
un sustancial incremento en la capacidad de produccion
de acero crudo y de laminacion y revestidos.
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La produccion de aluminio mantiene un nivel similar al
del afio anterior, mientras que se han incrementado tanto
las exportaciones como las ventas en el mercado interno.
El aumento de las ventas ha sido posible a partir de la
reduccion de inventarios dado que la planta productora de
aluminio primario opera con plena utilizacion de la capaci-
dad productiva. La decision de reducir inventarios para abas-
tecer la creciente demanda se vincula principalmente con
el alto precio internacional del aluminio vigente en los prin-
cipales mercados mundiales y también con el proyecto de
ampliacion de la capacidad instalada. Se estima que la
puesta en marcha de la nueva inversion comenzaria a con-
cretarse en el transcurso del corriente afio, estimandose

Industria automotriz

La produccion automotriz registra un incremento del
30,5% en el primer trimestre de 2005 con respecto al mis-
mo periodo de 2004, crecimiento sostenido tanto por el
aumento de la demanda interna como de las exportacio-
nes. Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fa-
bricas de Automotores (ADEFA), las exportaciones mues-
tran en el primer trimestre un crecimiento del 32% en la
comparacion con igual periodo del afio anterior; en el mes
de marzo la cantidad de vehiculos destinados a los merca-
dos externos resulté un 39% superior a marzo de 2004,
marcando una alentadora tendencia que se completa con
el incremento del 68% observado con relacion a febrero de
2005.

De acuerdo con las cifras de ADEFA, las ventas al merca-
do interno del primer trimestre de 2005 presentan un re-
sultado positivo, con un importante crecimiento del 39%
con relacién a igual trimestre del afio anterior. Completa el
panorama el crecimiento registrado respecto de febrero
con una variacion del 27%. Las ventas al mercado interno
de vehiculos de produccién nacional, por su parte, presen-
tan un panorama semejante, con fuertes crecimientos en
la comparacion del primer trimestre (42%) y del mes de
marzo (31%) con relaciéon a los mismos periodos de 2004,
mientras que en la comparacion de marzo con febrero de
2005 se registra un incremento del 39%, especialmente
destacable porque el crecimiento en las ventas de los ve-
hiculos de produccion local supera al aumento de las ven-
tas de importados.

La demanda interna mantiene expectativas de crecimien-
to que vienen -como ya ocurrio durante el afio anterior- co-
rrigiéndose al alza en los Ultimos meses. Aln asi, las ter-
minales automotrices centran sus estrategias de produc-
cion en las lineas de vehiculos con buenos resultados de
exportacién en el marco de estrategias globales, trazadas
por las casas matrices. Esta tendencia continda la acerta-
da politica de apertura de nuevos mercados desarrollada
por las terminales desde afios atras. Con la actual recupe-
racion de la demanda brasilefia y los buenos desempe-
flos de los mercados chileno y mexicano (en el marco de
sendos acuerdos bilaterales), asi como con la apertura de
nichos de mercado en diversos paises de Oceania, Améri-
ca Central, Africa, Medio Oriente y Europa, se ha consolida-
do un panorama sectorial en el que el 60% de la produc-
cion local es destinada a la exportacion.

Las terminales han ajustado sus programaciones a ni-
veles mas altos en un escenario que incluye el aumento de
los turnos de trabajo y la incorporacion de personal, tanto
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un plazo de dos afios para el arranque operativo de la nue-
va capacidad productiva.

Con respecto a la evolucién de la demanda de aluminio
primario, segun fuentes consultadas, se estima finalizar el
corriente afio 2005 con incrementos del orden del 10% en
el volumen exportado y del 10% al 15% en los despachos
en el mercado local, en comparacion con el volumen de
ventas concretado en el afio 2004. El consumo mundial de
aluminio se mantiene sostenido y creciente, beneficiado
por el mayor consumo del mercado chino. Segun fuentes
del sector, en los Gltimos meses se registra una reduccion
de los stocks mundiales de aluminio, situaciéon que permi-
te mantener altos los precios internacionales.

Vehiculos automotores — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respecto a
Productos p Del acumulado de

reslpecto igual mes 2005 respecto de

aimes delafio  igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 110,9 30,1 30,5
Automotores? 110,9 30,1 30,5

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1997).
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para satisfacer la demanda creciente como para el desa-
rrollo de las nuevas inversiones en curso. De esta forma
se observa que los obreros ocupados en la industria han
aumentado un 17% en el primer trimestre de 2005 con
relacion a igual trimestre del afio anterior, mientras que las
horas trabajadas en el sector crecieron un 11% respecto
del primer trimestre de 2004.

El sector autopartista muestra un dinamismo acorde con
el desempefio de las terminales, mientras continla mejo-
rando su posicionamiento global tanto como proveedor de
las terminales como de cara al mercado de reposicion.
Las programaciones para abril se incrementan levemente
con mejoras de alrededor de un 10%, tendencia que se
espera continde en los meses proximos a partir de la pro-
duccién de nuevos modelos y el continuo proceso de na-
cionalizacién de partes y piezas. Las exportaciones al mer-
cado brasilefio presentan un crecimiento esperado del 10%
para el bimestre abril-mayo y perspectivas alentadoras para
el resto del afio.
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Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta en el primer trimestre de 2005 un incremento del
5,6% con respecto a igual periodo del afio pasado. La uti-
lizacion de la capacidad instalada en este bloque se ubica
en el mes de marzo de 2005 en un 63%.

En el primer trimestre del afio se destaca el buen desem-
pefio del subsector productor de partes, piezas y compo-
nentes -principalmente de distintas lineas de autopartes-,
asociado a la recuperacion de la industria automotriz local.
Segun informantes consultados, se advierte en el mercado
interno una creciente participaciéon de componentes de fa-
bricacién nacional que anteriormente se importaban, situa-
cién que ha repercutido en programaciones superiores por
parte de varias pymes del sector.

Otro subsector que muestra una mejor evolucion res-
pecto del afio anterior es el de bienes de consumo dura-
ble. Varias fuentes consultadas han sefialado que se ob-
serva un mayor volumen de ventas al mercado interno en
diferentes lineas. Entre las méas destacadas se encuen-
tran la denominada "linea marrén" (equipos de DVD, televi-
sores, filmadoras, lineas de audio, etc.), los equipos de
computadoras y electrodomésticos como, por ejemplo,
articulos de gas (estufas, termotanques, etc.) y "linea blan-
ca" (cocinas, heladeras, lavarropas). Segun fuentes del
sector, las grandes cadenas de ventas de estos articulos
otorgan lineas de crédito, ofertas y promociones, al mismo
tiempo que existe cierto "consumo rezagado" en estos ti-
pos de bienes. Ademas, una serie de negociaciones se
han llevado a cabo en los ultimos meses en el sector pro-
ductor de bienes de consumo durable. El segmento pro-
ductor de lavarropas ha llegado a un acuerdo con sus pa-
res brasilefios para regular el intercambio comercial entre
ambos paises. Cabe resaltar que este acuerdo es entre
productores privados respaldado por ambos gobiernos. El
mismo incluye la fijacion de una participacion de 180.000
unidades en el mercado argentino para los productos de
origen brasilefio durante el periodo de un afio. Otro ejem-
plo lo constituyen los televisores, donde también fabrican-
tes de nuestro pais y de Brasil llegaron a un acuerdo de
cupos de comercio durante el periodo de un afio.

El subsector productor de bienes de capital también pre-
senta una evolucién favorable aunque menos dinamica
que la evidenciada en el afio 2004. En el caso de las ma-
quinas-herramienta, el nivel de produccion resulta mayor
al del afio pasado influenciado por el mejor desempefio
de la industria automotriz y del sector autopartista. El mer-
cado se perfila activo y ello se corrobora en la mayor de-
manda de equipamiento. Las maquinarias finales para
madera y los equipos para metales de fabricacion nacio-
nal mantienen sus posiciones de mercado, aunque en el
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Resto de la industria metalmecanica — Marzo de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto

I igualmes 2005 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque 23,8 2,3 5,6
Metalmecéanica excluida
industria automotriz 23,8 2,3 5,6
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primer trimestre de 2005 se advirti6 un mayor ingreso de
equipos importados. Otros rubros, como magquinarias para
soldar y motores, también registran en el corriente afio un
mayor nivel de importaciones a precios inferiores a los exis-
tentes en el mercado local. Fuentes consultadas conside-
ran que la evolucion productiva del sector puede verse
comprometida si se acentla el ingreso de equipos y de-
mas bienes de capital importados a precios menores que
los locales. Por otro lado, el segmento productor de ma-
quinaria agricola ha concretado en el primer trimestre del
corriente aflo menores ventas con respecto a las existen-
tes durante el afio 2004. Sin embargo, merece destacarse
que las expectativas al inicio de este afio eran inferiores y
que han mejorado en las ultimas semanas. Fuentes con-
sultadas del sector han destacado que el incremento en el
precio de la soja ha dinamizado la demanda de equipos y
el numero de pedidos tiende a normalizarse con respecto
al nivel del afio anterior. Las mejoras en las lineas de cré-
dito otorgadas por las empresas productoras y por ciertos
bancos han contribuido a la concrecién de inversiones y a
mejorar la demanda final de estos equipos. Por otra parte,
varias firmas productoras de maquinarias agricolas tienen
previsto incentivar su planificacion exportadora intentando
llegar a nuevos mercados con equipos de alta tecnologia y
buen precio en la plaza latinoamericana.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el segundo trimestre de 2005 respecto al segundo trimestre de 2004

Demanda interna

El 50,0% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el segundo trimestre, el 35,7% anticipa una suba y el
14,3% prevé una disminucion.
Exportaciones

El 94,6% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el segundo trimestre. El 45,3% de las empresas consultadas
anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el segundo trimestre respecto a igual trimestre de 2004, el 39,6% anticipa
una suba en sus ventas al exterior y el 15,1% que opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 93,6% de las firmas exporta a paises del bloque.
De ese conjunto el 45,3% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 43,4% anticipa una suba y el 11,3% prevé una
disminucion.
Insumos importados

El 94,6% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el segundo trimestre. El 62,3% de las firmas
anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 28,3% anticipa una suba en sus importaciones respecto a igual
periodo del afio 2004 y el 9,4% vislumbra una disminucién.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 87,3% de las firmas compra a
paises del blogue; de ellos, el 54,1% no prevé modificaciones para el segundo respecto a igual periodo del afio anterior, el 29,2% opina
que aumentara y el 16,7% prevé una caida.

Stocks

El 55,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al segundo trimestre del afio
anterior; el 25,9% anticipa una baja, contra el 18,5% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 87,0% lo considera adecuado, para el 11,1%
es excesivo y el 1,9% opina que es insuficiente.
Capacidad instalada

El 67,2% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto a igual trimestre de 2004; el 25,5%
prevé una suba, en tanto el 7,3% anticipa una baja.

Con relacién a la utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior, el 77,8% de las firmas
la considera adecuada, el 16,6% opina que es insuficiente y para el 5,6% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 45,5% de las firmas utilizara entre un 80% al
100% de su capacidad; otro 23,6% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en tanto el 30,9% de las empresas opinan
que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 67,9% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal para el segundo trimestre, el 23,2% prevé un aumento y el
8,9% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 66,7% de las empresas no anticipa
cambios, el 24,1% advierte una suba y el 9,2% opina que disminuira.
Inversiones

El 26,8% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 37,5% continGa ejecutando
inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 35,7% no tiene previsto realizar inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la produccion (45,6%),
Mejorar la calidad del producto o servicio en el (19,3%), Optimizar el aprovechamiento de insumos (12,2 %) y Competir en el exterior (10,0%).
Necesidades de crédito

El 82,0% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en curso respecto al trimestre
anterior y el 18,0% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Instituciones financieras locales con 44,9%; los Fondos propios con
el 35,8%; la Financiacién de proveedores insume el 15,1% y el resto se satisface con Otras formas crediticias no especificadas, Créditos
internacionales, Financiacion de la casa matriz.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos (29,5%), la financia-
cién de exportaciones (25,1%), la financiacion a clientes (18,8%) y la financiacién de nuevas inversiones (9,1%).
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v ¢Usted prevé que laDemandainternaen el
2° trimestre del 2005 con relacion al 2° tri-
mestre de 20047

%

Aumentara 35,7
No variara 50,0
Disminuira 14,3

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Abr. - Jun. de 2005)?

Demanda interna

%
Si 94,6
No 54

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota-
les en el 2°trimestre de 2005 con relacién
al 2° trimestre de 20047?

%

Aumentaran 39,6
No variaran 45,3
Disminuiran 15,1

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso (Abr.-Jun. de 2005), a paises
miembros del Mercosur?

%
Si 93,6
No 6,4
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v ¢Usted prevé que sus Exportaciones
con destino al bloque Mercosur en el
2% trimestre del 2005 con relacion al
20 trimestre de 2004?

%
Aumentaran 43,4
No variaran 45,3
Disminuiran 11,3

v~ ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Abr. - Jun. de 2005 )?

%
Si 94,6
No 54

v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados
utilizados en el proceso productivo para el 2°
trimestre de 2005, con relacion al 2° trimestre
de 2004?

%
Aumentaran 28,3
No variaran 62,3
Disminuiran 9,4

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en
el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el trimestre en curso
(Abr.-Jun. de 2005)?

%
Si 87,3
No 12,7
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v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados
procedentes de paises del bloque Mercosur

para el 2° trimestre de 2005, con relacion al 2°
trimestre de 20047

%
Aumentaran 29,2
No variaran 54,1
Disminuiran 16,7

v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos
terminados parael 2°trimestre de 2005, con
relacion al 2° trimestre de 2004?

%
Aumentaran 18,5
No variaran 55,6
Disminuiran 25,9

v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion de la capaci-
dad instalada de su empresaen el 2° trimes-
tre de 2005, con relacion al 2° trimestre de

20047?
%
Aumentara 25,5
No variara 67,2
Disminuira 7.3

4 ¢Cémo esperaque evolucione la Dotacion de
personal durante el 2° trimestre de 2005, con
relacion al 2° trimestre de 2004?

%

Aumentara 23,2

No variara 67,9

Disminuira 8,9
|. 5.386

Importaciones del bloque MERCOSUR
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v ¢Como esperaque evolucione la Cantidad de
horas trabajadas del personal afectado al
proceso productivo durante el 2° trimestre
de 2005, conrelacion al 2°trimestre de 2004?

%

Aumentaran 241
No variaran 66,7
Disminuiran 9,2

Horas trabajadas

Disminuiran
9,2% Aumentaran
24,1%
No variaran
66,7%

Trimestre en curso (abril-junio de

2005) respecto al trimestre anterior

v’ ;Cémo considera al nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en curso

Productos terminados

) Excesi
(Abr. - Jun. de 2005 ), respecto al trimestre xeesto
anterior.
% Adecuado
Excesivo 11
Adecuado 87,0 Insuficiente
Insuficiente 1,9
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Capacidad instalada
v/ ¢Cémo consideraalacapacidad instalada
de su empresa en el trimestre en curso e
(Abr. - Jun. de 2005), respecto al trimestre xeesiva
anterior?
% Adecuada
Excesiva 5,6
Adecuada 77,8 Insuficiente
Insuficiente 16,6
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacidn de la capaci-
dad instalada previsto para el trimestre en
curso? (Abr. - Jun. de 2005)

nivel de % de
utilizacién empresas
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v’ ¢Prevérealizar inversiones productivas du-
rante el trimestre en curso? (Abr. - Jun. de
2005)

%
Si 26,8
En ejecucién inversiones

iniciadas en periodos

anteriores 37,5
No 35,7

Inversiones productivas

En ejecucién
inversiones iniciadas
en periodos
anteriores

0 5 10 15 20 25 30 35 40
v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en pe-
riodos anteriores estaran destinas a: Destino de las inversiones
%
Aumentgr la
Aumentar la produccién 45,6 produceion
Mejorar la calidad del Mejorar la calidad
.. producto o servicio
producto o servicio 19,3
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utilizacién de insumos
de Insumos 12,2
H H (e} ti |
Competiren el e>_<t(_ar|or_ 10,0 o ©
Aumentar la participacion
. Aum. tici ion
en el Mercado interno 9,1 moncads intormo
Reducir otros costos
Red. otros costos no
no laborales 2,4 laborales
Disminuir el personal .
Disminuir personal
ocupado 14 ocupado
?Isbm_lnglr |aS horas O 0 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
rabajadas ,
v/ ¢Co6mo esperaque evolucionen sus Necesida- Necesidades de credito
des de crédito durante el trimestre en curso
(Abr. - Jun. de 2005 ), respecto al trimestre an- |
terior? )
Aumentaran
%
Aumentaran 18,0
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v/ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el trimestre en curso
(Abr.-Jun. de 2005) con fondos provenien-
tes de:

%

Instituciones financieras

locales 449
Fondos propios 35,8
Proveedores 15,1
Créditos internacionales 2,6
Otros 1,0
Financiacion de la

Casa matriz 0,6
Mercado de capitales 0,0

v"  Los fondos que se prevén captar durante
el trimestre en curso (Abr. - Jun. de 2005),
se aplicaréan a:

%

Compra de insumos 29,5
Financiaciacion de exportaciones 25,1
Financiacion a clientes 18,8
Financiacion de nuevas

inversiones 91
Financiacion de inversiones en

ejecucion 6,8
Amortizacion de créditos 4,8
Pago de cargas fiscales y

previsionales 2,8
Financiacion de otros gastos 24
Publicidad 0,7
Refinanciacion de pasivos 0,0

1. 5.386

Fuentes de financiamiento

Instituciones
financieras locales

Fondos propios

Proveedores

Créditos
internacionales

Otros

Financiacion de la
casa matriz

35 40 45

Destino del crédito

Compra de Insumos

Financiacion
Exportaciones

Financiacion a ‘
Clientes

Finan. de Nuevas
Inversiones

Finan. de Inver. en
ejecucion

Amortizacion de
Créditos

Pago C. Fisc. y
Previsionales.

Financiacion de Otros
Gastos

Publicidad

24

28 32
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insu-
mos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccion, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagndstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicidn del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestacio-
nalizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de
luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un
nuevo dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan en los meses de Enero
y se mantienen fijas durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las
actualizaciones correspondientes.

Con la informacién disponible a Febrero de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMA log (212)(011),,

Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de efecto Pascuas con un dia de impacto gradual.

Ajuste de variacién por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postpro-
cesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12

Correccion mas estricta de valores extremos.

Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econdémicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la Gltima informacion mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo blogue se requiere informacion de cardcter mas
estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,1
Febrero 74,7 -14,8 82,8 91,9
Marzo 92,5 23,8 90,5 91,8
Abril 90,4 -2,3 92,2 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,8
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,1
Julio 94,3 51 90,6 92,6
Agosto 99,7 57 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,2 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 15 11,2 1,6 92,2 91,7
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,3 90,6
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,4 89,5
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,4 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,7 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,7
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,5
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,3 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,4 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,9 90,2
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 90,9
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 29 93,1 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 97,8 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,6 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,8
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,3
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,4 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,5 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4.8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,4 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,9 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,2 97,3
continda
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Serie histérica del EMI (continda)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100

1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,8 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,7 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,5 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,4 97,4
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,2 97,8
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,8
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 31 98,1 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,2 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,2 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,4 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,8 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 95,2 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,6 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,7 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,0 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,3 93,0
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,8
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,4
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,2 91,9
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,3 91,1
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 90,0
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,8 88,6
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 86,9
Setiembre 87,2 -4.,4 -12,0 -5,2 85,5 85,0
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,2 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 82,2 80,9
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,7 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,2 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,5 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,4 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,0 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,7 77,1
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,0 78,1
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,8 79,3
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,0
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,7 83,5
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,5 84,9
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,7 86,2
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,3
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 87,8 88,2
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,5 89,1
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,6 89,8
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,0 90,6
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,4 91,5
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,9 92,5
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,6
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,4 94,8
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,8 96,0
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,2 97,1
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Serie histérica del EMI (conclusién)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 99,3 98,1
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,4 98,9
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,0 99,5
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 97,3 100,0
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,5 100,5
Junio 100,0 0,3 11,5 12,2 100,5 100,9
Julio 104,9 5,0 9,5 11,8 100,3 101,4
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 101,7 102,0
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 11,5 102,6 102,7
Octubre 107,9 1,9 7,7 111 102,8 103,4
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,8 104,2
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,6 105,0
2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 106,3 106,0
Febrero 95,7 -3,5 53 6,2 105,5 106,9
Marzo 108,4 13,2 59 6,1 109,8 107,9
Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Bloques
Indices Base 1997=100
Pro Pro- Pro Sustan Indus Meta]-
) - . - . - . meca-
ductos  duc- duc- Papel Edicién Refina- gjas y Caucho I\I/I|nera- trias IVehlcu- nica ex-
Periodo alimen- tos tos y e im- con produc- y e N%  meta- '°° aUto-cIuida in-
ticios y ~ de! tex-  carton presion 9% P& tos qui- plastico M licas MO Tgusiria
. - : P tréleo . P licos e r
bebidas taba tiles? micos basicas automo-
co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 113,1 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2 104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2004
Marzo 100,2 109,7 98,9 133,0 99,9 105,4 134,5 96,1 94,7 127,4 62,8 81,9
Abril 96,9 72,5 99,9 126,5 93,5 95,0 124,3 90,4 81,3 123,0 58,7 76,0
Mayo 98,8 83,4 102,8 117,8 90,2 100,0 131,7 95,8 92,1 128,1 62,0 80,9
Junio 102,6 75,8 106,1 118,6 95,5 100,3 134,5 90,9 92,7 123,3 64,2 73,8
Julio 114,5 79,1 106,7 129,3 93,7 105,8 140,9 98,0 94,5 130,5 60,9 73,3
Agosto 115,9 79,6 106,8 140,0 97,8 103,5 137,2 105,5 98,0 129,4 66,9 74,5
Septiembre  116,4 86,0 111,6 129,3 99,7 103,8 134,2 106,9 105,6 124,6 71,9 70,8
Octubre 115,9 77,5 109,0 138,4 98,8 108,3 141,4 104,4 103,2 141,2 71,9 70,6
Noviembre  109,6 94,7 104,5 139,1 101,7 93,7 136,6 103,5 103,7 137,8 81,9 71,4
Diciembre 110,8 85,3 82,0 129,1 103,4 105,7 139,6 96,4 99,5 134,7 63,1 65,6
2005
Enero 106,6 80,1 86,7 123,0 98,6 99,1 136,5 99,3 99,1 123,6 59,8 61,1
Febrero 97,2 77,7 97,4 125,9 100,8 97,2 132,4 96,6 92,5 125,1 38,7 67,7
Marzo 103,5 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 142,6 105,8 99,6 139,3 81,6 83,8
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES

Datos expresados en porcentaje

Pro Metalme-
- . Sustan- f Indus- P canica ex-
Nivel ductos dPro- Pro- Papel Edicion Refina- = e y Caucho Minera- G  Vehicu- cluida in-
Periodo gene- alimen- uctos duc- v o im- cion produc- y les no meta- los auto- dustria
ticios y del tos tex- L6 ., del pe- . olasti meta- I moto-
ral : tabaco tiles! Carton presion . o 0 tos qui- plastico ;oo licas res automo-
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 71,0 74,6 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,8 73,5 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,5 74,8 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,5 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 71,8 75,4 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 715 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,6 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,4 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 68,5 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 31,5 52,6
Febrero 69,0 72,7 65,1 78,5 85,2 78,0 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 71,1 70,9 60,9 79,6 86,0 76,1 90,5 76,8 68,1 54,9 98,4 42,9 63,1

LEl bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.

I.5.386 27127 INDEC - EMI



