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ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
MARZO 2006
(datos provisorios)
SINTESIS

v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad de marzo con relacion a febrero de 2006
registra incrementos del 0,4% en términos deses-
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tacionalizados y del 11,6% con estacionalidad. respecto al mes mes del desde enero
. . o, anterior afio anterior hasta cada mes
Con relacion a igual mes de 2005, la produccion manu- Periodo del mismo afio
facturera de marzo de 2006 muestra subas del 7,2% en cones- deses- cones- deses- ygspecto a igual
términos desestacionalizados y del 7,5% con faclona- _taclo. | taclons- n;ﬁ‘;;%'olacgm“'atdo,de'
estacionalidad. ano anterior
- . . . . 2005
La actividad industrial del primer trimestre de 2006 con
lacion al dltimo trimestre de 2005 registra un incremento arzo e 29 >8 > o1
relacion a 10 1r Vo reg Abril 2,5 -0,2 10,3 10,4 71
del 0,5 % en términos desestacionalizados. Mayo 2.3 1.1 8,4 8,4 7.4
o . ) Junio 15 03 6,4 6,5 7,2
La variacion acumulada del primer trimestre de 2006, en Julio 5,2 0,3 6,6 7.0 7.1
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, es Agosto 23 1.8 7.7 7.7 7.2
positiva en 7,1%. Septiembre 0,4 1,3 8,5 8,6 7,3
Octubre 2,8 0,7 9,4 9,5 7,6
Con relacion al comportamiento del indicador de tenden- NPYie”;bfe 2,2 0,5 9,2 9,2 nr
cia-ciclo, se observa en marzo una suba del 0,4% con res- Diciembre -39 0.3 w7 7.6 nr
pecto a febrero. 2005
. . . . Enero 6,3 22 438 4,7 438
v’ Desde el punto de vista sectorial, los blogues industria- Febrero 03 33 89 89 68
les que presentan las mayores tasas de crecimiento en el Marzo 11,6 0,4 7,5 7,2 7,1

primer trimestre de 2006 con respecto a igual periodo de
2005 han sido los automotores, la produccion de cigarri-
llos y los productos minerales no metdlicos, mientras que
el bloque de papel y cartén registra la Unica caida. Utilizacién de la capacidad
instalada en la industria

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las

firmas, se consulté acerca de las previsiones que tienen para el segundo trimestre Datos expresados en porcentaje
de 2006 respecto al segundo trimestre de 2005. Los principales resultados son los periodo
siguientes:
. . . . 2005

- EI 61,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en la Demanda interna para el Marzo 71.0
segundo trimestre de 2006 con relacion a igual periodo de 2005, el 36,7% de las Abril 71:3
empresas prevé una suba y el 1,6% vislumbra una baja. Mayo 70.7

- El 42,9% de las empresas consultadas estima un aumento en sus exportaciones Junio 71,2
totales durante el segundo trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el Julio 72,0
39,3% no anticipa cambios en sus ventas al exterior y el 17,8% opina que disminui- Agosto 73,1
ran. Septiembre 74,3

. . ; Octubre 73,1

- Consultados excluswamente respecto a las ex_portamones a paises qlel Mercosur; Noviembre 72.1
el 59,3% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 29,6% Diciembre 68,9
anticipa un aumento y el 11,1% prevé una merma en sus exportaciones.

- El 58,9% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de 2?12?0 64,8
insumos para el segundo trimestre; el 33,9% prevé una suba y el 7,2% estima una Febrero 70.3
baja. Marzo 71,6

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de pai-
ses del Mercosur; el 71,2% no prevé modificaciones para el segundo trimestre res-
pecto a igual periodo del afio anterior, el 21,2% opina que aumentaran y el 7,6%

prevé una baja. Periodo Promedios
trimestrales

Utilizacion de la capacidad
instalada en la industria

- El 59,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos termi-

X - . e X 2005
nados respecto al segundo trimestre del afio anterior; el 23,7% anticipa una baja, 20 trim. 711
contra el 16,9% que prevé un aumento. 39 trim. 73’1
4° trim. 71,4

2006
1° trim 68,9
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- El 64,4% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada en el segundo trimestre de 2006
specto al segundo trimestre de 2005; el 32,2% anticipa una suba, en tanto el 3,4% vislumbra una disminucion.

- El 73,3% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto a igual trimestre de 2005; el 25,0%
evé una suba, en tanto el 1,7% anticipa una disminucion.

- EI 56,9% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al segundo trimestre

del afio anterior; el 39,7% prevé una suba, en tanto el 3,4% opina que disminuira.
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Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 1997 = 100
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En el acumulado del primer trimestre de 2006, en comparacién con el mismo periodo de 2005, los mayores
crecimientos correspondieron a la produccién de la industria automotriz (24,5%), cemento (22,3%) y carnes
blancas (21,8%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produccién de fibras sintéticas y
artificiales (-4,7%), vidrio (-2%) y papel y cartén (-1,3%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer trimestre de 2006 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de marzo de 2006, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a la produccién de autos (27,7%), cemento (23,8%) y otros materiales de la construccion (23,3%).
Las principales caidas se observaron en la produccion de fibras sintéticas y artificiales (-10,4%), papel y

carton (-3,8%) y detergentes, jabones y productos personales (-1,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Graéfico 4. Variacion porcentual de marzo de 2006 con respecto a
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el primer
trimestre de 2006 un incremento del 5,8% con respecto
al mismo periodo de 2005. Se destaca el crecimiento
registrado en el nivel de produccién de carnes blancas.

La elaboracion de carnes rojas presenta en el primer
trimestre de 2006 un nivel similar al de igual periodo de
2005 (0,2%). Del lado de la demanda, se observa un
consumo interno firme y sostenido, que en los dos
primeros meses del afio ha absorbido el 80% de la
produccion, en tanto que las ventas externas de cortes
vacunos medidas en toneladas han retrocedido. De
acuerdo con las estimaciones de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), en
los dos primeros meses de 2006 se registra un
incremento del 2,2% en el consumo per capita en
comparacion con el mismo periodo de 2005. Argentina
es el pais con el consumo per cépita de carne vacuna
mas elevado a nivel mundial, que durante el afio pasado
alcanz6 un promedio cercano a los 62 kilos, seguido por
Estados Unidos, con un consumo de 43 kilos per céapita,
y Australia y Brasil, con un consumo de 37 kilos.

Con respecto a las exportaciones, de acuerdo con
datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), las colocaciones externas
de cortes vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, carnes
procesadas, menudencias y visceras) acumulan en el
primer trimestre de 2006 una caida del 4% en toneladas,
en comparacion con las colocaciones externas
realizadas en igual periodo del afio anterior, mientras
gue en dolares muestran un crecimiento del 19%. El
menor volumen exportado de cortes vacunos responde
a las mermas verificadas en los despachos tanto de
carnes frescas, como de carnes procesadas y de
menudencias y visceras. Las colocaciones externas de
carnes frescas concretadas durante el periodo enero-
marzo de 2006 muestran una disminucion del 3% en
toneladas, frente a igual periodo de 2005, mientras que
en valores monetarios presentan un incremento del 14%.
Las exportaciones de carnes frescas participan con el
64% en el total de volumen exportado durante el primer
trimestre de 2006, siendo Rusia la principal plaza de
colocacion externa (52%), seguido por Israel (12%) y
Chile (10%).

Las exportaciones de carnes procesadas verifican
caidas del 23% en toneladas y del 7% en valores
monetarios para la misma medicion. Estados Unidos
se ubica como la principal plaza de colocacién externa,
absorbiendo el 58% del volumen exportado de este
segmento. En relacion con las toneladas exportadas de
menudencias y visceras -que tienen a Hong Kong, Congo
y Pert como principales destinos-, presentan una caida
del 7% en el periodo bajo analisis. En cuanto a las
exportaciones de cortes Hilton, las mismas verifican
importantes incrementos, tanto en la medicion en
toneladas como en valores, del 48% y del 68%,
respectivamente. Alemania constituye la principal plaza
de colocacién externa, participando con el 61% en el
total del volumen exportado en este segmento en el primer
trimestre de 2006.
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Industria alimenticia — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

igualmes 2006 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 7,9 7,1 5,8
Carnes rojas 11,4 1,6 0,2
Carnes blancas 15,8 21,7 21,8
Léacteos 4,0 12,6 10,3
Aceites y subproductos 11,9 14,6 14,6
Harina de trigo 9,3 0,9 0,7
Yerba mate elaborada 7,1 4,4 0,5
Bebidas 6,2 5,5 4,1
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El resultado en materia de exportaciones se vincula, por
un lado, con las restricciones temporales que los
principales paises compradores impusieron al ingreso de
las carnes argentinas, como consecuencia de la aparicion
del foco de fiebre aftosa a comienzos de febrero en el
departamento San Luis del Palmar, en la provincia de
Corrientes. Dicho episodio ocasiond el cierre de
importantes mercados para las carnes argentinas,
especialmente para las carnes frescas, y en este segmento
resulto significativo el cierre del mercado chileno. Por otro
lado, el pasado 14 de marzo entré en vigencia la Resolucion
114/2006 que dispuso la suspensién de las exportaciones
de carne vacuna por un plazo de 180 dias, incluyendo las
exportaciones de carnes bovinas frescas, refrigeradas o
congeladas, y las ventas externas de preparaciones y
conservas de carne de la especie bovina. La Resolucién
establece como excepciones a las ventas externas
convenidas en acuerdos pais-pais y las comprendidas en
los cupos tarifarios de cortes enfriados y congelados
vacunos sin hueso de alta calidad otorgados por la Union
Europea (Cuota Hilton). Asimismo, la medida no alcanza a
la mercaderia que a la fecha se encontraba amparada por
cartas de crédito irrevocables o pagadas total o
parcialmente. Esta medida fue introducida con el objetivo
de reducir los precios de los principales cortes de carne en
el mercado interno.

En linea con el objetivo anterior, el 6 de abril el Gobierno
firmo un acuerdo con diversas entidades del sector carnico
para bajar un 20% el precio de once cortes de consumo
popular. El acuerdo establece valores de referencia para la
carne proveniente de novillos y tendra vigencia hasta el 31
de diciembre de 2006. Como parte del acuerdo, se decidio
también suspender la entrada en vigencia, el 1° de mayo
del corriente afio, de un nuevo limite sobre el peso minimo
de faena, establecido en 300 kilos. De acuerdo con la
Resolucion 175/2006 de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos, el limite quedo fijado en
280 kilos. Debe recordarse que el 1° de marzo del corriente
afio habia comenzado a regir la prohibicion para faenar
animales cuyo peso resultara inferior a los 280 kilos en

pie.

El 20 de abril se firmo un nuevo acuerdo entre el Gobierno
y diversos representantes de entidades de la cadena
carnica, complementario del acuerdo mencionado
anteriormente. El mismo fija un precio de referencia para
doce cortes populares de cada una de las categorias de
hacienda (novillito, vaquillona, ternera y vaca). Asimismo,
establece la creacion de precios de referencia para la venta
de hacienda en pie, ya sea aquélla que se comercializa en
el mercado de Liniers como la que se dirige directamente
a los frigorificos. La diferencia entre el precio de referencia
y el valor efectivamente pagado al productor se acreditara
en un fondo fiduciario, monto que podra ser retirado por el
productor para financiar proyectos de inversion tendientes
a ampliar la produccion de ganado. El presente acuerdo se
extiende hasta el 31 de diciembre del corriente afio.

Ante la firma de estos acuerdos, y a condicion de que se
verifiquen los efectos esperados de rebaja en los precios
de venta al publico, el Gobierno se encuentra analizando la
posibilidad de reabrir gradualmente las exportaciones de
carne. Las colocaciones externas quedarian limitadas a
los cortes de mayor valor y a la carne procesada, en tanto
que las exportaciones de cortes de menor valor
correspondientes a los cortes populares seguirian
vedadas. Asimismo, los mercados se abririan
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paulatinamente, aunque algunos permanecerian cerrados,
como es el caso de Rusia -el mayor importador de carne
argentina- dado que los cortes que demanda coinciden
con aquéllos que ejercen presion sobre los precios del
mercado doméstico (cortes mas baratos).

En materia de sanidad animal, cabe destacar que a
comienzos del mes de abril, el SENASA informé que el foco
de fiebre aftosa detectado en la localidad correntina de San
Luis del Palmar, habia sido controlado y erradicado. Por su
parte, a mediados de abiril, el gobierno de Brasil confirmé
el rebrote de un foco de fiebre aftosa en el estado de Mato
Grosso de Sul, luego de los casos detectados durante el
mes de octubre de 2005 en ese mismo estado y en el de
Parana. Ello derivé en restricciones a la importacion de
carne bovina de Brasil por parte de varios paises.

La industria lactea presenta un incremento del nivel de
produccion del 10,3% en el primer trimestre de 2006 con
respecto a igual periodo de 2005. Este aumento se
relaciona con la mayor disponibilidad de materia prima para
su procesamiento industrial. De esta manera se confirman
las expectativas de crecimiento proyectadas para el
corriente afio, con estimaciones que promedian entre el
5% y el 7% de incremento anual acumulado para la
produccion.

Segun fuentes consultadas, el consumo interno se
encuentra firme y sostenido, por lo que las perspectivas de
crecimiento de la demanda interna de productos lacteos
para el afio 2006 se mantienen positivas. Cabe recordar
que el mercado interno constituye el principal destino de
las ventas de la industria lactea argentina.

Con respecto a la demanda externa, segun datos del
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), las colocaciones externas de productos lacteos
(leches, quesos y otros lacteos) verifican en el primer
trimestre de 2006 un retroceso del 1% en volumen frente a
las exportaciones concretadas en igual periodo del afio
anterior, mientras que en délares muestran un crecimiento
del 7%. Este resultado obedece al desempefio que han
presentado tanto las exportaciones de leche en polvo -
principal producto de exportacion de la industria lactea del
pais- como las de quesos.

Las ventas externas de leche en polvo, con una
participacion del 67% en el total de volumen exportado de
productos lacteos en el periodo enero-marzo de 2006,
registran una caida del 8% en toneladas en el acumulado
del primer trimestre de 2006 en comparacion con igual
periodo de 2005, aunque en délares han permanecido
estables. Los principales mercados de colocacion externa
de leche en polvo en lo que va del afio han sido, por orden
de importancia segun su contribucion al total de toneladas
exportadas, Venezuela (22%), Argelia (20%), Brasil (15%) y
México (10%), concentrando entre los cuatro las dos
terceras partes del volumen exportado. Cabe recordar que
Brasil lideraba las compras de leches argentinas hasta el
afio 2002, y que en el afio 2003 le dejo ese lugar a Argelia,
cediendo incluso el segundo puesto del afio 2003 a
Venezuela en el afio 2004.

Con respecto a las colocaciones externas de quesos, se
observa que las mismas mantienen una participacion del
14% en el total de volumen exportado de productos lacteos
durante el primer trimestre de 2006. Durante el periodo
enero-marzo de 2006, presentan un significativo retroceso
del 22% en toneladas frente a igual periodo de 2005, en
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tanto que en ddlares han experimentado una contraccién
del 13%. Los principales destinos de colocacion externa
de quesos en el primer trimestre de 2006 son -por orden
de importancia- Rusia y Chile, con una participacion del
19% cada uno en las exportaciones totales de este
segmento, ubicandose luego México (18%) y Estados
Unidos (15%). Se destaca la pérdida de participacion
relativa del mercado estadounidense en las exportaciones
de quesos argentinas, que en el afio 2005 ocupaba el
primer lugar, absorbiendo el 30% del total exportado de
quesos. Los cuatro mercados mencionados concentran
el 71% del volumen exportado de quesos en los primeros
tres meses del corriente afio.

Las colocaciones externas de otros lacteos son las que
presentan el mayor dinamismo en lo que va del afio, con
tasas de crecimiento del 70% en volumen y del 111% en
dolares, con respecto a las ventas externas concretadas
durante igual periodo de 2005. Este segmento ha ganado
participacion relativa en el total de exportaciones lacteas
en los ultimos meses. Mientras que en el primer trimestre
de 2005 absorbia el 12% del total de las exportaciones
lacteas, un afilo mas tarde dicha participacién asciende al
20%. En el corriente afio las mayores compras de estos
productos han provenido principalmente de Brasil, Rusia
y Chile. Entre los productos lacteos que entran en este
segmento, se destaca el sustancial incremento de las
exportaciones de alimento infantil y manteca en el primer
trimestre de 2006 respecto del primer trimestre de 2005.

e La produccion de bebidas registra un incremento del
4,1% en el primer trimestre de 2006 con respecto al mismo
periodo de 2005. Este aumento esta relacionado con el
comportamiento de los mercados de cerveza, gaseosas,
licores y aguas minerales. En este ultimo segmento es en
donde se verifica el mayor crecimiento, registrandose
lanzamientos de nuevas marcas y lineas a lo largo del afio
2005. Dentro del sector de aguas minerales, las aguas
minerales saborizadas son las de mayor dinamismo. En
el sector de gaseosas, en particular, cabe mencionar el

Industria textil

La industria textil registra en el primer trimestre de
2006 un incremento del 6,1% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Este desempefio se relaciona
con la buena evolucion observada en la fabricacion de
tejidos (6,8%) y de hilados de algodon (4,2%), que res-
ponden al crecimiento de la demanda interna. En estos
rubros la mayor demanda local beneficié la concrecion
de inversiones durante el afio 2005, que se reflejan en la
utilizacion de la capacidad instalada en la industria textil
que promedia para el primer trimestre de 2006 un 75,7%,
nivel levemente superior al 74% que registrd en el primer
trimestre de 2005. Segun fuentes consultadas, el sector
textil se encuentra expectante sobre el funcionamiento
del denominado Mecanismo de Adaptacion Competitiva
(MAC), que permite fijar medidas transitorias de limita-
cion de importaciones de un determinado producto origi-
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lanzamiento de un nuevo producto de una de las principales
marcas del mercado previsto para los préximos meses.

En lo que respecta a la actividad vitivinicola, segun el
Instituto Nacional de Vitivinicultura las salidas de vino
autorizadas para consumo interno en las bodegas de todo
el pais se incrementaron un 2,5% en febrero de 2006 con
respecto al mismo mes de 2005 y un 1,6% respecto de
enero pasado. El 82% del despacho al consumo fueron
vinos sin discriminacion varietal (vinos y vino dulce natural),
el 12% correspondié a vinos varietales, el 3% a regional, el
1% a vinos espumosos y el resto a gasificados, especiales
y otros vinos. El consumo por habitante estimado en febrero
de 2006, fue de 2,02 litros con datos de poblacion total y de
3,04 litros con poblacion mayor de 18 afios. Estos valores
indican para las dos estimaciones un aumento del 1,4%
respecto de igual periodo del afio anterior. En lo que
respecta al precio de la uva, el mismo pareceria estar
recomponiéndose como resultado de las medidas tomadas
para dicho propdsito.

El comportamiento de las exportaciones de vinos y mostos
en febrero de 2006 muestra un incremento de un 26% en
valor FOB, con respecto al mismo mes del afio anterior. El
57% del volumen exportado de vinos correspondié a vinos
sin mencion varietal, el 42% a vinos varietales, el 0,7% a
vinos espumosos y el resto a otros vinos. En lo que respecta
a los ddlares ingresados por estas ventas, el 74% fue de
vinos varietales, el 24% provino de vinos sin mencion varietal,
el 1,7% de vinos espumosos Yy el resto de otros vinos. Los
vinos varietales fueron adquiridos principalmente por
Estados Unidos, Canada, Paises Bajos, Reino Unido,
Dinamarca, Brasil, Rusia, Alemania Suecia, Jap6n y
Finlandia. Los vinos a granel fueron a Canada, Alemania,
Japon, Dinamarca, Francia, y Paises Bajos, entre otros. En
lo que respecta a las exportaciones de mostos, en febrero
de 2006 mostraron un aumento del 17% en volumen y del
16% en valores FOB. Los principales destinos fueron
Estados Unidos, Japén, Puerto Rico, Sudéfrica, Canada,
Chile y Paises Bajos, entre otros.

Industria textil — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igual mes 2006 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 10,9 4,9 6,1
Hilados de algodon 12,2 5,8 4,2

Fibras sintéticas

y artificiales® 3,1 -10,4 -4,7
Tejidos 10,4 4,6 6,8

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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nario de Brasil o de Argentina, en la medida en que és-
tas afecten la produccion del otro pais.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales re-
gistra caidas del 4,7% en el primer trimestre de 2006 y
del 10,4% en el mes de marzo de 2006, respecto de los
mismos periodos del afio anterior. Segun informantes
del sector, algunas firmas productoras de fibras sintéti-
cas programaron menores niveles de produccion de dis-
tintas lineas de nylon y de poliester a partir de los me-
nores pedidos por parte de Brasil, principal destino de
las exportaciones de fibras sintéticas.

Papel y Carton - Edicion e impresion

La industria papelera registra en el primer trimestre de
2006 un retroceso del 1,3% en relacion con igual periodo
de 2005. Si se compara el nivel de actividad del mes de
marzo de 2006 con respecto al mismo mes de 2005 se
obtiene una caida del 3,8%. Esta disminucién se vincula
con la parada parcial de planta que una importante firma
del sector tuvo que realizar en su planta de celulosa, por
desperfectos de una de sus maquinas papeleras, para
proceder a su reparacion.

En los segmentos de los papeles para impresion y de
papeles para envases y embalajes se registran mayores
niveles de produccién y ventas en el primer trimestre de
2006 respecto de igual periodo de 2005, que se originan
en el crecimiento de la demanda del mercado interno -
principal destino de colocacién- y para el primer caso debe
agregarse el significativo incremento de las exportaciones.
El nivel de utilizacién de la capacidad instalada de la in-
dustria papelera se ubica en el mes de marzo de 2006 en
un 79,2%. Este nivel resulta inferior al verificado en igual
mes de 2005 (86%), poniendo en evidencia las inversio-
nes realizadas a lo largo del afio pasado destinadas a
incrementar la capacidad productiva.

La mayor demanda local de papeles para impresion y
de papeles para envases y embalajes se vincula con la
evolucion del sector de editoriales e imprentas, que pre-
senta un crecimiento acumulado en el primer trimestre de
2006 del 6,8% frente al mismo periodo del afio anterior.
Este crecimiento se encuentra motorizado por el segmen-
to de etiquetas y envases flexibles, cuya evolucién se vin-
cula con el aumento de la demanda de la industria alimen-
ticia, y por el segmento editorial. Segin fuentes consulta-
das, estas perspectivas positivas han llevado a diversas
empresas a concretar importantes inversiones con el ob-
jeto de incrementar la oferta productiva. La utilizacién de la
capacidad instalada en este bloque se ubic6 en marzo de
2006 en el 78%.
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Papel y cartén — Marzo de 2006

Variacién porcentual

Del acumulado de
2006 respecto de

respecto a

Productos igual mes

respecto
al mes

N del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 15,8 -3,8 -1,3
Papel y carton 15,8 -3,8 -1,3
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Edicién e impresion — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2006 respecto de
atm(_es del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 10,0 7,2 6,8
Productos de editoriales
e imprentas 10,0 7,2 6,8

20

05

95

8/27

MO5 abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb M 06

—«&— Nivel general —ll— Edicién e Impresion

INDEC - EMI



Refinacion de petréleo

Elprocesamiento del petrdleo registra en el primer
trimestre de 2006 un alza del 5% respecto de igual
periodo del afio pasado, y si la comparacion se hace
entre marzo del presente afio e igual mes de 2005, la
variacion positiva alcanza al 3,6%.

La elaboracion de subproductos del petréleo, entre los
trimestres antes mencionados, presenta incrementos en
las producciones de fuel oil (32%), gas licuado de petréleo
(27,5%), naftas de mayor octanaje (17%) y diesel oil (4%),
mientras que registraron descensos la elaboracién de
los siguientes derivados: kerosene (-49%), nafta comun
(-34%), lubricantes (-10%), combustible para
retropropulsion (-7%), asfaltos (- 5%) y gas licuado de
petroleo (-1,5%).

En el primer bimestre de 2006, en comparacion con
igual periodo de 2005, las ventas de derivados al mercado
interno mostraron alzas en: fuel oil (29%), naftas de mayor
octanaje (20%), gas oil (4,5%), asfaltos (3%) y lubricantes
(1%); en cambio, se apreciaron descensos en las ventas
locales de diesel oil (-38%), nafta comdn (-14%),
aeronaftas (-6%) y kerosene (- 4%).

En materia de exportaciones de derivados , paraigual
comparacion, se aprecian subas en las ventas externas
de aerokerosene y naftas de mayor octanaje; se registran
descensos en las ventas externas de asfaltos, gas oil,
gas licuado de petréleo y nafta coman. En cuanto a las
importaciones de subproductos, para los mismos
periodos, se aprecian alzas en aditivos lubricantes, gas

Productos quimicos, de caucho y plastico

El bloque quimico registra un aumento del 6% en el pri-
mer trimestre de 2006 con respecto a igual periodo de 2005.
Esta evolucién positiva obedece fundamentalmente al buen
desempefio de los productos farmacéuticos y los
agroquimicos. La utilizaciéon de la capacidad instalada en
este bloque se ubica en el mes de marzo de 2006 en el
74,2%, menor al nivel alcanzado en el mismo mes de 2005
(76,8%). Las inversiones concretadas durante el afio 2005
por varias ramas de la industria quimica permitieron incre-
mentar la capacidad instalada.

La elaboracion de productos quimicos basicos presenta
en el primer trimestre de 2006 un nivel de produccién leve-
mente inferior (-0,4%) al del mismo periodo de 2005. En el
mes de marzo el nivel de actividad del sector estuvo influido
por dos cuestiones puntuales. En primer lugar, se advierte
una caida en el nivel de elaboracion de etileno por parte de
una firma lider como consecuencia del menor suministro
de gas (etano) para consumo industrial. Dado que el etano
constituye la materia prima bésica a partir de la cual se
obtiene el etileno, no se pudo cumplir con la normal progra-
macion del plan productivo para el mes bajo andlisis. En
segundo lugar, otra empresa que elabora un producto qui-
mico basico realiz6 una parada de planta programada por
mantenimiento.

Entre los productos quimicos que han tenido una evolu-
cion positiva en los primeros tres meses de 2006 se desta-
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Refinacién del petréleo — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2006 respecto de

almes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 9,2 3,6 5,0
Petroleo procesado 9,2 3,6 5,0
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oil y naftas de mayor octanaje, mientras que
experimentaron descensos las importaciones de
aeronaftas, bases lubricantes, aditivos lubricantes y nafta
comun.

La variacion positiva en la cotizaciéon promedio
internacional del barril de petrdleo crudo en el mes de
marzo del presente afio fue del 15% respecto de igual
mes de 2005 y del 1,6% respecto de febrero dltimo.

Sustancias y productos quimicos — Marzo de 2006

Variacién porcentual

al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 9,6 5,8 6,0
Gases industriales 6,5 4,5 4,2
Productos quimicos basicos 4,7 1,9 -0,4
Agroquimicos 5,5 11,2 7,4
Materias primas plasticas 8,5 7,9 4,8
y caucho sintético
Detergentes, jabones -2,3 -1,1 5,3
y productos personales
Productos farmacéuticos! 23,4 10,2 9,8

.

Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cién de este comunicado.
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can el agua oxigenada (blanqueador en la industria textil y la
industria papelera), el extracto tanico de quebracho (cur-
tiente), los acetatos (utilizados como diluyentes en la fabri-
cacion de pinturas y de tintas de impresion para la industria
gréafica) y el formaldehido 37% (utilizado en la fabricacién de
resinas y pegamentos y en la produccion de plasticos y
revestimientos), entre otros.

e La produccion de materias primas plasticas y caucho
sintético presenta en el primer trimestre de 2006 un incre-
mento en el nivel de actividad del 4,8%, con relacién a igual
periodo del afio pasado. Segun fuentes consultadas, el
mercado interno presenta una demanda firme de los dife-
rentes tipos de polimeros. A pesar de que los precios de las
materias primas del sector continlan en ascenso, en gene-
ral, las empresas productoras han decidido por el momen-
to no efectuar un incremento en el precio final de los produc-
tos y mantener el nivel de los mismos. Cabe mencionar que
el acuerdo alcanzado por el Gobierno y las empresas para
mantener la estabilidad de precios de las materias primas
plasticas que fabrican y comercializan, finalizado el 31 de
marzo de 2006, hasta el momento no ha sido renovado.
Debe tenerse en cuenta que estos polimeros de origen
petroquimico siguen, en su formacion de precios, el precio
internacional del petréleo el cual se ha visto incrementado
notablemente. Durante el afio 2005 los precios internacio-
nales de los polimeros tuvieron importantes incrementos,
mientras que en el mercado interno los precios de los
polimeros se vieron ajustados levemente hacia el alza, por
lo que la incertidumbre de un futuro incremento de precios
indujo a un acuerdo de precios. Asimismo, las ventas desa-
rrolladas por el canal exportador representan alrededor del
50% de las ventas totales, siendo los principales destinos
de colocacioén Brasil, Uruguay, Paraguay, Perl, Chile y Boli-
via.

e La elaboracién de productos farmacéuticos presenta en
el primer trimestre de 2006 un crecimiento del 9,8% con
relacion a igual periodo del afio pasado. Este desempefio
se sustenta en la buena evolucién de las ventas al mercado
interno y externo que vienen presentando los medicamen-
tos nacionales y que se refleja en una mayor oferta produc-
tiva. Segun fuentes consultadas, la industria farmacéutica
nacional finalizé el afio 2005 con un nivel de ventas de me-
dicamentos superior al alcanzado durante el afio 2004. Es
claramente advertible que cada vez es mayor la participa-
cion de empresas nacionales en el comercio exterior de
medicamentos.

Asimismo es importante destacar la renovacion, a fines
de febrero de 2006, del acuerdo de precios firmado inicial-
mente en diciembre del 2005 entre el Gobierno y las Cama-
ras de la Industria Farmacéutica (CILFA, CAEMe y
COOPERALA). La carta de entendimiento establecida en
diciembre de 2005, en el marco de las politicas
antiinflacionarias definidas e implementadas por el Poder
Ejecutivo Nacional, anuncia que las empresas del sector
se comprometen acordar una disminucion del 10% en el
precio al publico de una lista de especialidades medicina-
les y a mantener la estabilidad de precios de venta respecto
a todos los productos farmacéuticos comercializados en
todo el pais durante un plazo de sesenta dias. Finalizado el
plazo establecido por el Gobierno y las Camaras de la In-
dustria Farmacéutica, las partes acordaron nuevamente a
fines de febrero Gltimo mantener dicha continuidad por un
plazo de sesenta dias.
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Productos de caucho y plastico — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto

igual mes 2006 respecto de
al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 9,7 9,3 9,7
Neumaticos 71,3 4,4 7,3
Manufacturas de plastico 2,2 10,3 10,1
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La elaboraciéon de productos de caucho y plastico pre-
senta un aumento del 9,7% en el primer trimestre del afio
2006, con respecto al mismo periodo de 2005. La utiliza-
cion de la capacidad instalada en este bloque alcanzé en
marzo de 2006 un 65,1%, nivel levemente inferior al de mar-
zo de 2005 que se ubicd en un 67,5%. Cabe destacar que
las inversiones concretadas durante el afio 2005 permitie-
ron incrementar la capacidad instalada del sector.

e La elaboracién de neumaticos registra en el primer tri-
mestre de 2006 un incremento del 7,3% con respecto a
igual periodo del afio anterior. Si la comparacion se realiza
en marzo respecto de febrero pasado se observa un desta-
cado incremento del 71,3%, influenciado por el bajo nivel de
actividad registrado en el mes de febrero de 2006 a raiz de
paradas de planta por mantenimiento.

La alta tasa de crecimiento que presenta el sector de neu-
maticos se refleja en el elevado nivel de utilizacion de la
capacidad instalada que en el mes de marzo de 2006 se
ubico alrededor de un 91%. Segln fuentes consultadas, el
sector de neumaticos continta presentando un buen des-
empefio productivo. Desde el afio 2002 las tasas anuales
de crecimiento rondaron en promedio el 13% en forma inin-
terrumpida hasta alcanzar en el afio 2005 una produccion
record de neumaticos. Si bien las expectativas para el afio
2006 son alentadoras, se espera superar los niveles logra-
dos en el afio 2005 a una tasa de crecimiento mas modera-
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da. El elevado nivel de oferta productiva y de utilizacién de la
capacidad instalada responde tanto a la buena evolucién
de las exportaciones como a la firme demanda de pedidos
efectuados en el mercado interno. En el mercado local se
destaca la mayor colocacién de cubiertas radiales para ca-
miones y 6mnibus de origen nacional, que anteriormente
se importaban. Sin embargo, el motor de crecimiento del

Minerales no metalicos - Industrias metalicas
béasicas

La elaboracién de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 14,8% en el primer trimestre
de 2006 respecto de igual periodo de 2005. Para esta com-
paracion, la produccién de cemento muestra un incremento
del 22,3%. Segun fuentes consultadas, las perspectivas
del sector se presentan favorables. Considerando las
areas geograficas con mayor dinamismo en materia de
actividad constructora, fuentes del sector destacaron di-
versas zonas turisticas y centros urbanos, la regién
patagonica (principalmente con obras de infraestructura) y
el noroeste argentino. Las ventas al mercado interno de
cemento muestran un incremento del 24,5% comparando
el primer trimestre de 2006 respecto del primer trimestre
de 2005. El incremento de la demanda se corresponde no
s6lo con el despacho a granel (vinculado a grandes obras),
sino que también muestran una buena dindmica los des-
pachos en bolsa (para obras de menor envergadura, in-
cluyendo refacciones residenciales). Las exportaciones,
de escasa participacion relativa, muestran un incremento
del 30% en igual comparacion interanual.

La elaboracion de otros materiales que se destinan a la
construccién presenta también un buen dinamismo. Por
ejemplo, en el rubro productor de pinturas, las fuentes con-
sultadas sefialaron que tanto las pinturas para interiores y
exteriores, como diferentes tipos de barnices, presentan
un buen ritmo de produccién vinculados a una demanda
creciente.

Con relacién a los despachos al mercado interno de
vidrio destinado a la construccidn, se registra en el primer
trimestre de 2006 -en comparacion con el primer trimestre
de 2005- un incremento del 9,9%, lo que acompafa la
buena dinamica observada en las ventas de cemento y
otros materiales de construccién. Las exportaciones de
vidrio plano muestran, en igual comparacion interanual,
una caida superior al 34%, dada la plena utilizacion de la
capacidad instalada en su produccion y el aumento regis-
trado en las ventas al mercado interno.

Las industrias metdlicas béasicas registran un aumen-
to del 3,8% en el primer trimestre de 2006 con respecto al
mismo periodo de 2005. En el mes de marzo se observan
crecimientos del 13,6% con respecto a febrero y del 6,7%
en comparacion con marzo de 2005, incrementos liderados
por la produccién siderargica. La utilizacion de la capaci-
dad instalada en el bloque de las industrias metalicas
bésicas se ubica en el 98,8% en marzo de 2006, que cons-
tituye el nivel mas alto desde el afio 2002. En la industria
siderdrgica, segun fuentes del sector, en el corriente afio
se podria superar el nivel récord de produccién de acero
crudo registrado en el afio 2005.

En el primer trimestre de 2006 las ventas al mercado
interno tanto de laminados siderdrgicos planos en calien-
te y en frio como de tubos sin costura presentan incremen-
tos con respecto al mismo periodo de 2005. En el caso del
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sector se mantiene motivado por las colocaciones exter-
nas, que representan el 50% de las ventas totales y exhiben
el mayor dinamismo del sector. Un producto que tiene gran
atractivo es el de cubiertas para caminos nevados, que esta
muy difundido en los mercados mundiales méas desarrolla-
dos. Esta fuerte demanda en cubiertas no tradicionales per-
mite afirmar la tendencia creciente.

Productos minerales no metalicos — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2006 respecto de

almes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 9,6 17,3 14,8
Vidrio 10,1 1,2 -2,0
Cemento 8,3 23,8 22,3

Otros materiales

de construccion 10,7 23,3 21,2
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Industrias metalicas basicas — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2006 respecto de

almes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 13,6 6,7 3,8
Acero crudo 14,3 7,8 4,4
Aluminio primario 9,2 -0,7 0,6
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aluminio, el incremento de los despachos al mercado lo-
cal en el primer trimestre de 2006 se ubica entre un 15% vy
un 20% respecto de las ventas internas concretadas en el
primer trimestre de 2005. Cabe recordar que las ventas
internas de aluminio en el afio 2005 constituyeron un ré-
cord historico. Dada la plena utilizacién de la capacidad
instalada en la produccién de aluminio, las exportaciones

Industria automotriz y resto de la industria
metalmecanica

La produccion automotriz registra un incremento del
24,5% en el primer trimestre de 2006 con respecto al mis-
mo periodo de 2005, crecimiento que se sostuvo tanto por
el incremento de la demanda interna como de las exporta-
ciones. La produccién automotriz en el mes de marzo de
2006 presenta un aumento del 27,7% con relacion a igual
mes de 2005, continuando el sostenido crecimiento de la
actividad del sector observada durante todo el afio anterior.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas al mercado interno del
primer trimestre de 2006 presentan un crecimiento del 20%
con relacion a igual trimestre del afio anterior. Las ventas
al mercado interno de vehiculos de produccién nacional,
por su parte, presentan un crecimiento del 25% en la com-
paracion del primer trimestre de 2006 con relacién al mis-
mo periodo de 2005, observandose que el crecimiento en
las ventas de los vehiculos de produccion local supera el
aumento de las ventas de importados.

También de acuerdo con las cifras de ADEFA, los vehicu-
los destinados al mercado externo muestran en el primer
trimestre de 2006 un crecimiento del 7% en la compara-
cion con igual periodo del afio anterior, mientras que en el
mes de marzo la cantidad de vehiculos destinados a la
exportacion resultd un 29% superior a la de marzo de 2005,
marcando una alentadora tendencia que se completa con
el incremento del 53% observado en marzo con relacién a
febrero de 2006.

De esta manera se confirmaron las expectativas positi-
vas respecto del primer trimestre; para el resto del afio se
espera una mejora importante en la demanda interna, con
expectativas de crecimiento que vienen corrigiéndose al
alza en los Ultimos meses. Aln asi, las terminales automo-
trices centran sus estrategias de produccion en las lineas
de vehiculos con buenos resultados de exportaciéon en el
marco de estrategias globales, trazadas por las casas
matrices. Esta tendencia continda la politica de apertura
de nuevos mercados desarrollada por las terminales des-
de afios atrés. Con la actual recuperacion de la demanda
brasilefia y los buenos desempefios de los mercados chi-
leno y mexicano (en el marco de sendos acuerdos bilate-
rales), asi como la apertura de nichos de mercado en di-
versos paises de Oceania, América Central, Africa, Medio
Oriente y Europa se ha consolidado un panorama sectorial
en el que el 60% de la produccion local es destinada a la
exportacion.

Las terminales han ajustado sus programaciones a hive-
les mas altos en un escenario que incluye el aumento de
los turnos de trabajo y la incorporacién de personal, tanto
para satisfacer la demanda creciente como para el desa-
rrollo de las nuevas inversiones en curso.

El sector autopartista muestra un dinamismo acorde con
el desempefio de las terminales, mientras continla mejo-
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de aluminio primario y semielaborados presentan en el
primer trimestre de 2006 una fuerte disminucion con res-
pecto al primer trimestre de 2005. Los precios internacio-
nales del aluminio se mantienen muy sostenidos alcan-
zando en el primer trimestre del corriente afio los niveles
mas altos de los Ultimos afios.

Vehiculos automotores — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igual mes 2006 respecto de

atm(_es del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 21,3 27,7 24,5
Automotores?* 21,3 27,7 24,5

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccion del afio base (1997).
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Resto de la industria metalmecanica — Marzo de 2006

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto

| igualmes 2006 respecto de
atm(_es del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 20,9 2,8 5,3
Metalmecanica excluida
industria automotriz 20,9 2,8 5,3
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rando su posicionamento global tanto como proveedor de
las terminales como de cara al mercado de reposicion.
Las programaciones para abril se incrementan con mejo-
ras de alrededor del 10%, tendencia que se espera conti-
nde en los meses proximos a partir de la produccion de
nuevos modelos y del continuo proceso de nacionalizacion
de partes y piezas. Las exportaciones al mercado brasile-
flo presentan un crecimento esperado del 10% para el
bimestre abril / mayo y perspectivas alentadoras para el
resto del afio.

La industria metalmecanica excluida la automotriz pre-
senta en el primer trimestre del afio 2006 un incremento
del 5,3% en el nivel de produccion respecto del primer tri-
mestre del afio 2005.

Segun fuentes consultadas, una noticia favorable al sec-
tor se vincula con la promulgacion del Decreto 201/2006,
en el que se prorrogé -hasta el 31 de diciembre de 2008- el
plazo de vigencia del régimen sobre Bienes de Capital,
Informética y Telecomunicaciones instrumentado median-
te el Decreto 379 del afio 2001. Recuérdese que dicho de-
creto establecia la instrumentacion de un régimen de in-
centivo destinado a promover la fabricacion nacional de
bienes de capital, informatica y telecomunicaciones me-
diante la emision de un bono fiscal para fabricantes que
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cuenten con establecimientos industriales radicados en
el territorio nacional. El objetivo principal de esta disposi-
cion es mejorar la competitividad de la industria nacional
productora de bienes de capital.

Dentro de los bienes de capital, en el primer trimestre de
2006 el subsector de maquinarias agricolas muestra una
buena dinamica en todas sus lineas; a modo de ejemplo
tienen buen desempefio la produccion de pulverizadoras,
sembradoras y cosechadoras. Las fuentes consultadas
sefialaron que el mercado interno -principal destino de las
maquinarias agricolas nacionales- se muestra estable res-
pecto del afio 2005 y que para mantener la estabilidad del
mercado local es importante que se mantengan en bue-
nos niveles los precios de los commodities agropecuarios,
puesto que la demanda doméstica de maquinaria agrico-
la se encuentra fuertemente correlacionada con dichos
precios.

En cuanto a las plazas de colocaciéon externa de maqui-
narias agricolas, se encuentra en una etapa avanzada la
instrumentacién del acuerdo firmado entre los gobiernos
de Argentina y Venezuela por el cual se proveeran maqui-
narias agricolas argentinas a dicho pais. Segun fuentes
del sector, este acuerdo permitira incrementar la participa-
cién de las exportaciones en el total de lo producido, hasta
llevarlas del actual 8% a alrededor de un 20% del total.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el segundo trimestre de 2006 respecto al segundo trimestre de 2005

Demanda interna

El 61,7% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el segundo trimestre, el 36,7%
amticipa una suba y el 1,6% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 93,3% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el segundo trimestre. El 42,9% de las
empresas consultadas anticipa una suba en sus exportaciones totales durante el segundo trimestre respecto a
igual trimestre de 2005, el 39,3% a no prevé cambios en sus ventas al exterior y el 17,8% que opina que dis-
minuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 90,2% de las firmas
exporta a paises del bloque. De ese conjunto el 59,3% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio
anterior, el 29,6% anticipa una suba y el 11,1% prevé una disminucion.

Insumos importados

El 93,3% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el segundo trimestre.
El 58,9% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 33,9% anticipa una
suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2005 y el 7,2% vislumbra una disminucién.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 86,7% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 71,2% no prevé modificaciones para el segundo trimestre respecto
a igual periodo del afio anterior, el 21,2% opina que aumentara y el 7,6% prevé una caida.

Stocks

El 59,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al segundo
trimestre del afio anterior; el 23,7% anticipa una baja, contra el 16,9% que espera un aumento.

Capacidad instalada

El 64,4% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto a igual
trimestre de 2005; el 32,2% prevé una suba, en tanto el 3,4% anticipa una baja.

Con relacién a la utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior,
el 87,9% de las firmas la considera adecuada, el 6,9% opina que es insuficiente y para el 5,2% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizaciéon de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 43,4% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 39,3% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 17,3% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 73,3% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal para el segundo trimestre, el 25,0%
prevé un aumento y el 1,7% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 56,9% de las
empresas no anticipa cambios, el 39,7% advierte una suba y el 3,4% opina que disminuiran.

Inversiones

El 20,8% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 42,5%
continta ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 36,7% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la

produccion (41,5%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (23,1%), Competir en el exterior (15,1%) y
Optimizar el aprovechamiento de insumos (9,5%)

Necesidades de crédito

El 82,1% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en
curso respecto al trimestre anterior; el 16,1% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia y el 1,8%
estima una caida.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Instituciones financieras locales con 43,4%; los
Fondos propios con el 26,8% y la Financiacion de proveedores insume el 17,1%.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(29,1%), la financiacién de exportaciones (27,0%), la financiacion a clientes (18,1%) y la financiacion de inversio-
nes en ejecucion (12,8%).
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v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre en
curso (Abr -Jun de 2006), a paises miembros
del Mercosur?

%
Si 90,2
No 9,8

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 2°trimes-
tre del 2006 con relacién al 2° trimestre
de 2005?

%
Aumentaran 29,6
No variaran 59,3
Disminuiran 11,1

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Abr - Jun de 2006 )?

%
Si 93,3
No 6,7
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v~ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre en
curso (Abr -Jun de 2006), a paises miembros

del Mercosur?

%
Si 90,2
No 9,8

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 2°trimes-
tre del 2006 con relacién al 2°trimestre de
20057

Exporta al MERCOSUR
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%
Aumentaran 29,6
No variaran 59,3
Disminuiran 1,1

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Abr - Jun de 2006 )?

%
Si 93,3
No 6,7

Exportaciones al bloque MERCOSUR
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11,1%
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v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importa-
dos utilizados en el proceso productivo
para el 2° trimestre de 2006, con relacion
al 2° trimestre de 20057

%

Aumentaran 33,9
No variaran 58,9
Disminuiran 7,2

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados
en el proceso productivo provenientes de
paises del Mercosur durante el trimestre en
curso (Abr -Jun de 2006)?

%
Si 86,7
No 13,3

v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados
procedentes de paises del bloque Mercosur
parael 2°trimestre de 2006, con relacién al 2°
trimestre de 2005?

%
Aumentaran 21,2
No variaran 71,2
Disminuiran 7,6

v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos ter-
minados para el 2° trimestre de 2006, con rela-
cién al 2° trimestre de 2005?

%
Aumentaran 16,9
No variaran 59,4
Disminuiran 23,7
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v’ ¢Usted prevé que la Utilizacién de la capa-
cidad instalada de su empresa en el 2° tri-
mestre de 2006, con relacion al 2° trimes-
tre de 2005?

Nivel de % de
utilizacion empresas
Aumentara 32,2
No variara 64,4
Disminuira 34

v’ ¢Coémo espera que evolucione la Dotacién de
personal durante el 2°trimestre de 2006, con
relacion al 2° trimestre de 20057

%
Aumentara 25,0
No variara 73,3
Disminuira 1,7

v’ ¢Coémo espera que evolucione la Cantidad
de horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el 2° trimes-
tre de 2006, con relacion al 2° trimestre

de 20057
%
Aumentaran 39,7
No variaran 56,9
Disminuiran 3,4
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Trimestre en curso (Abril - Junio de 2006) respecto al trimestre anterior

v’ ¢Cbémo considera a la capacidad instala-
dade suempresaen el trimestre en curso
(Abr - Jun de 2006), respecto al trimestre

anterior?
%
Excesiva 5,2
Adecuada 87,9
Insuficiente 6,9

v’ ¢Cudl es el nivel de utilizacion de la capacidad
instalada previsto para el trimestre en curso?

(Abr - Jun de 2006)

Nivel de utilizacion

% de empresas

( 0-20)
(20 - 40)
(40 - 60)
(60 -80)
(80-100)

0,0
1,7
15,6
39,3
43,4

v’ ¢Prevé realizar inversiones productivas
durante el trimestre en curso?

(Abr - Jun de 2006)

%

Si 20,8
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 42,5
No 36,7
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v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

%

Aumentar la produccion 415
Mejorar la calidad del

producto o servicio 23,1
Competir en el exterior 15,5
Optimizar la utilzacion

de Insumos 9,5
Aumentar la participacion

en el Mercado interno 54
Reducir otros costos

no laborales 4,4
Disminuir las horas

trabajadas 0,6
Disminuir el personal

ocupado 0,0

Destino de las inversiones

Aumentar la produccién

Mejorar la calidad producto o servicio

Competir en el exterior

Optimizar la utilizacién de insumos

Aum. participacion mercado interno

Red. otros costos no laborales

Disminuir horas trabajadas

Necesidades de crédito

Aumentaran

No Variaran

Disminuiran

80 90 100

v’ ¢Cémo espera que evolucionen sus necesi-
dades de crédito durante el trimestre en cur-
so (Abr-Jun de 2006), respecto al trimestre
anterior?

%
Aumentaran 16,1
No variaran 82,1
Disminuiran 1,8
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v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades cre-
diticias durante el trimestre en curso (Abr -

: Fuen financiamiento
Jun de 2006) con fondos provenientes de: uentes de financ

Instituciones financieras locales |

% 4
Fondos propios

Instituciones financieras |
|Oca|eS 43,4 Proveedores

Fondos propios 26,8 I
Créditos internacionales

Proveedores 17,1 |
Créditos internacionales 5,7 Financiacion de la casa matriz

Financiacion de la orcado de caiaiee |
. ercado de capitales

Casa Matriz 4.1 |
Mercado de capitales 15 otros

Otros 1,4

30

35

40

v’ Los fondos que se prevén captar durante el ino del crédi
trimestre en curso (Abr - Jun de 2006), Destino del credito
se aplicaran a:
Compra de insumos |
] \ \ \ \
% Financiacién de |
exportaciones
. ] [ \ \
Compra de insumos 29,1 Financiacién a |
. . . ., . lient
Financiaciacién de exportaciones 27,0 clentes | ‘ \
. . ., . Finan. de Inver. en
Financiacion a clientes 18,1 ejecucion
Financiacién de inversiones en Finan. de nuevas 4“'
. ., inversiones
ejecucion 12,8 ]
. L., Amortizacion de
Financiacion de nuevas créditos
inverSioneS 670 Refinanciaciéon de
Amortizacion de créditos 3,4 pasvos |
. . ., . Financiacion de
Refinanciacion de pasivos 1,3 otros gastos
Financiacion de otros gastos 1,0 N
. Publicidad
Publicidad 0,8 ]
. Pago c. fisc.
Pago de cargas fiscales y pregvisiona|esy,
previsionales 0,5
0 5 10 15 20 25 30
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacién
proporcionada por empresas lideres, camaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insu-
mos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccién, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacién. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realiza la desestacionalizacion del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una versién mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagndstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicién del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestacio-
nalizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de
luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un
nuevo dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan en los meses de Enero
y se mantienen fijas durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las
actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Abril de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMAlog (212)(011),,
Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de variacion por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postpro-
cesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12

Correcciéon mas estricta de valores extremos.

Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la Gltima informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 -4,5 100,3 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,2 92,1
Marzo 92,5 23,8 91,6 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,9
Mayo 93,1 3,0 92,2 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,3 92,1
Julio 94,3 51 90,7 92,6
Agosto 99,7 5,7 93,0 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,4 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,5 93,9
Noviembre 97,0 1,4 93,9 93,8
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,3
1995
Enero 81,9 -10,4 0,0 0,0 92,0 92,4
Febrero 83,1 15 0,0 0,0 91,7 91,3
Marzo 93,4 12,4 0,0 0,0 92,4 90,2
Abril 81,4 -12,9 0,0 0,0 84,5 89,1
Mayo 89,7 10,3 0,0 0,0 87,3 88,2
Junio 88,8 -1,0 0,0 0,0 88,4 87,3
Julio 91,4 3,0 0,0 0,0 88,0 86,6
Agosto 91,2 -0,3 0,0 0,0 85,0 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 0,0 0,0 85,1 85,9
Octubre 90,9 3,9 0,0 0,0 85,3 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 0,0 0,0 85,6 86,4
Diciembre 81,7 -7,6 0,0 0,0 86,3 87,1
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,6 88,0
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 90,8 88,9
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 90,7 89,8
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,7 90,6
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,2
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,6
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,3 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,1
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,3 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,5 92,8
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,3 93,3
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,0 93,9
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 94,6
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,0 95,5
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 95,9 96,4
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 100,5 97,4
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,5
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,5 99,6
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,7 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,4 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,5 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,8 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,1 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,3 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,9 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,2 103,8
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 104,1 104,1
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,2 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,4 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,2 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,9 103,3
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,4 102,4
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,2 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 100,0 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,9 98,6
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,1 97,4
continda
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Serie histérica del EMI (continda)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,0 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,4 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,2 94,5
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,2
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,4 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 97,2 96,8
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,5
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,1 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,5 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,2
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,1 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,3 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,7 94,3
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,9 93,9
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 95,2 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,7 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,2 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 92,9 92,7
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,1 92,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,2
Abril 89,9 -1,6 -15 -4,3 91,8 91,6
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,2 90,9
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,2 89,8
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,0 88,4
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 86,0 86,8
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,7 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 83,0
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 82,0 81,1
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,4
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 73,8 78,1
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 77,2
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 72,4 76,8
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 77,3 76,7
Mayo 79,1 3,6 -14.,6 -17,8 79,1 77,0
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,1 77,6
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,2 78,5
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 80,1 79,5
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,8
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,4 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,0
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,1 86,3
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,4 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,1 88,4
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,0 89,2
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 90,0
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,5 90,8
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,9 91,6
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,3 92,5
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,2 94,5
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,4 95,6
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,0 96,6
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(conclusion)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100

2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 98,6 97,6
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,2 98,5
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,6 99,3
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 96,8 100,1
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,7 100,7
Junio 100,0 0,3 11,5 12,2 101,2 101,2
Julio 104,9 5,0 9,5 11,8 101,0 101,7
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 102,1 102,2
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 115 102,6 102,7
Octubre 107,9 1,9 7,7 11,1 102,5 103,2
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,3 103,7
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,1 104,3

2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 105,6 104,8
Febrero 95,7 -3,5 5,3 6,2 105,0 105,5
Marzo 108,3 13,1 5,8 6,1 107,1 106,2
Abril 105,6 -2,5 10,3 7,1 106,9 106,9
Mayo 108,0 2,3 8,4 7,4 108,1 107,7
Junio 106,3 -1,5 6,4 7,2 107,8 108,5
Julio 111,9 5,2 6,6 7,1 108,1 109,4
Agosto 114,4 2,3 7,7 7,2 110,0 110,3
Septiembre 114,9 0,4 8,5 7,3 111.,4 1111
Octubre 118,1 2,8 9,4 7,6 112,2 111,9
Noviembre 115,5 -2,2 9,2 7,7 112,8 1125
Diciembre 111,0 -3,9 7,7 7,7 1131 1131

2006
Enero 103,9 -6,3 4,8 4,8 110,6 113,6
Febrero 104,3 0,3 8,9 6,8 114,3 114,1
Marzo 116,4 11,6 7,5 7,1 114,8 1145
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
indices Base 1997=100

Pro Pro Metal-
- - Pro- . Sustan- ) Indus- . mecéa-
ductos  duc- duc-  Papel Edicién Refina- “ciasy caucho MINEra~ grjas  VehICU- i ex-
B alimen- tos . cién les no . los auto- "7 7
Periodo S tos y e im- produc- y . meta- cluida in-
ticios y del . .. del pe- t PS4 metéa- li moto- .
> tex- carton presion troleo 0s qui- plastico licos licas res dustria
bebi- taba- o0 micos basicas automo-
das co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 113,1 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2  104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2005 112,8 79,8 110,1 134,0 105,9 101,3 143,6 108,3 108,2 134,2 78,1 76,8
2005
Marzo 103,4 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 1422 104,7 99,6 139,3 81,6 83,8
Abril 101,4 76,2 107,4 137,1 108,7 94,1 135,0 104,1 105,3 136,9 81,1 82,6
Mayo 102,2 81,3 1154 144.4 104.,4 96,5 143,0 103,5 105,4 1449 77,7 84,3
Junio 106,9 77,3 115,5 128,7 100,6 96,0 1415 104,8 96,7 132,4 78,0 79,7
Julio 119,3 78,8 116,2 140,6 100,0 97,8 145,2 111,8 110,1 136,1 81,1 80,2
Agosto 124,1 73,2 121,4 142,4 105,8 106,1 143,3 112,9 114,9 137,6 88,3 79,0
Septiembre  125,8 74,8 118,5 128,8 108,5 106,2 148,1 118,7 121,0 123,0 87,7 77,8
Octubre 129,5 77,9 119,2 129,4 111,3 105,4 155,7 116,0 118,1 134,4 89,6 79,5
Noviembre  118,2 88,4 115,0 138,1 1115 103,4 150,7 117,3 118,7 138,8 104,5 75,7
Diciembre 119,1 91,3 98,7 129,9 111,6 108,6 149,3 109,9 117,4 138,5 68,9 70,3
2006
Enero 111,8 90,3 92,8 132,6 106,5 107,4 148,2 111,0 110,7 123,5 34,2 66,3
Febrero 102,6 96,2 103,7 116,6 106,1 100,1 137,2 104,3 106,7 130,8 85,9 71,2
Marzo 110,7 93,7 115,0 135,1 116,6 109,3 150,4 114,5 116,9 148,6 104,3 86,1
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES

Datos expresados en porcentaje

Pro Metalme-
- i} i} .. Sustan- ; _ Indus- < .1,. canica ex-
Nivel ductos dE(r:(tJos g;g Papel Edicion Re_ﬂ’na cias y Caucho Minera trias Vehicu cluida in-
Periodo _ alimen- - . cion i les no . los auto- !
gene- <" del tos tex- Y eim- 4o pe. Produc- y a- Mmeta moto- dustria
ral ticiosy tabaco tilest Carton presion . oo tos qui- plastico licos !lc_as res automo-
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44.4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 71,0 74,6 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,8 73,5 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,5 74,8 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,5 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 71,8 75,4 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,6 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,4 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 68,5 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 31,5 52,6
Febrero 69,2 73,3 65,1 78,5 85,2 78,0 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 71,0 70,5 60,9 79,6 86,0 76,1 91,1 76,8 67,5 54,9 98,4 42,9 63,1
Abril 71,3 73,0 59,6 80,4 84,4 78,5 84,3 75,4 67,1 57,2 97,6 43,7 63,5
Mayo 70,7 70,9 61,5 83,3 85,7 73,0 83,8 77,1 64,5 57,1 98,3 40,9 64,3
Junio 71,2 73,3 60,5 86,1 80,6 72,7 84,4 78,4 67,1 54,7 94,2 42,1 63,6
Julio 72,0 76,0 59,6 83,8 82,1 72,3 83,8 77,9 70,8 57,3 95,1 42,5 63,3
Agosto 73,1 76,7 55,4 87,5 80,8 74,0 90,9 76,4 70,0 60,2 95,8 46,0 64,7
Septiembre 74,3 79,1 58,5 88,1 74,9 76,1 94,3 79,7 71,7 63,5 87,3 47,1 65,0
Octubre 73,1 77,3 57,1 84,1 73,6 73,4 90,9 80,8 68,0 61,0 91,5 44,6 64,1
Noviembre 72,1 72,5 66,6 82,8 78,9 74,6 91,5 75,8 68,3 61,2 96,5 53,5 61,6
Diciembre 68,9 75,1 66,3 69,2 75,2 73,5 93,6 73,7 64,2 59,3 93,7 34,4 56,0
2006
Enero 64,8 70,2 65,3 66,3 76,1 70,1 92,7 73,4 64,3 55,7 84,0 18,0 52,8
Febrero 70,3 70,2 74,7 80,3 75,8 76,0 94,5 74,3 65,4 58,4 96,5 46,8 59,1
Marzo 71,6 69,3 68,5 80,5 79,2 78,0 94,0 74,2 65,1 58,0 98,8 52,0 64,9

LEl bloque de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (ClIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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