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SINTESIS

v'De acuerdo con datos del Estimador Mensual In-
dustrial (EMI), la actividad de abril con relaciéon a
marzo de 2002 registra incrementos del 3,5% en
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consecuencia del bajo nivel del consumo local. Por

otra parte, los incrementos de produccion verifica- gue habian dejado de operar en meses anteriores.

dos en algunos sectores en el mes de abril respon-  cape destacar que el mejor desempefio industrial observa-
den a que en el primer trimestre del afio las ventas  qo en abril tiene lugar en un contexto caracterizado por una
tuvieron un dinamismo mayor que la produccion, lo  fyerte restriccion financiera que tiene varios componentes:
que origind la disminucion del nivel de inventarios.  jjtos niveles de endeudamiento de ciertas firmas, serias
Estos factores permitieron a la industria intensificar  gjficultades para obtener financiacion bancaria, corte del cré-
en parte la utilizacion de la capacidad instalada en  gjto comercial. Estos obstaculos constituyen un freno que
el mes de abril y reactivar algunas plantas fabriles restringe la posibilidad de un despegue mas amplio.

1 En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior puede presentar
diferencias si se la compara con la misma variacion de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mismo mes calendario, existen ciertos factores
como por ejemplo los "dias de actividad" que originan diferencias en el comportamiento de ambas series. Una descripcién mas detallada sobre la
desestacionalizacién del EMI puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
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Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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v'Desde el punto de vista sectorial, las ramas industriales con mejor desempefio en el primer cuatrimestre de 2002,
con respecto al mismo periodo del afio anterior, han sido las producciones de aceites y subproductos oleaginosos,
productos quimicos basicos y materias primas plasticas. El crecimiento en la elaboracién de aceites y subproductos
oleaginosos se vincula con la mayor disponibilidad de soja. El aumento en la fabricacion de productos quimicos
béasicos obedece fundamentalmente a la mayor elaboracion de etileno en el polo petroquimico de Bahia Blanca. La
mayor produccion de materias primas plasticas se origina en la ampliacion de capacidad productiva puesta en
operacion a partir del mes de marzo del afio pasado y en mayores exportaciones.

Con relacién a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad en el primer cuatrimestre de 2002,
con respecto al mismo periodo del afio anterior, se destacan las fabricaciones de tejidos, automotores y la industria
metalmecanica excluida automotriz. La caida en la elaboracion de tejidos refleja la deprimida demanda interna. La
actividad de las terminales automotrices se vio afectada por la fuerte contraccion tanto de las ventas al mercado
interno como de las exportaciones. La menor actividad de la industria metalmecanica excluida automotriz se vincula
con la retraccion de los niveles de inversion de los principales sectores productivos y con la caida de la demanda de
bienes durables.

v'Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los empre-
sarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de mayo del corriente afio. Los principales resultados son
los siguientes:

- El 69,2% de las empresas no prevé cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 18,5% de las mismas
prevé una disminucién y el 12,3% anticipa una suba.

- El 70,5% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para mayo, el 24,6% espera un aumento y el 4,9%
advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.

- Consultados exclusivamente respecto de las exportaciones a paises miembros del Mercosur; el 81,8% no advierte
cambios en sus ventas para mayo, el 12,7% prevé una suba y el 5,5% advierte que disminuira.

- El 60,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto
el 29,5% prevé una bajay el 9,8% anticipa un incremento.

- Consultados exclusivamente respecto de las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 59,2% no
advierte cambios y el 40,8% prevé una baja.

- El 82,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para mayo, el 14,8% de las
firmas anticipa una baja de sus existencias y el 3,2% prevé un aumento.

- El 81,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante el corriente mes;
en tanto el 10,9% anticipa un aumento contra el 7,8% que estima una baja.

Gréafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100
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En el mes de abril de 2002, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones desfavora-
bles en los distintos rubros que componen el EMI. Los principales crecimientos correspondieron a neumaticos
(21,1%), vidrio (11,7%) y productos quimicos basicos (8,3%). Las principales caidas se observaron en otros
materiales para la construccion (-41,2%), automotores (-39,3%) y cemento (-38,3%).

Neuméticos

Vidrio

Prod. quimicos basicos
Cigarrillos

Agroquimicos

Mat. primas plésticas
Yerba mate elaborada
Carnes rojas

Aluminio primario

Acero crudo

Aceites y subproductos
Deterg., jab. y prod. personales
Harina de trigo

Hilados de algodoén
Gases industriales
Petrdleo procesado
Papel y carton

NIVEL GENERAL
Bebidas

Manufacturas de Plastico
Carnes blancas

Léacteos

Fibras sintét. y artificiales
Productos farmacéuticos
Metalmecénica exc. autom.
Tejidos

Cemento

Automotores

Otros mat. de construccion

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual de abril de 2002 con respecto
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En los primeros cuatro meses de 2002, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las
evoluciones desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos co-
rrespondieron a aceites y subproductos oleaginosos (19,9%), productos quimicos basicos (18,1%) y
materias primas plasticas (13,3%). Las principales caidas se observaron en tejidos (-50%), automotores
(-49,9%) y metalmecanica (-43,3%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual acumulada del primer cuatrimestrede 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta una disminucién
del 9,4% en el primer cuatrimestre de 2002 con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Las
mayores caidas se registraron en los rubros pro-
ductores de carnes blancas, bebidas y productos
lacteos, mientras que la elaboracion de aceites y
subproductos oleaginosos presenta un importan-
te crecimiento.

e La elaboracién de carnes rojas registra una dis-

minucion del 7,7% en el primer cuatrimestre de
2002 en comparacion con el mismo periodo del
afio anterior. Sin embargo, en abril se aprecia una
recuperacion tanto con respecto al mismo mes del
afio anterior (3,1%) como si se compara con mar-
zo (5,1%). El mayor nivel de actividad que tuvo lu-
gar en el mes de abril se vincula con la paulatina
insercion de la Argentina en los mercados mun-
diales, situacién que ha posibilitado la reapertura
de plantas productoras que estaban cerradas des-
de el afio anterior. Cabe recordar que en el mes de
febrero pasado se reanudaron los embarques a la
Unién Europea, luego de casi un afio de paralisis
como consecuencia del brote aftésico. Luego de
la reapertura del mercado europeo, paulatinamente
otras plazas han vuelto a comprar carne argentina.
Si bien al comienzo las cantidades enviadas fue-
ron reducidas, en las Ultimas semanas se ha ace-
lerado el ritmo de exportacion.
Segun fuentes consultadas, en los proximos me-
ses abriran varias plantas exportadoras aunque
otras, que podrian comenzar a operar, se encuen-
tran con escasa disponibilidad de capital para la
compra de hacienda.

e La elaboracion de carnes blancas presenta una
caida del 20,8% en el primer cuatrimestre de 2002
en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior. Este desempefio se vincula con varios
factores. Por un lado, el abandono de la actividad
por parte de dos empresas: una de las firmas lide-
res dejo de producir en el Gltimo trimestre del afio
pasado y otra planta industrial ubicada en Entre
Rios interrumpié la produccion a partir de febrero
del corriente afo. Por otra parte, a partir de la deva-
luacion del peso argentino, los productores han
sufrido un importante encarecimiento de los cos-
tos de produccién no sélo por la incidencia de pro-
ductos importados sino también porque los pre-
cios de los principales insumos que se destinan a
la alimentacion de los pollos (maiz y soja) estan
dolarizados.

Con respecto a la situacion de la demanda, segin
informantes consultados, ha disminuido el consu-
mo interno de carne aviar en parte debido a la mayor
competitividad de las carnes rojas: el incremento
de las exportaciones de carne vacuna ha permiti-
do una mejor insercién de algunos cortes bovinos
en el mercado interno que complementan los cor-
tes destinados a las plazas externas. En cuanto a
las exportaciones, si bien a partir de la devalua-
cion del peso argentino existen expectativas favo-

Industria alimenticia — Abril 2002
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rables, el panorama se presenta muy complicado dado
que la falta de financiamiento impone un freno al desa-
rrollo de nuevas lineas comerciales. Ademas, Brasil se
encuentra colocando volumenes crecientes de carne
aviar en mercados externos, por lo que no resulta facil
competir con el pais vecino. Cabe recordar que Brasil es
el segundo exportador mundial de carne aviar.

La industria lactea presenta caidas del 15,2% en el pri-
mer cuatrimestre de 2002 y del 19,3% en el mes de abril,
en comparacion con los mismos periodos del afio ante-
rior. La disminucién del nivel de actividad se vincula, fun-
damentalmente, con la menor disponibilidad de materia
prima como consecuencia de la profundizacién del pro-
ceso de salida del mercado y reduccidon de tamafio de
tambos. En muchos casos, los tamberos abandonan la
actividad para dedicarse a la agricultura que presenta un
horizonte de rentabilidad mas elevada. Cabe recordar que
luego de la devaluacién del peso argentino tuvo lugar un
importante incremento del costo de los insumos, como
por ejemplo el maiz y los productos veterinarios. Asimis-
mo, la devaluacién monetaria elevo la rentabilidad de las
exportaciones de maiz, originando la pérdida de reser-
vas de silos de maiz optando los productores por la venta
del grano. Esta situacién compromete aun mas la activi-
dad de los tambos para los proximos meses.

Con respecto a la situacion de la demanda, fuentes con-
sultadas han informado que la industria enfrenta un con-
sumo interno muy recesivo, mientras que se destaca el
incremento de las exportaciones de leche en polvo. Sin
embargo, el importante aumento de las ventas externas
no alcanza para compensar las menores ventas internas
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dado que la participacion de las exportaciones en el total de ventas es minoritaria. Por otra parte, los graves
problemas financieros por los que atraviesa el sector -con empresas endeudadas en ddlares- imponen un
freno al desarrollo de nuevas lineas comerciales.

e La industria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un crecimiento del 19,9% en el primer
cuatrimestre de 2002 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este guarismo se explica funda-
mentalmente por el notorio crecimiento del procesamiento de soja como consecuencia de la mayor disponibi-
lidad de este grano oleaginoso dado que la Ultima cosecha de soja (campafia 2000/2001) ha sido récord
histérico. Asimismo, se espera obtener un nuevo récord en la cosecha de soja de la actual campafia y también
se proyecta un incremento en la cosecha de girasol.

Sin embargo, estas buenas perspectivas en lo relativo a la disponibilidad de materia prima se ven afectadas
por serios desequilibrios financieros que enfrenta el sector: por un lado, el aumento de las retenciones del
10% al 20% que disminuye la rentabilidad de la actividad; por otro, el atraso en el cobro de los reintegros y del
factor de convergencia. En este ultimo caso, los industriales han pagado a los productores agrarios un adicio-
nal por el factor de convergencia entre junio de 2001 y febrero de 2002, pero aun no han percibido la suma por
este concepto. Cabe recordar que la industria aceitera destina la mayor parte de la produccion a las colocacio-
nes externas.

Con respecto a los mercados mundiales, se aguarda que China comience a otorgar las licencias de importa-
cion para distribuir el cupo anual que importara de aceite de soja que ronda un volumen de 1.700.000 tonela-
das.

Por otra parte, segun informantes consultados, la nueva ley agricola de Estados Unidos -aprobada a comien-
zos del corriente mes de mayo- que incrementa los ingresos de los agricultores a través de mayores subsidios
podria agravar el escenario de sobreoferta mundial de productos oleaginosos y originar una caida de los
precios internacionales. El incremento de los subsidios agricolas en Estados Unidos repercute desfavorable-
mente en nuestro pais dado que la Argentina ha desarrollado en la Ultima década una fuerte competitividad
agricola a través de ciertos determinantes como la incorporacién de biotecnologia, la difusion de la siembra
directa, el incremento en la utilizacion de fitosanitarios y fertilizantes. Por otra parte, cabe recordar que Estados
Unidos es el primer productor mundial de soja por lo que un incremento en la produccion de este grano
oleaginoso ejerceria una influencia negativa en los precios.

e La produccion de harina de trigo registra una caida del 4,8% en el primer cuatrimestre de 2002 en compara-

cion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula, fundamentalmente, con serios pro-
blemas de liquidez y financiamiento por los que atraviesan ciertos molinos. El sector molinero esta principal-
mente compuesto por empresas pequefias y medianas y un amplio grupo de estas firmas se encuentra hoy
con un cuello de botella dado por la falta de capital de trabajo y la imposibilidad del acceso al crédito. Si bien
los plazos de las cobranzas se han reducido, la mayor parte de las ventas del sector no se cobran al contado
y los molinos no tienen financiacion ni bancaria ni comercial para pagar el trigo que, ademas de estar dolarizado,
hay que abonarlo al contado o a un plazo promedio de 7 dias. Un punto a resaltar es que hoy el sector molinero
no puede financiarse con los proveedores de materia prima.
Una buena noticia es que un molino ubicado en la ciudad de Buenos Aires, que habia dejado de producir en el
ultimo trimestre del afio pasado, podra reactivarse hacia mediados de afio a partir de un convenio suscripto
entre el gobierno portefio, el centro de industriales panaderos y el molino. Este convenio permitira producir pan
con menores costos y, por lo tanto, con un precio final mas bajo.

® La produccion de yerba mate elaborada registra un crecimiento del 4,4% en el primer cuatrimestre de 2002, en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se debe fundamentalmente a que varios
clientes realizaron una serie de compras anticipadas dado que esperan para los préximos meses incremen-
tos de precios. Por lo tanto, en el primer trimestre del afio, las ventas tuvieron un desempefio mas dinamico
gue la produccién, situacion que favoreci6 la disminucién de existencias. Esta situacion derivd en una
reprogramacion superior de los planes de produccién.
En cuanto a las exportaciones, el sector se encuentra intensificando sus relaciones comerciales dado que el
nivel de las exportaciones con respecto a la oferta productiva nacional es bajo. Se observa en el mes de abril
un repunte de las colocaciones externas de yerba mate elaborada.

e La produccion de bebidas presenta una disminucion del 18,1% en el primer cuatrimestre de 2002, en compa-
racion con el mismo periodo del afio anterior, registrAndose menores niveles de produccion de gaseosas,
cerveza, licores y vino. La inferior produccién de gaseosas obedece a los menores pedidos efectuados por los
principales clientes locales; sin embargo a pesar de la retraccion que presenta el mercado interno, segun
fuentes consultadas, se espera que para los meses venideros se revierta en parte esta tendencia. En efecto,
las principales firmas del sector se encuentran estudiando la posibilidad de sustituir envases plasticos por
vidrio lo que abarataria el precio final de ciertas lineas de gaseosas que habian perdido presencia en el
mercado local. En el caso de las cervezas, los menores pedidos efectuados por el mercado interno derivaron
en una reprogramacion inferior de la oferta productiva de las principales empresas. Ante esta dificil coyuntura,
un importante grupo del sector se encuentra analizando la posibilidad de fusionarse en una alianza estratégica
con un par brasilefio, que de concretarse, constituirian la principal empresa de bebidas en el Mercosur y se
posicionarian como el tercer grupo cervecero del mundo.
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Con respecto al sector vitivinicola, en el primer cuatrimestre del afio se encuentra por debajo de los niveles
alcanzados el afio anterior. Pese a que la devaluacion del peso torn6 mas competitivos a los vinos argentinos, en
los primeros meses del afio las colocaciones externas de vino sufrieron una caida. La reduccién de las exporta-
ciones se origina, fundamentalmente, en las dificultades financieras imperantes y la ausencia de capital de
trabajo para prefinanciar operaciones en el exterior. Esta caida ha sido mas aguda en el segmento de vinos finos
que representa mas del 70% del total de las exportaciones, mientras que los vinos de mesa apenas superan el
20%. Por otra parte, las ventas al mercado interno disminuyeron aproximadamente un 5% debido a la contraccion
del poder adquisivo de los consumidores. Por el momento el efecto mas inmediato de la devaluacion del peso
argentino ha sido el encarecimiento de los insumos importados que se deben pagar en délares y al contado y que
en muchos casos representan casi el 40% del costo del vino. Sin embargo, las expectativas para los proximos
meses son optimistas: los principales productores esperan que, a partir de la nueva relacion cambiaria, se
comience a revertir la mala performance. Una sefial positiva es que en los Ultimos dos meses tanto inversores
extranjeros como nacionales han abierto nuevas bodegas que se abocan a la produccion de vinos finos destina-
dos sobre todo a la exportacion. Una tendencia generalizada del sector es que para ingresar a los mercados
externos las bodegas que se encuentran en manos de propietarios locales se asocian con otras bodegas inter-
nacionales o abren parte de su paquete accionario.

Segun fuentes consultadas, se prevé que la presente cosecha vitivinicola sera la de mejor calidad de los ultimos
15 afios ya que los cultivos gozaron de mas dias de sol y la amplitud térmica entre el dia y la noche fue de hasta
15 grados en las principales zonas productoras, circunstancias que favorecieron una maduracion mas arménica
y completa de los racimos.

Productos de tabaco

La produccién de cigarrillos presenta una caida del 2,8%

. . ., Productos de tabaco - Abril 2002
en el primer cuatrimestre de 2002 en comparacion con

el mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, en el Variacion porcentual

mes de abril se registra cierta recuperacion del nivel de del acumulado
actividad que compensa, en parte, las caidas registra- Productos respecto rfsupjcr;oez ene-abr 2002
das desde enero del presente afio. En efecto, si se com- al mes %el afio _ respecto a
para el mes de abril de 2002 con relacién a igual mes anterior  anterior dﬁ“ﬁop;'t‘;‘:i%r
del afio anterior la produccién de cigarrillos tuvo un in-

cremento del 7,6%. Segun fuentes consultadas, este Total del Bloque 56 7,6 -2,8
guarismo obedece a una reprogramacion de los planes

de produccion vinculada con mayores pedidos registra- ~ Cigarrillos 5,6 7,6 -2,8

dos en el mes bajo andlisis. No obstante, debe aclarar-
se que el mercado local continda bastante deprimido
en comparacion con su nivel histérico de consumo pro-
medio; por otra parte, si bien parte de los stocks rema-
nentes han sido colocados en el mercado local, alin
subsiste cierta sobreoferta. Asimismo, debe destacar-
se que ante la devaluacion del peso argentino el sector
ha tenido un importante incremento en sus costos de
produccion, dado que algunos papeles con los que se
arman los cigarrillos son importados al igual que otros
componentes como el caso de algunos filtros.
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Industria textil

La industria textil registra una caida del 45,5% en el Industria textil — Abril 2002
primer cuatrimestre de 2002 en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior. Esta fuerte disminu-

Variacién porcentual

cion de la actividad se vincula con varios factores: un respecto TesPecto a del acumulado
mercado interno recesivo, elevados niveles de Productos Siheel” igual mes e?f;ﬁﬁﬁfoogz
inventarios que paulatinamente van disminuyendo, pro- anterior  delano o period
e . . anterior gual periodo
blemas de suministro de insumos importados. del afio anterior
Sin embargo, en el mes de abril el sector presenta una  1ota| del bloque 45,0 27,7 455
destacada recuperacion con respecto a marzo (45%).
El mayor nivel de actividad en el mes bajo analisis se  Hilados de algodon 42,4 -5,1 -29,5
origina en varios factores. La devaluacion del peso ar-  Fipras sintéticas y
gentino ha permitido a la industria textil ganar gificiales! 29,9 211 30,5
competitividad en los mercados externos; en los Ulti-  Tgjidos 46,0 -33,6 -50,0

Mos meses se registra un crecimiento de las exporta-
ciones a un variado grupo de destinos. Esta tendencia
se ha acentuado en el mes de abril, periodo en el que
se han incrementado las colocaciones externas tanto
del rubro algodonero como de fibras sintéticas.

Otra sefial positiva y decisiva para lograr la reactivacion
de la industria textil es que desde comienzos del co- |*®
rriente afio las importaciones textiles han descendido |0

abruptamente. Asimismo, en los Ultimos meses los mo'/.\'/.\'\_/'\
stocks de mercaderia importada se han reducido pau-
latinamente. En este marco, y aun con un mercado in- 9 /_/
terno recesivo, lentamente se va afianzando la sustitu- 80 A

cion de importaciones. Justamente dicha sustitucion . // \

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

ha sido el motor de recuperacion de la industria textil en o \‘\
abril, en comparacién con el mes anterior, a partir de la ‘\‘\
reactivacion de varias plantas industriales. En algunos 507 .
. . - .. . . -&- Nivel General .\
casos se incremento la utilizacion de la capacidad ins- oF—— _ _
talada y, en otros, se pusieron en operacion algunas | & Industria textil \\ /A/
~~—

plantas que estaban paradas desde el afio anterior. Si
bien el nivel de actividad de estas Ultimas fue muy bajo
en abril, se esperan incrementos del volumen de pro-
duccién para los proximos meses. En algunos casos,
la reapertura de las plantas se ve obstaculizada por

20
a0l may jun jul ago set oct nov dO0l1 ene feb mar a02

serios problemas financieros vinculados con altos niveles de endeudamiento de algunas empresas y falta de
capital de trabajo.

La fabricacion de calzado es otro sector donde, seguin fuentes consultadas, se mantienen interesantes expectativas
de incremento de la produccion como consecuencia de los proyectos de exportaciéon y de la sustitucién de importa-
ciones.

En el rubro productor de fibras sintéticas, se destaca en abril la reapertura de una planta que estuvo parada en
febrero y marzo pasados, dedicada a la fabricacion de un tipo especial de hilado sintético destinado a la produccién
de pafales. La suspension de la actividad fabril se habia originado fundamentalmente en el elevado nivel de
existencias. Con respecto a este hilado sintético, la estrategia de localizaciéon mundial de la produccion -decidida en
el marco del plan global de la compafiia- implica el abastecimiento de los mercados sudamericano y asiatico desde
la Argentina.

Papel y carton

La_ |ndustr|a_papelera muestra una caida del _§,1% enel Papel y cartén — Abril 2002

primer cuatrimestre de 2002 en comparacion con el

mismo periodo del afio anterior. Este desempefio obe- Variacién porcentual

dece a varios factores. Por un lado, existe un serio pro- respecto a d€! acumulado
blema de abastecimiento de insumos quimicos impor- Productos respecto igual mes  €ne-abr 2002

tados como consecuencia de la exigencia por parte de al mes del afip ~ 'espectoa

| d t del | tad it anterior anterior  19ual periodo
os proveedores externos del pago al contado, situa- del afio anterior
cion que complica el desenvolvimiento de los procesos

productivos dada la falta de financiamiento existente. Total del Bloque 2,2 -7.,4 -5,1

Por otro lado, si bien a partir de la devaluacion del peso

. . . . Papel y carton 2,2 -7.4 -5,1
argentino las importaciones de papel registraron una
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caida considerable originando un incipiente proceso de 135 A

sustitucion de importaciones, éste se encuentra muy 130 A /‘\ A

limitado por el bajo nivel de la demanda interna. En el 125 x\

periodo analizado la industria papelera ha enfrentado 120 \/

un mercado recesivo: las ventas de papeles para enva- 115 ‘\ A

ses y embalajes se encuentran afectadas por la caida L A Ta

del nivel de actividad de sectores demandantes (ali- 1o /.\./'\l
105 g

mentos, jabones y detergentes, farmacéuticos, cemen- \./'\
to); en el caso de los productos para usos sanitarios ha 100

disminuido el consumo interno. Ante la caida del con- 95

sumo interno, algunas firmas optaron por producir li- 9 ¢ B Nivel General

neas mas econdmicas pero cuya rentabilidad es me- 85 f )

nor o -A& Papel y cartéon

Por el contrario, luego de la devaluacion del peso ar- 75 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
gentino, las exportaciones de papel presentan un des- a0l may jun jul ago set oot nov dOL ene feb mar a0z

tacado crecimiento. Si bien las colocaciones externas
constituyen una muy pequefia porcion de las ventas to-
tales, en el primer cuatrimestre del corriente afio han
incrementado su participacion relativa.

Refinacion del petréleo

Refinacion del petréleo — Abril 2002

El volumen de petréleo procesado muestra en el pri-
mer cuatrimestre de 2002 un descenso del 7,6% con Variacion porcentual

respecto a igual periodo del afio anterior; en abril se del acumulado
aprecia una caida del 6,5% en comparacion con el Productos respecto rgsupjcéoe: ene-abr 2002

mismo mes de 2001. En los primeros cuatro meses al mes del afio respecto a

del afio, la produccion de la mayoria de los derivados anterior  onterior 19ual periodo
del afio anterior

experimentd descensos con respecto a igual periodo
del afio Ultimo. Entre ellos se destacan las caidas veri- Total del Bloque 1,0 -6,5 -7,6
ficadas en la elaboracion de kerosene (-41,1%), asfal- Petroleo procesado 1,0 -6,5 7.6

tos (-28,8%), fuel oil (-17,8%), gas licuado de petréleo (-
14,1%), gas oil (-7,7%) y lubricantes (-6,1%).
En los mercados internacionales el precio del crudo 110 LA A—A

s . P X
registro alzas a lo largo del mes bajo andlisis. Estas /\\7\(
subas, junto a la constante fluctuacién del peso argen- 108 % /'\
A
100 A/‘

tino frente al ddlar, se trasladaron a los precios de los
derivados. Desde mediados de febrero, se acumula- \k{-
ron incrementos en el segmento minorista que para el 95

gasoil oscilaron entre el 15% y el 30%, segin la empre- \. \/
sa. La nafta super, que es la que mas se consume, tuvo
un alza en ese periodo de entre el 12 y el 17%, segun la 85 ] _m- Nivel General

firma. Ante tales subas, el gobierno fij6 un precio maxi- “& Refinacién del petréleo
mo para el gasoil hasta el 31 de julio para transportis- 8
tas de pasajeros y de carga; parte de ese precio " 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
subsidiado sera cubierto por una suba impositiva que a0l may jun jul  ago set oct nov dOL ene feb mar a02

115

90

oscila entre el 4 y el 5% para el resto de los consumido-
res incluido el agro.

En cuanto a las ventas de los principales derivados se observd un descenso del 13% en el primer cuatrimestre de
este afio, con respecto a igual periodo del afio pasado, mereciendo especial atencion la caida que registraron las
naftas, que superaron el 30%. En lo referente al gasoil, cabe sefialar que mientras en la actual campafia agricola se
espera un incremento de las necesidades de dicho combustible, el volumen de procesamiento ha disminuido por
los altos costos del crudo, lo que ha derivado en un aumento de la capacidad ociosa de refinacion y en un parcial
desabastecimiento del producto.

Ademas, en virtud de la devaluacidn del peso argentino, empresas productoras prefieren exportar en lugar de
abastecer al mercado interno. La demanda interna tampoco es atendida por las importadoras dado que han dejado
de traer combustibles también por la paridad cambiaria. Las importadoras ya no proveen a las estaciones denomi-
nadas de “bandera blanca” porque teniendo en cuenta los impuestos, fletes y margen del estacionero, el precio por
litro al consumidor se ubicaria por encima del de sus competidores. Adicionalmente cabe mencionar que, al igual
gue en meses anteriores, en abril la mayoria de las estaciones de servicio no aceptaron tarjetas de crédito, pues las
petroleras cuando entregan combustibles a los estacioneros no permiten pagos diferidos.
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Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos — Abril 2002

El bloque quimico presenta una disminucion del

R . Variacion porcentual
11,4% en el primer cuatrimestre de 2002 en compa- P

racion con el mismo periodo del afio anterior. Las respectoa 4€lacumulado
mayores caidas se registraron en los rubros pro- Productos eSPecto igual mes e:lees—ag(r:tZOOSIZ
ductores de productos farmacéuticos, agroquimicos anterior gr'ft'ear?(?r igua|pper,'odo
y detergentes, jabones y productos personales, mien- del afio anterior
tras que las fabricaciones de materias primas plas-

Total del bloque 18,0 -5,7 -11,4

ticas y productos quimicos basicos presentan creci-
mientos. Sin embargo, en el mes de abril en compa- Gases industriales 8.6 6.4 6.9
racién con marzo el bloque presenta una recupera-

cion del 18%, liderada por la reactivacion del rubro Pmdud,os_ quimicos basicos -5,2 83 181

productor de agroquimicos. Agroquimicos 1434 54 -23,6

Materias primas plasticas 3,9 5,2 13,3

e La elaboraciéon de gases industriales muestra una Detergentes, jabones y 8,8 -3,4 -15,4
baja del 6,9% en el primer cuatrimestre de 2002 en productos personales

comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Productos farmacéuticos! 7.8 -26.6 23,8

Sin embargo, en abril se registra un incremento del

8,6% con respecto a marzo. Este repunte se vincula 1 Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de

con mayores pedidos efectuados por algunas ra- ~ &mpresas, dadoque las Camaras que nuclean alos productores proveen
. . - la informacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publi-

mas industriales que utilizan estos gases COMO  (acién de este comunicado.

insumos productivos, como por ejemplo en los seg-

mentos del gas comprimido industrial y acetileno

destinados a las actividades metalmecanicas, y del

oxigeno industrial aplicado en la industria siderurgi-

ca. Por el contrario, el anhidrido carbénico destina- " A /\/‘
do fundamentalmente a la elaboracion de bebidas 1601\ ~ *
presenta un menor nivel de elaboracion. 150 —
140
® | a elaboracion de productos quimicos basicos re- 130
gistra un crecimiento del 18,1% en el primer 1 e
cuatrimestre de 2002 en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior. Este desempefio se debe “0“/-\_/-\.\-/_\
fundamentalmente a la mayor produccion de etileno 100
a partir de la puesta en marcha de una nueva planta 90f  -m Nivel General .
ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca en s0f & Sustancias y productos quimicos
el mes de marzo de 2001. El etileno es utilizado en " C e
la fabricacion de materias primas plasticas, como a0l may jn ju ago set ot nov dOL ene feb mar a02

por ejemplo el polietileno. La nueva capacidad ins-
talada permite casi triplicar la produccion de etileno
pasando de 245.000 toneladas por afio a 700.000
toneladas.

Una buena noticia para el sector es que se espera en los proximos meses la puesta en marcha de una planta
productora de metanol ubicada en la localidad de Plaza Huincul (provincia de Neuquén). Esta planta posee una
capacidad de produccién de 400.000 toneladas anuales de metanol -insumo que se utiliza para mejorar el
octanaje de los combustibles, producciéon de aglomerados y resinas plasticas- y su inversion demandd aproxi-
madamente 160 millones de ddlares. Segun fuentes consultadas, por un lado, se espera que este incremento en
la oferta productiva de metanol sea absorbido por el mercado interno ya que este insumo industrial se importaba
Yy, por otro, se estima que gran parte de dicha produccion se colocara en Brasil y Europa.

e La produccion de agroquimicos muestra una disminucién del 23,6% en el primer cuatrimestre de 2002 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se relaciona fundamentalmente con las
menores ventas concretadas en el mercado interno como consecuencia de problemas de indole financiero por
los que atraviesan los productores agricolas: importantes niveles de endeudamiento asi como serias dificulta-
des para acceder al crédito. Cabe destacar que el crédito comercial se redujo sensiblemente dado que las
principales compafiias del sector optaron por disminuir sus ventas antes que incrementar el riesgo de
incobrabilidad; ciertas firmas destacadas realizan la venta al contado o contra entrega de granos. Ante esta
situacion en el plano interno, y a partir de la devaluacién del peso argentino, las principales firmas productoras de
fitosanitarios y fertilizantes incrementaron las exportaciones; en especial se destaca el fuerte aumento de las
colocaciones externas de urea.

Por otra parte, continda el proceso de negociacién iniciado en meses anteriores acerca del pago de las deudas
por insumos agricolas. En un comienzo se habia establecido la pesificacién uno a uno de las deudas; luego la
Resolucién Nro.10/2002 del Ministerio de Economia establecié que en los contratos de "canje de insumos
agricolas por producto final y /o de las compraventas de insumos agricolas concertados en doélares americanos,
el precio de los insumos de contenido importado (fertilizantes, semillas y agroquimicos) se cancelara a la misma
paridad cambiaria que se obtenga por la exportacion de los productos agricolas a los que se hubieren aplicado".
En los Ultimos dias se profundizd la controversia, encontrandose los distintos sectores involucrados a la espera
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de una resolucion favorable que facilite el acceso a los insumos por parte de los productores agrarios.

En el mes de abril, la produccion de agroquimicos muestra una fuerte recuperacion (143,4%) que se origina,
fundamentalmente, en que una destacada firma reinicid sus actividades productivas luego de una parada de
planta.

® | a produccién de materias primas plasticas muestra un crecimiento del 13,3% en el primer cuatrimestre de
2002 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula con la nueva capacidad
productiva puesta en operacion en marzo del afio pasado. El incremento de la produccion se ha destinado
fundamentalmente a la exportacion. Se verifica un fuerte crecimiento de las colocaciones externas en casi todos
los mercados de Latinoamérica y en Estados Unidos. Como se trata de productos cuyos precios se determinan
en el mercado mundial, la devaluacion ha redundado en significativos aumentos de los precios internos en
pesos, hecho que se suma al crecimiento de los precios internacionales verificado en las Ultimas semanas.
Analistas del sector estiman que esta tendencia alcista de los precios internacionales se profundizara en los
proximos meses alcanzando para mediados del corriente afio un nivel muy superior al de fines del afio pasado.
La razon basica de esta recuperacion esta dada por la reduccion del exceso de oferta mundial a partir de la
reprogramacion hacia abajo de los planes de produccion de los principales productores americanos y europeos
de materias primas plasticas.
Por el contrario, el mercado doméstico de plasticos se encuentra muy deprimido. Sin embargo, la caida de las
importaciones competitivas como resultado de la devaluacion monetaria, ha permitido una mayor insercion de la
produccién local en el mercado interno.

® | a produccion de detergentes, jabones y productos personales presenta una reduccion del 15,4% en el primer
cuatrimestre de 2002 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este guarismo se debe a
reprogramaciones inferiores de los planes de produccién de varias firmas lideres ante la fuerte retraccion del
mercado local. Ante el menor nivel de consumo, varias firmas del sector han decidido, por un lado, incentivar la
oferta de ciertas marcas lideres con fuerte presencia en el mercado local y discontinuar otras de menor demanda
Yy, por otro, buscar nuevos clientes externos para colocar los excedentes del mercado interno. Debe destacarse
gue a partir de la devaluacion del peso argentino, el sector ha tenido un importante incremento en sus costos de
produccion dado que algunos insumos son de origen importado y otros, aunque nacionales, cotizan en los
mercados internacionales fijandose sus precios en ddlares. Sin embargo, varios productos se han visto favore-
cidos en términos de precios relativos, situacién que ha incentivado las colocaciones externas a paises extra-
Mercosur como Colombia, Venezuela y Méjico.

® La elaboracion de productos farmacéuticos presenta una reduccion del 23,8% en el primer cuatrimestre de
2002 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio de la industria farmacéutica se
debe, por un lado, a los menores pedidos efectuados por el mercado local -situacién que data desde el segundo
semestre del afio anterior- y, por otro, a la interrupcién en el normal suministro de ciertos principios activos para
la elaboracion de medicamentos. Segun fuentes consultadas, algunos proveedores exigen el pago al contado en
dolares, mientras que la cadena comercial interna opera en pesos y bonos provinciales, lo que dificulta el
desarrollo de la actividad. A este escenario debe afiadirse el hecho que varios laboratorios han optado por no
concretar algunas ventas antes que tener que recomponer insumos como los blisters, agujas y ciertos reactivos
para laboratorios, a precios muy superiores a lo habitual.
En cuanto a los mercados externos, si bien a partir de la devaluacion del peso argentino han adquirido una mayor
presencia, las retenciones impuestas a las exportaciones junto con una serie de otras restricciones que afectan
el desarrollo de las operatorias comerciales externas dificultan el desarrollo de nuevas lineas comerciales. Sin
embargo, segun fuentes consultadas, varios paises de América del Sur han incrementado sus pedidos dado que
la relacién entre precio y calidad que ofrecen los productos farmacéuticos argentinos es de muy buen nivel en
comparacién con otros paises latinoamericanos.

Productos de caucho y plastico

La elaboracién de productos de caucho y pléastico Productos de caucho y plastico — Abril 2002
presenta una disminucién del 14,7% en el primer
cuatrimestre de 2002, en comparacién con el mismo

Variaciéon porcentual

periodo del afio anterior; la principal caida se verifica respecto a del acumulado
en la fabricacién de manufacturas de plastico. Productos respecto o ol mes  ©ne-abr2002
al mes del afio respecto a

lab i6n d - | di anterior anterior igual periodo

e La elaboracion de neumaticos presenta una leve dis- del afio anterior

minucién del 0,5% en el primer cuatrimestre de 2002

en comparacion con el mismo periodo del afio ante- otal del Bloque -1.3 -10.9 -14,7
rior. Sin embargo, en el mes de abril se registra una Neumaticos ‘ 14,1 21,1 -0,5
recuperacion del 21,1% respecto del mismo mes de Manufacturas de plastico  -3,5 -14,7 -16,4

2001 y del 14,1% con relacién a marzo. La recupera-
cion de abril se debe fundamentalmente al aumento
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de los volimenes exportados, en especial a Estados 115

Unidos y a Europa. Los mayores niveles de produc- o A

cion también se explican por la sustitucion de impor- M

taciones en el mercado de reposicion; sélo se impor- 105

tan productos de aquellas marcas establecidas que oo \R \/\
se concentran en disefios de dificil sustituciéon por \ \

ejemplares nacionales. 9

Debido a la modificacién de los precios relativos que o -\‘\ \. ml
trajo aparejada la devaluacion monetaria, en el mer-
cado de los neuméaticos para camiones en este mo- 857
mento se registra un reemplazo de los neumaticos
correspondientes a la tecnologia “radial” mas moder-
na que se traian del exterior por productos pertene- 7 ‘ ‘ ‘
cientes a la tecnologia “diagonal” de generacion ante- 0L may kn M G st st rov d0r e fb mer a2
rior. Asimismo, como fruto de la caida del poder ad-

quisitivo y del incremento de precios, en los Gltimos meses han reaparecido numerosas actividades destinadas
a la reparacion vy restitucion de neumaticos usados.

Con relacion a las cubiertas radiales para camiones, una excelente noticia es que han comenzado los trabajos
preliminares para la construccion de una planta -perteneciente a una de las principales firmas del sector- que
producira esta linea de producto a partir del segundo trimestre del afio proximo.

-&- Nivel General

—& Productos de caucho y plastico

80 —

o La fabricacion de manufacturas de plastico registra una caida del 16,4% en el primer cuatrimestre de 2002 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula con la profunda caida de la
demanda interna. Las menores ventas realizadas en el mercado local tienen su origen en la disminucion del nivel
de actividad de un amplio conjunto de sectores demandantes, en especial pueden mencionarse los casos de las
autopartes, la actividad constructora, las industrias farmacéutica, alimenticia y de bebidas. Dado que la mayor
parte de la produccién se destina al mercado doméstico, las exportaciones del sector no pueden compensar la
caida del mercado interno. A esto se agrega el hecho de que la mayoria de los productores carecen del capital de
trabajo minimo para prefinanciar exportaciones. Otro factor que complica el desenvolvimiento del sector es el
fuerte incremento del precio de las materias primas plasticas, debido tanto a la devaluacién del peso argentino
como a la suba de los precios internacionales.

Productos minerales no metéalicos

La elaboracion de productos minerales no metali- Productos minerales no metalicos — Abril 2002

cos presenta una caida del 33,4% en el primer

cuatrimestre de 2002 en comparacion con el mismo Variacién porcentual

periodo del afio anterior. Este importante descenso respectoa d€l acumulado
se vincula con las menores producciones tanto de Productos respecto igual mes  €ne-abr 2002
cemento (-41%) como de otros materiales de cons- al mes del afio respecto a

., .. i : igual periodo
truccion (-40%). En ambos casos la menor actividad anterior anterior 4ol afio anterior

constructora, tanto de tipo privada como publica, ha

derivado en reprogramaciones inferiores de los pla- Total del bloque 0.3 -29.9 334
nes de produccion de las principales firmas -

- . Vidrio 18,3 11,7 -6,4
cementeras y hormigoneras. Segun fuentes consul-

; ; Cemento 5,2 -38,3 -41,0
tadas, tanto los pedidos de cemento tipo portland a )
granel (vinculado con las obras de gran envergadu- ~ OUfos materiales
ra) como los de cemento en bolsa (mas relacionado _d€ construccion -11,8 41,2 -40,0
con los corralones minoristas) se encuentran en ni-
veles histéricos muy bajos; sélo algunas obras en la 15
provincia de San Luis relacionadas con la construc- 110 N
cion de diques y otras menores obras civiles conti- 105
ndan durante el mes bajo andlisis. 100 \/\
Ante un mercado interno tan deprimido varias firmas o5t Ak \
del sector han iniciado tratativas con algunos paises 90‘/ \‘\ \. »
para exportar sus producciones, ya que en la actuali- \

dad el cemento argentino ha ganado en :Z NN
competitividad debido a que es de muy buena cali-

75

dad y precio con relacion a otros productores de la T B Nivel General
;2 H F i i 70 +
region. Sin embargo, si bien se han concretado cier- & Productos minerales no metalicos
tos pedidos externos de Brasil, Chile y Bolivia, ain no 651 A
se cuenta con una infraestructura portuaria de alma- 60 ———— K&
a0l may jun jul ago set oct nov dO0l1 ene feb mar a02|

cenaje adecuada, asi como no se tiene experiencia
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de grandes embarques externos, ya que el cemento tradicionalmente fue colocado siempre en el mercado interno
siendo los volimenes exportados muy reducidos con respecto a la oferta productiva nacional.

Con respecto a los incrementos de precios evidenciados en el sector, éstos se vinculan con algunos insumos
importados como las bolsas contenedoras de cemento y otros aditivos que se incorporan en el proceso de
produccién del cemento, asi como el encarecimiento de los envios relacionado con los aumentos del gas oil. Las
perspectivas para los proximos meses no son muy alentadoras; seguin fuentes consultadas, no se prevén impor-
tantes despachos al mercado interno de cemento tipo portland dado que no se han registrado pedidos de cotiza-
ciones.

En cuanto a la industria del vidrio, si bien en el primer cuatrimestre del afio 2002 se registra un descenso del 6,4%
con respecto a igual periodo del afio anterior, en el mes de abril se evidencian mejoras de la actividad tanto con
respecto al mismo mes del afio anterior (11,7%) como con respecto a marzo (18,3%). Segun fuentes consultadas,
este repunte en el nivel de produccion obedece a mayores pedidos registrados en el segmento de envases, ya
que varias firmas lideres de bebidas (gaseosas, aguas, etc.) sustituyen envases de plastico por vidrio. Si bien
esta sustitucion es incipiente, el panorama para los meses venideros resulta bastante alentador ya que se han
solicitado varios pedidos de importantes volimenes. Un punto que han destacado varios informantes es que, a
raiz de la falta de capital de trabajo y en un contexto de iliquidez, resulta muy dificil adecuar hornos y matricerias
para cumplimentar los mayores pedidos de envases de vidrio. Por otra parte, ademas del repunte que ha eviden-
ciado la produccion de envases durante el mes bajo analisis, otros segmentos como el de los frascos medicina-
les y el de frascos para conservas alimenticias también muestran una mejor performance con relacién a meses
anteriores. En efecto, por un lado varios laboratorios han realizado mayores pedidos de frascos medicinales
nacionales verificandose también cierta sustitucion a favor de envases nacionales en detrimento de frascos
importados. Por otro lado, varias firmas exportadoras de conservas han incrementado sus pedidos de frascos
debido a que han comenzado a evidenciar un repunte de sus colocaciones externas. Sin embargo, a pesar de
estos incipientes procesos sustitutivos que auguran buenas perspectivas para los meses venideros, el sector
aun continGa con serios problemas de financiamiento. En efecto, algunos proveedores de insumos importados -
como en el caso de la soda caustica- exigen el pago en délares americanos, mientras que los clientes locales
efectivizan sus pagos en moneda nacional y en bonos provinciales, lo que complica ain mas la situacién financie-
ra del sector.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran una dis-

K L. . K Industrias metalicas basicas — Abril 2002
minucion del 5,8% en el primer cuatrimestre de 2002
en comparacion con el mismo periodo del afio ante- Variacion porcentual
rior, como consecuencia de la menor produccion si-

L, . respecto a del acumulado
der_u}rgma. En e! mes de abrl! tuvo lugar una recupe- Productos respecto  igual mes ene-abr 2002
racion de la actividad, especialmente con respecto a al mes del afio respecto a
marzo (10,9%). anterior  anterior 19ual periodo

del afio anterior
® | a produccién de acero crudo muestra una caida Total del Bloque 10,9 2,1 -5,8
0, 1 i -
del 7,5% en el primer cuatrimestre de 2002 en com Acero crudo 143 1.9 75

paracién con el mismo periodo del afio anterior.
Sin embargo, en el mes de abril se aprecia una
recuperacion con respecto al mismo mes de 2001
(1,9%) vy, especialmente, si se compara con el mes

Aluminio primario -4,2 3,0 2,5

170
A

anterior (14,3%). 160 ‘/\\\ //

La mejora del nivel de actividad obedece funda- 150 A

mentalmente a mayores exportaciones. El creci- a0 \‘\ \‘\ /

miento de las colocaciones externas se verifica \ //
especialmente en el caso de los productos pla- 130 \/ \
nos, dada la mayor rentabilidad de las colocacio- 120 <

nes externas otorgada por la devaluacion del peso

110
argentino. También se registra un incremento de ./'\-/'\'\-/-\
100

las exportaciones de tubos sin costura.

A diferencia de meses anteriores, los precios in- 901 _m- Nivel General
ternacionales muestran cierta mejora favorecidos s0 ) . .

., A K —4- Industrias metdlicas basicas
por la recuperacion de los precios internos de Es-

. . . 70 t t t t t t t t t t t
tados Unidos como consecuencia de que dicho a0l may jun  ju  ago set ot nov dOL ene feb mar a02

pais ha impuesto aranceles a las importaciones

provenientes de distintos origenes. La Argentina ha quedado exceptuada del arancel dado que las importacio-
nes de productos siderurgicos argentinos realizadas por EE.UU. son inferiores al 3% de las importaciones
totales de cada linea de producto. Segin la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) si las importaciones que
se realizan provenientes de un determinado pais no superan el 3% de las importaciones totales de un determi-
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nado producto, no se pueden imponer barreras a la entrada a dicho pais. La recuperaciéon de los precios
internacionales también se ha visto favorecida por una leve mejora de los precios siderurgicos en Europa.
Con respecto al mercado interno, si bien la demanda local enfrenta un escenario recesivo, se registra un
incipiente proceso de sustitucion de productos importados fundamentalmente de origen asiatico. Sin embargo,
este proceso se encuentra seriamente limitado por el bajo nivel de actividad de la industria metalmecanica y de
la construccion.

e La elaboracion de aluminio primario registra un incremento del 2,5% en el primer cuatrimestre de 2002 en

comparacion con igual acumulado del afio anterior. En este periodo las exportaciones muestran un excelente
desempefio con un importante incremento del 33% con respecto al primer cuatrimestre de 2001. Los principa-
les destinos son Estados Unidos y Europa, siguiéndole en orden de importancia el mercado asiatico y luego el
latinoamericano. Resulta interesante mencionar que no sélo se observa un importante crecimiento del volumen
total exportado sino también un destacado aumento de la participacion de productos con un mayor valor agrega-
do, como por ejemplo los productos aleados, en detrimento del aluminio puro. Este hecho ha facilitado la mayor
insercion del aluminio argentino en los mercados mundiales.
Al contrario del crecimiento sostenido de las exportaciones, los despachos de aluminio primario al mercado
local se han reducido en los primeros meses del corriente afio. En el plano local, se destaca la caida de los
pedidos por parte de la industria alimenticia y de bebidas, el sector automotor y la actividad constructora. Sin
embargo, fuentes consultadas sostienen que, si bien la demanda interna total continGa en niveles muy bajos,
en el mes de abril se han concretado ciertas ventas que sustituyen a productos que se importaban.

Industria automotriz

La produccién automotriz registra caidas en el pri-
mer cuatrimestre y en el mes de abril de 2002 del

Vehiculos automotores — Abril 2002

49,9% y 39,3%, respectivamente, con relacion a los Variacién porcentual

mismos periodos del afio anterior. Los niveles de esbecioq  delacumulado
produccién de abril reflejan tanto la evolucién de las Productos respecto igupal mes  ene-abr 2002
ventas al mercado interno como de las exportacio- al mes delaio . respectoa
nes: las ventas totales a concesionarios disminuye- anterior anterior d'ﬁﬂ“gop;'toe‘r’i%r
ron un 38% con relacién a abril de 2001 y acumulan

en el afio una disminucion del 48% respecto de los Total del Bloque 46,6 -39,3 -49,9
cuatro primeros meses de 2001. Si se observa el Automotorest 46.6 393 -49.9

comportamiento de las ventas correspondientes a
vehiculos de produccion nacional se verifica un de- ! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
sempefio similar sufriendo una baja de 42 % entre  suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

enero-abril de 2002 e igual periodo de 2001. Las Laexplicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unida-

; : . ‘2 des producidas en cada una de las tres categorias principales (automoviles,
exp_ortamones arrogan caidas tanto C_On relacion a utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos
abril de 2001 (- 34%), como a los primeros cuatro  \gores de produccion del afio base (1993).

meses del afio anterior (-37%).

Sin embargo, en abril con relaciéon a marzo pasado
se observan crecimientos tanto de la produccion
(46,6% ) como de las exportaciones (11,2%), mien-
tras que las ventas totales al mercado interno y las

de los vehiculos de produccién nacional registran 20

caidas del 28% y 18%, respectivamente. Varias ter- 10

minales reflejan un dinamismo mayor con incipien- -/'\-/'\'\-/-\

tes crecimientos de sus lineas destinadas a la ex- 10

portacion, efecto debido tanto a la actual paridad 90 \\ /_/'
cambiaria como a la influencia del acuerdo automo- 80 \\

tor con Méjico que mejora la posicion de las termi- 70

nales locales en un mercado de envergadura com- 0 \

parable al brasilefio. Acompafiando estos resulta- w0 \/‘\‘\ A
dos, la industria autopartista se desempefio en abiril

con una cartera de pedidos superior al mes anterior © ]

y una expectativa de crecimiento de las programa- o - Nivel General

ciones del orden del 15% para mayo y meses suce- 20} & Vehiculos automotores

sivos sobre todo en aquellos componentes desti- 10 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nados a lineas de vehiculos con buenos resultados a0l may jun I ago set oot nov dOL ene feb mar a02

de exportacion.
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Resto de la industria metalmecéanica

La industria metalmecanica excluida la automo-

. . . L, R Resto de la industria metalmecanica — Abril 2002
triz presenta una disminucién del 43,3% en el pri-

mer cuatrimestre de 2002, en comparacién con el Variacién porcentual
mismo periodo del afio anterior, que se vincula con Productos . del acumulado
la marcada retraccién de los niveles de inversion. respecto rf"gsupa?cm‘;: ene-abr 2002
Sin embargo, en los Ultimos dos meses se verifica al mes del afio _respecto a

; del nivel d tividad: I'm d anterior anterior igual periodo
una mejora del nivel de actividad; en el mes de del afio anterior
abril la produccion metalmecanica excluida la au-
tomotriz presenta un incremento del 14,7% con res- Total del Bloque 14,7 -28,8 -43,3
pecto a marzo que se vincula fundamentalmente  petaimecanica excluida
con la destacada caida de las importaciones y la  i,qustria automotriz 14,7 28,8 433

incipiente recuperacion de las ventas internas.

Un problema critico que impide un despegue ma-
yor de la actividad esta dado por la grave situacién 120
financiera. En muchos casos los productores tie-

. .. . . 110
nen que operar sin anticipos de sus clientes, cir- '/.\'/.\'\./K
100

cunstancia que resulta muy perjudicial ya que la

mayoria de los productos se elaboran sobre la base 9

de pedidos hechos a medida. Por otra parte, exis- ot

ten dificultades para el abastecimiento de insumos & Nivel General

y componentes importados. 701 - Resto de la industria metalmecénica
Segun fuentes consultadas, el rubro productor de 60

maquinas-herramienta, bienes de capital de uso ol A A

difundido en la industria metalmecénica, se ha be- v \‘\/A\
40

neficiado con la drastica caida de las importacio- = \A\ a

nes en el corriente afio como consecuencia de la 30 .\‘\/.
devaluacién del peso argentino. Sin embargo, la 20 ; ; ; ; ; ; ; ; ; \ ;
recuperacion de la produccion local se encuentra a0l may jun jul ago set oct nov dOL ene feb mar ao02

aln limitada por el bajo nivel de la demanda inter-

na. Un dato alentador es que en las Ultimas sema-

nas se registra un incremento de las consultas por

nuevos disefios y condiciones de venta, que mantienen expectativas favorables con respecto a la recuperacion
de la demanda en los proximos meses. Con relacion a las mayores posibilidades de insercién externa -a partir
de la devaluacién del peso argentino-, fuentes consultadas han coincidido en sefalar que, si bien la actual
estructura de precios relativos resulta muy favorable para los productores locales, el sector productor de maqui-
nas-herramienta todavia no se encuentra en condiciones de protagonizar un fuerte despegue exportador. Esta
situacion se da como consecuencia de las dificultades de financiamento y de que -exceptuando algunas empre-
sas extranjeras radicadas en el pais- aun la mayoria de los productores locales no cuentan con adecuadas
redes comerciales en el exterior.

En el caso del rubro productor de maquinaria agricola, aunque el nivel de elaboracion presenta un descenso con
respecto al afio pasado, muestra una mejora con respecto a los primeros meses del corriente afio, especial-
mente en las lineas de sembradoras y cocechadoras. Se espera una buena cosecha en la actual campafia
agricola, en tanto que la devaluacién del peso argentino ha mejorado la posicion competitiva de la produccion
local. Sin embargo, por el momento no se espera un fuerte repunte de las exportaciones porque las empresas,
con excepcidn de las multinacionales, no cuentan con el capital de trabajo que se necesita para prefinanciar
exportaciones y montar una red comercial en el exterior. Segun fuentes consultadas, el efecto méas favorable de
la modificacién del tipo de cambio es la caida de las importaciones ya que en casi todos los casos se pueden
reemplazar por productos locales de similar calidad.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Mayo de 2002
Demanda Interna

El 69,2% de las empresas no prevé cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 18,5% de las
mismas prevé una disminucién y el 12,3% anticipa una suba.

Exportaciones

El 93,8% de las firmas consultadas son exportadoras. El 70,5% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para mayo, el 24,6% espera un aumento y el 4,9% advierte una merma en sus ventas al resto del
mundo. El 45,9% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccion; el 18,0% canaliza al resto del mundo
entre el 20% al 40%; y el 8,2% vende entre el 80% al 100%.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 84,6% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 81,8% no advierte cambios en sus ventas para mayo, el
12,7% prevé una subay el 5,5% advierte que disminuird.

Insumos Importados

El 93,8% de las empresas utiliza insumos importados en el proceso productivo. El 60,7% de las firmas anticipa
un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 29,5% prevé una baja y
el 9,8% anticipa un incremento.

El 57,4% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 13,1% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 6,5% utiliza entre el 80% al 100% de insumos importados.
Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 75,4% de las
firmas compra insumos a paises del blogue. De ellos el 59,2% no advierte cambios y el 40,8% prevé una baja.

Stocks

El 82,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para mayo, el 14,8% de
las firmas anticipa una baja de sus existencias y el 3,2% prevé un aumento.

Capacidad Instalada

El 81,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacién de la Capacidad Instalada durante el corriente
mes; en tanto el 10,9% anticipa un aumento contra el 7,8% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacién de la Capacidad Instalada para mayo, el 13,8% de las firmas utilizara entre un
80% al 100%; el 33,8% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 3,1% de las empresas opinan que
el nivel de utilizacion se ubicard por debajo del 20%.

Necesidades de Crédito

El 78,5% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al sector financiero durante el mes en curso. El
67,4% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias, el 20,4% de las empresas
necesita mayor ayuda crediticia, en tanto el 12,2% prevé una disminucion. Cabe destacar que persisten los
problemas de financiamiento de las empresas. La principal fuente de financiamiento de las empresas son las
Instituciones financieras locales con el 56,5%, la financiacién por proveedores cubre el 23,9%, la financiacion de
la casa matriz aporta el 10,5% vy el resto se reparte entre créditos internacionales y otros instrumentos crediticios
no especificados.

Los fondos que las firmas prevén captar durante marzo se aplicaran principalmente a: financiacion a clientes
(34,3%), la compra de insumos (14,9%), la financiacion de exportaciones (13,4%), y la refinanciacion de pasivos
(10,7%).

Personal
El 90,8% e las empresas no esperan cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso, en tanto que
el 9,2% de las mismas anticipa una reduccion.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 84,6% de las empre-
sas no anticipa cambios para mayo, el 12,3% prevé una disminucion y el 3,1% vislumbra un aumento.
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v’ ¢Cbémo esperaque evolucione lademan-
dainterna durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%

Aumentara 12,3
No Variara 69,2
Disminuira 18,5

v~ ¢Usted prevé exportar durante el mes en
curso?( Mayo de 2002)

%

Si 93,8
No 6,2

v’ ¢Cémo espera que evolucionen sus
exportaciones totales durante el mes en
curso? (Mayo de 2002 )

%

Aumentaran 24,6
No Variaran 70,5
Disminuiran 4.9

DEMANDA INTERNA

Disminuira
18,5%

Aumentara
12,3%

No Variara
69,2%

EXPORTA

100

90

80
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DEMANDA EXTERNA

Disminuiran
4,9%

Aumentaran
24,6%

No Variaran
70,5%

17/27 INDEC 1.4.723



v’ ¢Qué porcentaje de su produccién prevé
canalizar al sector externo durante el mes
en curso? (Mayo de 2002)

% de % de
la produccién Empresas
(0 -20) 45,9
(20 - 40) 18,0
(40 - 60) 14,8
(60 -80) 13,1
(80-100) 8,2

v’ Usted prevé exportar exclusivamente a
paises del Mercosur durante el mes en
curso? (Mayo de 2002)

%

Si 84,6
No 154

v’ ¢Cémo espera que evolucionen sus
exportaciones alos paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%

Aumentaran 12,7

No Variaran 81,8

Disminuiran 55
INDEC 1.4.723

% de Empresas

SECTOR EXTERNO

0-20 20-40 40 - 60

% de la Produccion

60 -80

EXPORTA AL MERCOSUR

100

80 - 100
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4

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Disminuiran
5,5%

Aumentaran
12, 7%

No Variaran
81,8%
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v ¢Usted prevé importar insumos durante
el mes en curso? (Mayo de 2002)

%

Si 93,8
No 6,2

100

90

80

70

IMPORTACIONES

v’ ¢Como esperaque evolucionen las importaciones
totales de insumos durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%
Aumentaran 9,8
No Variaran 60,7
Disminuiran 29,5

v/ ¢Qué porcentaje de total de los insumos que
utilizard durante el mes en curso ( Mayo de
2002), son importados?

% de % de

los insumos Empresas
(0 -20) 57.4
(20 - 40) 13,1
(40 - 60) 19,7
(60 -80) 3,3
(80-100) 6,5

% de Empresas

55
50 ~

35 7
30 +
25 7
20
15
10
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INSUMOS IMPORTADOS

Disminuiran
29,5%

No Variaran
60,7%

Aumentaran

9,8%

UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS

20 - 40

40 - 60
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v ¢Usted prevé utilizar insumos importados
en el proceso productivo provenientes
exclusivamente de paises del Mercosur,
durante el mes en curso? ( Mayo de 2002)

%
Si 75,4
No 24,6

v’ ¢Como esperaque evolucionen las impor-
taciones de insumos de paises miembros
de Mercosur durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%
Aumentaran 0,0
No Variaran 59,2
Disminuiran 40,8

v’ ¢Coémo esperaque evolucionen sus stocks
de productos terminados durante el mes
en curso? ( Mayo de 2002 )

%
Aumentaran 3,2
No Variaran 82,0
Disminuiran 14,8
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CAPACIDAD INSTALADA

Disminuira Aumentara
7,8% 10,9%

v’ ¢Como esperaque evolucione la Utilizacion
de la Capacidad Instalada durante el mes
en curso? ( Mayo de 2002 )

%

Aumentara 10,9
No Variara 81,3
Disminuira 7,8
No Variara
81,3%
UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
36
v’ ¢Cudl es el nivel de utilizacién de la 32
Capacidad Instalada previsto para el mes
en curso? ( Mayo de 2002)
Nivel de % de P
utilizacién Empresas ¢
£
(0 - 20) 31 ]
(20 - 40) 15,4 i
(40 - 60) 33,8
(60 -80) 33,9
(80-100) 13,8

(0 - 20) (20 - 40) (40 - 60) (60 -80)  (80-100)

Nivel de Utilizacion

SECTOR FINANCIERO

No
21,5%

v’ ¢Usted prevé tomar créditos del sector
financiero durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%

Si 78,5
No 215

Si
78,5%
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v/, ¢Cbémo espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el mes en
curso? (Mayo de 2002)

%

Aumentaran 20,4

No variaran 67,4
Disminuiran 12,2

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades

crediticias durante el mes en curso (Mayo

de 2002) con fondos provenientes de:

%
Instituciones financieras locales 56,5
Proveedores 23,9
Financiacién de la casa matriz 10,5
Créditos internacionales 6,2
Otros 2,9
Mercado de capitales 0,0

NECESIDADES DE CREDITO

Aumentaran

No Variaran

Disminuiran

70

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Instituciones
Financieras Locales

Proveedores

Financiacién de la
Casa Matriz

Créditos
Internacionales

Otros

30 40 50

DESTINO DEL CREDITO

v/ Los fondos que se prevén captar durante el mes
en curso (Mayo de 2002 ), se aplicaran a:

Financiaciéon a Clientes

%
Financiacion a clientes 34,3
Compra de insumos 14,9
Financiacién de exportaciones 13,4
Refinanciacién de pasivos 10,7
Pago de cargas fiscales y previsionales 7,5
Amortizacion de créditos 6,7
Financiacion de otros gastos 5,5
Financiacion de inversiones
en ejecucién 4,1
Financiacion de nuevas
Inversiones 15
Publicidad 1,4
Lanzamiento de nuevos productos 0,0
Mejora en la cadena de distribucion 0,0

Compra de Insumos

Financiaciéon Exportaciones

Refinanciacién de Pasivos

Pago C. Fisc.y Previsionales.

Amortizacién de Créditos

Financiacién de Otros Gastos

Financiaciéon de Inversiones en
ejecucién

Financiacién de Nuevas Inversiones

Publicidad
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v’ ¢Cémo esperaque evolucione la dotacion

de personal durante el mes en curso?
(Mayo de 2002)

%
Aumentara 0,0
No Variara 90,8
Disminuira 9,2

v’ ¢Como esperaque evolucione lacantidad
de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo durante

el mes en curso? ( Mayo de 2002 )

%
Aumentaran 3,1
No Variaran 84,6
Disminuiran 12,3

PERSONAL

Disminuira
9,2%

No Variara
90,8%

HORAS TRABAJADAS

Disminuiran

12,3%

Aumentaran
3,1%

No Variaran
84,6%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio
del sector manufacturero sobre la base de informacion pro-
porcionada por 120 empresas lideres, como asi también ca-
maras empresarias y organismos publicos que en conjunto
informan sobre 115 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determi-
naron familias de productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador representativo de la
produccién, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir
de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y me-
todolégicos y se ajustaron los mecanismos operativos que
garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se uti-
liza la estructura de valor agregado de la industria correspon-
diente a 1993. La desestacionalizacion del EMI se realiza por
el método X11- ARIMA version 2000. Las opciones de los
programas de desestacionalizacién deben sufrir revisiones
periddicas, usualmente anuales, ya que a medida que se in-
corpora nueva informacion a las series pueden producirse
cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en enero de 2002 se deter-
minaron las opciones mas apropiadas que son las siguientes:

« Extensién con un afio de pronostico mediante el modelo log
(0,1,1)(0,1,1),,

« Ajuste por la variacion por dias de actividad.
Estas opciones quedaran fijas durante el transcurso del afio 2002.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa
X11-ARIMA en su version 2000, supone obtener una nueva
serie libre de la influencia de las componentes "estacional" y
"dias de actividad". La primera se estima utilizando prome-
dios moviles en forma iterativa. Este método supone que los
factores son estocasticos y no pueden ser aproximados por

funciones simples sobre el rango total de la serie. Por sus
caracteristicas, los factores estimados sufren modificaciones
cada vez que un nuevo dato se incorpora a la serie original.
Por su parte la componente "dias de actividad" se estima a
partir de la participacion ponderada de cada dia de la semana
en el mes. Para un mes dado, estos factores son diferentes en
cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la
serie original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las
alteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos cli-
maticos inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indi-
cador refleja la tendencia histdrica y presente del sector. Cabe
aclarar que este indicador no tiene componentes prospecti-
VOs.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

Dichas opciones son:

« Extension de la serie desestacionalizada, modificada por va-
lores extremos, con el modelo log (0,1,1) (0,0,1),,

* Henderson de 13 - Términos para estimar la tendencia usan-
do limites mas estrictos para la identificacion y reemplazo de
los valores extremos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evalua-
cion de la situacion y las expectativas econdémicas de corto
plazo que sirva de complemento a otros indicadores industria-
les.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se
solicita la ultima informacion mensual disponible y el compor-
tamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo
bloque se requiere informacién de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 respecto igupal mes  Variacién base base
al mgs del afio  acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,1 103,3
Febrero 84,5 -15,1 95,2 103,4
Marzo 105,7 25,1 103,5 103,6
Abril 102,9 -2,6 103,6 103,9
Mayo 106,3 3,3 105,0 104,3
Junio 102,7 -3,4 103,4 104,7
Julio 108,0 51 103,1 105,3
Agosto 113,2 4,8 105,5 105,9
Setiembre 113,6 0,4 108,6 106,4
Octubre 109,6 -3,5 103,9 106,8
Noviembre 111,0 1,3 107,7 106,9
Diciembre 104,5 -5,9 107,7 106,7
1995
Enero 92,8 -11,2 -6,7 -6,7 104,6 106,2
Febrero 95,6 3,1 13,2 2,4 107,4 105,3
Marzo 107,7 12,6 1,9 2,3 104,7 104,0
Abril 93,8 -12,9 -8,9 -0,7 96,5 102,6
Mayo 102,7 9,6 -3,4 -1,3 99,7 101,2
Junio 100,2 -2,5 -2,5 -1,5 99,4 99,9
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 respecto igupal mes Variacion base base
al m(_es del afio  acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior
Julio 104,4 4,2 -3,4 -1,8 99,6 98,9
Agosto 103,5 -0,8 -8,5 -2,7 96,8 98,2
Setiembre 99,9 -3,4 -12,0 -3,8 96,7 97,8
Octubre 103,8 3,9 -5,3 -4,0 96,9 97,9
Noviembre 101,0 -2,7 -9,0 -4,5 98,3 98,4
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,0 99,3
1996
Enero 90,6 -2,8 -2,4 -2,4 101,2 100,3
Febrero 93,8 3,5 -2,0 -2,2 102,3 101,5
Marzo 101,9 8,7 -5,3 -3,3 103,0 102,6
Abril 103,8 1,8 10,7 0,1 103,3 103,6
Mayo 106,9 3,0 4,1 0,9 105,1 104,4
Junio 102,2 -4,4 2,0 1,1 106,4 105,1
Julio 114,7 12,2 10,0 2,4 107,2 105,6
Agosto 113,8 -0,8 10,0 3.4 107,9 106,0
Setiembre 107,7 -5,4 7,8 3,9 105,5 106,3
Octubre 115,6 7,3 11,3 4.7 107,6 106,6
Noviembre 108,6 -6,0 7,5 4,9 106,5 107,1
Diciembre 103,4 -4,8 10,9 5,4 107,1 107,8
1997
Enero 97,0 -6,1 7,2 7,2 108,4 108,7
Febrero 97,1 0,1 3,6 5,3 110,2 109,8
Marzo 108,2 11,4 6,2 5,6 109,6 111,0
Abril 113,8 51 9,6 6,7 114,4 112,3
Mayo 115,0 1,1 7,5 6,9 114,0 113,6
Junio 113,1 -1,6 10,7 7,5 114,8 114,8
Julio 124,4 9,9 8,4 7,7 116,7 115,8
Agosto 121,9 -2,0 7,1 7,6 117,1 116,7
Setiembre 123,0 0,9 14,2 8,4 117,0 117,3
Octubre 129,6 53 12,1 8,8 119,4 117,8
Noviembre 117,8 -9,1 8,4 8,7 118,0 118,1
Diciembre 112,6 -4.4 9,0 8,8 113,8 118,4
1998
Enero 104,1 -7,6 7,3 7,3 116,7 118,7
Febrero 103,8 -0,3 6,9 7,1 117,9 118,9
Marzo 119,5 15,2 10,4 8,3 119,5 119,1
Abril 118,8 -0,6 4.4 7,2 119,7 119,1
Mayo 117,6 -1,0 2,2 6,1 118,7 118,9
Junio 121,0 2,9 6,9 6,3 120,2 118,4
Julio 125,1 3,4 0,6 5,4 116,8 117,7
Agosto 122,4 -2,2 0,4 4,7 117,9 116,7
Setiembre 121,2 -1,0 -1,4 3,9 115,8 115,5
Octubre 122,0 0,6 -5,9 2,8 113,6 114,1
Noviembre 114,9 -5,8 -2,4 2,3 112,6 112,6
Diciembre 105,7 -8,0 -6,2 1,6 106,8 111,2
1999
Enero 98,8 -6,6 -5,1 -5,1 112,6 109,9
Febrero 95,5 -3,3 -8,0 -6,6 108,9 108,8
Marzo 108,7 13,8 -9,0 -7,5 107,7 107,9
Abril 106,1 -2,5 -10,7 -8,3 106,0 107,4
Mayo 105,9 -0,1 -9,9 -8,6 107,1 107,3
Junio 105,9 -0,1 -12,5 -9,3 106,3 107,6
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 rzf‘ﬁ’g;c’ igupal mes  Variacion 19325;)0 19325;)0
anterior del aﬁo acumulada - -
anterior
1999
Julio 108,0 2,1 -13,6 -10,0 102,1 108,4
Agosto 114,7 6,2 -6,3 -9,5 109,2 109,5
Setiembre 116,7 1,8 -3,7 -8,8 111,3 110,7
Octubre 117,1 0,4 -4,0 -8,3 111,3 111,8
Noviembre 118,4 1,1 3,0 -7,3 113,6 112,6
Diciembre 114,9 -2,9 8,7 -6,1 114,7 113,0
2000
Enero 101,1 -12,1 2,3 2,3 115,1 112,8
Febrero 97,7 -3,3 2,3 2,3 107,3 112,2
Marzo 112,6 15,3 3,6 2,7 112,4 111,2
Abril 104,4 -7.3 -1,6 1,6 108,4 110,0
Mayo 110,2 5,5 4,0 2,1 107,9 108,9
Junio 106,7 -3,1 0,8 1,9 105,9 108,1
Julio 111,4 4.4 3,1 2,1 107,1 107,7
Agosto 112,8 1,2 -1,7 1,6 106,8 107,5
Setiembre 114,4 1,5 -2,0 1,1 108,9 107,7
Octubre 115,1 0,6 -1,8 0,8 107,8 107,9
Noviembre 110,9 -3,6 -6,3 0,1 107,4 108,1
Diciembre 111,9 0,9 -2,6 -0,1 114,1 108,2
2001
Enero 99,4 -11,2 -1,7 -1,7 109,7 108,2
Febrero 93,5 -5,9 -4,3 -3,0 107,0 107,9
Marzo 105,8 13,1 -6,1 -4,1 107,1 107.,4
Abril 104,4 -1,3 0,0 -3,1 105,8 106,7
Mayo 107,6 3,1 -2,3 -2,9 105,8 105,7
Junio 105,3 -2,2 -1,3 -2,6 105,8 104,4
Julio 109,4 3,9 -1,8 -2,5 103,4 102,7
Agosto 106,4 -2,7 -5,7 -2,9 100,4 100,8
Setiembre 100,5 -5,5 -12,2 -4,0 98,0 98,8
Octubre 104,4 3,9 -9,3 -4,6 96,5 96,7
Noviembre 98,9 -5,3 -10,9 -5,2 94,7 94,7
Diciembre 90,9 -8,1 -18,8 -6,3 92,4 92,9
2002
Enero 80,5 -11,4 -19,0 -19,0 89,4 91,5
Febrero 79,2 -1,6 -15,3 -17,2 90,6 90,4
Marzo 84,4 6,5 -20,2 -18,3 87,4 89,8
Abril 91,5 8,4 -12,4 -16,7 90,5 89,6
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