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SINTESIS

v'De acuerdo con datos del Estimador Mensual
Industrial (EMI), la actividad de abril con rela-
cién a marzo de 2003 registra caidas del 0,8%
en términos desestacionalizados y del 0,9% con
estacionalidad.

En la comparacion contra igual mes de 2002, la
produccion manufacturera de abril de 2003 mues-
tra incrementos del 20,1% en términos deses-
tacionalizados y del 15,2% con estacionalidad.

La variacion acumulada del primer cuatrimestre
de 2003, en comparacién con el mismo periodo
del afio anterior, es positiva en 18,8%.

El indicador de tendencia-ciclo observa en abril
una suba del 0,7% con respecto a marzo.

La actividad industrial durante el mes de abril de
2003 mostré un comportamiento similar al del
mes de marzo pasado. Merece destacarse que
los sectores industriales que mostraron mejor
desempefio fueron el textil y la industria
metalmecénica excluyendo la rama automotriz.
El mayor nivel de actividad de ambas industrias
se fundamenta en una firme recuperacioén de las
colocaciones internas, en el marco de un proce-
so de sustitucion de importaciones. Los mayo-
res pedidos efectuados principalmente por el
mercado local derivaron en un aumento de la
utilizacién de las capacidades productivas de
ambos sectores y en una mayor incorporacion
de mano de obra.

(datos provisorios)

Estimador mensual industrial (EMI)

Variaciéon porcentual

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

anterior afio anterior cada mes del
periodo mismo afio
con es— des_es— con es— des_es— respecto a igual
taciona- tacio-  taciona-  tacio— scumulado del
lidad nalizado? lidad nalizado® f0 anterior

2002

Abril 7,6 0,1 -15,1 -19,0 -18,6
Mayo 3,6 2,4 -14,6 -15,9 -17,8
Junio -2,3 1,8 -15,7 -13,5 -17,4
Julio 6,0 -1,5 -12,2 -13,6 -16,7
Agosto 1,8 3,0 -8,5 -6,8 -15,6
Setiembre -0,3 0,1 -4,6 -7,0 -14,4
Octubre 2,7 1,5 -4,2 -3,2 -13,4
Noviembre 0,1 3,3 0,6 2,3 -12,2
Diciembre -2,4 2,6 10,7 9,0 -10,6
2003

Enero -1,3 3,3 17,9 16,6 17,9
Febrero -3,1 1,2 17,0 16,7 17,5
Marzo 11,4 1,6 25,1 21,2 20,1
Abril -0,9 -0,8 15,2 20,1 18,8

Otros sectores que muestran un buen desempefio con res-
pecto al afio 2002 -cuyas producciones se colocan
mayoritariamente en el mercado interno- han sido los pro-
ductos minerales no metélicos (vidrio, cemento y otros
materiales para la construccion) y ciertos agroquimicos.
Este mayor nivel de demanda local se relaciona con la
recomposicion de la cadena de pagos y la incipiente resti-
tucién del crédito comercial. Al respecto, merece desta-
carse que en ciertos sectores industriales relacionados con
las actividades agricolas se esta implementado la modali-
dad de canje por cereales, lo que ha permitido la concre-
cién de varias operaciones.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Por el contrario, un sector que no muestra reversion de la tendencia negativa es la industria lactea. En las
Ultimas semanas, las inundaciones en la provincia de Santa Fe profundizaron aiin mas la critica situacion
del sector en su conjunto.

v’ Desde el punto de vista sectorial, las ramas industriales con mejor desempefio en el primer cuatrimestre

de 2003 con respecto a igual periodo de 2002 han sido las fabricaciones de tejidos, productos
metalmecanicos excluidos los automotores e hilados de algodoén. Por otra parte, sélo cuatro rubros
registraron menores niveles de actividad que en el primer cuatrimestre del afio anterior -industria lactea,
fibras sintéticas y artificiales, carnes blancas y carnes rojas-.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consult6 a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de mayo de 2003 respecto al mes anterior.
Los principales resultados son los siguientes:

- EI60,3% de las empresas prevé un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso, el
32,9% anticipa una suba y el 6,8% de las mismas prevé una disminucion.

- ElI' 51,5% no prevé cambios en sus exportaciones totales para mayo respecto a abril, el 32,4%
considera un aumento y el 16,1% advierte una disminucion en sus ventas al resto del mundo.

- Respecto a las exportaciones a paises del bloque del Mercosur, el 68,7% no advierte cambios, el
16,4% anticipa un aumento y el 14,9% opina que disminuira.

- El 77,6% de las firmas no anticipa cambios en sus importaciones totales de insumos, el 19,4%
advierte una subay el 3,0% vislumbra una disminucion.

- Conrelacién a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 81,6% no advierte cambios y
coinciden en un 9,2% las opiniones respecto a un aumento como a una disminucion.

- EI63,4% de las firmas no espera cambios en los stocks de productos terminados respecto al mes
anterior, el 21,1% anticipa una baja contra el 15,5% que espera una suba.

- EI68,1% de las empresas no espera cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el
mes en curso con relacién a lo observado durante abril; en tanto el 25,0% advierte una suba contra el
6,9% que estima una disminucion.

- EI82,2% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal durante mayo respecto a
abril; el 15,1% advierte una suba contra el 2,7% que estima una disminucion.

- El76,4% de las empresas no espera cambios en la cantidad de horas trabajadas del personal afec-
tado al proceso productivo, el 18,1% advierte una suba y el 5,5% opina que disminuira.

Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 =100
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En el mes de abril de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a metalmecanica excluida automotriz (106,4%), tejidos (98,4%), e hilados de algodon (57,1%).
Las principales caidas se observaron en detergentes, jabones y productos personales (-16,5%), fibras
sintéticas y artificiales (-15,6%) y lacteos (-10,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de abril de 2003 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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Durante el primer cuatrimestre del afio 2003, en comparacion con igual periodo del afio anterior, los mayo-
res crecimientos correspondieron a tejidos (159,5%), metalmecdanica excluida industria automotriz (111,0%)
e hilados de algodén (102,8%). Las principales caidas se observaron en lacteos (-15,3%), fibras sintéticas
y artificiales (-5,9%) y carnes blancas (-3,3%).

RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

Gréafico 4. Variacion porcentual del primer cuatrimestre de 2003 con respecto
aigual periodo del afio anterior

Tejidos

Metalmecanica exc. autom.
Hilados de algodén
Agroquimicos

Vidrio

Cemento

Aceites y subproductos
Otros mat. de construccion
Acero crudo

Neumaticos

Automotores

Prod. quimicos basicos

NIVEL GENERAL

Papel y carton

Productos farmacéuticos
Cigarrillos

Manufacturas de Plastico
Gases industriales

Bebidas

Harina de trigo

Mat. primas plasticas y caucho sint.
Petroleo procesado

Deterg., jab. y prod. personales
Prod. de editoriales e imprentas
Aluminio primario

Yerba mate elaborada

Carnes rojas

Carnes blancas

Fibras sintét. y artificiales

Lacteos

I
‘ Il

-20 0 20 40 60 80 100 120 1595

1. 4.925 4/26 INDEC - EMI



ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta en el primer
cuatrimestre de 2003 un incremento del 2,9% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. El
mejor desempefio se observa en la produccién
de aceites y subproductos oleaginosos (25,9%),
mientras que la principal caida se verifica en la
elaboracion de productos lacteos (-15,3%).

e Laelaboracion de carnes rojas presenta una cai-
da del 2,8% en el primer cuatrimestre de 2003,
con respecto al mismo periodo del afio anterior.
La oferta de hacienda vacuna se mantuvo por
debajo de los niveles de los primeros meses del
afo anterior y se prevén algunos inconvenientes
para los proximos meses debido a dos factores
climaticos: las inundaciones en Santa Fe y la
sequia en La Pampa. Por estas razones se esta
trasladando ganado vacuno desde esas provin-
cias hacia Cérdoba y Buenos Aires.

Por el lado de la demanda, continda la retraccion
observada desde los ultimos meses en el mer-
cado local -principal destino de las carnes vacu-
nas argentinas-.

Segun el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el primer
cuatrimestre de 2003 las exportaciones de car-
nes vacunas registraron un aumento del orden
del 65% -tanto medidas en toneladas como en
valores monetarios-, con respecto a las coloca-
ciones externas realizadas en el mismo periodo
del afio anterior. En dicha medicion se incluyen
cortes Hilton, carnes frescas, carnes procesa-
das, menudencias y visceras. Sin embargo, se-
gun informantes calificados, esta tendencia po-
dria amortiguarse en los proximos meses como
consecuencia de la caida de los precios interna-
cionales -principalmente en los mercados euro-
peos-y de la consolidacion de Brasil en los mer-
cados abastecidos por nuestro pais antes del
brote aftosico.

Por otra parte, la aparicion en Canadéa del primer
caso de Encefalopatia Espongiforme Bovina (co-
nocido como "mal de la vaca loca™) en un animal
nacido y criado en dicho pais, puede ocasionar
una caida en el consumo de carne de vaca en
esa parte del continente.

® | a elaboracion de carnes blancas registra una
disminucién del 3,3% en el primer cuatrimestre
de 2003 en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior. Este menor nivel de actividad
obedece a una caida de las ventas internas. Se-
gun fuentes consultadas, el consumo per capita
de carnes blancas se encuentra un 10% por de-
bajo del nivel alcanzado en el primer cuatrimestre

1. 4.925

Industria alimenticia — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2003 respecto de
al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque -1,8 3,4 2,9
Carnes Rojas 0,7 -5,4 -2,8
Carnes Blancas 11,7 -3,2 -3,3
Lacteos -7,4 -10,7 -15,3
Aceites y subproductos 8,3 8,0 25,9
Harina de trigo -3,6 5,5 54
Yerba mate elaborada 13,3 8,4 0,0
Bebidas -0,9 6,4 5,7
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de 2002. Lo opuesto ocurre con las ventas externas,
gue si bien no tienen una importancia todavia signifi-
cativa, contindan en franco ascenso. Segun el Servi-
cio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en el primer cuatrimestre de 2003 las ex-
portaciones de carnes blancas aumentaron un 68% -
medidas en toneladas- y un 92% -medidas en valores
monetarios-, con respecto a las colocaciones exter-
nas realizadas en el mismo periodo del afio anterior.
Asimismo, también se observa un crecimiento de las
importaciones: luego de haber caido estrepitosamen-
te en el afio 2002, en el primer cuatrimestre de 2003
aumentaron un 200% con respecto a igual periodo del
afio anterior, segun informacion del SENASA. De to-
das maneras, cabe destacar que el volumen importa-
do de carne aviar es muy poco significativo con rela-
cién al mercado interno argentino.

®aindustrialactea presenta una caida del 15,3% en
el primer cuatrimestre de 2003 con respecto al mismo
periodo del afio anterior. La produccion de las usinas
industriales elaboradoras de productos lacteos se ha
visto muy afectada en el primer cuatrimestre del afio
por la escasa disponibilidad de materia prima. Ante la
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mayor rentabilidad que presenta la agricultura -especialmente en el caso de la soja-, un importante niamero
de tambos ha abandonado la actividad para dedicarse al agro. Los granos ofrecen varias ventajas dado que
se pueden almacenar, utilizar para la adquisicion de insumos y maquinarias mediante el plan "canje por
cereal"y, adicionalmente, cuentan con un mercado a futuro.

A esta situacion se suman, en las Ultimas semanas, las inundaciones en la provincia de Santa Fe que
profundizan la critica coyuntura por la que atraviesan los tambos de la region. Segun informantes consulta-
dos, la produccion primaria de leche se ve muy afectada dado que los rindes obtenidos en el ordefie han
disminuido sustancialmente por la imposibilidad que tienen los animales de alimentarse adecuadamente
dados los anegamientos de los campos. Las principales usinas industriales que operan con tambos de la
provincia de Santa Fe enfrentan serias dificultades para mantener el nivel promedio de procesamiento de
leche de los dltimos meses.

En este marco, una destacada firma del sector ha decidido suspender -en el corriente mes de mayo- la
actividad de una planta ubicada en la provincia de Cordoba que Ultimamente producia quesos.

e La industria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 25,9% en el primer
cuatrimestre de 2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior. El mejor desempefio de la industria
aceitera estd asociado a la mayor disponibilidad de materia prima: a la cosecha récord de soja se ha
sumado el importante nivel de retencidn de granos oleaginosos (fundamentalmente soja y girasol) por parte
de los productores.

Las exportaciones -principal destino de las ventas del sector- se mantienen firmes. Cabe mencionar que
las autoridades de la India, principal comprador del aceite argentino, determinaron a comienzos del corrien-
te aflo que no era procedente aplicar una medida de salvaguardias solicitada por la industria aceitera de
aquel pais.

Por otra parte, cabe recordar que el afio pasado la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) dictaminé
gue el sistema de bandas de precios aplicado por Chile para la importacion de aceites resultaba incompa-
tible con las normas agricolas internacionales. Actualmente, la decision de Uruguay de aplicar gravamenes
a la importacion de aceites envasados producidos en la Argentina ha generado preocupaciones en el
sector. Segun fuentes consultadas, la industria aceitera pedira al Gobierno que presente un panel contra
Uruguay en la OMC para la resolucion de este diferendo comercial.

e La produccion de harina de trigo presenta un incremento del 5,4% en el primer cuatrimestre de 2003 en

comparacion con igual periodo del afio anterior. Este aumento en el nivel de actividad de la industria se
vincula fundamentalmente con mayores ventas internas. Segun fuentes consultadas, esta recuperacion del
consumo local obedece a una reestructuracion de la demanda hacia productos elaborados de bajo valor
agregado -como el pan artesanal y los fideos- en desmedro de los de mayor valor -como las galletitas y el
pan de molde-. Debe destacarse que dicho comportamiento se ha visto reforzado por una tendencia hacia
el consumo fraccionado. Es por ello, que la demanda de harina con destino al consumo familiar y a la
fabricacion de ciertos productos farinaceos béasicos de primera necesidad han registrado un mejor desem-
pefio.
En lo que respecta a las exportaciones, segun fuentes consultadas, las colocaciones externas de harina
de trigo presentan un comportamiento relativamente estable. Si bien tradicionalmente el principal mercado
de exportacion es la plaza brasilefia, en los tltimos meses ha comenzado a evidenciarse un aumento de la
participacion de la plaza boliviana. Asimismo, debe sefialarse que las exportaciones de pre-mezclas han
presentado un aumento relevante.

e La produccién de yerba mate elaborada presenta en el acumulado del primer cuatrimestre de 2003 el
mismo nivel que el obtenido en igual periodo del afio anterior. La demanda interna de yerba mate se perfila
estable. Cabe destacar que, luego de la devaluacién del peso argentino, la yerba mate elaborada no ha
sufrido un encarecimiento tan fuerte como el conjunto de alimentos y bebidas. Sin embargo, los costos que
ha debido enfrentar el sector se han visto incrementados por el aumento del precio de la materia primay por
las nuevas formas de fraccionamiento. Las principales empresas no han podido trasladar en su totalidad
estos costos a los precios finales, principalmente por la posibilidad que tienen los consumidores de optar
por marcas de menores precios, tendencia que ya se observa desde el afio pasado.

® | aproduccion de bebidas presenta un incremento del 5,7% en el primer cuatrimestre de 2003 con respec-
to a igual periodo del afio anterior. Este repunte en la industria de bebidas obedece basicamente a una
recuperacion de la demanda interna. Debe destacarse que la mejor performance del sector estd asociada
principalmente a la mayor elaboracion de cerveza y vino. En el caso de la cerveza, segun informantes
consultados, dicho comportamiento esta relacionado con el aumento del consumo per capita. En los
ultimos meses se ha evidenciado una politica de sustitucién a favor de la cerveza y en detrimento de otras
bebidas alcohdlicas de mayor precio. También presenta un buen comportamiento la elaboracion de bebidas

1. 4.925 6/26 INDEC - EMI



gaseosas. Debe tenerse en cuenta que la sustitucion de envases de plastico por vidrio, evidenciado desde
meses anteriores en los productos de primeras marcas, ha originado una disminucién del precio final de
ciertas lineas de gaseosas y, asimismo, un repunte de la demanda.

Con respecto al segmento de licores, en el acumulado del afio la produccion presenta una disminucion en
comparacion con los primeros cuatro meses del afio anterior. Segun fuentes consultadas, la modificacion de
un impuesto interno ha tenido una significativa incidencia en la evolucion del sector. Si bien hasta fines del afio
pasado se aplicaba a cada segmento -distintas graduaciones alcohdlicas- una alicuota diferente, a partir de
enero de 2003 a todas las categorias les fue asignada la alicuota del 25% -la correspondiente a whiskies- que
erala més alta. Esto ha provocado que uno de los segmentos més dinamicos -el de aperitivos y vermouths-,
gue anteriormente tenia asignada una alicuota del 13,6%, traslade dicho impacto al precio final originando de
esta manera una caida en la demanda de dicho producto.

La actividad vitivinicola presenta un crecimiento en el primer cuatrimestre de 2003 con respecto al mismo
periodo del afio pasado. En los Ultimos meses, las ventas locales han mostrado una paulatina recuperacion,
mientras las exportaciones continlan con una tendencia ascendente. A partir de la devaluacion del peso
argentino, vender en el exterior comenzé a ser mas rentable gracias a los precios mas competitivos de los
vinos argentinos. La mayoria de las empresas del sector, con el objetivo de continuar reduciendo sus costos,
estan impulsando un proceso de sustitucién de insumos importados, como corchos, etiquetas y cartones por
ejemplares de origen nacional. Segun fuentes consultadas, se esta trabajando intensamente en la apertura de
nuevos mercados con el objetivo de incrementar las exportaciones. Es por ello que se vienen realizando
anuncios de aperturas de nuevas bodegas y de inversiones en el sector orientadas a los mercados del exterior.
Una nueva modalidad que esta surgiendo en la Argentina es el alquiler de bodegas a terceros. Si bien esta
tendencia es muy comun en los paises europeos y en Australia, recién en nuestro pais esta dando sus
primeros pasos. En este tipo de negocios, los emprendedores ingresan al mismo sin contar con una estructura
fisica. Ellos compran la uva y cierran acuerdos con determinadas bodegas para elaborar vinos de alta calidad
gue tienen como meta principal la exportacion. Asimismo, una de las politicas adoptadas para incrementar las
exportaciones ha sido la reconversion de vides -de pequefios y medianos productores-, a fin de producir uvas
para la elaboracion de vinos finos.

Productos de tabaco
Productos de tabaco — Abril de 2003
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Industria textil

La industria textil presenta un destacado incre-
mento del 140,3% en el primer cuatrimestre de
2003 con respecto al mismo periodo del afio ante-
rior. El crecimiento del sector es liderado por la
fabricacion de tejidos con una recuperacion del
159,5% para dicha comparacion. Esta importante
reactivacion obedece fundamentalmente a la pér-
dida de participacién en el mercado local de pro-
ductos importados -a partir de la devaluacion del
peso argentino a comienzos del afio pasado-, lo
qgue ha permitido a la produccion nacional recupe-
rar una importante porcién del mercado local. Es
muy notoria la caida verificada en el ingreso de
prendas de vestir desde el exterior, situaciéon que
ha incentivado la fabricacién nacional de toda la
cadena productiva -prendas, telas, hilados-. Sin
embargo, en los Ultimos meses, se registra un
incremento de las importaciones de ciertas telas.
La mayor demanda interna de tejidos permite co-
locar tanto la produccién nacional como el incre-
mento de las importaciones. Cabe destacar que
importantes plantas productivas de los segmen-
tos de tejidos e hilanderia de algod6n se encuen-
tran hoy operando a plena capacidad. La produc-
cion de hilados de algodén muestra una destaca-
da recuperacion del 102,8% en el primer
cuatrimestre de 2003 -con respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior-.

Sin embargo, en el caso de la produccion de fi-
bras sintéticas y artificiales, el fuerte incremento
de la demanda interna no ha sido suficiente para
que el sector pueda mostrar guarismos positivos.
La fabricacion de estas fibras presenta una caida
en el primer cuatrimestre del 5,9%, principalmen-
te originado en el abandono de la produccion de
hilado elastano en nuestro pais por parte de una
importante firma transnacional que tuvo lugar a me-
diados del afio 2002.

Papel y Cartén

La industria papelera muestra un aumento del
16,3% en el primer cuatrimestre de 2003 con res-
pecto al mismo periodo del afio anterior. Este des-
empefio se vincula fundamentalmente con la mayor
produccién de papeles para impresion. El consumo
interno total de papeles para impresion presenta un
pequefio incremento en el primer cuatrimestre, con
respecto a igual periodo del afio anterior, a partir de
la incipiente recuperacion de las actividades de edi-
cion e impresion. Ademas, dentro de la demanda
local, los papeles nacionales han ganado participa-
cion relativa en detrimento de las lineas importadas.
Asimismo, si bien el principal destino de las ventas
es el mercado interno, en los Ultimos meses las
exportaciones de papeles para impresion muestran
un destacado crecimiento.

También se observa una recuperacion de las ventas
locales de papeles para envases y embalajes en el
primer cuatrimestre -con respecto a los primeros
cuatro meses del afio pasado-, aunque de menor
magnitud que en el caso de los papeles para impre-
sion. El sector se ve beneficiado por la mayor de-
manda proveniente de las industrias de alimentos y
bebidas, de materiales para la construccion, farma-
céutica y otros segmentos quimicos.

1. 4.925

Industria textil — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2003 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -0,2 84,6 140,3
Hilados de algodon -3,9 57,1 102,8
Fibras sintéticas
y artificiales?* 5,7 -15,6 -5,9
Tejidos 1,3 98,4 159,5

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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Papel y carton — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2003 respecto de
aitr:r?sr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -7,6 10,4 16,3
Papel y cartén -7,6 10,4 16,3
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Edicién e impresién

Los productos de editoriales e imprentas regis-
tran en el primer cuatrimestre de 2003 un incre-
mento del 2,3% con relacion a igual periodo del
afio anterior. Cabe destacar que, a partir del mes
de marzo pasado, el sector en su conjunto refleja
una incipiente reactivacion, consolidando en el mes
de abril un quiebre de la tendencia negativa. En los
ultimos meses, el rubro que ha mostrado una me-
jor performance ha sido el vinculado a las activida-
des de impresion y, particularmente, el segmento
de etiquetas autoadhesivas que, por su alto grado
de transabilidad, puede ser colocado sin dificultad
en los mercados foraneos. Sin embargo, el sector
de editoriales ha presentado recientemente un
repunte de las actividades vinculadas al mercado
interno. Debe tenerse en cuenta que la mayor parte
de las editoriales productoras son firmas peque-
flas y medianas e intensivas en mano de obra.
Segun informantes consultados, de continuar este
repunte en la demanda interna varias empresas
locales estarian en condiciones de incrementar su
plantel de personal y realizar pequefias inversiones.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra incremen-
tos del 4,2% en el primer cuatrimestre de 2003 y
del 3,4% en el mes de abril de 2003, con respecto
a los mismos periodos del afio anterior. La pro-
duccion de derivados experimentd, entre ambos
cuatrimestres, alzas en: lubricantes (67,2%), gas
licuado de petréleo (51,5%), fuel oil (49,7%), asfal-
tos (41,7%) y gas oil (36,5%). En cambio, mostra-
ron descensos: nafta especial (-11,9%) y combus-
tible para retropropulsion (-8,7%) .

En cuanto a la venta de derivados, si se compara
el primer cuatrimestre del corriente afio con igual
periodo del afio pasado, se observan incrementos
en los siguientes derivados: diesel oil (26,9%),
aeronafta (17,4%), fuel oil (15%), lubricantes
(10,2%), asfaltos (7,1%) y gasoil (4,2%). Mientras
gue se registran descensos en: kerosene (-37,9%),
nafta super (-16,5%) y nafta comun (-7,9%). Cabe
sefialar que a pesar de incrementarse el numero
de vehiculos que circularon por las rutas naciona-
les y bonaerenses, al igual que en los accesos
metropolitanos; los descensos observados en las
ventas de naftas obedecen basicamente a la ma-
siva reconversion de los autos nafteros a gas na-
tural comprimido, que experimentd un crecimiento
en las ventas del 25,5% entre los cuatrimestres
bajo analisis.

Merece destacarse que se acordo entre las petro-
leras no aumentar el precio de los combustibles
hasta el 31 de mayo préximo. Sobre el particular
cabe sefialar que desde la devaluacion del peso,
en enero del afio pasado, el alza alcanzé al 130%.

1. 4.925

Edicion e impresién — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2003 respecto de
itmr?sr del afio igual acumulado
anterio anterior del afio anterior
Total del bloque 2,0 20,0 2,3
Productos de editoriales
e imprentas 2,0 20,0 2,3
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Refinacion del petréleo — Abril de 2003

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos FZT',JT?;;O igual mes 2003 respecto de

teri del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -1,1 3,4 4,2
Petréleo procesado -1,1 3,4 4,2
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
11,3% en el primer cuatrimestre de 2003 en
comparacion con igual periodo del afio anterior.
Esta suba estuvo liderada fundamentalmente
por el comportamiento del sector agroquimicos
(35,1%) y por los productos quimicos basicos
(19,2%).

e La elaboracion de gases industriales presenta
una suba del 7,7% en el primer cuatrimestre del
corriente afio en comparacion con igual periodo
del afio anterior, mientras que si se compara el
mes de abril de 2003 con relacién a igual mes
del afio pasado y con respecto a marzo ultimo se
observan disminuciones del 8,6% y del 15,3%
respectivamente. Este menor nivel de elabora-
cion se explica por una parada parcial de planta
de una importante empresa del sector. Sin em-
bargo, segun fuentes consultadas, el mercado
de gases industriales muestra un mejor com-
portamiento con respecto a niveles del afio 2002,
fundamentalmente por la mayor demanda inter-
na de la industria metalmecanica y las activida-
des siderurgicas que insumen principalmente
oxigeno industrial y acetileno. En cuanto al gas
carbédnico, utilizado en la elaboracién de bebi-
das de tipo gasificadas, los despachos destina-
dos al mercado interno mantienen una tenden-
cia positiva aunque inferior a la registrada en los
meses estivales.

e La elaboracion de productos quimicos béasicos
registra un crecimiento del 19,2% en el primer
cuatrimestre de 2003 en comparacion con el
mismo periodo del afio pasado. Esta evolucion
del sector se explica por la mayor oferta produc-
tiva de ciertos quimicos y productos petro-quimi-
cos como el propileno, el estireno y el etileno,
entre otros. Segun informantes consultados, el
mayor nivel de elaboracion de estos quimicos
responde a cierta recuperacion en las ventas lo-
cales y a mayores pedidos efectuados por algu-
nos clientes extranjeros. Debe tenerse en cuen-
ta que ante la suba del precio internacional de
ciertos derivados de la industria petroquimica
varios clientes optaron por concretar una serie
de compras anticipadas para abastecerse de un
buen nivel de stocks que les permita la continui-
dad de sus operaciones. Con respecto a la evo-
lucién del mercado local, se observa cierto dina-
mismo en algunos productos puntuales vincula-
dos a industrias transforma-doras que actual-
mente se encuentran trabajando a buen ritmo
en el marco de un proceso de sustitucion de
importaciones. Por otra parte, las mayores ex-
portaciones se fundamentan en dos motivos: por
un lado, la mayor competitividad de los produc-
tos argentinos ha incrementado la demanda ex-
terna de éstos y, por otro lado, varias de las prin-
cipales empresas exportadoras del sector cuen-
tan con una logistica de operacién externa e in-
clusive, en ciertos casos, con filiales en algunos
paises miembros del Mercosur. Segun informan-
tes del sector, el panorama para los meses veni-
deros resulta alentador con respecto al afio 2002
ya que se augura un buen ritmo de actividad en

1. 4.925

Sustancias y productos quimicos — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de
Productos reslpecto igualmes 2003 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -2,6 2,4 11,3
Gases industriales -15,3 -8,6 7,7
Prod. quimicos basicos -5,4 11,8 19,2
Agroquimicos 5,7 0,0 35,1
Materias primas plasticas
y caucho sintético -2,4 7,9 4,4
Detergentes, jabones
y productos personales -9,5 -16,5 3,0
Productos farmacéuticos?* 0,8 15,3 10,9

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen la
informacioén relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publicacién
de este comunicado.
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las industrias que insumen productos quimicos y
petroquimicos.

La produccién de agroquimicos muestra un crecimien-
to del 35,1% en el primer cuatrimestre de 2003 en com-
paracion con igual periodo del afio anterior. Debe des-
tacarse que la buena performance que muestra el sec-
tor en su conjunto obedece, por un lado, a la mayor
demanda del mercado interno y, por otro, a la sustitu-
cion de ciertos productos agroquimicos que anterior-
mente se importaban. En efecto, debe tenerse en cuen-
ta la recomposicion del poder adquisitivo de algunos
sectores productivos vinculados a las actividades agri-
colas -ante una excelente campafia de soja e incre-
mentos en los precios internacionales de ciertos gra-
nos y oleaginosas- que derivd en un incremento de la
demanda interna de diferentes fitosanitarios. Por otro
lado, ante la falta de crédito y financiamiento existente,
varias empresas se encuentran operando bajo la mo-
dalidad de “"canje por cereal”. Ello ha permitido la con-
crecion de una importante cantidad de operaciones,
incrementando el nimero de pedidos efectuados por
el mercado interno.

Sin embargo, si se compara el mes de abril del co-
rriente afio con respecto a igual mes del afio pasado el
sector no presenta modificaciones. Segun informan-
tes consultados, ello obedece a una inferior reprogra-
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macion de la oferta productiva de un tipo de herbicida, como consecuencia del ingreso al pais de este herbicida
procedente de China. Al respecto, la Comisién Nacional de Comercio Exterior se encuentra actualmente evaluan-
do la situacion con la expectativa de que la resolucién de este problema no derive en un incremento de costos
para el sector agricola.

o La produccién de materias primas plasticas y caucho sintético muestra una suba del 4,4% en el primer
cuatrimestre del afio en comparacion con igual periodo del afio anterior. Este mayor nivel de produccion obedece
basicamente a dos motivos. En primer lugar, durante los meses de abril y marzo de 2003 se registr6 un mayor
nivel de pedidos de materias primas plasticas por parte del mercado interno, debido a la intencién de incrementar
niveles de stocks de prevencion ante posibles aumentos de precios. En segundo lugar, se observé una mayor
demanda interna de caucho sintético efectuada por los grandes fabricantes nacionales de neumaticos.

Con respecto a la mayor demanda local de materias primas plasticas, se destacan las lineas de polietileno,
poliestireno y polipropileno. En el caso del polietileno, si bien el consumo interno no alcanza los niveles prome-
dios de otros afios, el mercado muestra cierta recuperacion destacandose los mayores pedidos por parte de la
industria de envases para alimentos y bebidas. También se ha observado un mayor nivel de exportaciones
principalmente a paises miembros del Mercosur, debido a la poca incidencia del flete y a que no existen derechos
arancelarios. Por otra parte, el mercado del poliestireno muestra cierta recuperacion de la demanda interna con
respecto a los niveles del afio 2002. Sin embargo, aln no se han recuperado los niveles de consumo promedio
existentes a finales de los "90. Es por ello, que varias empresas del sector han optado por colocar sus excedentes
en plazas como Mercosur y Chile manteniendo sus logisticas de operacion y sus canales de comercializacion. En
cuanto al mercado del polipropileno, merece destacarse que se ha detectado una mayor demanda con destino a
la fabricacion de bolsas para almacenamiento denominadas "big bags", que anteriormente se importaban y que
ahora se elaboran en nuestro pais. Estos grandes recipientes de plastico se destinan al almacenamiento de la
produccion agraria y de escombros en la actividad constructora. En cuanto a las exportaciones de polipropileno,
éstas se mantienen en un nivel estable siendo los principales mercados, Brasil y el resto de América Latina.
Con respecto al mercado del caucho sintético, en los Ultimos meses, se observa una recuperacion de la deman-
da interna fundamentalmente motivada en los mayores pedidos efectuados por los grandes productores de
neumaticos. Esto se vincula con el menor ingreso de neuméaticos importados principalmente de la plaza brasile-
fia. Sin embargo, otros sectores demandantes de caucho han comenzado a mostrar signos de recuperacion.
Entre ellos, se destaca la mayor demanda de fabricantes de mangueras de alta, media y baja presién asi como
otros fabricantes de autopartes y de la industria del calzado. Segun fuentes consultadas, este mayor dinamismo
de la demanda interna hace prever un buen ritmo de actividad para la industria elaboradora de caucho para el
resto del primer semestre del afio.

e La produccién de detergentes, jabones y productos personales registra un incremento del 3% en el primer

cuatrimestre de 2003, con respecto a igual periodo del afio anterior. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que la
evolucion de este grupo no ha sido uniforme. En efecto, mientras que el segmento de productos personales ha
exhibido el mejor desempefio durante los primeros cuatro meses del presente afio, otros rubros como los
jabones y detergentes -si bien muestran cierta recuperacién con respecto a los niveles del afio 2002- aun no han
alcanzado la tendencia de consumo promedio de afios anteriores.
Si se analiza el mes de abril de 2003 con relacion a igual mes del afio pasado y con respecto a marzo ultimo, la
tendencia resulta negativa. Segun fuentes consultadas, este menor nivel de actividad se explica por la interrup-
cion de algunas lineas de produccion en el segmento de productos personales. Cabe destacar que si bien
determinados productos han mostrado cierto dinamismo como consecuencia de la sustitucion de importaciones
(principalmente en productos faciales, maquillajes y productos capilares), se evidencia cierto retroceso en las
denominadas "primeras marcas". Al respecto, varias firmas del sector han desarrollado nuevas presentaciones
con el objetivo de disminuir sus precios finales y han ampliado sus canales de distribucion. Otros segmentos,
como los jabones y detergentes, muestran cierta concentracion en productos de primera necesidad (lavandinas,
detergentes en polvo), mientras que otros como los suavizantes o limpiadores cremosos han perdido porcién de
mercado.

e La elaboracion de productos farmacéuticos presenta un incremento del 10,9% en el primer cuatrimestre de
2003 con relacion a igual periodo del afio anterior. Este desempefio se explica por los mayores pedidos efectua-
dos por los principales clientes locales. Segun fuentes consultadas, si bien el mercado interno muestra signos
de cierta recuperacion con relacién a los niveles del afio 2002, ain no se ha alcanzado el nivel de consumo per
capita promedio de afios anteriores. Debe destacarse que el dinamismo observado se basa en dos razones: por
un lado, la normalizacion de la cadena de pagos y, por otro, la mayor competencia en el mercado nacional -a partir
de la ley de medicamentos genéricos- que ha derivado en una baja sustancial del precio de ciertos medicamen-
tos y en el incremento de la demanda de los mismos. Una noticia alentadora para el sector es una importante
inversién que concretara durante el presente afio un laboratorio de capitales nacionales con el objetivo de
incrementar sus capacidades productivas. Por otro lado, dos laboratorios de origen norteamericano, se han
fusionado con el objetivo de producir una serie de medicamentos en nuestro pais e incrementar las exportacio-
nes hacia el Mercosur.
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Productos de caucho y plastico

Productos de caucho y plastico — Abril de 2003

La elaboracion de productos de caucho y plasti-
co presenta un incremento del 9,8% en el primer
cuatrimestre de 2003 respecto del mismo periodo
del afo pasado.

® La elaboracion de neumaticos registra un creci-

Variacién porcentual

miento del 21,6% en el primer cuatrimestre de

2003 respecto del mismo periodo del afio pasa- 'otal del bloque
do. Este superior nivel de produccién obedece ba- Neumaticos
sicamente a dos razones: por un lado, a las ma- Manufacturas de plastico

yores colocaciones en las plazas extranjeras -debe

tenerse en cuenta que aproximadamente el 60%
de la oferta productiva nacional se exporta- y, por

otro, a la incipiente recuperacion del mercado lo-
cal. En cuanto a las exportaciones, si bien conti-

ndan a buen ritmo, la suba de los precios interna-

cionales de ciertos derivados petroquimicos utili- o

Del acumu-
" respecto a lado de 2003
Productos TeSPeCto 4y al mes respecto de
al mes = .
nterior del afio igual acumu-
anterio anterior lado del afio
anterior
1,8 4,0 9.8
1,8 13,6 21,6
1,8 2,3 7,9
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producidos en una nueva planta.

La fabricacion de manufacturas de plastico registra un incremento del 7,9% en el primer cuatrimestre de 2003

respecto del mismo periodo del afio pasado. Este guarismo se debe a un mayor numero de pedidos del mercado
local. Sin embargo, si bien la demanda interna muestra un mejor desempefio con respecto al afio 2002, aun no se
han recuperado los niveles de consumo promedio de afios anteriores. Un punto a destacar es que, durante el mes
de abril de 2003, la actividad ha estado condicionada por los incrementos de los precios de ciertos insumos
basicos. A ello debe adicionarse que ciertas operaciones fueron suspendidas debido a la incertidumbre del
proceso electoral. Entre los sectores que se posicionan mejor, se destacan los envases para la industria alimen-
ticia y ciertos articulos de limpieza y tocador. Con respecto a los mercados externos, la tendencia se perfila
creciente, principalmente en las exportaciones indirectas que representan el mayor porcentaje de las exportacio-

nes totales del sector.

Productos minerales no metéalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 31,6% en el primer
cuatrimestre de 2003, con respecto a igual periodo de
2002. Ello se explica por el buen desempefio de la
industria elaboradora de vidrio (34,7%) y de las indus-
trias productoras de cemento (34,4%) y de otros mate-
riales de construccion (25,5%).

La industria del vidrio aumenta los niveles de produc-
cion basicamente por dos razones: en primer lugar,
por el aumento de la demanda interna de algunos
envases y, en segundo lugar, por las exportaciones de
vidrio para la construccion. Mientras que las coloca-
ciones externas de vidrio para la construccion mues-
tran un gran repunte, las ventas al mercado interno
permanecen en un nivel similar al de los primeros
cuatro meses del afio anterior. Sin embargo, es pro-
bable que el sector productor de vidrio desacelere su
crecimiento en el mes de mayo, debido a la rotura de
un horno en una de las principales empresas.

Productos minerales no metalicos — Abril de 2003

Productos

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

respecto g aimes 2003 respecto de
a mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -2,9 27,4 31,6
Vidrio -6,4 19,3 34,7
Cemento -1,5 32,1 34,4
Otros materiales
de construccion -0,4 31,9 25,5
INDEC - EMI
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La industria productora de cemento, que durante el
afo 2002 registré un nivel muy bajo de actividad, con-
tinda mostrando signos de recuperacion. Este mejor
desempefio observado en el corriente afio obedece
principalmente a la realizacion de obras privadas de
pequefia envergadura. Los despachos de cemento a
granel -mas vinculados con las grandes obras- mues-
tran un incipiente aumento, como consecuencia de
la realizacion de ciertas obras publicas -como, por
ejemplo, la construccién de una carcel en la pro-
vincia de Buenos Aires y la finalizacién del puente
Rosario-Victoria-.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un au-
mento del 20,4% en el primer cuatrimestre de 2003
con respecto al mismo periodo del afio anterior,
lideradas por la produccion de acero crudo (24,2%).

e La produccion de acero crudo muestra un aumento
del 24,2% en el primer cuatrimestre de 2003 con res-
pecto al mismo periodo del afio anterior. Este des-
empefio se vincula con el destacado crecimiento ve-
rificado en la elaboracién de productos planos y, en
menor medida, en los laminados no planos. En el
primer cuatrimestre de 2003, en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior, la elaboracion de
laminados en caliente planos registra un aumento
del 39,4%, mientras que la fabricacion de productos
no planos verifica un incremento del 19,3%.

En el segmento de laminados planos en caliente se
esta trabajando a méaxima capacidad; el dinamismo
de esta linea de produccién viene dado fundamen-
talmente por las colocaciones externas. Sin embar-
go, también se verifica un importante aumento de los
despachos al mercado interno de productos planos
en el primer cuatrimestre de 2003 -con respecto a
los primeros cuatro meses de 2002-. La mayor de-
manda interna se origina principalmente en la in-
dustria metalmecéanica que en los Ultimos meses ha
logrado una importante reactivacion del nivel de acti-
vidad de ciertas lineas. Con respecto a los productos
no planos, las colocaciones externas se mantienen
firmes y se observa un mayor dinamismo de la de-
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Industrias metéalicas basicas — Abril de 2003

Variaciéon porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2003 respecto de

aitr:r?zr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -4,8 7,5 20,4
Acero crudo -4,8 8,4 24,2
Aluminio primario -4,5 2,0 2,1
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manda interna. La reactivacion de la actividad constructora ha beneficiado la produccion de hierro hormigén. En el
caso de los tubos sin costura -destinados fundamentalmente a la actividad petrolera- se observa un incremento
de las colocaciones en el mercado interno del orden del 30% en el primer cuatrimestre de 2003, con respecto al

mismo periodo del afio anterior.

® | a elaboracién de aluminio primario registra un aumento del 2,1% en el primer cuatrimestre de 2003 con respec-
to al mismo periodo del afio anterior. En el periodo analizado se observan buenos desempefios tanto de las
exportaciones -que constituyen el principal destino de las ventas- como de los despachos al mercado interno. Las
colocaciones externas de aluminio primario y semielaborados presentan en el primer cuatrimestre de 2003 un
incremento del 6% respecto del mismo periodo del afio anterior. Las ventas realizadas en el mercado local
registran en el primer cuatrimestre de 2003 una importante recuperacion del orden del 60% respecto del mismo
periodo del afio anterior. La reactivacién del mercado interno del aluminio se observa principalmente en las lineas
de laminados con destino a la industria alimenticia y en el caso de los productos para la construccion.
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Industria automotriz

La produccién automotriz registra un aumento del 19,4%
en el primer cuatrimestre de 2003, con respecto al mismo
periodo del afio anterior; sin embargo, en el mes de abril
observa una caida del 4,4% con relaciéon al mismo mes del
afio anterior. Las ventas totales a concesionarios acumu-
lan en el afio una disminucion de 15,9% con respecto a los
cuatro primeros meses de 2002 y observan en abril una
caida del 6,4% con relacién al mismo mes de 2002. Si se
observa el comportamiento de las ventas correspondien-
tes a vehiculos de produccién nacional se verifica un des-
empefio similar sufriendo una baja de 25,3% entre enero-
abril de 2003 e igual periodo de 2002.

Por su parte, en abril las exportaciones muestran una caida
del 3,9% con relacion a igual mes de 2002, mientras que el
acumulado de los primeros cuatro meses resulta un 11%
superior a igual acumulado del afio anterior.

Con relaciéon a marzo 2003, se observan crecimientos, tan-
to de la produccion (13,8%), como de las exportaciones
(12,7%), mientras que las ventas totales al mercado inter-
no y las de los vehiculos de produccion nacional también
presentan valores positivos (27,5% y 15,5%, respectiva-
mente).

Mientras el sector se prepara para proponer iniciativas de
renovacion de flota a las nuevas autoridades, no se espe-
ran cambios importantes en la deprimida demanda inter-
na.

Vehiculos automotores — Abril de 2003

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

I igualmes 2003 respecto de

ait?r?jr delafio  igual acumulado

anterior  del afio anterior
Total del bloque 13,8 -4,4 19,4
Automotores? 13,8 -4,4 19,4

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suminis-
trados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automoviles, utilitarios
y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de
produccion del afio base (1997).
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Por su parte, el mercado externo -que actualmente absorbe dos de cada tres unidades producidas en el pais- presenta
un panorama menos optimista que el observado hasta ahora. Mientras que Brasil -el destino principal de las exporta-
ciones del sector- sigue sin recuperar los niveles de demanda de afos anteriores, se han presentado algunas
complicaciones en las colocaciones en Méjico, mercado que ha significado para el sector una fuente de dinamismo y

apunta a convertirse en un cliente equivalente a Brasil.

Acompafiando estos resultados la industria autopartista se desempefié en abril con una cartera de pedidos superior
al mes anterior y mantiene en mayo los mismos niveles. En el mes de junio es posible que se produzca una reduccién
de las programaciones, motivada por la eventual caida en la demanda de lineas de vehiculos destinadas a la exporta-

cién. Las exportaciones al mercado brasilefio presentan
crecimiento para junio del orden del 10%.

un panorama similar en abril y mayo, con perspectivas de

Resto de la industria metalmecéanica — Abril de 2003

Resto de laindustria metalmecanica

La industria metalmecénica excluida la automotriz
presenta un importante aumento del 111% en el pri-
mer cuatrimestre de 2003, en comparacion con igual

Variacién porcentual

periodo del afio anterior. Este amplio conjunto de
actividades industriales viene evolucionando positi-
vamente en el marco de un proceso de sustitucion
de importaciones.

respectoa  Delacumulado de
Productos reslpecto igualmes 2003 respecto de
ait?r?ir del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,8 106,4 111,0
Metalmecanica excluida
industria automotriz 0,8 106,4 111,0

La produccion de maquinaria agricola presenta un
excelente desempefio en el periodo analizado. Entre
las lineas més solicitadas se encuentran los tracto-
res y las cosechadoras. Segun fuentes consultadas,
el sector esta trabajando a capacidad plenay ya tiene
comprometida su produccién por varios meses. Este
dinamismo del mercado local obedece también a la
posibilidad de financiar operaciones bajo la modali-
dad de canje por cereal, al igual que en el rubro de
agroquimicos. En cuanto a las exportaciones, el sec-
tor se encuentra intentando captar nuevos mercados
externos habiéndose concretado algunas operacio-
nes con Europa.

Otro sector que evoluciona favorablemente es el de
maéaquinas-herramienta. El mercado interno ha co-
menzado a mostrar signos de dinamismo -si bien
los niveles no alcanzan a los de afios anteriores-, y
las exportaciones evolucionan favorablemente.

Con relacion al sector productor de electrodomésti-
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cos, aln continda bastante deprimido si bien algunas fir-
mas del sector han retomado su actividad e iniciado la
produccion de determinadas lineas. Entre las de mayor
demanda interna se destacan las heladeras, cocinas y
lavarropas.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para mayo de 2003 con relacién al mes anterior

Demanda interna
El 60,3% de las empresas advierte un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto a
abril, el 32,9% de las mismas advierte un aumento y el 6,8% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 93,2% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 51,5% no anticipa cambios en sus exporta-
ciones totales para mayo, el 32,4% espera un aumento y el 16,1% advierte una merma en sus ventas al resto
del mundo. El 44,1% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccion; el 16,2% canaliza al resto del
mundo entre el 20% al 40%; y el 39,7% restante vende mas del 40% al exterior.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 91,8% de las
firmas exporta a paises del blogue. De este grupo el 68,7% no advierte cambios en sus ventas para mayo
respecto al mes anterior, el 16,4% estima un aumento contra el 14,9% que prevé una disminucion.

Insumos importados

El 91,8% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante marzo. El
77,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en
tanto el 19,4% prevé una subay el 3,0% anticipa una disminucion.

El 41,7% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 25,4% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 32,9% utiliza mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 87,7% de las
firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 81,6% no advierte cambios y coinciden en 9,2% las
opiniones respecto a un aumento como a una disminucion.

Stocks
El 63,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para mayo, el 21,1%
de las firmas anticipa una disminucion de sus existencias y el 15,5% prevé un aumento.

Capacidad instalada

El 68,1% de las empresas no espera cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el corriente
mes; en tanto el 25,0% anticipa un aumento contra el 6,9% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad instalada previsto para marzo, el 36,7% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100%; el 32,4% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 30,9% de las
empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito

Entre las empresas que acceden a algun instrumento crediticio el 84,1% no espera cambios significativos en
sus necesidades crediticias respecto a abril, el 14,3% de las empresas estima un suba, en tanto el 1,6%
prevé una disminucion. La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financie-
ras locales con el 35,9%, los fondos propios financia el 27,7%, la financiacién por proveedores cubre el
15,5%, la financiacioén de la casa matriz aporta el 13,6% y el resto se reparte entre créditos internacionales,
otros instrumentos crediticios no especificados y el mercado de capitales.

Los fondos que las firmas prevén captar durante mayo se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(28,1%), lafinanciacion de exportaciones (20,7%), la refinanciacién de pasivos (11,9%) y la financiacion de
inversiones en ejecucion (10,7%)

Personal

El 82,2% de las empresas no esperan cambios en la dotacién de personal durante el mes en curso respecto
al mes anterior, el 15,1% anticipa una suba contra el 2,7% que anticipa una baja.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 76,4% de las
empresas no anticipa cambios para marzo respecto a febrero, el 18,1% anticipa un aumentoy el 5,5% de las
firmas prevén una disminucion.
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DEMANDA INTERNA

v ¢Como esperaque evolucione la Demanda D|sg1é|3/wra
,8%

interna durante el mes en curso? (Mayo de

2003) Aumentara
% 32,9%
Aumentara 32,9
No Variara 60,3
Disminuira 6,8

No variara
60,3%

EXPORTA

100

90

80
v/ Usted prevé exportar durante el mes en

curso? (Mayo de 2003) 70
60

%

50

Si 93,2 40
No 6,8
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DEMANDA EXTERNA

Disminuiran
16,1%

v’ ¢Como espera que evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso?
(Mayo de 2003)

Aumentaran
32,4%

%

Aumentaran 32,4
No Variaran 51,5
Disminuiran 16,1

No variaran
51,5%
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v’ ¢Qué porcentaje de su produccion prevé ca-
nalizar al sector externo durante el mes en
curso? (Mayo de 2003)

% de la %de
produccién empresas
(0 -20) 44,1
(20 - 40) 16,2
(40 - 60) 19,1
(60 -80) 10,3
(80 -100) 10,3

v/ Usted prevé exportar exclusivamente a pai-
ses miembros del Mercosur durante el mes
en curso? (Mayo de 2003)

%

Si 91,8
No 8,2

v~ ¢Como esperaque evolucionen sus expor-
taciones a los paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso? (Mayo
de 2003)

%

Aumentaran 16,4
No Variaran 68,7
Disminuiran 14,9
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v~ ¢Usted prevé importarinsumos durante el
mes en curso? (Mayo de 2003)

%

Si 91,8
No 8,2

v ¢Como esperaque evolucionen las Importacio-
nes totales de insumos utilizados en el proceso
productivo durante el mes en curso? (Mayo de
2003)

%

Aumentaran 19,4
No Variaran 77,6
Disminuiran 3,0

v’ :.Qué porcentaje de total de los insumos que
utilizara durante el mes en curso (Mayo de
2003), son importados?

%de %de
INSsumos empresas
(0 -20) 41,7
(20 - 40) 25,4
(40 - 60) 23,9
(60 -80) 6,0
(80 -100) 3,0
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v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos impotados en
el proceso productivo provenientes exclusi-
vamente de paises del Mercosur, durante el

mes en curso? (Mayo de 2003)

%

Si
No

87,7
12,3

v’ ¢Como espera que evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso? (Mayo de

2003)
%
Aumentaran 9,2
No Variaran 81,6
Disminuiran 9,2

v/ ¢Como espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en

curso? (Mayo de 2003)

%

Aumentaran
No Variaran
Disminuiran

15,5
63,4
211
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v/ ¢Cémo espera que evolucione la Utilizacidn
de la capacidad instalada durante el mes en
curso? (Mayo de 2003)

%
Aumentara 25,0
No Variara 68,1
Disminuira 6,9

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la capaci-
dad instalada previsto para el mes en curso?
(Mayo de 2003)

Nivel de %de
utilizacién empresas
(0 -20) 5,6
(20 - 40) 7,0
(40 - 60) 18,3
(60 -80) 32,4
(80-100) 36,7

v~ ¢Como espera que evolucionen sus necesi-
dades de crédito durante el mes en curso?
(Mayo de 2003)

)
Aumentara 14,3
No Variara 84,1
Disminuira 1,6
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CAPACIDAD INSTALADA

Disminuira
6,9%

Aumentara
25,0%

No variara
68,1%
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v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades

crediticias durante el mes en curso (Mayo
de 2003) con fondos provenientes de:

%
Instituciones financieras
locales 35,9
Fondos propios 27,7
Proveedores 15,5
Financiacion de la casa matriz 13,6
Créditos internacionales 59
Otros 0,8
Mercado de capitales 0,6

v, Losfondos que se prevén captar durante el

mes en curso (Mayo de 2003)), se aplicaran

a

%
Compra de insumos 28,1
Financiacion de exportaciones 20,7
Refinanciacién de pasivos 11,9
Financiacion de inversiones
en ejecucién 10,7
Financiacion de nuevas inversiones 7,2
Pago de cargas fiscales y previsionales 5,2
Financiacion a clientes 51
Amortizacion de créditos 4,7
Financiacion de otros gastos 4,4
Mejora en la cadena de distribucion 1,7
Publicidad 0,3
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PERSONAL

Disminuira 3

, . ., 2.7% Aumentara

v/ ¢Cémo esperaque evolucione la Dotacién ' 15,1%
de personal durante el mes en curso?

(Mayo de 2003)

%

Aumentara 15,1
No Variara 82,2
Disminuira 2,7

No variara

82,2%
HORAS TRABAJADAS
Disminuiran
v’ ¢Como espera que evolucione la cantidad 5,5% Aumentaran
18,1%

de Horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el mes en
curso? (Mayo de 2003)

%

Aumentaran 18,1
No Variaran 76,4
Disminuiran 55 No variaran

76,4%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, camaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demés informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodolégi-
COs Y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11— ARI-
MA. Las opciones de los programas de desestacionalizacion
deben sufrir revisiones periédicas, usualmente anuales, ya que
a medida que se incorpora nueva informacion a las series pue-
den producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron las
opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

¢ Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

¢ Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA, supone obtener una nueva serie libre de la influencia de

las componentes "estacional" y "dias de actividad". La primera se
estima utilizando promedios méviles en forma iterativa. Este méto-
do supone que los factores son estocasticos y no pueden ser
aproximados por funciones simples sobre el rango total de la
serie. Por sus caracteristicas, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que un nuevo dato se incorpora a la
serie original. Por su parte la componente "dias de actividad" se
estima a partir de la participacion ponderada de cada dia de la
semana en el mes. Para un mes dado, estos factores son dife-
rentes en cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas de
las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter no
estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.). Al
eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia histori-
cay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita
la ltima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie histoérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variaciéon porcentual nalizado ciclo
Periodo r
19b9%i§00 rtzfpr:g;o ?;Seici:es Variacion base bafe
21 MES  del aio  acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,2
Abril 90,4 -2,3 91,0 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,9 92,0
Julio 94,3 51 90,2 92,5
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,1
Setiembre 99,8 0,1 95,7 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,2 94,0
Noviembre 97,0 14 94,3 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,6

1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,9
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,3 91,9
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,5 90,8
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,6 88,5
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Serie histérica del EMI (continuacion)
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EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
19b92;8:i00 ”;Tpnfgéo igLE)aI mes Variaciéon bafe bafe
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1996
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,0 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,6
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,7 86,1
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,2 85,8
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,7
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,5
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,4
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 88,9 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,2
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 90,9
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,1 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,4 92,0
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,2 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,1
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 98,1 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,0 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 99,0
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,1 99,9
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,6 100,7
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,5
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 103,0
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,3
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,8 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 103,0 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,0
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,5 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,6 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,3 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 102,0 101,6
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,8 100,3
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,9
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,8 97,5
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,9 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 95,0 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,2 94,3
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,8
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EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997-100 respecto oual mes Variacion jpase joase
anterior ;jr?tlear\?g)r acumulada
1999
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,2 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,0 94,6
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,5
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,8 96,5
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,4
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 98,1
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,7 98,5
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,2 98,5
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 94,9 98,1
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,4
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,3 96,7
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,1 95,9
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,3 95,2
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,8 94,7
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,5 94,4
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,3 94,1
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 94,1 94,0
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 93,0 93,8
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,6 93,5
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,4 93,3
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,6 93,0
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,6 92,6
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,8 92,1
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,6 91,3
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 90,6 90,2
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,4 88,8
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,3 87,0
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,6 85,1
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,5 83,0
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,6 80,9
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,6 79,1
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 75,9 77,6
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,8 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 75,1 75,9
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,2 75,8
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,0 76,2
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,4 76,8
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,2 77,8
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,5 79,0
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,6 80,5
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,8 82,2
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,5 83,9
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,7 85,7
2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,5 87,3
Febrero 79,7 -3,1 17,0 17,5 89,6 88,6
Marzo 88,8 11,4 25,1 20,1 91,0 89,6
Abril 88,0 -0,9 15,2 18,8 90,3 90,2
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