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SINTESIS

Estimador mensual industrial (EMI)

De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial —
Variacién porcentual

(EMI), la actividad de abril con relacién a marzo de 2004

registra cafdas del 3,9% en términos desesta- respecto respecto aigual  del acumulado
K . o . lidad al mes mes del desde enero
cionalizados y del 5,9% con estacionalidad. beriod anterior afio anterior hasta cada mes
Con respecto a igual mes de 2003, la produccion ma- OO es. deses.  cones.  deses- rg::)gfom: iZ'L‘;I
nufacturera de abril de 2004 muestra subas del 9,4% taciona- tacio-  taciona-  tacio-  acumulado del
en términos desestacionalizados y del 9,3% con lidad nalizado  lidad nalizado  afio anterior
estacionalidad. 2003

La variacién acumulada del primer cuatrimestre de 2004, Abril -0,5 15 15,2 18,5 18,7

en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, ";"aYO (1)? ‘813 1215 igg i;g

L. 0 unio f , y , ’

es pO.SItIV.a er_] 12,8%. ) » ) Julio 6,9 1,0 16,9 17,1 17,2

Las disminuciones en los niveles de produccién de abril Agosto 0,2 0,8 15,0 15,2 16,9

-con respecto a marzo- se observan en la mayor parte  Setiembre -0,1 0,5 15,2 15,5 16,7

de los rubros industriales. Cabe aclarar que, ante la ~ Octubre 4,5 2,7 173 176 16,7
prevision de problemas en el abastecimiento de ener- ~ Noviembre -2,4 0,2 143 14,3 16,5

Diciembre  -3,9 11 12,6 12,5 16,2

gia en los proximos meses, firmas industriales de dis-
tintos sectores decidieron no realizar paradas técnicas 2004
durante el primer trimestre del corriente afio -mientras ~ Enero -14 3,3 12,2 12,1 12,2

que el afio pasado se realizaron en los meses de vera- ;ebrero 1;8 ié Eé ig;‘ 1431'(1)
. ., arzo ' i ’ ’ ’
no-, postergando las fechas de realizacién de paradas Abril 59 39 0.3 9.4 128

técnicas para los meses de abril y mayo.

Con relacién al comportamiento del indicador de ten-
dencia-ciclo, se observa en abril una suba del 0,2% con
respecto a marzo.

Utilizacion de la capacidad instalada en la industria

Desde el punto de vista sectorial, las ramas industria- Datos expresados en porcentaje
les que presentan los mayores incrementos en el pri- periodo
mer cuatrimestre de 2004 con respecto a igual periodo
de 2003 son los automotores (46.9%), los productos de 2003
editoriales e imprentas (38%) y los agroquimicos Enero 58,8
(32,2%). La principal caida se verifica en la produccion Febrero 61,1
de cigarrillos (-2,1%). Marzo 618
La utilizaciéon de la capacidad instalada en la industria Abril 632
se ubica en el 68,7% en el mes de abril de 2004. Debe
destacarse que este nivel resulta superior al de abril de Mayo 64,2
2003 cuando la industria utilizaba un 63,2% de su capa- Junio 64,3
cidad instalada. Julio 66,0
Desde el punto de vista sectorial, los bloques industria- Agosto 66,2
les que presentan una mayor _utlllzamon de la capaci- Septiembre 67.4
dad instalada en el mes de abril de 2004 son las indus-
trias metalicas basicas, la refinacién del petréleo y la Octubre 69.5
industria papelera. Por otra parte, los sectores que re- Noviembre 69,9
gistran los menores niveles de utilizacién en dicho mes Diciembre 66,6
son los fabricantes de vehiculos automotores, minera- 2004
les no metalicos y los productos de tabaco.
Enero 65,7
Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que Febrero 67,3
mide expectativas de las firmas, se consult6 a los em- Marzo 709
presarios acerca de las previsiones que tienen para el '
Abril 68,7

mayo de 2004 respecto a abril de 2004. Los principales
resultados son los siguientes:

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los proximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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- El 66,2% anticipa un ritmo estable en la Demanda interna respecto al mes anterior; el 28,2% de las empre-
sas prevé una suba vy el 5,6% prevé una baja.

- El 67,6% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante mayo respecto a abiril;
el 25,0% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 7,4% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 74,6% no espera
cambios con relacion al mes anterior; el 12,9% anticipa una suba y el 12,5% prevé una baja..

- El 80,0% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 16,9% prevé
una suba respecto a abril y el 3,1% anticipa una baja.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 78,0% no
prevé modificaciones para mayo; el 13,5% opina que aumentaran y el 8,5% prevé una baja.

- El 69,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al mes
anterior y coinciden en un 15,5% las opiniones que anticipan tanto una suba como los que prevén una baja,
respecto al mes anterior.

- El 71,8% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al mes
anterior; el 22,5% prevé una suba, en tanto el 5,7% anticipa una disminucion.

- EI 88,7% de las firmas no advierte cambios en la dotacidn de personal con relacion a abril; el 9,9% prevé una
suba y el 1,4% anticipa una disminucion.

- El 75,7% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas para mayo; el 21,4%
prevé una suba, en tanto el 2,9% opina que disminuira.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Durante el acumulado del primer cuatrimestre de 2004, en comparacion con el afio 2003, los mayores
crecimientos correspondieron a la industria automotriz (46,9%), productos de editoriales e imprentas
(38,0%) y agroquimicos (32,2%). En el primer cuatrimestre de 2004 con respecto al primer cuatrimestre
de 2003, se observaron caidas en los rubros industriales de cigarrillos (-2,1%), harinas de trigo (-1,1%)
y acero crudo (-0,5%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual del primer cuatrimestre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de abril de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a detergentes, jabones y productos personales (35,1%), la industria automotriz (33,6%), pro-
ductos de editoriales e imprentas (24,7%) y agroquimicos (23,9%). Las caidas mas importante se obser-
varon en la produccién de cigarrillos (-26,8%), yerba mate elaborada (-8,5%) y harina de trigo (-5,8%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréafico 4. Variacion porcentual de abril de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el primer

. . Industria alimenticia — Abril de 2004
cuatrimestre de 2004 un incremento del 9,7% con

respecto al mismo periodo de 2003; la utilizacion de Variacién porcentual
la capacidad instalada del sector se ubica en abril de t | ado d
., . r Di
2004 en el 73,9%. En la comparacion del primer Productos rzslrrjrfecéo .Zsﬁ?n%: Z%Oicrir::eitoodee
cuatrimestre de 2004 respecto de 2003, se destacan antorior gnetlea:moor igulal acumulado
.. . .z t
los crecimientos verificados en la produccién de car- ¢l amo anterior
nes blancas (26,1%), carnes rojas (24,3%) y produc- Total del bloque 2,0 9,4 9,7
tos lacteos (16,3%). Cames Rojas 7,7 19,9 24,3
» ) Carnes Blancas -6,7 22,7 26,1
La e[aboramzn ggoiarnes presenta Ien .eI primer Lacteos 7.4 17.9 16,3
cuatrimestre de -con respecto al mismo acu- Aceites y subproductos 181 48 5.6
mulado de 2003- crecimientos del 24,3% en el caso i .
. Harina de trigo -0,7 -5,8 -1,1
de las carnes rojas y del 26,1% para las carnes blan-
. . . Yerba mate elaborada -8,8 -8,5 5,0
cas. Esta evolucion confirma la tendencia ascenden- Bebid i~ 153 96
te evidenciada por el sector productor de carnes des- ebidas = ' '
de mediados del afio pasado. Del lado de la deman-
da, segun fuentes consultadas, se registra un mayor
consumo interno de carne junto con un aumento de
las exportaciones. 115
Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Cali- A
dad Agroalimentaria (SENASA), en el primer 1% /A\/‘
cuatrimestre de 2004 las exportaciones de carnes 105 \/‘
vacunas registraron un aumento del 39% -medidas o \ X
. . 100
en toneladas- y del 60% -medidas en délares- con /[ .__._/\.\ m
respecto a las colocaciones externas realizadas en 95 // \.\.\f/
el mismo periodo de 2003. En dicha medicién se in- 00 Fa
cluyen cortes Hilton, carnes frescas, carnes proce- = Nivel general
) . g5
sadas, menudencias y visceras. Cabe de.sFacar que & Industria alimenticia
las carnes frescas tuvieron una participacion del or- 80 —
den del 50% del total exportado en el primer A03 may jun jul ago set oct nov dic ene feb mar A04

cuatrimestre de 2004. El crecimiento de las exporta-
ciones -en la comparacion del primer cuatrimestre de
los afios 2004 y 2003- es muy superior medido en
dolares que en toneladas como consecuencia del alza
de los precios internacionales. A titulo ilustrativo, el

precio de colocacion de los cortes Hilton muestra en Productos de tabaco — Abril de 2004

el primer cuatrimestre de 2004 un crecimiento del 25% .
Variacién porcentual

con respecto a los precios vigentes en el primer
cuatrimestre del afio pasado; para la misma compa- respectoa  Del acumulado de
P P P Productos respecto igualmes 2004 respecto de

racién los precios de las carnes frescas se al mes delafio  igual acumulado
anterior

incrementaron un 21%. anterior del afio anterior
Segun fuentes consultadas, el destacado crecimien-

to de las colocaciones de carnes vacunas argentinas Total del bloque -33.9 -26,8 2,1

en el exterior y el incremento de los precios se vincu- Cigarrillos -33,9 -26,8 -2,1

la fundamentalmente con una firme demanda mun-
dial junto con la situacion de ciertos paises
importadores que han perdido el abastecimiento por )
parte de Estados Unidos -primer productor mundial A
de carne vacuna- a raiz de la aparicion de la enferme- 19 A [l

dad de la "vaca loca" -Encefalopatia Espongiforme B N Hm J D
Bovina (EEB) a comienzos del corriente afio. Cabe % N A o ‘\% \

115
110

destacar que la Argentina esta considerado pais libre L \
de esta enfermedad. 8 \
Las exportaciones de carnes blancas muestran tam- 80 2 &
bién un importante crecimiento en el corriente afio. i %" Nivel general

70 —&— Productos de tabaco

Cabe destacar que la comparacioén se realiza respec-
65

to del nivel obtenido el afio pasado, en el que las ven-
tas externas de pollos alcanzaron un récord histori-

A03 may jun jul ago set oct nov dic ene feb mar A04
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co. Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el primer
cuatrimestre de 2004 las exportaciones de pollos pre-
sentan incrementos del 48% en toneladas y del 66%
medidas en dolares con respecto a las colocaciones
externas concretadas en el mismo acumulado de
2003. En dicha medicion se incluyen carnes frescas,
carnes procesadas, subproductos aviares, harinas y
balanceados. Para la misma comparacion, las ex-
portaciones en toneladas tanto de carnes frescas
como de subproductos aviares presentan un desta-
cado crecimiento del orden del 60%, siendo las car-
nes frescas las de mayor participacion relativa en el
total exportado. En el periodo analizado las coloca-
ciones externas de pollos se han beneficiado con el
incremento de los precios internacionales, destacan-
dose el aumento del precio de los subproductos
aviares gque presenta un aumento del 57% en la com-
paracion del primer cuatrimestre de 2004 respecto
del mismo acumulado de 2003.

Cabe destacar que el status sanitario de la carne aviar
argentina es muy favorable para su insercion en el
mercado mundial dado que nuestro pais se encuen-
tra libre de la enfermedad de influenza aviar.

elLa industria lactea presenta en el primer
cuatrimestre de 2004 un incremento del 16,3% con
respecto al acumulado enero-abril de 2003; en el mes
de abril la suba se ubica en el 17,9% en comparacion
con el mismo mes de 2003. Cabe destacar que este
aumento tiene lugar luego de cuatro afios consecuti-
vos de disminucién -con respecto al afio anterior- del
nivel de actividad de la industria lactea argentina. En
el primer cuatrimestre de 2004 se observa un incre-
mento en la utilizacion de la capacidad instalada en
las usinas lacteas a partir de la mayor disponibilidad
de materia prima para su procesamiento industrial. A
titulo ilustrativo, en el primer cuatrimestre del corrien-
te afio la utilizacion de la capacidad instalada en la
industria lactea argentina se ubica alrededor del 59%,
nivel superior al del primer cuatrimestre del afio ante-
rior (52%).
Si bien el sector en su conjunto opera con capacidad
ociosa, existen algunas inversiones puntuales desti-
nadas a aumentar la oferta de leche en polvo con el
objetivo de incrementar las exportaciones de este
producto que mantienen expectativas de crecimien-
to. Segun datos proporcionados por el Servicio Na-
cional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en los meses de marzo y abril se regis-
tra un crecimiento de las exportaciones de leche en
polvo que ha permitido revertir el resultado negativo
que mostraba el primer bimestre de 2004 en materia
de toneladas exportadas. En el mes de abril, en com-
paracion con el mismo mes del afio anterior, las ex-
portaciones de leche en polvo presentan un destaca-
do incremento del 70% -medidas en toneladas-, mien-
tras que se han duplicado en ddlares por la suba de
los precios internacionales, totalizando para el pri-
mer cuatrimestre un crecimiento del 10% en tonela-
das y del 40% en dolares. La suba promedio verifica-
da en los precios de exportacion es del 27% en la
comparacion del primer cuatrimestre de 2004 respecto
de igual acumulado de 2003, ubicdndose en 1.900
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dolares por tonelada en el corriente afio contra 1.500
délares por tonelada promedio en el primer
cuatrimestre de 2003.

Con respecto a las plazas de colocacion externa de
las leches en polvo, en el primer cuatrimestre de 2004
el principal destino ha sido Argelia (con una participa-
cion del 33% de las cantidades exportadas de leches),
le siguen en orden de importancia Venezuela (con una
participacion del 13%), Brasil (8%), Méjico (8%) y Chile
(4%).

Las exportaciones de quesos también presentan un
buen desempefio. En el primer cuatrimestre de 2004
-en comparacion con el mismo acumulado de 2003-
las ventas de quesos en el exterior se incrementaron
un 12% en toneladas y un 24% en ddlares; la suba
promedio de los precios para dicha comparacion es
del 10%. En el acumulado anual el principal destino
de colocacion externa de los quesos argentinos ha
sido Méjico (con una participacion del 41% de las
cantidades exportadas), le siguen en orden de impor-
tancia Estados Unidos (con una participacion del 19%)
y Chile (11%).

Asimismo, para fines del mes de mayo se iniciara la
exportacion de lacteos a Nicaragua, luego de que las
autoridades sanitarias de dicho pais autorizaron el
ingreso de productos lacteos argentinos.

La elaboracion de aceites y subproductos
oleaginosos presenta un incremento del 5,6% en el
primer cuatrimestre de 2004, con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Cabe recordar que en el afio
2003 la produccion de la industria aceitera argentina
obtuvo el récord histérico, por lo que la comparacion
se efectla sobre valores altos.

En el primer cuatrimestre de 2004, las exportaciones
de la industria aceitera muestran una evolucion muy
favorable tanto en materia de volimenes despacha-
dos como de precios internacionales. Segun datos
proporcionados por el Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el primer
cuatrimestre de 2004 -con respecto al mismo periodo
de 2003-, las exportaciones de aceites registran un
incremento del 35% en toneladas y del 56% en ddla-
res. El aceite de soja participa con el 85% de las
colocaciones externas de aceites. El principal desti-
no del aceite de soja argentino es China -que tiene
una participacion del 65% del total de aceite de soja
exportado-. China ha incrementado sus compras de
este producto en un 89% para dicha comparacion.
En el caso de la harina de soja, para la misma com-
paracion, se observan incrementos en las colocacio-
nes externas del 15% en toneladas y del 59% en do-
lares.

Un factor que continlia favoreciendo a la industria acei-
tera en el primer cuatrimestre de 2004 es el aumento
de los precios internacionales de los principales pro-
ductos, con respecto a los vigentes en el primer
cuatrimestre de 2003. Para dicha comparacion, el
precio de exportacién del aceite de soja registra un
aumento del 17%, el del aceite de girasol experimen-
ta un incremento del 13%, el de la harina de soja
muestra un ascenso del 39%.

El excelente desempefio de la industria aceitera -que
ha originado el incremento de la utilizacién de la ca-
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pacidad instalada del sector- ha motivado importan-
tes proyectos de inversion de distintas empresas a
ejecutarse en los proximos dos afios. Las principales
inversiones proyectadas se centran, por un lado, en
el aumento de las capacidades de acopio y de mo-
lienda y, por otro, en la mejora de la logistica comer-
cial y en especial de transporte.

® La produccion de yerba mate elaborada presenta
un incremento del 5% en el primer cuatrimestre de
2004, con respecto al mismo periodo del afio anterior,
vinculado con las mayores colocaciones en el merca-
do interno. El incremento en el consumo per capita y
la mayor porcién de mercado ganada por las prime-
ras marcas corroboran la mejor evolucion de la de-
manda interna, mientras que el mercado externo tam-
bién presenta un buen nivel de operaciones tanto en
la yerba mate elaborada (industrializada) como en las
exportaciones de yerba mate canchada y yerba mate
molida.
Sin embargo, en el mes de abril se registran bajas
tanto con relacion a marzo (-8,8%) como respecto de
abril de 2003 (-8,5%) a raiz de un menor nivel de mo-
lienda de los principales establecimientos industria-
les que, segun informantes consultados, obedece a
la menor oferta existente de materia prima tanto en
hoja como en yerba mate canchada. Esta situacién
se explica por dos razones: por un lado, la importante
sequia evidenciada en los meses estivales que afecto
los rendimientos de la zafra yerbatera. Por otro lado,
durante el primer trimestre de 2004 -con respecto al
primer trimestre del afio anterior- se verifico un incre-
mento en la demanda interna situacion que derivé en
mayores pedidos de materia prima por parte de los
establecimientos industriales. De esta manera, en el
mes de abril, ya se habian liquidado excedentes de
materia prima. Cabe destacar que en este marco se
verificd un aumento en el precio de la yerba mate ela-
borada.
Un punto a destacar como novedad del sector es que
los molinos deberan presentar una declaracion jurada
antes de comprar las estampillas, lo que actuara como
un certificado de procedencia de la materia prima.

elLa produccion de bebidas presenta un incremento
del 9,6% en el primer cuatrimestre de 2004 con res-
pecto a igual periodo del afio anterior. Este comporta-
miento esta fuertemente relacionado con la evolucion
de la demanda interna de los diferentes sectores del
rubro, excepto el de vino. En el mes de abril la utiliza-
cién de la capacidad instalada en dicho sector se ubicé
en un nivel cercano al 75%.
Respecto de los rubros fabricantes de cerveza y ga-
seosas, es importante sefialar que algunos produc-
tos ofertados contindan conservando presentaciones
en envases mas pequefios y de materiales mas bara-
tos, asi como los productos de segundas marcas,
con motivo de no perder parte del consumo masivo.
En cuanto al sector productor de cerveza, segun fuen-
tes consultadas, algunas firmas estan estudiando la
posibilidad de concretar inversiones. Entre las mis-
mas se destaca, por un lado, la elaboracion de un
plan estratégico con el objetivo de expandir las opera-
ciones cerveceras a través de la construccion de una
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nueva planta y, por otro, un plan de negocios basado
en la ampliacion de la capacidad instalada durante el
transcurso del afio 2004 con el fin de abastecer la
demanda de la proxima temporada.

El segmento de licores presenta en el acumulado del
primer cuatrimestre un aumento en el nivel de produc-
cién. Los segmentos que presentan las evoluciones
mas alentadoras son el vodka, bebidas espirituosas
y licores dulces y secos. El segmento de amargos y
fernets muestra también un buen desempefio y, se-
gun fuentes consultadas, se estan convirtiendo en un
nuevo polo de atraccién para ciertos eventos gracias
a la conquista de nichos hasta ahora poco explora-
dos, por lo que esta originando el desplazamiento de
otras bebidas alcohdlicas en dichos escenarios.

Con respecto a la actividad vitivinicola, los volimenes
despachados al mercado interno presentan en el pri-
mer cuatrimestre de 2004 una disminucién con res-
pecto al mismo periodo del afio anterior. Para la mis-
ma comparacion, las colocaciones en plazas exter-
nas muestran un incremento importante de los vinos
fraccionados, que se espera contindie con dicha ten-
dencia. La cosecha 2004 finalizé y los datos conoci-
dos hasta el momento indican que la cosecha resultd
ser levemente superior a los prondsticos realizados
por el Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV).

La decision del gobierno nacional de mantener en vi-
gencia el impuesto interno a la champafia preocupa a
empresarios vitivinicolas. Los bodegueros y produc-
tores locales estiman que este gravamen del 12% a
los vinos espumosos complicard mas a un segmento
gue experimenta desde hace afios una caida en las
ventas.

El pasado 17 de mayo, con la liberacién de vinos co-
secha 2004, entrd en vigencia el nuevo etiquetado y
la ley de descategorizacion de vinos que ordena ha-
cer desaparecer de las etiquetas de las botellas los
sellos de "fino" y "de mesa". Este proceso compren-
de cambios en muchas normas y costumbres, sobre
todo si se tiene en cuenta que también el pasado 15
de mayo comenzl a ponerse en practica la norma
sobre indicaciones geogréficas y denominaciones de
origen, que procura otorgarle cada vez mas
protagonismo al origen de las uvas, al terrufio y a las
condiciones naturales que cada zona le entrega a sus
racimos. Con estos cambios en la categorizacion y
la inminente vigencia de la Ley de Indicaciones Geo-
graficas y Denominaciones de Origen Certificado, se
espera que la diferenciacién de productos la establezca
el propio consumidor.

La produccion de cigarrillos presenta una disminu-
cion del 2,1% en el primer cuatrimestre de 2004 res-
pecto del mismo periodo de 2003. En el mes de abril
se registran caidas tanto en la comparacién con el
nivel de produccién de marzo (-33,9%) como respec-
to de abril de 2003 (-26,8%). Acompafiando la caida
registrada en la produccion, el nivel de utilizacién de
la capacidad instalada del sector en el mes de abril
fue de 56,7%, notablemente inferior a la del mes de
marzo del presente afio (83,1%). Segun fuentes con-
sultadas, la fuerte caida registrada en la produccién
en el mes de abril se explica fundamentalmente por
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dos cuestiones: una disminucién en la demanda y la menor cantidad de dias operativos y laborables durante
el mes de abril.

Con referencia a la primera cuestion, caida en la demanda, debemos recordar que a fines del mes de marzo de
este afio se registré6 un aumento en el precio de los atados. Como mencionaramos en informes anteriores, la
expectativa del aumento habia provocado una reaccion en la demanda que, previendo la suba en los precios,
increment6 sus compras durante marzo, a modo de reprogramacion en los planes de acumulacion de stocks
y distribucion. En tal sentido, la disminucion en la demanda registrada en el mes de abril responde a esta
reprogramacion. Cabe recordar que en marzo pasado se registrd un importante aumento en la produccién de
cigarrillos del orden del 25% (tanto en la comparacién marzo/febrero como marzo 2004/marzo 2003) a raiz del
incremento de la demanda interna que preveia -a comienzos del mes de marzo- un inminente aumento en el
precio de los atados de cigarrillos vinculado a la aprobacién del "Convenio para Mejorar la Recaudacion y los
Controles sobre la Evasion y la Competencia llegal en el Mercado de Cigarrillos" (suscripto entre el Gobierno
y las tabacaleras durante el mes de febrero y aprobado el 9 de marzo). El aumento de precios se materializé
hacia la ultima semana de marzo.

Por su parte, la menor cantidad de dias laborales en el mes de abril (debida principalmente a los feriados), fue
acompafada por una disminucion en la cantidad de dias de operacion en las plantas tabacaleras, cuestion
gue redundo en una caida importante en la produccion.

Industria textil Industria textil — Abril de 2004

La industria textil presenta en el primer cuatrimestre Variacién porcentual

de 2004 un aumento del 4,2% con relacion a igual

respectoa Delacumulado de

periodo del afio anterior. Si bien el bloque textil en su Productos eSPeCto igualmes 2004 respecto de
conjunto presenta un incremento en el nivel de activi- anterior ey 1902l acumulado
dad, el rubro productor de fibras sintéticas y artificia-

les exhibe la mayor suba (18,8%), seguido por los ~ 'otal del bloque 11 4.8 4.2
tejidos (4,7%) e hilados de algodén (3%). El nivel de ~Hilados de algodon -4,0 0,7 3,0

la utilizacién de la capacidad instalada se ubicé en el Fibras sintéticas y

mes de abril de 2004 en el 80,4%. artificiales * 9,5 4.9 188

Si bien en marzo pasado se llevaron a cabo acuer- __ Tejidos 3,1 6,4 47

dos de autolimitacién entre fabricantes locales y
brasilefios en varios rubros textiles (denim -tela de
jean-, hilados acrilicos y tejidos acrilicos), la penetra-
cién masiva de productos brasilefios de determina-
das lineas ha llevado a empresarios de la cadena
textil a reclamar el establecimiento de las licencias 100 A
no automaticas que no se llegaron a poner en practi- /
ca. Cabe sefalar que estos acuerdos iban a ser .

monitoreados periddicamente por ambos gobiernos .\ ‘\%
para regular el comercio de dichos productos textiles o,

hasta fin de afio. Los productos que presentaron gran

incremento en las importaciones son las prendas de g5
vestir, hilados acrilicos y tejidos de punto, entre otros.
Segun fuentes consultadas, en el caso del hilado de 8o
acrilico, ademas de verificarse un incremento en el

volumen de ventas brasilefias al mercado interno, se 75 L e

observa que las mismas se estan colocando a un A03 may jun jul ago set oct nov dic ene feb mar A04
precio en términos de ddlar inferior al concretado en

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el blogue de la
industria textil.

105

B Nivel general

—A— |ndustria textil

el mercado brasilefio.

Un hecho importante a resaltar es el fallo provisorio
favorable por parte de la Organizaciéon Mundial del
Comercio en contra de los subsidios norteamerica-
nos a los productos agricolas, como el algodén, a
raiz de una presentacion de Brasil, apoyada por la
Argentina y varias otras naciones. Segun fuentes
consultadas, de no haber existido esas subvencio-
nes, la produccién de algodoén en el pais del norte y
las exportaciones de dicho producto hubieran sido
menores, lo que hubiera mejorado los precios inter-
nacionales. Los bajos precios internacionales obser-
vados desde hace algunos afios impactaron negati-
vamente en la produccién argentina de algodon dis-
minuyendo en gran parte las hectareas cultivadas.
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En cuanto al sector productor de fibras sintéticas y
artificiales, es importante sefialar que el incremento
en los niveles de produccion de los distintos tipos de
fibras en el primer cuatrimestre de 2004 -con respec-
to al mismo periodo del afio anterior- obedece a la
reactivacion del mercado interno. Sin embargo, en abril
se observa una caida del 9,5% con respecto a marzo
que esta relacionada con la decision por parte de una
importante firma del sector de cerrar la planta dedica-
da a la produccién de hilado de nylon. Segun fuentes
consultadas, el encarecimiento de los costos y la baja
rentabilidad de la planta local fueron los principales
motivos que llevaron a dicha firma a tomar esta deci-
sion y a continuar abasteciendo el mercado interno
con produccién efectuada en la plaza brasilefia.
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Papel y Cartén - Edicion e impresion

La industria papelera muestra un incremento del 15,4% en el primer cuatrimestre del 2004, con respecto al mismo
periodo del afio anterior. La utilizacion de la capacidad instalada de la industria papelera en el mes de abril registra
un nivel del 85%, superior al del mismo mes del afio anterior (80,4%). Este mayor nivel de produccién esta relacio-
nado fundamentalmente con la creciente demanda interna de los papeles para impresiéon y usos sanitarios.

El sector papelero se encuentra estudiando la puesta en marcha de algunas obras que permitiran ampliar sus
instalaciones y sus capacidades productivas. Segun fuentes consultadas, las mismas se estan llevando a cabo con
cierta moderacion. Una de las empresas del sector papelero, en particular, esta invirtiendo en la reconversion de
maquinarias, que le permitird incrementar en un 60% la produccién de papel para impresion y escritura. La inversion
incluye ademas reformas en la maquinaria de papeles industriales -con el objeto de adaptarla para producir tam-
bién cartulinas para exportar- y mejoras tecnologicas en la planta de papeles encapados.

La buena performance evidenciada, desde hace meses, en los niveles de elaboracion presentados por las empre-
sas fabricantes de papeles para impresion esta fuertemente relacionada con el nivel de actividad de las editoriales
e imprentas. Cabe sefialar que durante el primer cuatrimestre dicho sector registré un incremento del 38% con
relacion al mismo periodo del afio anterior. El sector editorial, por su parte, muestra una firme recuperacion en los
niveles de actividad. La finalizacion de la Feria del Libro, que cont6 con récord de publico, cerrd sus puertas con un
nivel de ventas superior al 20% en relacion con las Ultimas ediciones de la feria y demostré que todavia este sector
tiene margen para seguir creciendo. Segun informantes consultados, esta situacion refuerza las expectativas de un
firme aumento en la demanda interna con un mayor nimero de ejemplares; asimismo, el mercado externo mantiene
muy buenas perspectivas.

135

Papel y carton — Abril de 2004 130 \
125 —A
Variacién porcentual 120 ‘\\‘\ /\//r //‘/
Productos " respectoa Delacumuladode 110 = \‘/
reslpec ° igualmes 2004 respecto de 110
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Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra un incremento

del 1,7% en el primer cuatrimestre del corriente afio

. . ~ . Refinacién del petréleo — Abril de 2004
con respecto a igual periodo del afio pasado. Sin em-

bargo, en el mes de abril se observan disminuciones Variacién porcentual

tanto con relacién a marzo (-9,9%) como respecto de

abril de 2003 (-3,7%). Merece sefialarse que durante el Productos respecto e 0 sz)'ojﬁf:;;i‘t’o"ddee
mes de abril se realizaron paradas técnicas programa- af;‘}';:r?sr delaffo igual acumulado
das en plantas refinadoras. anterior del afio anterior

Si se compara el primer cuatrimestre de 2004 con res-
pecto al mismo acumulado del afio anterior, la produc- )
cion de derivados experimentd alzas en nafta comin Petréleo procesado 9.9 3.7 17

Total del bloque -9,9 -3,7 1,7

(89%), asfaltos (68%), diesel oil (38%), combustible
para retropropulsion (12%), fuel oil (8%) y gas oil (2%),
mientras que mostraron descensos las fabricaciones
de gas licuado de petréleo (-8%), nafta especial (-6%) y
kerosene (-5%).
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En cuanto a la venta de derivados en el mercado inter- 10 T

no, si se compara el primer trimestre de este afio con T -B- Nivel general

igual perfodo del afio dltimo, se observan alzas en as- 196 17 4 podnacisn del petroleo

faltos (85%), fuel oil (51%), kerosene (28%), diesel oil } A

(28%), lubricantes (16%), nafta super (7%), aeronafta 102 T

(7%) y gas oil (6%), mientras que el Unico descenso lo I ‘/‘/‘_‘_‘\ \
experiment6 la nafta comin (-23%). En materia de ex- og

portaciones de subproductos del petréleo, para la mis- T /.»—I—\/ \ / *
ma comparacion, se destacan las alzas observadas en g4 T

asfaltos (112%), gas licuado de petréleo (14%) y bases }

lubricantes (9%). 90 | s
Cabe destacar que la variacion de la cotizacion en los T

mercados internacionales del petréleo crudo, entre abril gt —

del corriente afio e igual periodo del afio pasado, exhi-
be un alza del 30,9%; sin que se incrementaran los
precios de los combustibles liquidos en nuestro pais,
por lo que se cumplimento el acuerdo celebrado entre
las petroleras y el gobierno.
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Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos — Abril de 2004

El bloque quimico presenta en el primer cuatrimestre

.. . Variacién porcentual
de 2004 un crecimiento del 16,2% con respecto a igual

periodo del afio pasado. Se destacan los incrementos Productos respectoa Del acumulado de

r h
gue presentan la produccién de agroquimicos (32,2%) Zslprfecéo '%‘;T‘L“nfs g"u";‘.ffu”;‘;‘f;ﬂs
y los productos farmacéuticos (17%). La utilizacion de anterioranterior  del afio anterior
la capacidad instalada en este bloque se ubica en el
mes de abril de 2004 en el 75,8%, nivel superior al Total del blogue 5.1 15,7 16,2
registrado en abril de 2003 (67%). Sin embargo, en el Gases industriales -4.1 6,0 41
mes de abril se registra una caida del 5,1% con res- Productos quimicos basicos -11,5 4,2 10,7
pecto a marzo, principalmente influenciada por las ba- -
jas registradas en las fabricaciones de productos qui- Agroguimicos -10.7 23,9 32,2
micos basicos (-11,5%) y de agroquimicos (-10,7%) Materias primas plasticas
para la misma comparacion. y caucho sintético 1,2 3,1 8,4
La elaboracion de productos quimicos basicos pre- Detergentes, jabones

. . . productos personales 2,6 35,1 15,1
senta en el primer cuatrimestre de 2004 un incremento
del 10,7% con respecto a igual periodo del afio pasa- Productos farmacéuticos * -6,3 13,2 17,0

do. Este desempefio se fundamenta en que varios pro-
cesos industriales que utilizan como insumos un varia-
do conjunto de quimicos basicos muestran un mejor

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publica-

nivel de actividad industrial. En términos generales, la
industria quimica basica observa una positiva evolu-

cion de este comunicado.

cién con una tendencia estable. 140
Sin embargo, en el mes de abril de 2004 se verifica una A /A\
caida del 11,5% con respecto a marzo pasado. Este 130 /‘\/ \//‘\A\k,‘\/ “A
menor nivel de actividad obedece, por un lado, a que 120
determinados quimicos gspeciflcos -como C|ert_os B Nivel general
formaldehidos que son utilizados para la elaboracion 110 . ) .

. . Sustancias y productos quimicos
de resinas, colas y aglomerantes- han registrado en el m
mes de abril una disminucién en los pedidos efectua- 1 m
dos por clientes vinculados a la industria constructora. 90
Por otro lado, también se observé un menor nivel de
produccién de determinados acetatos y del metil etil 80 —_—
cetona (MEC) utilizados también como insumos para A03 may jun jul ago set oct nov dic ene feb mar A04

la fabricacion de barnices, tintas y pinturas. Al respecto,
segun fuentes consultadas, se estarian sustituyendo
en el mercado local determinados quimicos por otros
debido a que se buscaria de esta manera abaratar cos-
tos de produccion. Segun fuentes consultadas, algu-
nas firmas han decidido modificar el "mix" de sus pro-
ducciones elaborando otros quimicos sustitutos de
menor precio. Debe tenerse en cuenta que el sector
enfrenta un importante incremento de precios ya que
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varios de estos quimicos son derivados del petroleo y
siguen -en su formacion de precios- el precio interna-
cional del crudo.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el pri-
mer cuatrimestre del aflo un crecimiento del 32,2% en
comparacién con igual periodo del afio 2003. Sin em-
bargo, en el mes de abril de 2004 registra una caida del
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10,7% con respecto a marzo. Este menor nivel de ela-
boracion se origina principalmente en la disminucion
de las cantidades producidas de un determinado tipo
de fitosanitario. Ello obedece a que una importante fir-
ma del sector tuvo que realizar una parada de planta
durante aproximadamente diez dias por fallas técnicas,
lo que derivd en una menor elaboracién de un tipo de
herbicida particular. Con respecto a la demanda de este
producto, se ha advertido un menor nivel de importacio-
nes de China lo que derivd en una mayor demanda del
producto de origen nacional.

Las expectativas para los proximos meses son positi-
vas y obedecen a diferentes razones, entre las que se
encuentran: las proyecciones de incremento de areas
sembradas para la proxima campafia, la liberalizacion
comercial de nuevos materiales transgénicos y el me-
nor ingreso de mercaderia china. Debe sefalarse ade-
mas que el sector actualmente se encuentra utilizando
un mayor nivel de su capacidad instalada con respecto
al afo anterior. Al respecto, algunas firmas han sefiala-
do que se encuentran realizando inversiones en la
optimizacion de sus procesos productivos.

La produccién de materias primas plasticas y caucho
sintético presenta un aumento del 8,4% en el primer
cuatrimestre de 2004 -con respecto a igual periodo del
afio 2003- y un incremento del 1,2% en el mes de abril
de 2004 con respecto a marzo. La tendencia positiva
observada en el mes de abril se debe a que varias
firmas productoras de materias primas plasticas vie-
ron incrementados sus pedidos debido a que algunos
clientes decidieron adelantar compras. Es decir, parte
de la cadena de distribucion de materias primas plasti-
cas decidi6 incrementar sus habituales pedidos con el
objetivo de hacerse de un stock de estos productos
intermedios. Esto se relaciona con la posibilidad de

Productos de caucho y pléastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 13,4% en el primer cuatrimestre
de 2004 con relacion a igual periodo del afio anterior. Si
la comparacion se efectda para el mes de abril de 2004
con respecto a marzo se observa una caida del 7,7%
como consecuencia de la menor actividad de los trans-
formadores plasticos (-9,4%). La utilizacion de la capaci-
dad instalada en este bloque se ubica en abril de 2004
en el 61,9%, mientras que en el mismo mes del afio
pasado era de 53,7%.

La elaboracion de neumaticos presenta un incremento
del 6,3% en el primer cuatrimestre de 2004 con relacién

futuros incrementos en los precios de los mismos. Debe
tenerse en cuenta que los polimeros son derivados del
petroleo y la evolucién de los precios esta influenciada
por la cotizacidon internacional del crudo. También se
advirti6 un mayor ingreso de mercaderia importada con
el objetivo de incrementar stocks.

En cuanto al caucho sintético, se observé una situacién
similar a la de las materias primas plasticas. En parti-
cular, el caucho SBR -utilizado principalmente en la fa-
bricacién de neumaticos- también muestra una buena
evolucién en el mes de abril debido a que varios fabri-
cantes de neumaticos decidieron adelantar compras -
ante posibles incrementos en el precio- y de esta ma-
nera asegurarse un nivel de stock minimo para operar
los meses venideros.

La elaboracion de productos farmacéuticos registra
un incremento del 17% en el primer cuatrimestre de
2004 con respecto a igual periodo de 2003. Esta buena
performance obedece al mayor dinamismo que mues-
tra el consumo interno de medicamentos. En efecto,
varios informantes consultados han coincidido en afir-
mar que se comprueba un mayor consumo per capita
de medicamentos -principalmente en aquéllos de ven-
ta libre- asi como una menor selectividad en las com-
pras de los mismos. Una buena noticia para el sector
es el anuncio de un importante laboratorio que concre-
tard una inversién para ampliar su capacidad producti-
va. Dicha inversion se realizard durante el transcurso
del presente afo y del afio 2005.

En el mes de abril el rubro presenta una caida del 6,3%
con respecto a marzo, que obedece principalmente a
factores estacionales. Durante el mes de marzo se lan-
zaron al mercado diferentes lineas de medicamentos
vinculadas al periodo invernal, lo que derivd en un ma-
yor nivel de elaboracion el mes pasado.

Productos de caucho y plastico — Abril de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -7,7 13,7 13,4
Neuméticos 1,6 8,4 6,3
Manufacturas de plastico  -9,4 14,8 14,7

a igual periodo del afio anterior. En el mes de abril de 1ot i r\
2004 con relacion a marzo Ultimo se observa una tasa 100 1

positiva del 1,6%. Este guarismo obedece a que parte i /\ \L
de la cadena de distribucién adelant6 pedidos de cu- 9% T A
biertas de reposicién y cubiertas para maquinarias agri- 2 r /\
colas con motivo de hacerse de un pequefio stock debi- . Y \
do a posibles incrementos futuros en los precios. Asi- a8 |

mismo, segun fuentes consultadas, algunos fabrican- :

tes han decidido aumentar levemente su nivel de stock 8at B Nivel general

en determinados componentes -bienes intermedios- ; & Productos d ho v plasti
utilizados en la fabricacién de neumaticos. Debe tener- 80 1 A/l roductos de cauchoy piastico

se en cuenta que estos componentes insumen en su S
proceso productivo gas y en el marco de un potencial A03 may jun jul ago set oot nov dic ene feb mar AO4
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desabastecimiento han aumentado la produccién pro-
pia de los mismos. Otras firmas -que no elaboran en
nuestro pais dichos componentes- han importado una
mayor cantidad desde Brasil también con el objetivo de
tener un minimo stock que les permita continuar con la
producciéon de neumaticos los meses venideros.

La tendencia del sector se perfila estable y creciente
tanto por parte de la demanda interna como externa de-
bido a la buena relacién entre precio y calidad de los
neumaticos argentinos.

La producciéon de manufacturas de plastico presenta
en el primer cuatrimestre de 2004 un incremento del
14,7% con respecto a igual periodo del afio 2003, mien-
tras que en el mes de abril de 2004 se observa una
variacion negativa del 9,4% con respecto a marzo. La
disminucion observada en el nivel de actividad de abril -
respecto del mes anterior- se vincula, principalmente,

Productos minerales no metéalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 18,1% en el primer
cuatrimestre de 2004 en comparacién con el mismo
periodo de 2003. Los rubros que mas contribuyeron al
incremento interanual han sido la produccion de ce-
mento y de otros materiales de construccién. En cuanto
a la utilizacion de la capacidad instalada en las indus-
trias productoras de minerales no metalicos, el mes de
abril observa un nivel del 48,9%, cifra superior a la de
abril de 2003 (45%).

Sin embargo, al comparar lo producido en abril con
relacion al mes de marzo se observa una disminucién
en la produccion del bloque del 14,2%, con caidas en la
fabricacion de vidrio (-14,5%), de cemento (-10,3%) y
de otros materiales de construccion (-17,8%). En el caso
de los rubros productores de cemento y de otros mate-
riales de construccién, segun fuentes consultadas, la
causa de esta merma se encuentra principalmente li-
gada a la menor cantidad de dias habiles originados
en los feriados del mes de abril asi como también a
cuestiones climaticas (lluvias) que obstaculizaron el
desempefio normal esperado para esta época del afio.
Si bien las construcciones residenciales contindan
mostrando un importante dinamismo, cada vez logran
una mayor participacion las construcciones no residen-
ciales (caminos, construcciones industriales, obras
publicas y obras turisticas, entre otras). La zona de Puer-
to Madero en la Ciudad de Buenos Aires contintia con
un importante dinamismo en materia constructora, al
igual que Rosario donde, segun fuentes consultadas,
se destaca la construcciéon de un nuevo centro comer-
cial. También durante abril comenzaron las obras de
extension de la linea A de subterraneos que extendera
sus vias en aproximadamente 3.000 metros.

La industria elaboradora de vidrio presenta un creci-
miento del 4,7% en el primer cuatrimestre de 2004 en
comparacién con el mismo periodo de 2003. Sin em-
bargo, al comparar lo producido en abril con relacion a
marzo se observa una caida del 14,5%. Segun fuentes
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con las menores colocaciones en el mercado interno de
cafios e insumos plasticos demandados por la actividad
constructora. Ademas, el segmento de productos plasti-
cos semiterminados también muestra una leve caida
con respecto a marzo al igual que el segmento productor
de silo bolsas. Si bien, debe destacarse que el sector
elaborador de productos personales y de limpieza y cui-
dado del hogar mantuvo durante el mes de abril sus
pedidos habituales de envases plasticos, no alcanzé a
compensar los menores pedidos de los sectores men-
cionados.

Segun fuentes consultadas, el sector se perfila estable
con un nivel de produccion superior al observado duran-
te el afio 2003. Por otra parte, las exportaciones indirec-
tas -que representan el mayor porcentaje de las expor-
taciones totales del sector- muestran una tendencia
positiva.

Productos minerales no metalicos — Abril de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de
ames del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -14,2 10,0 18,1
Vidrio -14.,5 -2,8 4.7
Cemento -10,3 15,5 21,1
Otros materiales
de construccion -17,8 18,0 29,6
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del sector, este descenso correspondi6é a una
reprogramacion en las lineas de produccion por parte
de una destacada firma que, sin disminuir el nivel de
utilizacion de la capacidad instalada, obtuvo una menor
cantidad de producto final vinculado a cuestiones técni-
cas. Las lineas destinadas a envases que siguen
dinamizando el sector son las vinculadas a las bebidas
gaseosas, cervezas y vinos y, en menor medida, lico-
res. También los despachos de vidrio para la construc-
cion muestran una firme tendencia.
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran en el pri-
mer cuatrimestre de 2004 un nivel de actividad similar
al observado en el primer cuatrimestre de 2003. En el
caso de la industria siderurgica se observa una peque-
fla disminucién del 0,5% en la produccion de acero
crudo para esta comparacion. Cabe recordar que en el
afio 2003 la siderurgia argentina obtuvo un récord his-
térico de produccion en todas las etapas del ciclo (hie-
rro primario, acero crudo, laminacién en caliente y en
frio). En el mes de abril se verifican caidas del nivel de
produccion de acero crudo tanto con relacién al mismo
mes de 2003 (-5,7%) como respecto de marzo (-
3,7%), con motivo de la realizacién de tareas de man-
tenimiento.

En la comparacion del primer cuatrimestre de 2004 -
con respecto al mismo acumulado de 2003-, se verifica
una caida en la elaboracion de laminados planos y un
importante incremento en la fabricacién de productos
no planos. Con respecto a estos Ultimos, se destacan
los aumentos en las producciones de hierro hormigén
y tubos sin costura. En el primer caso, el mayor dina-
mismo observado en la actividad constructora ha origi-
nado un incremento en la elaboracién de hierro hormi-
gon. En el segundo, cabe destacar que el nivel de pro-
duccién de tubos sin costura en el primer cuatrimestre
del afio presenta un crecimiento del 27% respecto del
nivel alcanzado en el primer cuatrimestre de 2003. Las
ventas al mercado interno de tubos sin costura regis-
tran en el primer cuatrimestre del afio un incremento
del 20% y las exportaciones observan un aumento del
9% con relacién a los primeros cuatro meses de 2003.
Con respecto al aluminio primario, se observa un in-
cremento del 1,1% en el nivel de produccién del primer
cuatrimestre de 2004 con respecto al mismo acumula-
do del afio anterior. Mientras se registra un importante

Industria automotriz

La produccion automotriz del primer cuatrimestre de
2004 resulta un 46,9% mas alta que la obtenida en
igual acumulado de 2003. En el mes de Abril, la indus-
tria produjo un 33,6% mas que en igual mes del afio
anterior. Segun los datos difundidos por la Asociacion
de Fabricas de Automotores (ADEFA), tanto las ventas
al mercado interno como las exportaciones muestran
resultados positivos en el periodo. Las ventas totales a
concesionarios observan un crecimiento del 170,6%
con relacién a abril de 2003 y acumulan en el afio una
suba del 208,5% respecto de los cuatro primeros me-
ses del afio anterior. Si se observa el comportamiento
de las ventas correspondientes a vehiculos de produc-
cién nacional, se verifica un desempefio similar con un
incremento del 123,4% entre enero-abril de 2004 e igual
periodo de 2003. Las exportaciones muestran una suba
del 8,5% con relacion a abril de 2003, mientras que el
acumulado de los primeros cuatro meses resulta un
3,1% superior a igual acumulado del afio anterior.

En el mes de abril, con relacién a marzo de 2004, se
observan caidas tanto de la produccion (-6,5%) como
de las ventas totales al mercado interno (-0,1%), mien-
tras que las exportaciones y las ventas al mercado in-
terno de vehiculos de produccion nacional presentan
valores positivos (6,5% y 0,1%, respectivamente ).

Junto al mayor dinamismo que se observa en las ven-
tas al mercado interno de vehiculos de produccién na-
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Industrias metéalicas basicas — Abril de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -3,5 -4,7 -0,3
Acero crudo -3,7 -5,7 -0,5
Aluminio primario -2,5 1,3 1,1
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crecimiento de las ventas en el mercado interno, las
exportaciones de aluminio primario y semielaborados
presentan una reduccion dada la plena utilizacién de la
capacidad instalada. Con respecto a las actividades de
laminacion, una destacada firma esta implementando
una ampliaciéon de su capacidad de produccion de la-
minados de aluminio. La puesta en marcha de esta
ampliacion estd prevista para el segundo semestre
del corriente afio.

Vehiculos automotores — Abril de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aar\nr:reiSr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -6,5 33,6 46,9
Automotores ! -6,5 33,6 46,9
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1 Los resuitados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministra-

dos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automdviles, utilitarios
y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de
produccion del afio base (1997).
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cional, se consolida entre las terminales un horizonte
de ventas sustancialmente mayor al que se conjetura-
ba al principio del afio. En efecto, los calculos mas di-
fundidos se ubican en torno a las 260.000 / 280.000
unidades. Si bien una parte sustancial de este total sera
cubierta por vehiculos importados, el crecimiento del
mercado junto a la sélida politica de exportaciones de-
sarrollada por las terminales aseguran al sector un
escenario dinamico en el que se consolidan y proyec-
tan nuevas inversiones. En la practica, las empresas
automotrices han aunado el relanzamiento de sus dis-
tintas gamas de vehiculos con anuncios de proyectos
de produccion nacional, que si bien veran su madurez
recién en los préximos afios, cambian fuertemente la
ténica de periodos anteriores.

En consonancia con este desempefio de las termina-

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecénica excluida la automotriz
presenta un incremento del 9,7% en el primer
cuatrimestre de 2004 con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Sin embargo, si se compara su evolu-
cion en el mes de abril con relacién a marzo pasado se
observa una caida del 9,4%. Este menor nivel de activi-
dad registrado en abril obedece a una baja en el ritmo
productivo de ciertos subsectores que se vincula con la
menor cantidad de dias laborales. Ademas, segun fuen-
tes consultadas, el subsector de méaquinas-herramien-
ta, si bien presenta un buen ritmo de actividad en los
primeros cuatro meses de 2004 con respecto a igual
periodo de 2003, enfrenta ciertas dificultades en la fa-
bricacion de equipos nuevos en las lineas denomina-
das "magquinarias para metales". Esta situacién se re-
laciona principalmente con la existencia en la plaza
Mercosur de un stock importante de maquinarias usa-
das que son ingresadas a nuestro pais mediante regi-
menes especiales y que son vendidas en el mercado
interno a precios inferiores a los de equipos de origen
nacional. Por otra parte, es positiva la concrecién de un
joint venture entre empresarios nacionales fabricantes
de maquinas-herramienta para metales y empresarios
chinos: las mayores exportaciones a plazas como
Méjico, Brasil y resto de América Latina de equipos nue-
vos (tanto para metales como para madera) demues-
tran la excelente relacidn entre precio y calidad de las
maquinarias argentinas.

Un sector que evoluciona muy favorablemente es el
productor de maquinaria agricola cuya tendencia se
perfila firme y sostenida. Segun fuentes consultadas,
varias empresas fabricantes de maquinaria agricola
se encuentran utilizando actualmente la totalidad de la
capacidad productiva, situacién que ha actuado como
incentivo para concretar una serie de inversiones. Los
objetivos de las mismas responden a la necesidad de
reemplazar maquinaria obsoleta, reducir costos y ex-
pandir la capacidad productiva.

Otro subsector que integra la rama metalmecéanica es
el de bienes de consumo durable. El mismo muestra
una mejor evolucion con respecto a los niveles de afios
anteriores pero aun no presenta una tendencia esta-
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les, el sector autopartista registra en general crecimiento
en los pedidos, llevandolos a niveles 10 a 15% supe-
riores a los del mes anterior, en consonancia con los
nuevos horizontes de produccidon que manejan las au-
tomotrices. Mayo y junio presentan programaciones cre-
cientes, con variaciones en lo que respecta a los mode-
los y las terminales. Las exportaciones al mercado bra-
silefio presentan un panorama similar, con algunas
bajas debidas a una acumulacion de stocks en las ter-
minales del pais vecino. Sin embargo, el mes de junio
se programa con niveles superiores en 15 %, aunque
las actuales oscilaciones en el tipo de cambio del real
pueden afectar fuertemente este panorama poniendo
dudas sobre una recuperacion de la demanda de tan
importante mercado.

Resto de la industria metalmecanica — Abril de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto
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I igualmes 2004 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -9,4 2,1 9,7
Metalmecanica excluida
industria automotriz -9,4 2,1 9,7
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ble. En el mes de abril de 2004 se registr6 un mayor
volumen de ventas con respecto a abril del afio anterior
en articulos a gas, principalmente en lineas de
calefactores y estufas. Este incremento de la demanda
interna es explicado, en parte, por la reanudacion del
crédito comercial que ofrecen ciertos centros de ventas
de articulos de consumo masivo. Sin embargo, varias
empresas del sector productor de electrodomésticos
han manifestado preocupacion por el ingreso de mer-
caderia importada desde Brasil -fundamentalmente en
articulos a gas (cocinas y calefones) y en heladeras y
lavarropas (linea blanca)-. Esta situacion genera incer-
tidumbre ya que se estaria perdiendo porcién de mer-
cado dada la mayor participacion de mercaderia de
origen importada sobre el total de ventas al mercado
interno.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para mayo de 2004 respecto al mes anterior

Demandainterna
El 66,2% de las empresas advierte un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto a abiril;
el 28,2% de las mismas prevé un aumento y el 5,6% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 93,0% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 67,6% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para mayo; el 25,0% espera un aumento y el 7,4% advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.
Con relacion al destino de la produccion al sector externo; el 50,0% exporta hasta el 20% de su produccién; otro
22,1% vende entre el 20 y 40%, en tanto el 10,3% canaliza al resto del mundo entre el 80 a 100% de su produccion.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 94,4% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 74,6% no advierte cambios en sus ventas para mayo respecto
al mes anterior, el 12,9% prevé un incremento contra el 12,5% que anticipa una disminucién.

Insumos importados

El 90,3% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante mayo. El 80,0% de
las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 16,9%
prevé una suba y el 3,1% anticipa una disminucién.

Consultados acerca del porcentaje de insumos importados utilizados en el proceso productivo, el 43,1% de las
firmas compra al resto del mundo hasta el 20% de los insumos, el 23,1% de las empresa importa entre el 20 al
40% de sus insumos; en tanto el 33,8% restante importa mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 81,9% de las
firmas compra insumos a paises del blogue. De ellos el 78,0% no advierte cambios, el 13,5% prevé una suba y el
8,5% preveé una baja.

Stocks
El 69,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para mayo; en tanto
coinciden en un 15,5% las opiniones que anticipan tanto un aumento como una disminucion.

Capacidad instalada

El 71,8% de las empresas no espera cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el corriente mes;
en tanto el 22,5% anticipa un aumento contra el 5,7% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad instalada previsto para mayo, el 42,2% de las firmas utilizara entre
un 80% al 100%; el 29,6% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 28,2% de las empresas opinan
que el nivel de utilizaciéon se ubicard por debajo del 60%.

Necesidades de crédito
El 86,1% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a abril; el 10,8% de las
empresas prevé un alza contra el 3,1% que anticipa una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 35,3%, las Instituciones
financieras locales cubre el 26,8%, la financiacion por Proveedores aporta el 26,7%, y el resto se reparte entre la
Financiacion de la casa matriz, Otros instrumentos crediticios no especificados, los Créditos internacionales, y el
mercado de capitales.

Los fondos que las firmas prevén captar durante mayo se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(22,4%), la financiacion de exportaciones (19,0%), la financiacion a clientes (17,4%) y la financiacion de inversio-
nes en ejecucion (12,6%).

Personal
El 88,7% de las empresas no esperan cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso respecto a
abril; el 9,9% anticipa una suba contra el 1,4% que opina que disminuira.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 75,7% de las empre-
sas no anticipa cambios para mayo respecto a abril; el 21,4% anticipa un aumento y el 2,9% de las firmas prevén
una disminucién.
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Perspectivas para mayo de 2004 respecto al mes anterior

v ¢Cémo esperaque evolucione la Demanda
interna durante el mes en curso (mayo de
2004), respecto al mes anterior?

%

Aumentara 28,2
No variara 66,2
Disminuira 5,6

v’ ¢Usted prevé exportar durante el mes en
curso? (mayo de 2004)

%
Si 93,0
No 7,0

v ¢Como espera que evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso
(mayo de 2004), respecto al mes anterior?

%

Aumentaran 25,0
No variaran 67,6
Disminuiran 74
1.5.161 16/27
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v ¢Qué porcentaje de su produccidn
prevé canalizar al sector externo
durante el mes en curso (mayo de

2004)?

% de la % de
produccién empresas
0-20 50,0
20-40 22,1
40-60 13,2
60-80 4.4

80 - 100 10,3

v'¢Usted prevé exportar exclusivamente
a paises miembros del Mercosur duran-
te el mes en curso (mayo de 2004), res-
pecto al mes anterior?

%
Si 94,4
No 5,6

v’ ¢Como espera que evolucionen sus ex-
portaciones a los paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso (mayo
de 2004), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 12,9
No variaran 74,6
Disminuiran 12,5
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v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados
en el proceso productivo durante el mes
en curso (mayo de 2004)?

%
Si 90,3
No 9,7

v’ ¢Cémo espera que evolucionen las Importa-
ciones totales deinsumos utilizados en el pro-
ceso productivo durante el mes en curso (mayo
de 2004), con relacién al mes anterior?

%
Aumentaran 16,9
No variaran 80,0
Disminuiran 31

v ¢Qué porcentaje de total de los
insumos que utilizard durante el mes
en curso (mayo de 2004), son impor-

tados?

% de los % de

insumos empresas
0-20 43,1

20-40 23,1

40-60 26,2

60-80 6,2

80 - 100 14
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v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en el
proceso productivo provenientes exclusivamen-
te de paises del Mercosur, durante el mes en
curso (mayo de 2004), con relacion al mes ante-

rior?
%
Si 81,9
No 18,1

v/ ¢Cbémo espera que evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso (mayo de
2004), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 13,5
No variaran 78,0
Disminuiran 8,5

v’ ¢C6mo espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en
curso (mayo de 2004), respecto al mes ante-

rior?
%
Aumentaran 15,5
No variaran 69,0
Disminuiran 15,5
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v’ ¢Coémo espera que evolucione la Utilizacion
de la capacidad instalada durante el mes en
curso (mayo de 2004), con relacion al mes
anterior?

%
Aumentara 22,5
No variara 71,8
Disminuira 57

v’ ¢Cuédl es el nivel de Utilizacion de la
capacidad instalada previsto para el
mes en curso (mayo de 2004),respecto
al mes anterior?

% de los % de
insumos empresas
0-20 0,0
20-40 141
40-60 14,1
60-80 29,6
80 - 100 42,2

v/ ¢Como esperaque evolucionen sus Necesi-
dades de crédito durante el mes en curso
(mayo de 2004), con relacién al mes ante-

rior?
%
Aumentaran 10,8
No variaran 86,1
Disminuiran 3,1
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v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades Fuentes de financiamiento
crediticias durante el mes en curso (mayo
de 2004) con fondos provenientes de:

Fondos propios

Instituciones
% financieras locales
Fondos propios 35,3
. . . . Proveedores
Instituciones financieras
locales 26-8 Financiacion de la
Proveedores 26,7 casa matriz
Financiacién de la o
A tros
casa matriz 51
Otros 2,3 Créditos
L - . . internacionales
Créditos internacionales 1,9
Mercado de capitales 19 Mercado de
capitales
0 4 8 12 16 20 24 28 32

36

v’ Los fondos que se prevén captar duran-

te el mes en curso (mayo de 2004)), se . .
u (may ) Destino del crédito

aplicaran a:
0,
% Compra de
. insumos
Compra de insumos 22,4
. . ., . Financiacion de
Financiacion de exportaciones 19,0 exportaciones
Financiacion a clientes 174 Financiacién a
Financiacion de inversiones clientes
en ejecucién 12,6 Finan. de inver. en
. Ly, ejecucion
Financiacion de nuevas
Inversiones 9,7 Finan. de nuevas
’ inversiones
Amortizacion de créditos 7,1 o
. . L, . Amortizacion de
Refinanciacién de pasivos 57 créditos
Pago de cargas fiscales y Refinanciacion de
previsionales 3,1 pasivos
Financiacion de otros gastos 3,0 Pago cargas fisc.
y previsionales.
Mejora en la cadena Enanciacion de
de distribucion 0,0 otros gastos
Publicidad 0,0

24
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Personal

Disminuira

o Aumentara
1,4% 9.9%

v’ ;Cémo esperaque evolucione laDotacion de
personal durante el mes en curso (mayo de
2004), con relacién al mes anterior?

%

Aumentara 9,9
No variara 88,7
Disminuira 14

No variara
88,7%

Horas trabajadas

Disminuiran
2,9% Aumentaran
21,4%

v’ ¢Cémo esperaque evolucione la cantidad
de Horas trabajadas del personal afecta-
do al proceso productivo durante el mes
en curso (mayo de 2004), con relacion al
mes anterior?

%

Aumentaran 21,4
No variaran 75,7
Disminuiran 29

No variaran
75, 7%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demés informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccion, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
COos Yy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizaciéon
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y
/ o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas
medidas de diagnostico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composiciéon del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma ite-
rativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las
caracteristicas del método, los factores estimados sufren modi-
ficaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie
original. Luego las opciones del programa de desestacionaliza-

cion se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas durante
un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que
permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el aflo 2004 que son las siguientes:

v/ Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

v~ Ajuste de variaciéon por dias de actividad hasta Abril de
2002.

v~ Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

v Ajuste de variacion por Pascua.
v/ Ajuste de valores atipicos.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

v/ Extension con un afio de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v/ Correccién mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluaciéon
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo
gue sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se soli-
cita la dltima informacién mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 rZTpnfgéo igual mes Variacion 19%27151(300 19%?5500
anterior del ano acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,5
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,3
Marzo 92,5 23,8 90,7 92,4
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,7
Mayo 93,1 3,0 92,1 92,0
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,1
Julio 94,3 51 90,5 92,5
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,0
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,6
Octubre 95,7 -4,2 91,3 93,6
Noviembre 97,0 1,4 94,0 93,5
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,1
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,4
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 92,1 91,4
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,4
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,3
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,3
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,1
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 86,0
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto rc_aspecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,6
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,4
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,6
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,3
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,1
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 90,8
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,4
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,8
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,7
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 97,6 96,9
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,9
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,7
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,3
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 103,0
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 103,9
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,0
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,4 103,7
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 103,0 103,2
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,3
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,5 101,2
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,4
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,1
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,0
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,1
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,3
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,0 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,6
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Serie historica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 respecto igual mes Variacion hase base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1999
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,3
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,7
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,7
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,5
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,2
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 94,2 95,4
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,3 94,7
Julio 97,7 4.5 3,0 2,0 94,4 94,1
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,9 93,5
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,3 93,3
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,5 93,2
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,0 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,3 92,9
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,8 92,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,2
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,2 91,9
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,3 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,0 89,9
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,8 88,7
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 87,0
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 85,1
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,8
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,8 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,7 78,8
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,2 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,7 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,6 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,8 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,0 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,0
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,9 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,8 79,3
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14.,4 80,0 80,5
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 81,9
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,2 83,4
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 84,9
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,6 86,2
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,3
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,5 88,4
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,8 89,3
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,5 90,0
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,3 90,7
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,2 91,5
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,9 92,4
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,4 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 94,9 94,6
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,1 95,8
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,1 97,0
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,3 97,8
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,4 98,5
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,2 98,9
Abril 96,2 -5,9 9,3 12,8 98,2 99,1
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA

BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje
Pro- Refina-  Sustan- Indus- Vehicu- Metalme-
Nivel  ductos Pro- Pro- papel  Edicion g, cias Caucho Minera- % o los canica
Peri ) ; _ ductos ductos p y les no excluida
eriodo gene a_Ilmen o y . ) del produc- Yy . me- auto-  industria
ral ticios y del texti cartén  'MP'® hetr6-  tos qui- plastico meta talicas  moto- |
bebidas taPaco les * sion leo micos licos  pssicas res auto
motriz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 171 30,4
Abil 55,1 65,1 64,1 444 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Jun 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Jul 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Ago 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 445 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 234 38,7
Sep 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 452 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Oct 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 414
Nov 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49 4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 452
Dic 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 424 84,5 18,3 443
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 419 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 457 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 475 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,3 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,6 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 74,0 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,9 65,0 49,0 94,8 23,2 55,1
Marzo 70,9 73,8 83,1 77,7 86,7 74,0 91,3 79,7 65,5 50,9 93,1 34,0 61,8
Abril 68,7 73,9 56,7 80,4 85,0 72,1 85,1 75,8 61,9 48,8 90,8 32,6 59,9

LEl bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17 de la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisiéon 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales integra el bloque de Sustancias y
Productos Quimicos.
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