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SINTESIS

v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad industrial de abril de 2006 con relacién a
marzo de 2006 registra una suba del 0,3% en términos

Variacion porcentual

respectoaigual  del acumulado

desestacionalizados y una caida del 2,1% en la medicion respecto al mes mes del desde enero
con estacionalidad. anterior afio anterior hasta cada mes
., . ., Periodo del mismo afio
Con relacion a abril de 2005, la produccién manufacturera cones- deses- cones- deses- respectoaigual
de abril de 2006 muestra una suba del 7,7%, tanto en térmi- taciona-  tacio- ~ faciona-  tacio- acumulado del
. X L lidad nalizado* lidad nalizado® afo anterior
nos desestacionalizados como en la medicion con
estacionalidad. 2005
o ‘ ) Abril 2,5 0,3 10,3 10,4 7.1
La variacion acumulada del primer cuatrimestre de 2006, Mayo 2,3 1,2 8,4 8,5 7.4
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, es jUI'?'O ég '8"3‘ 2’3 2’2 ;i
. 0 ulio ) , ) ) )
positiva en 7,1%. Agosto 2,3 18 7,7 7,7 7,2
El indicador de tendencia-ciclo observa en abril de 2006 g‘z{’sfgbre gg (1)'2 g'i g'i ;2
un incremento del 0,3% con respecto a marzo pasado. Noviembre  -2.2 05 92 92 77
. . . . Diciemb -3,9 0,3 7.7 7,5 7.7
v’ Desde el punto de vista sectorial, los rubros industriales lclembre
que presentan las mayores tasas de crecimiento en el pri- 2006
: : . Enero -6,3 2.1 4.8 48 48
mer cuatrimestre de 2006 con respecto a igual periodo de Febrero 03 33 8o 8o o8
2005 son la industria automotriz y la p.roducc.ién’ Qe cemen- Marzo 113 03 72 70 6.9
to, mientras que el rubro productor de fibras sintéticas y arti- Abil 21 0,3 7,7 7,7 7,1
ficiales presenta la principal caida.
v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas, se consulté acerca de las previ-
siones que tienen para el mes de mayo de 2006 con respec-
to a abril. Los principales resultados son los siguientes:
-El 73,3% anticipa un ritmo estable en la demanda interna para mayo, el 23,4% de las Utilizacién de la capacidad
empresas prevé una suba y el 3,3% vislumbra una caida. instalada en la industria
-El 67,8% de las firmas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante Periodo %
mayo respecto a abril, el 25,4% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 6,8%
prevé una caida. 2005
-Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del MERCOSUR, Abril 71,3
el 75,4% no espera cambios respecto al mes anterior, el 15,8% anticipa una suba Mayo 70.7
respecto a abril y el 8,8% prevé una baja. : '

P y P ! Junio 71,2
-E168,4% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos Julio 72.0
respecto a abril, el 26,3% prevé un aumento y el 5,3% vislumbra una caida.

Agosto 73,1
-Consultados exclusivamente re§pectq a Ia§ importaciones de insumos dg paises del Septiembre 74,3
MERCOSUR, el 66,0% no prevé modificaciones para mayo, el 21,3% opina que au-
. S P Octubre 73,1
mentaran y el 12,7% anticipa una caida. ]
) ) Noviembre 72,1
-El 73,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados Diciembre 68.9
con relacion al mes anterior, el 23,4% anticipa una baja, contra el 3,3% que espera un 5 '
aumento. 006
. . e . . Enero 64,8
-El 88,3% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad insta- Febrero 702
lada respecto a abril y el 11,7% prevé una suba. '
i ) ) » Marzo 71,3
-El 86,9% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto al Abril 716

mes anterior y el 13,1% prevé una suba.

-El 84,7% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabaja-
das para mayo respecto a abril, el 11,9% prevé una suba y el 3,4% espera una caida.
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Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Gréafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 1997 = 100
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En el acumulado del primer cuatrimestre de 2006, en comparacion con el mismo periodo de 2005, los mayo-
res crecimientos correspondieron a la produccién de la industria automotriz (23,4%), cemento (22,5%) y otros
materiales de la construccién (20,7%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produccién de
fibras sintéticas y artificiales (-5,6%), yerba mate elaborada (-2,3%) y papel y cartéon (-1,5%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual del primer cuatrimestre de 2006 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de abril de 2006, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos correspon-
dieron a la produccion de agroquimicos (28,4%), cemento (23,2%) y autos (20,8%). Las principales caidas
se observaron en la produccién de yerba mate elaborada (-9,2%), fibras sintéticas y artificiales (-4,3%) y
harina de trigo (-2,5%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de abril de 2006 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacidon disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

I.5.702

La industria alimenticia presenta en el primer
cuatrimestre de 2006 un incremento del 5,6% con
respecto al mismo periodo de 2005. Se destacan los
crecimientos registrados en los niveles de produccién
de carnes blancas, aceites y subproductos oleaginosos
y productos lacteos.

elLa elaboracién de aceites y subproductos
oleaginosos acumula un crecimiento del 12,1% en el
primer cuatrimestre de 2006 respecto del mismo periodo
del afio anterior. Este desempefio se vincula con el
destacado crecimiento verificado en la produccion de
granos oleaginosos, particularmente de soja.

Segun informacion de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), para la actual
campafia agricola 2005/2006 se estima obtener una
cosecha superior tanto de soja como de girasol,
registrando asi un nuevo récord productivo de granos
oleaginosos del orden de los 44,2 millones de toneladas,
a partir de un incremento del 3,6% con relacion a la
campafia 2004/2005. De ese total, 40 millones de
toneladas serian aportados por la produccion de soja, lo
gue representaria un nuevo récord productivo de la
mencionada oleaginosa, superando en un 4,4% a la
produccidon obtenida en la campafa anterior. La
produccion final estimada en el caso del girasol se
ubicaria en los 3,8 millones de toneladas, un 2,7% por
encima del nivel alcanzado en la campafia precedente.

Con respecto a las exportaciones, de acuerdo con
datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el primer trimestre de
2006 las colocaciones externas de aceites (sojay girasol)
presentan un incremento del 13% en comparacion con
igual periodo de 2005 medidas en toneladas, en tanto
gue en délares verifican un menor crecimiento del orden
del 3%. El volumen exportado de aceite de soja presenta
una suba del 12% en el acumulado de los primeros tres
meses de 2006 con respecto al mismo periodo de 2005.
Las ventas externas de aceite de soja explican el 77%
del volumen exportado total de aceites. China sigue
siendo la principal plaza de colaciéon externa,
absorbiendo el 45% de las exportaciones argentinas de
este producto, pese a haber verificado una caida del 33%
en las toneladas exportadas durante el primer trimestre
de 2006 frente a igual periodo de 2005. En cuanto a las
exportaciones de aceite de girasol, en términos de
toneladas presentan un incremento del 16% en el
acumulado del primer trimestre de 2006 frente al mismo
periodo del afio anterior.

Las exportaciones de harina de soja -que representan
el 69% del volumen exportado por la industria aceitera
durante los tres primeros meses de 2006- presentan un
crecimiento del 21% en toneladas, en tanto que en
dolares verifican una suba del 38%.

Cabe mencionar que el sostenido crecimiento del
precio del petréleo promueve a nivel mundial una mayor
produccién de biocombustibles, obtenidos a partir de
aceites vegetales. Una noticia positiva para el sector en
nuestro pais es la aprobacion, el 19 de abril pasado, de
la Ley 26.093 referida a un régimen de promocién a la
produccién y uso de biocombustibles en el pais. La
misma establece incentivos para su produccion
otorgando beneficios fiscales y estableciendo que para
el aflo 2010 los combustibles tradicionales que se
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Industria alimenticia — Abril de 2006

Productos

Variacion porcentual

Del acumulado

r(:[l)Tz‘eg;o riegsupaelcrtnoe: de 2006dreespecto
N del afio .
Total del bloque -3,3 53 5,6
Carnes rojas 4,1 -0,8 -0,7
Carnes blancas -4,7 15,6 20,1
Lacteos -5,2 11,2 10,5
Aceites y subproductos 9,7 6,9 12,1
Harina de trigo -1,9 -2,5 -0,6
Yerba mate elaborada -1,4 -9,2 -2,3
Bebidas -12,6 6,0 4,3
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Productos de tabaco - Abril de 2006

Variacion porcentual

Del acumulado

Productos respecto r;sup;cr;oe: de 2006 respecto
al mes x de
del afio
anterior . igual acumulado
anterior
del afio anterior
Total del bloque -15,2 4,3 14,4
Cigarrillos -15,2 4,3 14,4
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comercialicen en el pais deberan ser combinados con una
proporcion -del 5% como minimo- de biocombustible, de
biodiesel en el caso del gasoil y de bioetanol en el caso de la
nafta.

e Laindustria lactea presenta en el primer cuatrimestre de 2006
un incremento del nivel de produccién del 10,5% con respecto a
igual periodo de 2005. Este aumento se vincula con la mayor
disponibilidad de materia prima para su procesamiento industrial,
confirmandose asi las expectativas de crecimiento anunciadas
para el corriente afio. De esta manera, el afio 2006 se proyecta
como el tercer afio consecutivo de crecimiento. Cabe recordar
que durante el afio 2004 la industria lactea presenté una
recuperacion del 21,1% respecto del afio anterior, luego de cuatro
afios consecutivos de caidas interanuales, para volver a crecer
durante 2005 un 5,8%.

Segun informantes del sector, el consumo interno de leche
industrializada -principal destino de las ventas de la industria
lactea argentina- se mantiene firme y sostenido, por lo que las
perspectivas de crecimiento de la demanda interna de productos
lacteos para el corriente afio contindan siendo favorables. Esta
demanda sostenida se expresa tanto en los productos frescos
como en los quesos de todo tipo.

Con respecto a la demanda externa, segun fuentes
consultadas, el contexto internacional para los productos lacteos
muestra un incremento sostenido en el consumo y la importacion
mundial de leche en polvo y quesos. Por su parte, los precios
internacionales de los principales productos lacteos de
exportacion de Argentina -leche en polvo y quesos- se
mantendrian estables en el primer semestre de 2006.

Una importante noticia para el sector se relaciona con el inicio
de actividades de una nueva firma lactea en el pais. Tal como se
anuncio en el informe del EMI correspondiente a febrero de 2005,
esta nueva empresa es el resultado de la asociacion de capitales
locales con el grupo peruano Gloria, uno de los lideres en
América Latina en elaboracién y produccion de lacteos. Cuenta
con una planta destinada a la elaboracién de leche en polvo con
destino basicamente a la exportacion. Ubicada en la localidad
de Esperanza, en la provincia de Santa Fe, comenzdé a operar a
fines de marzo pasado.

Industria textil

La industria textil muestra en el acumulado de los prime-
ros cuatro meses del afio 2006 un incremento del 6,5% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este desempefio
se relaciona con la buena evolucién de la fabricacién de teji-
dos (6,8%) e hilados de algodén (5,5%), que responden al cre-
cimiento de la demanda interna. Segun fuentes consultadas,
existe preocupacion por el incremento de las importaciones
desde Brasil, que en algunas lineas estarian superando la suba
en la demanda del mercado local. En este sentido el sector
esta expectante sobre la reglamentacion del denominado Me-
canismo de Adaptacion Competitiva (MAC), que permite fijar
medidas transitorias de limitacion de importaciones de un de-
terminado producto originario de alguno de los dos paises (Bra-
sil y Argentina) en la medida en que éstas afecten la produc-
cion del otro Estado parte. Por otro lado, segln informantes
del sector, se registran incrementos en el costo de los princi-
pales insumos. Con respecto al algodén, las menores cose-
chas de Argentina, Brasil y Paraguay produjeron que la suba
en el precio de dicho insumo sea mayor a la registrada en el
mercado internacional.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales muestra
una caida del 5,6% comparando el acumulado del primer
cuatrimestre del afio con el mismo acumulado de 2005. Esta
disminucion se vincula con los menores pedidos por parte de
Brasil, principal destino de las exportaciones de fibras sintéti-
cas.
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® La produccién de bebidas registra en el primer cuatrimestre
de 2006 y en el mes de abril de 2006 incrementos del 4,3% y del
6% en comparacion con los mismos periodos del afio anterior,
respectivamente. En comparacion con el mes de marzo pasado,
en abril se observa una disminucion del 12,6% que se vincula
con una marcada estacionalidad, en particular en los segmentos
de cervezasy gaseosas. Dentro de los distintos tipos de bebidas,
las aguas minerales verifican el mayor crecimiento en el corriente
afio, registrandose lanzamientos de nuevas marcas y lineas a
lo largo del afio 2005 y 2006. Dentro del sector de aguas
minerales, las aguas minerales saborizadas son las de mayor
dinamismo y crecimiento. En el sector de gaseosas, en particular,
cabe mencionar el lanzamiento de un nuevo producto de una de
las principales marcas del mercado previsto para los préximos
meses.

Con respecto a la actividad vitivinicola, segin datos del Instituto
Nacional de Vitivinicultura, las salidas de vino autorizadas para
el consumo interno en las bodegas de todo el pais registraron
en marzo de 2006 incrementos del 2,2% con respecto al mismo
mes de 2005 y del 14,5% respecto de febrero pasado. El 82%
del despacho al consumo fueron vinos sin discriminacién varietal,
el 14% correspondi6 a vinos varietales, el 3% a regional, el resto
a vinos espumosos, gasificados, especiales y otros vinos. El
consumo por habitante estimado en marzo de 2006, fue de 2,31
litros con datos de poblacion total y de 3,48 litros con poblacion
mayor de 18 afios. Estos valores indican para las dos
estimaciones un aumento del 1,1% respecto de igual periodo
del afio anterior.

Cabe mencionar que finaliz6 la cosecha de uvas 2006 en todo
el pais con un total de 2874 millones de kilos, con los que se
produjeron 1443 millones de litros de vino y 626 millones de
litros de mosto, segln el Instituto Nacional de Vitivinicultura. La
actual cosecha registra un pequefio incremento con respecto al
afio anterior cuando se alcanzaron 2.826 millones de kilos de
uva. Mendoza resulté la provincia que encabez6 la cosecha
representando aproximadamente un 67% de la cosecha de uva,
un 73% de la produccién de vino y un 55% de la de mosto,
seguida por San Juan con un 27% de la cosecha de uva, un
20% de la produccion de vino y un 41% de la de mosto.

Industria textil - Abril de 2006

Variacion porcentual

Del acumulado

Productos t
reTpecto riegSLEJaeICmoes de 2006dreespect0
al mes del afio i
anterior anterior et o anterior
Total del bloque 0,7 7,7 6,5
Hilados de algodén -3,2 9,3 5,5
Fibras sintéticas
y artificiales(*) -0,6 -4,3 -5,6
Tejidos 2,3 7,0 6,8

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos Qui-
micos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la indus-
tria textil.
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Papel y Cartén - Edicion e impresién

La industria papelera presenta disminuciones del 1,5% y del
2,2% en el primer cuatrimestre de 2006 y en abril de 2006 en
comparacion con los mismos periodos del afio anterior, respecti-
vamente. El menor nivel de actividad se explica en parte por la
caida en los niveles de produccién de una importante firma del
sector, debido a que una maquina papelera de su planta de celu-
losa, que fue reparada durante el mes de marzo, se encuentra
aun operando por debajo de su nivel éptimo. El nivel de utiliza-
cion de la capacidad instalada en la industria papelera se ubica
en abril de 2006 en 76,7%, por debajo del verificado en igual
mes de 2005 (84,4%). Las inversiones que se han llevado a cabo
durante el afio 2005 con el objeto de aumentar la capacidad pro-
ductiva del sector se encuentran operando plenamente.

El mercado interno continta siendo la principal fuente de colo-
cacion de los distintos papeles nacionales. Los segmentos que
presentan la mayor dindmica son los papeles para envases y
embalajes y para impresién, estrechamente vinculados con la
evolucion del sector de editoriales e imprentas que en el primer
cuatrimestre de 2006 presenta un incremento del 6% en relacién
con igual periodo del afio anterior. Se destaca la evolucion de las
actividades de impresion en etiquetas y envases flexibles -impul-
sadas por la demanda de la industria alimenticia- y el mayor di-
namismo del segmento editorial que esta alcanzando el maximo
nivel registrado en la década pasada. Segln fuentes consulta-
das, en el sector editorial se observa una tendencia que se repite
a escala mundial y que se vincula con la realizacién de tiradas
mas reducidas pero mas heterogéneas, con el objeto de atender
las particularidades de la demanda. Esta tendencia contribuye a
explicar también en parte el crecimiento de las inversiones. El
aumento de la capacidad instalada se refleja en el menor nivel
de utilizacion de la capacidad productiva en este bloque en el
mes de abril de 2006 (75,3%) en comparacion con el nivel obser-
vado en abril de 2005 (78,5%).

Refinacion de petréleo

El procesamiento de petrdleo registra en el primer
cuatrimestre de 2006 un alza del 6,9%, si se compara con
igual periodo de 2005; si la comparacion se hace entre abril
del corriente afio e igual mes del afio pasado, la suba alcanza
al 12,7%. En materia de elaboracion de derivados, si se
compara el acumulado de los cuatro primeros meses de 2006
con igual periodo del afio 2005, se observan alzas en la
produccion de nafta ultra (34%), fuel oil (26%), asfaltos (13%),
diesel oil (13%) y aerokerosene (3%), mientras que se
aprecian bajas en la fabricacion de kerosene (-30%), nafta
comun (-28%) y bases lubricantes (-3%).

I.5.702 7122

Papel y carton — Abril de 2006

Variacion porcentual

Del acumulado

Productos respecto a
rZT;I)T(:;o igual mes de 2006drespecto
- del afio . €
anterior anterior igual ~acumula_do
del afio anterior
Total del bloque -0,7 -2,2 -15
Papel y carton -0,7 -2,2 -15
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Variacion porcentual
Del acumulado
Productos respecto rgspecto a de 2006 respecto
igual mes d
al mes del afio N
anterior " igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -3,5 3,6 6,0
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Variacion porcentual
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Productos reSpecto g al mes s P
al mes del afio i
anterior ' igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -2,9 12,7 6,9
Petréleo procesado -2,9 12,7 6,9
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Con respecto a las ventas de subproductos al mercado
interno, también para igual comparacion, se destacan las
subas correspondientes a los despachos de asfaltos (11%),
fuel oil (6%), gas oil (4%), kerosene (3%) y aeronafta (2%),
mientras que experimentaron descensos las ventas locales
de diesel ail (-27%), nafta comun (-15,5%) y lubricantes (- 120

1%). i

N

~
En materia de exportacion de derivados, si se compara el o

primer trimestre de 2006 con igual periodo de 2005, se /‘\

destacan los incrementos observados en las ventas externas 105 ~

de aerokerosene y de naftas de mayor octanaje, mientras i pv

gue se aprecian descensos en las exportaciones de asfaltos,

gas oil, gas licuado de petréleo y nafta comin. En cuanto a % /‘\‘//

las importaciones, se observaron subas en aeronaftas y bases "

lubricantes y descensos en las importaciones de gas oil y AGS may ln  j  ag sep oot nov  dc ene kb mar A0S
naftaS de diStil’ltOS OCtanajeS. —eo— Nivel general —A— Refinacién del petréleo

Merece destacarse que el promedio para el mes de abril
de 2006 de la cotizacion internacional del barril de crudo fue
de 69,99 ddlares; registrando un aumento del 11,4% respecto
de marzo ultimo y del 31,7% si se compara con igual mes del
afo pasado.

Productos quimicos, de caucho y plastico

El bloque quimico registra un aumento del 6,9% en el acumula-

do de los primeros cuatro meses de 2006, con respecto a igual Sustancias y productos guimicos - Abril de 2006

periodo de 2005. La utilizacion de la capacidad instalada en este Variacién porcentual

bloque se ubicé en el mes de abril de 2006 en el 75,6%, nivel

similar al alcanzado en abril de 2005 (75,4%); las inversiones con- Productos respectoa 00, acumulado
~ . . . . respecto s de 2006 respecto

cretadas durante el afio 2005 por varias ramas de la industria qui- Sopec0  igual mes e

mica permitieron incrementar la capacidad instalada. anterior 99810 igual acumulado

del afio anterior

® | a elaboracion de productos quimicos basicos presenta en Total del bloque 01 105 6.9

el acumulado de los cuatro primeros meses de 2006 un nivel de Gases industriales 23 1.0 33

actl_wdad similar al de igual periodo de 2005 (0,4%)._ En el mes de Productos quimicos basicos 1,3 28 04

abril de 2006, respecto de marzo pasado, se advierte una leve o

disminucién del 1,3%. Este guarismo esta influenciado por dos Agroguimicos _ 07 284 11.8

cuestiones puntuales. Por un lado, cabe mencionar el bajo nivel Materias primas plasticas

de elaboracién presentado por una importante empresa del sector y caucho sintético 13 7,2 6,7

durante el mes de abril. Segln fuentes consultadas, la empresa Detergentes, jabones

estuvo en funcionamiento sélo los primeros dias del mes de abril y productos personales 8,7 9,2 6,3

como consecuencia de un problema gremial, que derivé en una Productos farmacéuticos(t)  -4,3 10,6 9.1

paralizacion de la fabrica en un total de 35 dias finalizando la mis-
ma el 11 del corriente mes de mayo. Segun fuentes consultadas, ,

el despido de varios iabajadores a principios del mes de abril  SBrESeS dadoque s Camaras ue nulean o raductores proveen
agudizé el conflicto. Ademas, otra empresa del sector presentd de este comunicado.

un menor nivel de elaboracién en una de sus lineas a causa de

un proceso de regeneracion de las lineas de resinas que se

viene efectuando aproximadamente cada seis meses. 160

El sector productor de quimicos béasicos en su conjunto pre-

senta un ritmo de produccion estable, que se corrobora en los 150 *
niveles de demanda. Si bien el sector se conforma por distintos 140

tipos de productos quimicos cuyas evoluciones presentan una di-

[N

Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de

namica particular, los que presentan un comportamiento firme y 130

constante son el agua oxigenada -blanqueador en la industria tex- o

tily la industria papelera-, los acetatos -utilizados como diluyentes //._4,/’\\

en la fabricacion de pinturas y de tintas de impresion para la in- 110 /\'
dustria gréfica- y el extracto tanico de quebracho (curtiente), entre — \.—/

Otros' 10 AO5 may jun jul ago  sep oct nov dic ene feb mar  A06

—e— Nivel general —a— Sustancias y productos quimicos

La elaboracion de detergentes, jabones y productos perso-
nales presenta un crecimiento del 6,3% en los primeros cuatro
weses de 2006 con respecto a igual periodo del afio pasado. En
el mes de abril de 2006 también se advierte una evolucion positiva
tanto si se efectlia la comparacion con el mes de marzo (8,7%)
como con abril de 2005 (9,2%). La evolucién favorable y creciente
que muestra el sector obedece al buen desempefio del rubro
industrial en su conjunto. Sin embargo, el segmento de produc-
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tos personales contintia presentando la mayor dinamica de ven-
tas. Segun fuentes consultadas, entre los articulos de cosmética
y tocador que presentan los mayores incrementos de ventas se
destacan las cremas para afeitar, cremas faciales, cremas para
manos y cuerpo y pastas dentales. Asimismo, el mayor nivel de
consumo de productos de cosmética y tocador se encuentra
acompafiado por un incremento en el nivel de precios de dicha
categoria. Segun el indice de Precios Internos Basicos al por
Mayor (IPIB) del INDEC, la variaciéon de precios de la division de
articulos de tocador para el mes de abril de 2006 respecto de
enero de 2006 alcanza una suba del 1,8%. Cabe sefalar tam-
bién la variacion de precios del resto de las categorias, donde los
jabones, detergentes y acondicionadores presentan un incremen-
to del 1,7% y las bases para detergentes y champues una varia-
cién negativa del 1%.

La evolucion del segmento de productos personales obedece tan-
to al incremento de las ventas internas como externas. Segun da-
tos de la Camara Argentina de la Industria de Cosmética y Perfu-
meria, las exportaciones en el primer trimestre del afio 2006 regis-
tran un crecimiento del 19% respecto del primer trimestre de 2005
medidas en délares, siendo los principales destinos de colocacién
el Mercosury Chile. Dentro de los productos que presentan el mayor
monto de exportaciéon se encuentran los desodorantes y los pafia-
les descartables para bebés, siendo los de menor monto los den-
tifricos, maquillaje para labios, entre otros. Asimismo, segun fuen-
tes consultadas, las perspectivas del sector para los meses veni-
deros resultan alentadoras tanto para el mercado local como en
materia de exportaciones.

La elaboracion de productos farmacéuticos presenta en los
@uatro primeros meses de 2006 un crecimiento del 9,1% con rela-
cién a igual periodo del afio pasado; en el mes de abril de 2006
registra un incremento del 10,6% respecto de abril de 2005. Esta
dindmica del sector farmacéutico se sustenta principalmente en la
buena evolucion de las ventas al mercado interno que se refleja en
una mayor oferta productiva. Segun el informe de la "Industria Far-
macéutica en la Argentina" publicado por el INDEC, la industria
farmacéutica finaliz6 el afio 2005 con un nivel de ventas de medi-
camentos superior en un 5% al alcanzado durante el afio 2004. Es
importante sefialar que las ventas al mercado interno de produc-
cién propia crecieron un 15%. Segun fuentes del sector, la colo-

Minerales no metalicos - Industrias metalicas basicas

La elaboracion de productos minerales no metalicos presenta
un crecimiento del 15,3% en el primer cuatrimestre de 2006 res-
pecto del mismo periodo de 2005, liderado por el cemento. La
producciéon de cemento muestra incrementos del 22,5% en los
primeros cuatro meses de 2006 y del 23,2% en abril de 2006 con
respecto a los mismos periodos del afio 2005, respectivamente.
Tal como se viene advirtiendo en los Ultimos meses, la demanda
de cemento se muestra muy dindmica dada la gran cantidad de
obras en ejecucion privadas y publicas, tanto de mayor enverga-
dura como pequefias obras. Las obras publicas incluyen cons-
trucciones de viviendas sociales, construcciones viales y de
pavimentacion, obras hidraulicas y obras de saneamiento y cloa-
cas, entre otras. Las ventas al mercado interno de cemento mues-
tran un incremento del 23% comparando el primer cuatrimestre
de 2006 respecto del primer cuatrimestre de 2005. Las exporta-
ciones de cemento, de escasa participacion relativa en el total de
ventas, muestran un incremento del orden del 20% en igual com-
paracion interanual.

La produccion de vidrio presenta en el primer cuatrimestre de
2006 un nivel similar al registrado en el mismo periodo de 2005
(0,4%). Sin embargo, en el mes de abril se observa un importante
incremento del 21,1% respecto de marzo. Este crecimiento men-
sual se vincula con el aumento de la capacidad productiva de
vidrio destinado principalmente a envases, lo cual se complementa
con una demanda sostenida. Con relacion a los despachos al
mercado interno de vidrio nacional destinado a la construccion,
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Productos de caucho y plastico - Abril de 2006

Variacion porcentual

Del acumulado

Productos respecto a
reTpecm igual mes de 2006dreespecto
al mes del afio :
anterioranterior 801G amverior
Total del bloque -2,8 7,6 9,4
Neumaticos -2,5 1,2 5,5
Manufacturas de plastico -2,8 9,0 10,1
120
115 %D@\/\ ﬁ
110 '/\/ x
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100
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—e—Nivelgeneral ~ —A— Productos de caucho y plastico

cacion de productos nacionales en el exterior resulta dificultosa
debido a los variados requisitos locales y externos, por lo que la
entrada de empresas al mercado de exportacion requiere de un
largo proceso. Asimismo, han sefialado la mayor participacion
que vienen presentando las empresas nacionales en el comer-
cio exterior de medicamentos.

Respecto del acuerdo de precios firmado entre el Gobierno y
las Camaras de la Industria Farmacéutica (CILFA, CAEMe y
COOPERALA), fuentes consultadas sefialaron que el compromi-
so de las empresas del sector de mantener la estabilidad de pre-
cios de venta ha sido cumplimentado.

Productos minerales no metalicos — Abril de 2006

Variacion porcentual

Productos Del acumulado

respecto a
reTpecto igual mes de 2006dr:spect0
a mgs del aﬁo igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 5,2 16,9 15,3
Vidrio 21,1 6,7 0,4
Cemento 1,6 23,2 22,5
Otros materiales
de construccion -1,2 19,2 20,7
125
115 ~

110

105

100
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se registra en el primer cuatrimestre de 2006 -en comparacion
con el primer cuatrimestre de 2005- un incremento del 14%, lo
que acompafia la buena dinamica observada en las ventas de
cemento y otros materiales de construccion. Por su parte, las ex-
portaciones de vidrio plano muestran en igual comparacién
interanual, una caida superior al 30%, dada la plena utilizacion
de la capacidad instalada en su produccion y el aumento registra-
do en las ventas al mercado interno.

Las industrias metdlicas basicas registran un aumento del
3,7% en el primer cuatrimestre de 2006 con respecto al mismo
periodo de 2005. En la industria siderargica, segun fuentes del
sector, en el corriente afio se podria superar el nivel récord de
produccion de acero crudo registrado en el afio 2005.

En el primer cuatrimestre de 2006 se destaca el crecimiento de
las ventas al mercado interno de laminados siderurgicos planos y
del aluminio, con respecto al mismo periodo de 2005. En el caso
del aluminio, se registra un incremento de los despachos al mer-
cado local en el primer cuatrimestre de 2006 del orden del 20%
respecto de las ventas internas concretadas en el primer
cuatrimestre de 2005. Dada la plena utilizacion de la capacidad
instalada en la produccion de aluminio, las exportaciones de alu-
minio primario y semielaborados presentan en el primer
cuatrimestre de 2006 una fuerte disminucién con respecto al pri-
mer cuatrimestre de 2005.

Industria automotriz y resto de la industria
metalmecanica

La produccién automotriz del primer cuatrimestre de 2006
muestra un crecimiento del 23,4% respecto de la produccion al-
canzada entre enero y abril de 2005. En el mes de abril de 2006
la industria automotriz produjo un 20,8% mas que en igual mes
del afio anterior.

Seguln los datos difundidos por la Asociacion de Féabricas de
Automotores (ADEFA), tanto las ventas al mercado interno como
las exportaciones muestran resultados positivos en el periodo.
Las ventas totales a concesionarios acumulan en el afio una suba
del 17,1% respecto de los cuatro primeros meses del afio ante-
rior, con un crecimiento del 9,3% en abril de 2006 con relacion a
abril de 2005. Si se observa el comportamiento de las ventas co-
rrespondientes a vehiculos de produccién nacional se verifica un
desempefio ain mejor, con un incremento del 21,7% entre ene-
ro-abril de 2006 e igual periodo de 2005 y un crecimiento del
15,2% en abril de 2006 con relacion a abril del afio anterior. Las
exportaciones muestran una suba del 36,4% en abril de 2006
con relacién a abril de 2005, mientras que el acumulado de los
primeros cuatro meses del corriente afio resulta 15,8% supe-
rior a igual acumulado del afio anterior.

La menor cantidad de dias habiles de abril con relacién a marzo
motiva que en la comparacion se observen caidas tanto de la
produccion (-6,1%) como de las ventas totales al mercado inter-
no (-2%), al igual que las exportaciones y las ventas al mercado
interno de vehiculos de produccién nacional con disminuciones
del 0,3% vy 7,2%, respectivamente.

Para el resto del afio parece asentarse un horizonte signado
por el crecimiento de la demanda interna, acompafiada por una
sostenida mejora de las exportaciones. Se espera que esta to-
nica continde en los préximos meses, de manera que las termi-
nales han ajustado sus programaciones a niveles mas altos
para los meses venideros. De mantenerse este ritmo se alcan-
zara para fin de afio la cifra de al menos 400.000 unidades pro-
ducidas localmente, en un mercado doméstico que superara
las 450.000 unidades. Paulatinamente, se observan mejoras
en la colocacion de créditos prendarios con destino a la compra
de unidades nuevas, aunque aun por debajo de los valores his-
toricos de dicho mercado.
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Industrias metalicas basicas — Abril de 2006

Variacién porcentual

Del acumulado

Productos respecto a
respecto igual mes de 2006dreespecto
! e del afio igual acumulado
antertor anterior del afio anterior
Total del bloque -4,9 3,2 3,7
Acero crudo -5,2 3,1 4,0
Aluminio primario -3,2 4,5 15

150

140

130

120

N

A05 may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar A 06

100

—e— Nivel general —a— Industrias metalicas basicas

Vehiculos automotores — Abril de 2006

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado

Productos reTpecto igual mes de 2006 respecto
almes del afio de
anterior anterior  igual acumulado

del afio anterior
Total del bloque -6,1 20,8 23,4
Automotores(?) -6,1 20,8 23,4

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos sumi-
nistrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unida-
des producidas en cada una de las tres categorias principales (automoviles,
utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos
valores de produccion del afio base (1997).
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Las empresas automotrices han aunado el relanzamiento de
sus distintas gamas de vehiculos con nuevos proyectos de pro-
duccién nacional, que alcanzaran su madurez a lo largo del afio,
agregando dinamismo a las ventas tanto externas como inter-
nas. El proceso de localizaciéon de partes y piezas continGa
sostenidamente por influencia tanto de los nuevos proyectos y la
revaluacion del real como de los estimulos fiscales.

En este marco, la industria autopartista continia mostrando
signos de vitalidad tanto en la atencién del mercado doméstico
como en el de exportacion. Los planes de nuevos modelos a
fabricarse localmente, asi como las politicas orientadas a forta-
lecer la cadena de valor automotriz han tenido su contrapartida
en las inversiones de las empresas proveedoras de partes y
piezas que han realizado esfuerzos importantes para mante-
nerse a la par del crecimiento en la actividad de las terminales
locales y satisfacer requerimientos crecientes desde el exterior.

El sector autopartista se desempefié en abril con una produc-
cion creciente y enfrenta mayo con una cartera de pedidos que
se incrementa entre 10% y 12%. Las exportaciones al mercado
brasilefio presentan un panorama estable, manteniendo en mayo
los mismos valores alcanzados en abril, mientras que el mes
de junio se presenta por ahora con pocos cambios respecto de
los niveles actuales.

La industria metalmecéanica excluida la automotriz presenta
en el primer cuatrimestre del afio 2006 un incremento del 4,8%
en el nivel de produccion respecto del primer cuatrimestre del
afo 2005.

El subsector de maquinaria agricola muestra una buena dina-
mica en distintas lineas. Segun datos del "Informe de coyuntura
de la Industria de Maquinaria Agricola" elaborado por el INDEC,
en el primer trimestre de 2006 en comparacion con el primer tri-
mestre de 2005, las ventas de maquinas agricolas nacionales
presentan incrementos en los segmentos de cosechadoras (que
crecieron un 27%), sembradoras (aumentaron un 19%) e imple-
mentos (se incrementaron un 14%), en todos los casos conside-
rando solamente las ventas de maquinas nacionales en unida-
des fisicas. A lo anterior debe sumarse el acuerdo alcanzado el
afo pasado con Venezuela para proveer a dicho pais con maqui-
narias agricolas nacionales, lo que repercutird positivamente en
la demanda externa de este sector.
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Resto de laindustria metalmecéanica — Abril de 2006

Variacion porcentual

respecto a  Del acumulado

Productos reTpecto igual mes  de 2006 respecto
a tmgs del afio de

anterior anterior  igual acumulado

del afio anterior
Total del bloque -0,9 3,4 4,8

Metalmecéanica excluida

industria automotriz -0,9 3,4 4,8
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En el segmento de bienes de consumo durable, cabe mencio-
nar el acuerdo alcanzado entre el Gobierno Nacional y represen-
tantes del sector de electrodomésticos, donde se decidié mante-
ner los precios vigentes al 30 de abril proximo pasado hasta fines
del presente afio. Segun fuentes consultadas, favorecen el con-
sumo los diversos mecanismos de financiamiento y de sistemas
de descuentos o reintegros a través de diferentes medios de pago
(electronicos, en efectivo y otros). Las fuentes consultadas sefia-
laron que dentro de las lineas de mayor dinamismo se encuen-
tran los televisores, aparatos de aire acondicionado, reproductores
de dvd, heladeras y lavarropas. En cuanto a la produccién de los
"ayudantes de cocina" (batidoras, picadoras, multiprocesadoras),
las fuentes del sector sefialaron que si bien presentan un leve
crecimiento respecto del afio 2005 se encuentran compitiendo
con una variedad de marcas procedentes de China.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para mayo de 2006 respecto al mes anterior

Demanda interna

El 73,3% de las empresas vislumbra un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto al mes anterior;
el 23,4% de las mismas prevé un aumento y el 3,3% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 98,3% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 67,8% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para
mayo; el 25,4% espera un aumento y el 6,8% vislumbra una caida.

Con relacion al destino de la produccion al sector externo; el 49,2% exporta hasta el 20% de su produccion; otro 25,4%
vende entre el 20 y 40%, en tanto el 11,8% canaliza al resto del mundo entre el 80 a 100% de su produccion.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 95,0 de las firmas exporta a
paises del bloque. De este grupo el 75,4% no advierte cambios en sus ventas para mayo respecto al mes anterior; el 15,8%
prevé un incremento y el 8,8% anticipa una caida.

Insumos importados

El 95,0% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante el corriente mes. El 68,4% de
esas firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 26,3% prevé una suba
y el 5,3% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos importados utilizados en el proceso productivo, el 49,1% de las firmas compra
al resto del mundo hasta el 20% de los insumos, otro 38,6% de las empresas importa entre el 20 al 40% de sus insumos; en
tanto el 12,3% restante importa mas del 40%.

Respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 78,0% de las firmas compra insumos a paises del bloque.
De ellos el 66,0% no advierte cambios para mayo; el 21,3 % prevé un aumento y el 12,7% vislumbra una disminucion de sus
importaciones.

Stocks

El 73,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para mayo; el 23,4% anticipa una caida
y el 3,3% prevé un aumento de sus stocks.

Capacidad instalada

El 88,3% de las empresas no anticipa cambios en la utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente mes y en tanto
el 11,7% vislumbra un aumento.

Respecto al nivel de utilizacién de la capacidad instalada previsto para mayo con relacion al mes anterior el 40,5% de las
firmas utilizara entre un 80% al 100%; el 33,7% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 25,8% de las empresas
opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito
El 81,0% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a abril y el 19,0% an-ticipa una suba.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 52,3%; la financiacion
por Proveedores aporta el 19,5%, los Fondos propios cubre el 19,3%, el resto se reparte entre los Créditos internacionales, la
Financiacién de la casa matriz y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que las firmas prevén captar durante mayo se aplicaran principalmente a la compra de insumos (33,9%), la
financiacion de exportaciones (27,6%), y la financiacién a clientes (22,1%).

Personal

El 86,9% de las empresas no esperan cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso respecto a abril y el 13,1%
anticipa.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 84,7% de las empresas no
anticipa cambios para mayo respecto a abril; el 11,9% anticipa un aumento y el 3,4% espera una caida.
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v ¢Cémo espera que evolucione la Demanda
Interna durante el mes en curso (Mayo de
2006), respecto al mes anterior?

%

Aumentara 23,4
No variara 73,3
Disminuira 3,3

v’ ¢Cémo esperaque evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso
(Mayo de 2006), respecto al mes anterior?

%

Aumentaran 25,4
No variaran 67,8
Disminuiran 6,8

v ¢Como espera que evolucionen sus ex-
portaciones a los paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso (Mayo
de 2006), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 15,8
No variaran 75,4
Disminuiran 8.8

v’ ¢Cémo espera que evolucionen las Im-
portaciones totales de insumos utilizados
en el proceso productivo durante el mes
en curso (Mayo de 2006), con relacién al
mes anterior?

%

Aumentaran 26,3
No variaran 68,4
Disminuiran 5,3
|.5.702 13/22

Demandainterna
Disminuira
3,3% Aumentara

23,4%
No variara
73,3%

Demandainterna

Disminuiran

6,8% Aumentaran
25,4%

No variaran
67,8%

Exportaciones al bloque Mercosur

Disminouiran Aumentaran
8,8% 15,8%

No variaran
75,4%

Utilizacion de insumos importados
Disminuiran

5,3%
Aumentaran

26,3%
No variaran
68,4%
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v’ ;Coémo esperaque evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso (Mayo de
2006), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 21,3
No variaran 66,0
Disminuiran 12,7

v’ ¢Como esperaque evolucionen sus Stocks de
productos terminados durante el mes en cur-
so (Mayo de 2006), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 3,3
No variaran 73,3
Disminuiran 23,4

v’ ¢Cémo espera que evolucione la Utilizacidn
de la capacidad instalada durante el mes en
en curso (Mayo de 2006), con relacién al mes

anterior?
Nivel de
utilizacién % de empresas
Aumentara 11,7
No variara 88,3
Disminuira 0,0

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacién de la capacidad
instalada previsto para el mes en curso (Mayo
de 2006), respecto al mes anterior?

Nivel de utilizacion % de empresas

( 0-20) 1,7
(20 - 40) 55
(40 - 60) 18,6
(60 -80) 33,7
(80-100) 40,5
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v’ ¢Cbébmo espera que evolucionen sus Necesi-
dades de crédito durante el mes en curso
(Mayo de 2005), con relacién al mes anterior?

%

Aumentaran 19,0
No variaran 81,0
Disminuiran 0,0

v’ ¢Cémo espera que evolucione la Dotacion
de personal durante el mes en curso (Mayo
de 2006), con relacién al mes anterior?

%
Aumentara 13,1
No variara 86,9
Disminuira 0,0

v’ ¢Cémo espera que evolucione la cantidad
de Horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el mes en
curso (Mayo de 2006), con relacion al mes

anterior?
%
Aumentaran 11,9
No variaran 84,7
Disminuiran 3.4

I.5.702
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacion propor-
cionada por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccién, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realiza la desestacionalizacion del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagnéstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicidn del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestaciona-
lizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz,
inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que permite
analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un nuevo
dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan en los meses de Enero y se
mantienen fijas durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las actualizacio-
nes correspondientes.

Con la informacién disponible a Abril de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMAlog (21 2)(011),,
Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de variacion por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesa-
miento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el mode-
lo (0,1,1)(0,0,1)12 .

Correccion mas estricta de valores extremos.

Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de 13
términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la tltima informacion mensual disponible y el compor-
tamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a -
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 100,3 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,2 92,1
Marzo 92,5 23,8 91,6 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,2 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,3 92,1
Julio 94,3 51 90,7 92,6
Agosto 99,7 57 93,0 93,2
Septiembre 99,8 0,1 95,4 93,7
Octubre 95,7 -4,1 91,5 93,9
Noviembre 97,0 1,3 93,9 93,8
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,3
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,0 92,4
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 91,7 91,4
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 92,4 90,2
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,5 89,1
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,3 88,2
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,4 87,3
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 88,0 86,6
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,0 86,2
Septiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,4
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,3 87,1
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,6 88,0
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 90,8 88,9
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 90,7 89,8
Abril 90,5 2,3 11,2 0,3 90,7 90,6
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,2
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,6
Julio 99,4 11,9 8,8 2,1 92,3 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,1
Septiembre 93,9 -4,3 7,3 3,3 91,3 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,5 92,8
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,3 93,3
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 93,9
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 94,6
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,5 95,0 95,4
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 95,9 96,4
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 100,5 97,4
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,5
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,5 99,6
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,7 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,4 101,4
Septiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,5 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,8 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,1 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,3 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,9 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,2 103,8
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 104,1 104,1
Abril 103,7 -0,1 3,6 7,1 104,2 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,4 104,2
Junio 106,7 4.8 8,6 6,4 106,2 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 102,9 103,3
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,4 102,4
Septiembre 106,8 -0,9 -0,8 4,6 101,2 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 100,0 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,2 2,9 98,9 98,6
Diciembre 94,4 -6,4 -5,9 2,2 96,1 97,3
contindia
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(continta)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,0 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,4 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,2 94,5
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,2
Septiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,4 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 97,2 96,8
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,5
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,1 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,5 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,2
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,1 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,3 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,7 94,3
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,9 93,9
Septiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,2 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,7 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,2 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 92,9 92,8
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,1 92,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,2
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 91,8 91,6
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,2 90,9
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,2 89,8
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,0 88,4
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 86,0 86,8
Septiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,7 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 83,0
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 82,0 81,1
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,4
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 73,7 78,1
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 77,2
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 72,4 76,8
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 77,3 76,7
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 77,0
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,1 77,6
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,3 78,5
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 80,1 79,5
Septiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,8
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,4 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,0
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,1 86,3
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,4 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,1 88,4
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,0 89,2
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 90,0
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,5 90,7
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,9 91,6
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,3 92,5
Septiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,5 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,2 94,5
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,4 95,6
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 95,9 96,6
contindia
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(conclusion)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100

2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 98,6 97,6
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,1 98,5
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,6 99,3
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 96,8 100,0
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,7 100,7
Junio 100,0 0,3 115 12,2 101,2 101,2
Julio 104,9 5,0 9,5 11,8 101,1 101,7
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 102,1 102,2
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 11,5 102,6 102,7
Octubre 107,9 1,9 7,7 11,1 102,5 103,2
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,2 103,7
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,1 104,3
2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 105,5 104,8
Febrero 95,7 -3,5 5,3 6,2 105,0 105,5
Marzo 108,3 13,1 5,8 6,1 107,2 106,1
Abril 105,6 -2,5 10,3 7,1 106,9 106,9
Mayo 108,0 2,3 8,4 7,4 108,2 107,6
Junio 106,3 -1,5 6,4 7,2 107,8 108,5
Julio 111,9 5,2 6,6 7,1 108,1 109,4
Agosto 114,4 2,3 7.7 7,2 110,0 110,3
Septiembre 114,9 0,4 8,5 7,3 1114 1111
Octubre 118,1 2,8 9,4 7,6 112,1 111,9
Noviembre 115,5 -2,2 9,2 7,7 112,7 112,5
Diciembre 111,0 -3,9 7,7 7,7 113,0 113,1
2006
Enero 103,9 -6,3 4.8 4.8 110,6 113,7
Febrero 104,3 0,3 8,9 6,8 114,3 1141
Marzo 116,1 11,3 7,2 6,9 114,7 114,5
Abril 113,7 -2,1 7,7 7,1 115,1 1149
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indices Base 1997=100

Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques

Metal-
Pro- Pro- . . Sustancias . Industrias 4
ductos duc- g{fé Papel  Edicion Refinacion y Caucho Minerales = . Vehicu- nriT;ZC:x-
. alimen- tos . del pe- no meta- : los auto- 77 =
Periodo ici tos Y eim- 4o Productos . licos licas ot Cluidain-
ticios y del tex.  cartén  presion quimicos plastico basicas dustria
bebidas taba- tiles? automo-
co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 1131 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2 104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 1271 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2005 112,8 79,8 110,1 134,0 105,9 101,3 143,6 108,3 108,2 134,2 78,1 76,8
2005
Enero 106,6 80,1 86,7 123,0 98,6 99,1 136,5 99,3 99,1 123,6 59,8 61,1
Febrero 97,2 77,7 97,4 125,9 100,8 97,2 132,4 96,6 92,5 125,1 38,7 67,7
Marzo 103,4 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 142,2 104,7 99,6 139,3 81,6 83,8
Abril 101,4 76,2 107,4 137,1 108,7 94,1 135,0 104,1 105,3 136,9 81,1 82,6
Mayo 102,2 81,3 115,4 144.,4 104,4 96,5 143,0 103,5 105,4 144,9 77,7 84,3
Junio 106,9 77,3 115,5 128,7 100,6 96,0 1415 104,8 96,7 132,4 78,0 79,7
Julio 119,3 78,8 116,2 140,6 100,0 97,8 145,2 111,8 110,1 136,1 81,1 80,2
Agosto 124,1 73,2 121,4 142,4 105,8 106,1 143,3 112,9 114,9 137,6 88,3 79,0
Septiembre  125,8 74,8 118,5 128,8 108,5 106,2 148,1 118,7 121,0 123,0 87,7 77,8
Octubre 129,5 77,9 119,2 129,4 111,3 105,4 155,7 116,0 118,1 134,4 89,6 79,5
Noviembre  118,2 88,4 115,0 138,1 111,5 103,4 150,7 117,3 118,7 138,8 104,5 75,7
Diciembre 119,1 91,3 98,7 129,9 111,6 108,6 149,3 109,9 117,4 138,5 68,9 70,3
2006
Enero 111,8 90,3 92,8 132,6 106,5 107,4 148,2 111,0 110,7 123,5 34,2 66,3
Febrero 102,6 96,2 103,7 116,6 106,1 100,1 137,2 104,3 106,7 130,8 85,9 71,2
Marzo 110,4 93,7 114,8 135,1 116,6 109,3 149,1 115,2 116,9 148,6 104,3 86,1
Abril 106,7 79,5 115,6 134,1 112,5 106,1 149,2 112,0 123,0 141,3 97,9 85,4
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Cuadro 2. Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria segin bloques sectoriales

Productos Productos L
Perfodo Nivel general aIirEeEFijcios y del Ptr((a))?tlijlzgs Papel y cartén i?pl)(r”e(;ri]én
ebldas tabaco

2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4
Marzo 71,0 74,6 83,1 77,7 86,6 74,0
Abril 68,4 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8
Junio 70,8 73,5 59,3 83,6 81,7 73,1
Julio 71,5 74,8 59,9 81,2 83,8 71,6
Agosto 715 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4
Septiembre 71,8 75,4 67,2 84,2 82,1 72,0
Octubre 70,6 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1
Noviembre 70,4 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5
Diciembre 68,5 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2
Febrero 69,2 73,3 65,1 78,5 85,2 78,0
Marzo 71,0 70,5 60,9 79,6 86,0 76,1
Abril 71,3 73,0 59,6 80,4 84,4 78,5
Mayo 70,7 70,9 61,5 83,3 85,7 73,0
Junio 71,2 73,3 60,5 86,1 80,6 72,7
Julio 72,0 76,0 59,6 83,8 82,1 72,3
Agosto 73,1 76,7 55,4 87,5 80,8 74,0
Septiembre 74,3 79,1 58,5 88,1 74,9 76,1
Octubre 73,1 77,3 57,1 84,1 73,6 73,4
Noviembre 72,1 72,5 66,6 82,8 78,9 74,6
Diciembre 68,9 75,1 66,3 69,2 75,2 73,5
2006
Enero 64,8 70,2 65,3 66,3 76,1 70,1
Febrero 70,2 69,9 74,7 80,3 75,8 76,0
Marzo 71,3 68,9 68,5 80,4 79,2 75,5
Abril 71,6 69,0 60,1 83,6 76,7 75,3

(*) El bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodon y Tejidos, en correspon-
dencia con la rama 17 de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras
Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias y Productos Quimicos.
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Cuadro 2. (continuacion)

i Metalme-
... Sustanciasy  Caucho ) Industrias Vehicu- canica
Periodo Refinacion productos y Minerales no  o1qiicas  10S @Utomoto- gy ¢jiga in-
del petroleo quimicos plastico metalicos basicas res dustria
automotriz

2002

Enero 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003

Enero 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 445
Febrero 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004

Enero 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005

Enero 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 31,5 52,6
Febrero 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 91,1 76,8 67,5 54,9 98,4 42,9 63,1
Abril 84,3 75,4 67,1 57,2 97,6 43,7 63,5
Mayo 83,8 77,1 64,5 57,1 98,3 40,9 64,3
Junio 84,4 78,4 67,1 54,7 94,2 42,1 63,6
Julio 83,8 77,9 70,8 57,3 95,1 42,5 63,3
Agosto 90,9 76,4 70,0 60,2 95,8 46,0 64,7
Septiembre 94,3 79,7 71,7 63,5 87,3 47,1 65,0
Octubre 90,9 80,8 68,0 61,0 91,5 44,6 64,1
Noviembre 91,5 75,8 68,3 61,2 96,5 53,5 61,6
Diciembre 93,6 73,7 64,2 59,3 93,7 344 56,0
2006

Enero 92,7 73,4 64,3 55,7 84,0 18,0 52,8
Febrero 94,5 74,3 65,4 58,4 96,5 46,8 59,1
Marzo 94,0 73,8 65,6 58,0 98,8 52,0 64,9
Abril 93,9 75,6 65,5 62,6 96,0 50,6 65,7
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