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SINTESIS

[l De acuerdo con datos del Estimador Mensual In-
dustrial (EMI), la actividad de mayo con relacion a
abril de 2002 registra incrementos del 0,6% en tér-
minos desestacionalizados y del 3,5% con
estacionalidad.

Con relacion a igual mes de 2001, la produccion
manufacturera de mayo de 2002 muestra caidas
del 13,0% en términos desestacionalizados y del
12,3% con estacionalidad. La variacion acumulada
de los primeros cinco meses de 2002, en compara-

A partir del proximo comunicado se difundird la nueva serie del
EMI con base 1997, afio en el que se elaboré la Matriz de Insumo-
Producto. Este trabajo permitié la ampliaciéon de la Encuesta
Industrial Anual, a partir de la cual se obtuvo una nueva estructu-
ra de ponderaciones para dicho afio.

Asimismo, se realizara una revisién de las opciones para la
desestacionalizacién y estimacién de la tendencia-ciclo, utili-
zando el programa X11-ARIMA. Estas opciones permaneceran
fijas durante el transcurso del afio 2002 y se encontrara disponi-
ble un informe detallando las nuevas opciones fijadas.

cioén con el mismo periodo del afio anterior, fue ne-

gativa en 15,8%.
Con relacién al comportamiento del indicador EMI

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacién porcentual

Ajustado o tendencia-ciclo (grafico 1 y pag. 27), se
observa en mayo un incremento del 0,1% con res-
pecto a abril, dato que no se registra desde diciem-
bre de 2000.

En mayo, por segundo mes consecutivo, se apre-
cia un mayor nivel de actividad industrial con res-

respecto a igual
mes del

del acumulado

respecto al mes desde enero hasta

pecto al mes anterior, aunque la produccién manu-
facturera opera con resultados muy inferiores a los
del afio pasado. Dicha mejora obedece, por un lado,
al incremento de las exportaciones de algunos sec-
tores y, por otro, al comienzo de un proceso de sus-
titucion de importaciones, como consecuencia de
la mayor competitividad de los productos naciona-
les a partir de la devaluacion del peso argentino.
Estos motivos, que han permitido amortiguar la
sostenida caida del nivel de actividad industrial ob-
teniendo mejores desempefios en los Ultimos dos
meses, presentan sin embargo un desarrollo ain
limitado por dos obstaculos fundamentales: los
delicados problemas financieros que enfrentan los

3 anterior afio anterior cada mes del
periodo mismo afio
cones-  deses-  cOnes-— deses— respecto a igual
taciona-  tacio— taciona-  tacio-  zcumulado del
lidad nalizado* lidad nalizado® g anterior
2001
Junio -2,2 0,6 -1,3 -0,2 -2,6
Julio 3,9 -2,3 -1,8 -3,6 -2,5
Agosto -2,7 -2,8 -5,7 -6,0 -2,9
Setiembre -5,5 -2,3 -12,2 -10,0 -4,0
Octubre 3,9 -1,5 -9,3 -10,6 -4,6
Noviembre -5,3 -1,8 -10,9 -11,7 -5,2
Diciembre -8,1 -2,4 -18,8 -19,1 -6,3
2002
Enero -11,4 -3,1 -19,0 -18,5 -19,0
Febrero -1,6 1,5 -15,3 -15,2 -17,2
Marzo 6,5 -3,9 -20,2 -18,4 -18,3
Abril 8,2 3,9 -12,6 -14,6 -16,8
Mayo 3,5 0,6 -12,3 -13,0 -15,8

1 En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior puede presentar
diferencias si se la compara con la misma variacion de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mismo mes calendario, existen ciertos factores
como por ejemplo los "dias de actividad" que originan diferencias en el comportamiento de ambas series. Una descripcién mas detallada sobre la
desestacionalizacién del EMI puede encontrarse en la seccion referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
Tendencia-Ciclo Base 1993 = 100
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Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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industriales argentinos y la recesion que se observa en el mercado interno. Los problemas financieros operan
desde distintos frentes: el alto nivel de endeudamiento en dolares de un amplio conjunto de firmas industriales a lo
gue se suma, en algunos casos, una facturacion en délares sustancialmente menor que antes de la devaluacion
del peso, la desaparicion de la financiacién bancaria, el corte del crédito comercial, son elementos que repercuten
en una ostensible falta de capital de trabajo. Esta situacion esta originando que algunos rubros industriales enfren-
ten serias dificultades para incrementar los niveles de fabricacién, ain existiendo la demanda que permitiria colocar
la mayor produccion. Por otra parte, si bien en este momento existe un margen interesante para incrementar la
participacion de productos nacionales en detrimento de los importados, el menor consumo interno redunda en un
limite para la profundizacién del proceso de sustitucion de importaciones.

Sin embargo, a pesar de estas dificultades, se observan disminuciones del nivel de los inventarios de productos
terminados en un amplio conjunto de sectores industriales, una intensificacion de la utilizaciéon de la capacidad
instalada y la reactivacion de algunas plantas fabriles que habian dejado de operar en los ultimos afios.

[ Desde el punto de vista sectorial, las ramas industriales con mejor desempefio en los primeros cinco meses de
2002, con respecto al mismo periodo del afio anterior, han sido las producciones de aceites y subproductos
oleaginosos, productos quimicos basicos y materias primas plasticas. El crecimiento en la elaboracién de aceites
y subproductos oleaginosos se vincula con la mayor disponibilidad de soja. El aumento en la fabricacion de produc-
tos quimicos basicos obedece fundamentalmente a la mayor elaboracion de etileno en el polo petroquimico de
Bahia Blanca. La mayor produccién de materias primas plasticas se origina en la ampliacion de capacidad produc-
tiva puesta en operacion a partir del mes de marzo del afio pasado y en mayores exportaciones.

Con relacién a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad en los primeros cinco meses de
2002, con respecto al mismo periodo del afio anterior, se destacan las fabricaciones de tejidos, automotores,
cemento y otros materiales de construccion. La caida en la elaboracion de tejidos refleja la deprimida demanda
interna. La actividad de las terminales automotrices se vio afectada por la fuerte contraccion tanto de las ventas al
mercado interno como de las exportaciones. La menor elaboracion de cemento y otros materiales de construccion
se origina en la fuerte retraccion de la actividad constructora.

[l Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consult6é a los empre-
sarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de junio del corriente afio. Los principales resultados son
los siguientes:

- El 66,7% de las empresas no prevé cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 20,5% de las
mismas prevé una disminucién y el 12,8% anticipa una suba.

- El 56,6% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para junio, el 34,2% espera un aumento y el 9,2%
advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.

- Consultados exclusivamente respecto de las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 72,9% no advierte
cambios en sus ventas para junio, el 15,7% prevé una suba y el 11,4% advierte que disminuira.

- El 73,3% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto
el 21,1% prevé una disminucion y el 5,6% anticipa un incremento.

- Consultados exclusivamente respecto de las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 69,8% no
advierte cambios, el 25,4% prevé una caida contra el 4,8% opina que aumentara.

- El 72,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para junio, el 25,0% de las
firmas anticipa una disminucién de sus existencias y el 2,6% prevé un aumento.

- El 78,2% de las firmas consultadas no espera cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el
corriente mes; en tanto el 12,8% anticipa un aumento contra el 9,0% gue estima una baja.

Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100
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En el mes de mayo de 2002, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las evoluciones desfavo-
rables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspondieron a agroquimicos
(40,0%), cigarrillos (6,5%) y aceites y subproductos (5,0%). Las principales caidas se observaron en automo-

tores (-46,5%), tejidos (-45,6%), y otros materiales de construccion (-34,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual de mayo de 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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En los primeros cinco meses del afio 2002, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las
evoluciones desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos co-
rrespondieron a aceites y subproductos (13,8%), productos quimicos béasicos (11,7%) y materias primas
plasticas (9,1%). Las principales caidas se observaron en tejidos (-49,0%), automotores (-49,0%), y
otros materiales de construccion (-38,9%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual acumulada de los cinco meses de 2002 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacién disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta una disminu-
cion del 9,6% en los primeros cinco meses de
2002 con respecto al mismo periodo del afio an-
terior. Las mayores caidas se registraron en los
rubros productores de carnes blancas, bebidas
y productos lacteos, mientras que la elaboracién
de aceites y subproductos oleaginosos presenta
un importante crecimiento.

e La elaboracién de carnes rojas registra una dis-
minucién del 6,4% en los primeros cinco meses
de 2002 con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Sin embargo, en los Ultimos dos meses
se aprecia una recuperacion con respecto a los
meses anteriores favorecida por la paulatina in-
sercion de la Argentina en los mercados mun-
diales, situacién que ha posibilitado la reapertura
de plantas productoras que estaban cerradas
desde el afio anterior. Cabe recordar que en el
mes de febrero pasado se reanudaron los em-
barques a la Unién Europea, luego de casi un
afio de paralisis como consecuencia del brote
aftésico. Luego de la reapertura del mercado eu-
ropeo, paulatinamente otras plazas han vuelto a
comprar carne argentinay se espera, segun fuen-
tes consultadas, para el segundo semestre del
afio poder comenzar a colocar productos en Chi-
le y Rusia. Asimismo, la devaluacion del peso
argentino ha mejorado sustancialmente la
competitividad de la carne argentina. Segun fuen-
tes consultadas, el precio en dolares de la ha-
cienda en nuestro pais se ubica hoy por debajo
del de Brasil y casi a la mitad del de Australia.
Se espera para los préximos meses la reapertura
de varias plantas exportadoras aunque otras, que
podrian comenzar a operar, se encuentran con
escasa disponibilidad de capital para la compra
de hacienda.

e La elaboracion de carnes blancas presenta una
caida del 21,1% en los primeros cinco meses de
2002 con respecto al mismo periodo del afio an-
terior. Este menor nivel de oferta obedece, por un
lado, a que dos firmas locales han decidido inte-
rrumpir sus actividades -en un caso a partir del
Ultimo trimestre del afio pasado y en el otro a
partir de febrero de este afio- y, por otro, a
reprogramaciones inferiores de la oferta produc-
tiva motivadas en la menor demanda interna.
Segun informantes consultados, se detecta cier-
ta sustitucién en el consumo de carne aviar por
carnes rojas. Por otro lado, debe destacarse el
fuerte impacto en los costos de produccién de
toda la cadena aviar a partir de la devalucion del
peso argentino que afecto principalmente a cier-
tos insumos destinados a la alimentacion de las

Industria alimenticia — Mayo 2002

Variacién porcentual

respecto a del acumulado

Productos rZTFr]r?g;O igual mes ~ ene-may 2002
anterior ~ delafio  respectoa
anterior igual periodo
del afio anterior

Total del blogque 6,6 -8,9 -9,6
Carnes Rojas 1,1 -0,6 -6,4
Carnes Blancas 2,2 -22,3 -21,1
Lacteos 5,0 -20,9 -16,3
Aceites y subproductos 16,2 5,0 13,8
Harina de trigo 4,4 -9,9 -5,9
Yerba mate elaborada -3,1 -9,9 1,0
Bebidas 3,2 -10,3 -17,4
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aves. En cuanto a los mercados externos, las restric-
ciones financieras por las que atraviesa el sector obs-
taculizan la busqueda de nuevas plazas y la concre-
cion de pedidos de otros clientes habituales. Debe des-
tacarse que Brasil -segundo exportador mundial de
carne aviar- esta actualmente colococando importan-
tes volimenes en los mercados externos, lo que aun
dificulta mas el acceso de la carne aviar argentina a las
plazas extranjeras.

La industria lactea presenta caidas del 16,3% en los
primeros cinco meses de 2002 y del 20,9% en el mes
de mayo, en comparacién con los mismos periodos
del afio anterior. La disminucion del nivel de actividad
se vincula, fundamentalmente, con la menor disponibi-
lidad de materia prima como consecuencia de la
profundizacion del proceso de salida del mercado y re-
duccion de tamafio de tambos. Si bien desde comien-
zos del corriente afio hubo una paulatina recomposi-
cién de los precios pagados por la leche cruda, segun
fuentes consultadas, el nivel actual de precios al pro-
ductor primario se ubica todavia por debajo del costo
de oportunidad, por lo que en muchos casos los
tamberos abandonan la actividad para dedicarse a la
agricultura que presenta un horizonte de rentabilidad
mas elevada. Numerosos tamberos que habian sem-
brado maiz para alimentacion animal, cosecharon el
grano y decidieron venderlo ante las buenas cotizacio-
nes de dicho producto. Ademas, los tambos en opera-
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cién han minimizado los gastos generales por lo que se observa una reduccion de la cantidad de litros de
leche obtenida por animal. En este contexto, las expectativas para los proximos meses no son alentadoras.
Por otra parte, las usinas lacteas enfrentan graves problemas financieros dados por la falta de lineas crediticias
y por la existencia de empresas endeudadas en doélares. Estas dificultades sumadas a la menor factura-
cién en ddlares a partir de la devaluacion del peso - dada la mayoritaria participacion de los despachos al
mercado interno en el total de ventas de la industria lactea- afectan la operatoria comercial y productiva. La
industria lactea esté afrontando, ademas, fuertes aumentos en el precio del cartén, la hojalata y el plastico
utilizados para fabricar envases lacteos.

Con respecto a la situacion de la demanda, fuentes consultadas han informado que la industria enfrenta un
consumo interno recesivo, mientras que se destaca el sostenido incremento de las exportaciones de leche
en polvo. Sin embargo, el importante aumento de las ventas externas no alcanza para compensar las
menores ventas internas dado que la participacion de las exportaciones en el total de ventas es minoritaria.
Ademas, en el corriente afio se verifica una importante caida del precio internacional de la leche en polvo
como consecuencia de la menor demanda mundial afectada por la disminucion de la demanda asiatica.
En materia de exportaciones, una excelente noticia es que han avanzado las negociaciones llevadas a cabo
por una misién comercial en Méjico -primer importador mundial de lacteos- que permitird incrementar las
colocaciones de leche en polvo en dicho pais.

e Laindustria de aceites y subproductos oleaginosos presenta un crecimiento del 13,8% en los primeros
cinco meses de 2002 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este guarismo se explica
fundamentalmente por el notorio crecimiento del procesamiento de soja como consecuencia de la mayor
disponibilidad de este grano oleaginoso dado que la tltima cosecha de soja (campafia 2000/2001) ha sido
récord historico. Asimismo, se espera obtener un nuevo récord en la cosecha de soja de la actual campafia
y también se proyecta un incremento en la cosecha de girasol.

Con respecto a los precios internacionales, se observa en los UGltimos meses una recuperacion del precio de
los aceites como consecuencia de la disminucién de las existencias mundiales a partir de la firmeza del
consumo y de la restriccion de la oferta, en especial de los aceites de girasol y de colza. Esta coyuntura
internacional favorable ha alentado también una mayor molienda de granos oleaginosos.

Con respecto a los mercados mundiales, existe preocupacion por la posibilidad de que India -principal
comprador del aceite argentino- instrumente salvaguardias con el objetivo de disminuir la importacién de
aceites vegetales. Asimismo se aguarda que China comience a otorgar las licencias de importacion para
distribuir el cupo anual que importara de aceite de soja que ronda un volumen de 1.700.000 toneladas.
Por otra parte, en el mes de mayo, Estados Unidos aprobd la nueva ley agricola, que incrementa los
ingresos de los agricultores a través de mayores subsidios. Segun fuentes consultadas, dicha ley podria
originar una caida de los precios internacionales al incrementar la oferta productiva. El aumento de los
subsidios agricolas en Estados Unidos repercute desfavorablemente en nuestro pais dado que la Argentina
ha desarrollado en la tltima década una fuerte competitividad agricola a través de ciertos determinantes
como la incorporacién de biotecnologia, la difusion de la siembra directa, el incremento en la utilizaciéon de
fitosanitarios y fertilizantes. Por otra parte, cabe recordar que Estados Unidos es el primer productor mun-
dial de soja por lo que un incremento en la produccién de este grano oleaginoso ejerceria una influencia
negativa en los precios.

® | a produccidon de harina de trigo registra una caida del 5,9% en los primeros cinco meses de 2002 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se origina en la disminucién de las
ventas en el mercado interno -plaza en la cual la molineria de trigo coloca la mayor parte de su produccion-
y en la contraccion de las ventas externas. El sector molinero -principalmente compuesto por empresas
pequefias y medianas- enfrenta serios problemas de liquidez y financiamiento; un amplio grupo de firmas
industriales se encuentra hoy con un cuello de botella dado por la falta de capital de trabajo y la imposibili-
dad del acceso al crédito.

® | a produccién de yerba mate elaborada registra un incremento del 1% en los primeros cinco meses de
2002, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se debe fundamentalmente
a que varios clientes realizaron una serie de compras anticipadas como consecuencia de la expectativa de
incremento de precios para los proximos meses. Por lo tanto, en los primeros meses del afio, las ventas
tuvieron un desempefio més dinamico que la produccién. Sin embargo, en el mes de mayo se observa una
caida del 9,9% con respecto al mismo mes del afio anterior como consecuencia de menores ventas en el
mercado interno. En cuanto a las exportaciones, el sector se encuentra intensificando sus relaciones
comerciales dado que el nivel de las exportaciones con respecto a la oferta productiva nacional es bajo. En
el corriente afio se observa un aumento de las colocaciones externas de yerba mate elaborada.
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e Laproduccidn de bebidas presenta una disminucion del 17,4% en los primeros cinco meses de 2002, en

comparacion con el mismo periodo del afio anterior, registrandose caidas en la elaboracién de licores,
bebidas gaseosas, vino y cerveza. El inferior nivel de produccion de gaseosas se debe a los menores
pedidos efectuados por los clientes locales; los incrementos de precios registrados a partir de la devaluacion
el peso argentino han incidido notablemente sobre los habitos de los consumidores.

Segun informantes consultados, se ha verificado, por un lado, una mayor adquisicion de jugos concentrados
en detrimento de las bebidas gasificadas y, por otro, un menor consumo de ciertas gaseosas de primera
linea. Ante esta situacion del mercado, las principales firmas del sector se encuentran estudiando la posibilidad
de sustituir envases plasticos por vidrio lo que abarataria el precio final de ciertas lineas de gaseosas.

En el caso de la industria cervecera, si bien el mes de mayo de 2002 tuvo una mejor evolucion que los
meses anteriores, ésta no alcanz6 a compensar el menor nivel de actividad que se registra en los primeros
meses del presente afio. La inferior reprogramacion de la oferta productiva obedece a los menores pedidos
efectuados por el mercado local que -ante los incrementos de precios registrados- se encuentra muy
deprimido.

La elaboracion de vino en los primeros cinco meses de 2002 presenta un nivel inferior al alcanzado el afio
pasado. Las ventas internas se encuentran deprimidas, en tanto que las exportaciones inicialmente se han
visto perjudicadas por problemas de indole financiero y por el abrupto encarecimiento de insumos basicos.
Sin embargo, segun fuentes consultadas, se verifica un fuerte aumento de las exportaciones de vinos
argentinos a Brasil especialmente en la gama de vinos de precio medio. Se espera que en los proximos
meses el sector pueda aprovechar ain mas la mayor competitividad de los vinos argentinos luego de la
devaluacion monetaria. Por este motivo, en los Gltimos meses se han multiplicado las decisiones de inversion,
los acuerdos de cooperacion, las fusiones y la adquisicion de bodegas de origen nacional por pares extranjeras
con el objetivo de elaborar vino destinado al mercado internacional. Sin embargo, en los Gltimos meses
muchas bodegas locales se han encontrado ante serias dificultades financieras y han entrado en convocatoria
de acreedores o han tenido que vender parte de su paguete accionario para afrontar sus compromisos.
Con respecto al encarecimiento de insumos importados, un caso particularmente critico es el de los corchos
importados en su totalidad de Portugal y Espafia. En este momento muchas empresas han decidido o
estan evaluando el reemplazo de los corchos naturales por sus pares sintéticos que se deben importar de
Estados Unidos pero que resultan aproximadamente un 35% mas baratos que los primeros. Muchas bodegas
ya estan envasando el vino utilizando este tipo de corcho sobre todo en las lineas de precios entre medios
y bajos. No obstante, en paises como Estados Unidos e Inglaterra se los utiliza también para el envasado
de vinos premium cuyos precios rondan en el mercado internacional entre 35y 50 ddlares.

En el mercado local muchas bodegas se estan adaptando a la caida de los niveles de ingreso y estan
poniendo mas el acento en el desarrollo de vinos de precio medio o premium de muy buena calidad en lugar
de los superpremium muy representativos en las franjas de consumidores de alto poder adquisitivo en afios
anteriores.

Productos de tabaco

En los primeros cinco meses de 2002 la produccion de
cigarrillos presenta una leve caida del 1% con respecto
a igual periodo del afio anterior. Sin embargo, desde el
mes de marzo se registra cierta recuperacion del nivel
de actividad que compensa en parte los menores nive-
les observados en meses anteriores. En efecto, si se
compara el mes de mayo de 2002 con relacion a mayo
de 2001 y con respecto a abril se verifican incrementos
del 6,5% y del 5,7% respectivamente. Este comporta-
miento obedece fundamentalmente a reprogramaciones
de oferta con el proposito de adelantar la produccion y
recomponer stocks. El mayor nivel de elaboracion tiene
como objetivo minimizar futuras contingencias (como
por ejemplo, huelgas de transporte, paros sorpresivos,
etc.) que podrian obstaculizar la normal distribucion en
el ambito local. Con respecto al mercado local , si bien
en mayo se registra una recuperacion tanto con respec-
to a abril como al mismo mes del afio anterior, infor-
mantes consultados han manifestado que la demanda
interna continta deprimida en comparacion con su nivel
historico de consumo promedio.
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Productos de tabaco — Mayo 2002

Productos Variacion porcentual
respecto  'espectoa  del acumulado
al mes igual mes ene-may 2002
anterior del afio respecto a
anterior igual periodo
del afio anterior
Total del blogue 5,7 6,5 -1,0
Cigarrillos 5,7 6,5 -1,0
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Industria textil

La industria textil registra una caida del 44,2% en
los primeros cinco meses de 2002 en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior. Esta fuerte

Industria textil — Mayo 2002

Variaciéon porcentual

del acumulado

disminucion de la actividad se vincula con un merca- Productos respecto r%sup;ﬁcrtr?eg ene-may 2002
do interno recesivo y con elevados niveles de al mes del afio  respectoa
. . . . . . anterior anterior igual periodo
inventarios que paulatinamente van disminuyendo. Si del afio anterior
ien el nivel ivi I r
bie e. € .de .aCt dad.. de S.eCtO es Total del bloque -7,5 -39,6 -44,2
sustancialmente inferior al del afio anterior, en los _ )
. . . . Hilados de algodo6n -1,7 -17,5 -26,9
ultimos dos meses ha tenido lugar una mejora relati- _ o
L, . " Fibras sintéticas
va. La devaluacion del peso argentino ha permitido a o
. . - . . i 2 y artificiales! 6,5 -13,3 -26,9
la industria textil ganar competitividad, situacién que i
Tejidos -9,7 -45,6 -49,0

ha dado origen a un proceso de sustitucion de impor-
taciones en el mercado interno y al aumento de las
exportaciones. Las colocaciones externas se han
incrementado con respecto al afio pasado tanto en
el rubro algodonero como en el de fibras sintéticas. i
Desde comienzos del corriente afio las importacio-
nes textiles han descendido abruptamente. Asimis-
mo, en los dltimos meses los stocks de mercaderia
importada se han reducido paulatinamente. En este
marco, y aun con un mercado interno recesivo, len- '3 \
tamente se va afianzando la sustitucién de importa-
ciones. En algunos casos se incrementd la utiliza-
cion de la capacidad instalada y, en otros, se pusie-
ron en operacién algunas plantas que estaban para-
das desde el afio anterior. Si bien el nivel de actividad
de estas ultimas fue muy bajo en mayo, se esperan e
incrementos del volumen de produccion para los proxi-
mos meses. En algunos casos, la reapertura de las
plantas se ve obstaculizada por serios problemas financieros vinculados con altos niveles de endeudamiento
de algunas empresas y falta de capital de trabajo.

La fabricacion de calzado es otro sector donde, segun fuentes consultadas, se mantienen interesantes expec-
tativas de incremento de la produccion como consecuencia de la sustitucion de importaciones y de los
proyectos de exportacion. Si bien el mercado interno se ha achicado en el corriente afio, en comparacién con
el afio anterior, la sustitucion de importaciones ha alcanzado un alto nivel desplazando fundamentalmente al
calzado brasilefio. Asimismo, se han intensificado las negociaciones con diversos paises para colocar pro-
ductos argentinos.

Sin embargo, este marco general de buenas expectativas para los proximos meses se ve afectado por el
anuncio reciente del abandono de actividad por parte de una firma multinacional que ha decidido interrumpir la
produccion de uno de sus principales productos dentro del rubro de fibras sintéticas. La decision se origina en
la estrategia a nivel global de esta firma tendiente a desprenderse de ciertas areas del negocio textil y concen-
trarse en la produccion y desarrollo de productos quimicos vinculados con aplicaciones biotecnolégicas. Por
esta razon, la empresa transnacional esta dejando de operar varias firmas localizadas tanto en Estados
Unidos como en Europa, ademas de la planta industrial en la Argentina. Asimismo, la situacion productiva en
nuestro pais se habia complicado desde la devaluacion del peso argentino dado que las principales materias
primas no se fabrican en el pais, por lo que resulta mas conveniente abastecer el mercado local desde otros
origenes. La firma se encuentra en operacién hasta fines del mes de junio, estando previsto el abandono de la
actividad a partir del comienzo del segundo semestre del corriente afio.

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

Papel y carton
La industria papelera muestra una caida del 4,3%
en los primeros cinco meses de 2002 en compara-

Papel y cartén — Mayo 2002

Variaciéon porcentual

cién con el mismo periodo del afio anterior. Si bien el

nivel de actividad del sector es inferior al del afio ante-

del acumulado

. L. i respecto a
rior, en los Ultimos dos meses ha tenido lugar una Productos 'Zf';fg;o igual mes e':g;;‘:é’tiogz
mejora relativa. La devaluacion del peso argentino ha anterior ;’rft'e‘:?é’r igual periodo
permitido a la industria papelera ganar competitividad, del afio anterior
S|tuaC|o_n q_u,e ha d_ado origenaun incipiente ProCeSO 101 del bloque 8.6 31 43
de sustitucion de importaciones en el mercado inter- )
Papel y carton 8,6 -3,1 -4,3

no y un sustancial aumento de las exportaciones. Si
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bien las ventas externas constituyen una porciéon mi-
noritaria de los despachos totales, a partir de la deva-
luacidn del peso argentino han tenido un destacado
incremento especialmente en las lineas de papeles
para diarios, impresion y envases y embalajes, cu-
yos destinos se encuentran muy diversificados.

Desde comienzos del corriente afio las importacio-
nes de papel han descendido abruptamente. Asimis-
mo, en los ultimos meses los inventarios de produc-
tos terminados se han reducido considerablemente.
En este marco, y alin con un mercado interno recesivo,
lentamente se va afianzando la sustitucion de impor-
taciones. Estos motivos han originado la mayor utili-
zacion de la capacidad instalada. Sin embargo, los
industriales enfrentan serios problemas de

A /‘\ A
A A
Vi
N s A
i 1\ pand
5./.\1
\/\\ y

financiamiento que dificultan enormemente la generacién de nueva capacidad productiva.

Dentro de las distintas lineas, el mejor desempefio se observa en la fabricacion de papeles para impresién,
mientras que los destinados a envases y embalajes y a usos sanitarios se encuentran muy afectados por la
disminucién de las ventas locales. Las ventas de papeles para envases y embalajes enfrentan la caida del
nivel de actividad de sectores demandantes, como por ejemplo la industria alimenticia y los rubros producto-
res de jabones y detergentes, productos farmacéuticos, cemento.

Refinacién del petrdéleo

El volumen de petréleo procesado muestra en los
primeros cinco meses de 2002 un descenso del 7,4%
con respecto a igual periodo del afio anterior; en mayo
se aprecia una caida del 6,3% en comparacién con el
mismo mes de 2001. En el periodo enero-mayo de
2002, la produccién de la mayoria de los derivados
experiment6 descensos con respecto a igual acumu-
lado del afio Ultimo. Entre ellos se destacan las cai-
das verificadas en la elaboracién de kerosene (-63%),
nafta comun (-23%), asfaltos (-15%), gas licuado de
petréleo (-13%), fuel oil (-12%) y lubricantes (- 4%).

En los mercados internacionales el precio del petré-
leo crudo tuvo un incremento promedio del 2,7% du-
rante el mes bajo andlisis; este hecho, unido a las
variaciones de la paridad cambiaria, determinaron que
las empresas incrementaran el precio de los principa-
les derivados -por ejemplo el gasoil subié el 23,6%
respecto de abril-. Esto repercutié negativamente en
la cantidad demandada de los mismos, mereciendo
destacar el caso de las naftas, donde los consumido-
res cambiaron sus habitos, requiriendo mayor volu-
men de nafta comidn para combinarla en forma de
mezcla con las de mayor octanaje y precio; en con-

Refinacion del petréleo — Mayo 2002

Variacion porcentual

del acumulado

Productos respecto rfespecto a ene-may 2002
igual mes
al mes del afio respecto a
anterior anterior igual periodo
del afio anterior
Total del blogue 2,6 -6,3 -7,4
Petréleo procesado 2,6 -6,3 -7,4

e
¥

. —

junto desde enero el consumo de naftas descendié mas del 35%. Este descenso afecta particularmente a las
expendedoras ubicadas en zonas periféricas y en menor magnitud a los centros urbanos, pero particularmen-
te a las estaciones de servicio independientes (denominadas blancas) que experimentaron bajas més pronun-
ciadas en las ventas de combustibles liquidos que las que pertenecen a petroleras, debido basicamente a
cuestiones de costos y desabastecimiento, lo que derivé en el cierre de varias bocas de expendio.

Con el propésito de evitar la falta de abastecimiento interno e impedir el alza en el precio del gasoil, transito-
riamente se elevaron las retenciones a las exportaciones de dicho combustible del 5 al 20%; esta medida se
complementa con la eliminacion transitoria del Impuesto a la Transferencia de Combustibles de 15 centavos
por litro, que se aplicaba a la importacion de ese producto.
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Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos — Mayo 2002

El bloque quimico presenta una disminucién del

. . Variaciéon porcentual
10,5% en los primeros cinco meses de 2002 en com- P

paracion con el mismo periodo del afio anterior. Las respectoa d€! acumulado
. . respecto . ene-may 2002
mayores caidas se registraron en los rubros produc- Productos almes  igualmes respecto a
tores de productos farmacéuticos, detergentes, ja- anterior gr?tlear?c?r igual periodo
bones y productos personales y agroquimicos, mien- del afio anterior
tras que las fabricaciones de materias primas plas-
ticas y productos quimicos basicos presentan creci-  1otal del bloque -1.9 4.4 -10.5
mientos. Gases industriales -7,7 -14,4 -8,4
Productos quimicos basicos 2,7 -2,5 11,7
e La elaboracion de gases industriales muestra una Agroquimicos 13,5 40,0 -12,6
baja del 8,40/9,en los primeros cinco meses 9e 2002 Materias primas plasticas  -1,0 2,0 9,1
en comparacion con _eI mismo perl_odo del afio an,te- Detergentes, jabones
rior. Este comportamiento se explica por una caida
- L. y productos personales -19,2 -13,5 -15,2
generalizada en la produccion de la mayor parte de
Productos farmacéuticos!  -5,0 -26,2 -24,5

los gases destinados a procesos industriales, como
por ejemplo los utilizados en la industria alimenticia,

la elaboracion de bebidas gaseosas y la industria 1 Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de
siderurgica empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen

. .. la informacioén relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publi-
Sin embargo, en el segmento del gas comprimido  acién de este comunicado.

industrial y del acetileno destinados a las activida-
des metalmecanicas, se adivierten en los ultimos
dos meses ciertos repuntes con respecto a los ba- A /\/A
jos niveles observados en el inicio del presente afio. X
Ello se vincula con que ciertas industrias
metalmecanicas han mejorado en parte sus niveles A
de actividad debido a la importante caida que regis- I = \/A\/

tran algunas importaciones y a los mayores pedidos

efectuados por el mercado interno.

® | a elaboracion de productos quimicos basicos re- .\'/.\-\_/'\

gistra un crecimiento del 11,7% en los primeros cin- "
co meses de 2002 en comparacion con el mismo /./
periodo del afio anterior. Este desempefio se debe
fundamentalmente a la mayor produccion de etileno : | — | — : — ;
a partir de la puesta en marcha el afio pasado de
una nueva planta ubicada en el polo petroquimico de
Bahia Blanca. El etileno es utilizado en la fabricacion de materias primas plasticas.

Una buena noticia para el sector es que se espera en los préximos meses un sustancial incremento de la
produccion de metanol a partir de que la planta productora ubicada en la localidad de Plaza Huincul (provincia de
Neuquén) retome el normal desarrollo de los procesos de produccion. Si bien la planta ya se encuentra produ-
ciendo, ciertos problemas relacionados con el traslado del insumo han ocasionado la suspension de las activi-
dades productivas.

"

® La produccion de agroquimicos muestra una disminucion del 12,6% en los primeros cinco meses de 2002 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se relaciona fundamentalmente con las
menores ventas concretadas en el mercado interno como consecuencia de problemas de indole financiero por
los que atraviesan los productores agricolas: importantes niveles de endeudamiento asi como serias dificulta-
des para acceder al crédito. Ante esta situacion en el plano interno, y a partir de la devaluacién del peso argentino,
las principales firmas productoras de fitosanitarios y fertilizantes incrementaron las exportaciones; en especial se
destaca el fuerte aumento de las colocaciones externas de urea. Sin embargo, en el mes de mayo la produccion
de agroquimicos presenta una interesante recuperacion favorecida por el aumento de las ventas externas y la
reconstitucion de stocks de una destacada firma productora de herbicidas que habia parado la produccion en el
primer trimestre del afio.
Por otra parte, continGa el proceso de negociacion iniciado en meses anteriores acerca del pago de las deudas
por insumos agricolas. Los distintos sectores involucrados se encuentran a la espera de una resolucion favora-
ble que facilite el acceso a los insumos por parte de los productores agrarios.
Resulta interesante mencionar que recientemente se ha conformado un fondo de inversién en biotecnologia -
integrado por un destacado grupo de productores agropecuarios- destinado a financiar proyectos vinculados con
la investigacion y desarrollo de aplicaciones biotecnologicas. Este fondo de inversién ha puesto en marcha su
primer proyecto vinculado al desarrollo de soja modificada genéticamente tal que sea resistente a la agresién por
parte de hongos. Cabe destacar que actualmente casi la totalidad de la soja sembrada en nuestro pais -fuentes
consultadas estiman un 95%- es transgénica.
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e La producciéon de materias primas plasticas muestra un crecimiento del 9,1% en los primeros cinco meses de
2002 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula con la nueva capacidad
productiva puesta en operacion el afio pasado. El incremento de la produccion se ha destinado fundamentalmen-
te a la exportacion.

Como se trata de productos cuyos precios se determinan en el mercado mundial, la devaluacion del peso
argentino ha redundado en significativos aumentos de los precios internos en pesos, hecho que se suma al
crecimiento de los precios internacionales -los cuales se han incrementado aproximadamente un 50% desde
enero hasta junio de 2002. Es por ello que en muchos casos el incremento registrado supera la magnitud de la
devaluacion.

El crecimiento del sector esta vinculado exclusivamente al aumento de las exportaciones dado que el mercado
doéméstico de transformadores de plastico se encuentra sumamente deprimido. En los Gltimos dos meses
algunas compafiias han logrando cifras récord de ventas al exterior. Segun fuentes consultadas, las exportacio-
nes totales de materias primas a Brasil han crecido un 17% con respecto al afio anterior, dato particularmente
significativo si se recuerda que el pais vecino se encuentra en recesion y que ademas es un gran competidor en
la produccion de los mismos productos. De acuerdo con informantes calificados del sector, la rentabilidad de las
colocaciones en Brasil de algunas materias primas supera en un 20% a la que se puede obtener colocando
productos en el mercado argentino.

A partir de la devaluacién del peso argentino, las principales empresas del sector se han visto obligadas a
incrementar sus ventas en el exterior porque en casi todos los casos las ampliaciones de la capacidad instalada
llevadas a cabo en los dltimos afios se financiaron con deudas contraidas en ddélares con acreedores extranje-
ros. Por otra parte, los insumos del sector como el gas natural también vienen evidenciando un incremento de
sus precios no solo por el efecto de la devaluacion moneraria sino también por la suba de su cotizacion en el
mercado internacional. Estas dos circunstancias son particularmente relevantes si se recuerda que los costos
mas inelasticos a los vaivenes del mercado mundial y a la cotizacion de la divisa estadounidense (como los
salarios) no pueden compensar los incrementos sefialados puesto que tienen un peso despreciable en el sector
petroguimico, el cual es intensivo en inversiones de capital fijjo y en materias primas estandarizadas.

® | a produccion de detergentes, jabones y productos personales presenta una reduccion del 15,2% en los
primeros cinco meses de 2002, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, dadas las
reprogramaciones inferiores de los planes de produccion de algunas firmas lideres del mercado. Como el
mercado local continla muy deprimido, las principales firmas del sector han decidido, por un lado, discontinuar
algunas lineas y, por otro, modificar la presentacion de algunos productos. Por ejemplo, ciertas empresas han
optado por lanzar al mercado sus productos en envases mas grandes apostando a ofrecer una mayor cantidad
a un menor precio; otras, han comenzado a incursionar en el sistema de "ventas a granel” fraccionando sus
productos. Estas modificaciones se relacionan con los cambios evidenciados en las actitudes de los consumi-
dores: en los Ultimos meses se han detectado mayores compras de segundas marcas en detrimento de las
marcas lideres. Un punto que debe tenerse en cuenta es que a partir de la devaluacion del peso argentino, el
sector ha tenido un importante incremento de los costos de producciéon dado que algunos insumos -como ciertas
encimas y la soda cadstica- son de origen importado y otros, aunque nacionales, cotizan en los mercados
internacionales fijandose sus precios en doélares. Sin embargo, varios productos se han visto favorecidos en
términos de precios relativos lo que ha incentivado las colocaciones externas a algunos paises extra-Mercosur.

® | a elaboracion de productos farmacéuticos presenta una reduccion del 24,5% en los primeros cinco meses de
2002 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este desempefio de la industria farmacéutica
obedece a una serie de factores. En primer lugar, el mercado local se encuentra muy deprimido verificAndose,
segun fuentes consultadas, una importante caida en el consumo de medicamentos. En segundo lugar, ciertos
laboratorios han registrado un inferior nimero de licitaciones tanto de clientes locales como de clientes externos
lo que ha derivado en reprogramaciones inferiores de la produccion de ciertos medicamentos. El escenario para
la industria farmacéutica se presenta complicado: algunos laboratorios han tenido dificultades en la recomposi-
cion de ciertos insumos de origen importado como blisters, agujas, reactivos y envases ya que algunos provee-
dores exigen el pago al contado en ddlar americano, mientras que la cadena comercial interna opera en pesos
y bonos provinciales, lo que dificulta el normal desarrollo de la actividad.
En cuanto a los mercados externos, si bien a partir de la devaluacion del peso argentino varios paises de América
del Sur han incrementado sus pedidos, en el mes de mayo algunas licitaciones se han visto interrumpidas lo que
ha derivado en una menor oferta externa. Una buena noticia para el sector es la creacion de una empresa regional
-con capitales argentinos y brasilefios- destinada a la venta de medicamentos especializados. Con este joint
venture se espera integrar en forma vertical la produccioén y la distribucion de los medicamentos y amortiguar en
parte la caida de las ventas en el mercado local, apostando a ingresar a mercados extranjeros mas exigentes.
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Productos de cauchoy plastico

La elaboracién de productos de caucho y plas-
tico presenta una disminucion del 15,1% en los
primeros cinco meses de 2002, en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior; como con-

Productos de caucho y plastico — Mayo 2002

Variacion porcentual

del acumulado

INDEC

secuencia de la caida sufrida por la fabricacion de Productos respecto 'CSPECO @ oho may 2002
P igual mes

manufacturas de plastico. almes " "o respecto a

anterior anterior igual periodo
., L. del afio anterior

La elaboracion de neumaticos presenta una leve

disminucién del 0,4% en los primeros cinco me-  Total del blogue 57 -190 -15,1

ses de 2002 en comparacion con el mismo perio- ~ Neumaticos _ 18 0,3 -0,4

do del afio anterior. El mercado interno esta su- Manufacturas de plastico  -6,9 21,7 -16,9

friendo una fuerte contraccion: la venta de equipos
originales a la industria automotriz se encuentra
aproximadamente un 50% por debajo del prome-
dio alcanzado durante la etapa comprendida entre
1997y 2000, en tanto que la demanda del merca-
do de reposicisidn presenta una caida cercana al
40% con respecto al mismo periodo. Sin embar-
go, en el mercado de reposicion las ventas de los
productores locales se han visto beneficiadas por
la fuerte contraccion de las importaciones que pre-
sentan una caida cercana al 50%.

Ademas, en los Ultimos meses se registra un in- =
cremento de las ventas externas. Segun fuentes
consultadas, se espera para todo el afio 2002 un
incremento de las exportaciones aun mayor al re- L e L
gistrado en los primeros cinco meses del afio. Dado
gue el sector esta integrado tanto por compafiias
multinacionales como por empresas nacionales de gran envergadura, dispone de una solida presencia en
los mercados del exterior y puede aprovechar la favorable combinacion de precios relativos que predomina
en este momento. Las multinacionales tienen la opcion de exportar neuméticos a los precios de las «prime-
ras marcas», circunstancia que les permite ingresar con aceptables niveles de rentabilidad.
Respondiendo a una tendencia estructural que se viene registrando en los Gltimos afios, se observa una
caida de la produccién de neuméticos de gran tamafio para camiones y tractores y un incremento de la
fabricacion de neuméticos pequefios y medianos para automoviles, que se explica por el retraso tecnolégi-
co de la industria local con relacion a los primeros. En este marco algunas empresas estan realizando
inversiones para producir neumaticos de gran tamafio de Ultima generacion. Por otra parte, una de las
principales empresas del sector tiene planeado realizar inversiones en los proximos meses para mejorar su
posicién exportadora.

Otra tendencia que se acentud en los Ultimos meses luego de la devaluacion es el desplazamiento de la
demanda hacia las segundas marcas -especialmente las elaboradas por las grandes empresas del sector-
y la adquisicién de cubiertas usadas y recapadas. Segun fuentes del sector, en 2001 las primeras represen-
taron aproximadamente un 40% del mercado de cubiertas nuevas, en tanto que en los primeros meses de
2002 se acercan al 50%.

7

e

La fabricacion de manufacturas de plastico registra una caida del 16,9% en los primeros cinco meses de
2002 en comparacion con el mismo periodo del afio pasado, mientras que en mayo la caida alcanza el
21,7% en comparacion con el mismo mes del afio anterior. Las empresas del sector estan particularmente
afectadas por la suba de los precios de las materias primas debido tanto a la devaluacién del peso argentino
como al incremento del precio internacional en délares. En muchos casos las subas han superado a la
devaluacion del peso. Segun fuentes consultadas, en estas condiciones las empresas transformadoras
estan perdiendo la posibilidad de aprovechar las ventajas para exportar o sustituir importaciones a partir de
la devaluacion monetaria. Los productores no tienen grandes posibilidades de compensar el incremento de
los costos trasladandolos a los precios finales de los productos que elaboran porque el mercado interno se
encuentra sumamente deprimido.

También se advierte un fuerte aumento de los precios de numerosos productos que se utilizan como insumos
complementarios de los plasticos como papel, materiales de embalaje, tintas y aditivos. Esto implica una
notable reduccién de la rentabilidad para las empresas del sector. Todas estas dificultades, sumadas a la
grave situacion financiera por la que atraviesa el sector, han originado la entrada en convocatoria de acree-
dores de un grupo de firmas en las Ultimas semanas. Por otra parte, frente al inevitable incremento de los
precios, varios de los principales clientes del sector estan evaluando o han decidido reemplazar los envases
plasticos por otros materiales como el vidrio, la madera o el cartén.

Segun fuentes consultadas, las pocas posibilidades de exportacién aln existentes estan limitadas al Mercosur
ya que los costos de flete tienen un peso muy significativo para el sector.
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Productos minerales no metalicos

En los primeros cinco meses del afio 2002 la ela- Productos minerales no metalicos — Mayo 2002
boracion de productos minerales no metalicos
presenta una retraccion del 31,9%. Este compor-

Variaciéon porcentual

tamiento del bloque se explica por el menor nivel broductos respecto a d:r:e"fn“ar;;'oang’
de la actividad constructora y de la industria del rif‘;fg;" I%Z?Iarr:fS respecto a
vidrio. Con respecto a este Ultimo sector, en los anterior anterior 9ual periodo
dltimos dos meses se registré una incipiente re- del afio anterior
cuperacion de la demanda interna del vidrio. En ~ Total del bloque 10,1 -25,6 -31,9
efecto, como puede apreciarse si se compara el Vidrio 34 -6,7 -6,5
mes de mayo con respecto a abril de 2002, la ofer- ~ Cemento 17,0 -26,6 -38,2

ta productiva muestra una tendencia positiva del ~ Otros materiales

3,4%. Ello se debe a que las principales firmas ~ d€ construccion 11 -34.1 -38,9
han comenzado a registrar algunos pedidos pun-
tuales en el marco de un incipiente proceso de
sustitucion del plastico por el vidrio. Por ejemplo,
algunas empresas lideres de gaseosas y aguas g./.\l

minerales han demostrado interés en comenzar a \/\
sustituir los envases de plasticos de algunas de j S \
sus lineas por envases de vidrio del tipo retornable. ,/'
Por otra parte, otros segmentos como el de los
frascos medicinales y los frascos para conservas
alimenticias también evolucionaron positivamente
con respecto a meses anteriores. En el primer caso,
los mayores pedidos efectuados por los laborato- [
rios se enmarcan en las menores importaciones
registradas desde Brasil; en tanto que en el segun-
do caso, la mayor demanda de fabricantes de con-
servas, mayonesas y mermeladas ha permitido que
algunas firmas productoras de envases de vidrio mejoraran su situacion con respecto al afio anterior. Sin
embargo, a pesar de estos incipientes procesos sustitutivos que auguran buenas perspectivas para los
meses venideros, el sector adn continlia con serios problemas de financiamiento. En efecto, algunos pro-
veedores de insumos importados -como en el caso de la soda caustica- exigen el pago en délares, mientras
que los clientes locales efectivizan sus pagos en moneda nacional y en bonos provinciales, lo que complica
aun mas la situacion financiera del sector.

En el caso de la actividad constructora, en los cinco primeros meses del afio 2002 en comparacion con
igual periodo del afio anterior, las menores elaboraciones tanto de cemento (-38,2%) como de otros mate-
riales de construccién (-38,9%) denotan la pardlisis por la que atraviesa la construccion tanto publica como
privada en general. Sin embargo, durante el mes bajo analisis en comparacion con el mes de abril, las
producciones de cemento y otros materiales de construccién tuvieron un repunte del 17% y del 11%,
respectivamente. Estos mayores niveles se vinculan con razones de logistica operativa de las empresas
lideres del sector. Segun fuentes consultadas, durante el mes de mayo de 2002, se decidié incrementar la
elaboracién de cemento con el objetivo de evitar algunas contingencias futuras, vinculadas al transporte del
mismo, que pudieran repercutir en la cumplimentacion de algunos pedidos efectuados. En cuanto a la
situacion de la demanda interna, ésta aln continia muy deprimida; ello se evidencia en los pocos pedidos
efectuados por los corralones mayoristas y otros centros de distribucion; por otra parte, las obras publicas
contindian siendo muy escasas, registrandose algunos emprendimientos privados ligados a trabajos de
refaccion. En cuanto a las exportaciones, algunas empresas han iniciado tratativas para colocar sus exce-
dentes locales en plazas extranjeras, ya que en la actualidad el cemento argentino ha ganado en
competitividad debido a que es de muy buena calidad y precio con relacion a otros productores de la region.
Sin embargo, si bien se han concretado ciertos pedidos externos de Brasil, Chile y Bolivia, alin no se cuenta
con una infraestructura portuaria de almacenaje adecuada, asi como no se tiene experiencia de grandes
embarques externos, ya que el cemento tradicionalmente fue colocado siempre en el mercado interno
siendo los volumenes exportados muy reducidos con respecto a la oferta productiva nacional.

Ante la mala situacion por la que atraviesa la industria constructora, dos cementeras locales han iniciado
conversaciones para elaborar un proyecto vinculado a la pavimentacion de aproximadamente 600 kilometros
de caminos rurales en dos partidos bonaerenses. Esta obra beneficiaria a los empresarios rurales de dichas
zonas ya que el mal estado de los caminos dificulta la normal salida de las cosechas y del ganado. Se
espera gque con este proyecto varias zonas rurales podrian reactivar sus economias regionales y mejorar
sus vias de acceso a otras localidades vecinas.

13/28 INDEC 1.4.736



Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran una

. . . . . Industrias metélicas basicas — Mayo 2002
disminucién del 4,7% en los primeros cinco me-

ses de 2002 en comparacién con el mismo perio- Variacién porcentual

do del afio anterior, como consecuencia de la respecto a del acumulado

menor produccién siderdrgica. Productos refpecto igual mes er:;m:éftiogm

ait?r?zr :ﬂ;?c?r igualpperl'odo

e La produccién de acero crudo muestra una dis- del afio anterior

minucion del 6,2% en los primeros ciNCO MeSes  Total del bloque 0,0 0,8 4,7

de 2002 en comparacién con el mismo periododel  A.cro crudo 0.9 14 6.2

afio anterior. Sin embargo, en los Gltimos dos me-  ajyminio primario 47 23 25

ses se observa una desaceleracion de la caida de

la actividad originada en el incremento de las ex-

portaciones. El crecimiento de las colocaciones ‘\ A

externas se verifica especialmente en el caso de \ N /

los productos planos, mientras que los tubos sin \‘\ \\ /-
costura enfrentan en las Ultimas semanas cierta

retraccion en la demanda mundial. Si bien las ex- \ /
portaciones de tubos sin costura realizadas en el V

acumulado de los primeros cinco meses de 2002
alcanzan el mismo nivel que en el afio anterior, en '\-/'\'\_/-\
el mes de mayo sufrieron una retraccioén.
En materia de laminados planos, la actividad fabril ] -

se sostiene gracias al incremento de las exporta- [

ciones ya que el consumo interno se mantiene muy T —
deprimido. S6lo se nota un pequefio repunte en al-
gunas lineas que han sustituido importaciones y
en los productos destinados a la industria metalmecénica excluidos los automotores.

La devaluacion del peso argentino incremento6 notablemente la competitividad de los productos siderargi-
cos en el exterior: fuentes consultadas estiman que la participacién de las exportaciones de laminados
planos en la produccion pasé de alrededor del 40% a cerca del 70% en los Ultimos meses. Ademas ello
tiene lugar en un contexto de recuperacion de los precios internacionales. El sustancial incremento de las
ventas externas tuvo lugar también a través de una agresiva politica de diversificacién de mercados: ade-
mas de colocar productos en paises de Latinoamérica, Europa y Estados Unidos, se han sumado las
ventas a China.

® | a elaboracion de aluminio primario registra un incremento del 2,5% en los primeros cinco meses de
2002 en comparacion con igual acumulado del afio anterior. En este periodo las exportaciones muestran un
excelente desempefio con un importante incremento del 24% con respecto al mismo periodo del afio ante-
rior. Ademas, no sélo se observa un importante crecimiento del volumen total exportado sino también un
aumento de la participacién de productos con un mayor valor agregado. La mayor insercion en los mercados
internacionales encuentra una coyuntura marcada por un exceso de oferta mundial de aluminio que ejerce
presién sobre los precios, ubicandose los mismos en niveles inferiores a los del afio pasado.
Al contrario del crecimiento sostenido de las exportaciones, el mercado interno se encuentra muy deprimi-
do. En el plano local, se destaca la caida de los pedidos por parte de la industria alimenticia y de bebidas,
el sector automotor y la actividad constructora. Sin embargo, fuentes consultadas sostienen que, si bien la
demanda interna total continda en niveles muy bajos, en los Ultimos dos meses se han concretado ciertas
ventas que sustituyen a productos que se importaban.
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Industria automotriz

La produccién automotriz registra caidas en los

primeros cinco meses y en el mes de mayo de Vehiculos automotores — Mayo 2002

2002 del 49,0% y 46,5%, respectivamente, con Variacién porcentual

relacion a los mismos periodos del afio anterior del acumulado
como consecuencia de las caidas experimentadas Productos respecto rgsupjcéfeg ene-may 2002
tanto por las ventas al mercado interno como por al mes del afio respecto a

igual periodo
del afio anterior

anterior

las exportaciones. Las ventas totales a concesio- anterior

narios cayeron en mayo 54,2% con relacién al mis-
mo mes de 2001 y acumulan en el afio una dismi-
nucion de 48,6% con respecto a los cinco prime-  Automotores® -6,5 -46,5 -49,0
rO_S meses de 2001. Si se Obse,rva el Comporta_ 1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
miento de las ventas correspondientes a vehiculos  syministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).

de produccién nacional se verifica un desempefio  La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unida-
similar suffiendo una baja de 42,6% enire enero- s Prdefics s e e ks v i pichacs (omodes
mayo de 2002 e igual periodo de 2001. Las eXpor-  valores de produccion del afio base (1993).

taciones arrojan caidas tanto con relacién a mayo

de 2001 (-39,3%), como a los primeros cinco me- %
ses del afio anterior (-37,6%).

En mayo, con relacion al mes anterior, se observan -\'/.\'\./'\
caidas tanto de la produccién (-6,5%), como de las N '\-\._ﬁ "
ventas al mercado interno, tanto las totales como \ /'/

las de vehiculos de produccion nacional (-38,7%y - \\

35,4%, respectivamente). Las exportaciones, en \

cambio, registran una suba del 8% respecto del mes \‘/.\\
anterior.

Con un mercado interno contraido, la demanda ex-
terna (que en este momento duplica la colocacion
domeéstica) constituye la principal fuente de dina-
mismo del sector. Las perspectivas de los merca-
dos son dispares: no se esperan crecimientos im-
portantes en el mercado brasilefio, mientras que el acuerdo con México ha convertido a ese pais en un
destino importante para la industria local, existiendo lineas de produccion orientadas crecientemente a
satisfacer su demanda.

La industria autopartista reproduce el panorama observado en las terminales, el abastecimiento a la indus-
tria local muestra dinamismo en los productos destinados a lineas de vehiculos con destino a la exportacion,
mientras que el resto de las colocaciones observan reduccién en las programaciones. Las colocaciones
directas en el exterior han mejorado su performance, con expectativas de exportaciones crecientes para los
meses venideros; la demanda brasilefia no se ha debilitado y se espera un desempefio estable en el futuro
proximo.

Existe preocupacion en el sector por el devenir del acuerdo sectorial con Brasil y cdmo afectara el futuro
desempenio de la industria de componentes, mientras se avanza en la incorporacion del rubro autopartista

en el acuerdo automotor con México, que permitira el ingreso libre de aranceles de partes locales en dicho
mercado.

Total del bloque -6,5 -46,5 -49,0

"
N

¢
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Resto de la industria metalmecéanica

La industria metalmecénica excluida la au-
tomotriz presenta una disminucion del 36,2% en
los primeros cinco meses de 2002, en compara-
cion con el mismo periodo del afio anterior, que

Resto de la industria metalmecénica — Mayo 2002

Variaciéon porcentual

Productos del acumulado

INDEC

respecto a
se vincula con la marcada retraccion de los nive- respecto  igual mes e?:;"g;‘gtf?;’?
les de inversion. Sin embargo, en los Gltimos tres anterior 9927 igual periodo
meses se verifica una importante mejora del nivel del afio anterior
de actividad; en el mes de mayo la produccion Total del blogue 22,5 15,7 -36,2
metalmecanica excluida la automotriz presenta  \jetaimecanica excluida
un incremento del 22,5% con respecto a abril que  jnqustria automotriz 225 -15.7 36,2
se vincula fundamentalmente con la destacada
caida del ingreso de productos importados que
ha originado un proceso de sustitucién de impor- i
taciones. Con respecto a las ventas externas, se-
gun fuentes consultadas, por el momento no se I"\'/.\-\./\
espera un fuerte repunte de las exportaciones "

porque las empresas, en su mayor parte, no cuen-
tan con el capital de trabajo que se necesita para
prefinanciar exportaciones y montar una red co-
mercial en el exterior.

Dos problemas criticos que impiden un despegue
mayor de la actividad se vinculan con la recesion
del mercado interno y con la grave situacién finan-
ciera. Con respecto a este Ultimo, por un lado mu-
chos productores deben autofinanciarse ya que
operan sin anticipos de los clientes; por otro, de-
ben comprar ciertas piezas e insumos de origen
importado y concretar sus pagos en délares americanos mientras que en el mercado local operan en pesos
y en bonos provinciales.

En el caso del rubro productor de maquinas-herramienta, se han registrado mayores pedidos asi como
consultas vinculadas con nuevos disefios y plazos de entrega; ello hace pensar en mejores expectativas
para los meses venideros. En cuanto a la posibilidad de abastecer algunas plazas externas, si bien la
devaluacion del peso argentino ha contribuido a mejorar la potencialidad exportadora del sector, aln la
mayor parte de los productores locales no cuentan con estructuras bien organizadas para tal fin.

En cuanto a la evolucion del sector productor de maquinaria agricola, se registran mayores pedidos en las
lineas de sembradoras y pulverizadoras. Esta tendencia positiva podria consolidarse de continuar regis-
trAndose menores importaciones y de mejorar las condiciones de compra de los productores agropecuarios.
En efecto, actualmente se estan reglamentando una serie de medidas relacionadas con opciones de
financiamiento, de operaciones de canje, etc. Segun fuentes consultadas, estas medidas podrian resultar
muy positivas para el sector ya que los productores primarios podrian hacer frente a la nueva campafia
agricola con una mayor certidumbre.

En otros segmentos -como los electrodomésticos- también se registran mayores pedidos y colocaciones
en el mercado local. En efecto, en los Ultimos meses ha repuntado la produccién y venta de chapas
destinadas a la fabricacién de termotanques, heladeras y cocinas; algunos productores locales han confir-
mado un leve repunte como consecuencia del inferior ingreso de mercaderia importada. Una noticia alenta-
dora para este sector es que a partir del mes de julio, una empresa de origen holandés comenzard la
fabricacién de televisores de alta definicién en la provincia de Tierra del Fuego.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Junio de 2002

Demanda Interna

El 66,7% de las empresas no prevé cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 20,5% de las
mismas prevé una disminucién y el 12,8% anticipa una suba.

Exportaciones

El 97,4% de las firmas consultadas son exportadoras. El 56,6% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para junio, el 34,2% espera un aumento y el 9,2% advierte una merma en sus ventas al resto del
mundo. El 53,9% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccién; el 6,6% canaliza al resto del
mundo entre el 20% al 40%; y el 7,9% vende entre el 80% al 100%.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 89,7% de las
firmas exporta a paises del blogue. De este grupo el 72,9% no advierte cambios en sus ventas para junio, el
15,7% prevé unasubay el 11,4% advierte que disminuira.

Insumos Importados

El 91,0% de las empresas utiliza insumos importados en el proceso productivo. El 73,3% de las firmas
anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 21,1% prevé
una disminucion y el 5,6% anticipa un incremento.

El49,3% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 26,8% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 5,6% utiliza entre el 80% al 100% de insumos importados.
Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 80,8% de las
firmas comprainsumos a paises del bloque. De ellos el 69,8% no advierte cambios, el 25,4% prevé una caida
contra el 4,8% opina que aumentara.

Stocks

El 72,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para junio, el 25,0% de
las firmas anticipa una disminucién de sus existencias y el 2,6% prevé un aumento.

Capacidad Instalada

El 78,2% de las empresas no espera cambios en la Utilizacién de la capacidad instalada durante el corriente
mes; en tanto el 12,8% anticipa un aumento contra el 9,0% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad instalada para junio, el 17,9% de las firmas utilizara entre un
80% al 100%; el 38,5% anticipa que utilizar& entre un 60% al 80%, en tanto el 43,6% de las empresas opinan
que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El 76,6% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al sector financiero durante el mes en curso. El
76,3% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias, el 11,9% de las empre-
sas necesita mayor ayuda crediticia, en tanto el 11,8% prevé una disminucion. Cabe destacar que persisten
los problemas de financiamiento de las empresas afectando principalmente la compra de insumos importa-
dos. La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el
42,6%, la financiacidn por proveedores cubre el 22,9%, la financiacion de la casa matriz aporta el 15,8% vy el
resto se reparte entre otros instrumentos crediticios no especificados y créditos internacionales.

Los fondos que las firmas prevén captar durante marzo se aplicaran principalmente a: financiacion de exporta-
ciones (27,1%), la financiacion a clientes (23,0%), la compra de insumos (15,8%) vy la refinan-ciacion de
pasivos (14,2%).

Personal

El 90,9% e las empresas no esperan cambios en la dotacidn de personal durante el mes en curso, entanto
gue el 5,2% de las mismas anticipa una reduccion y el 3,9% prevé un aumento.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 85,7% de las
empresas no anticipa cambios para junio, el 10,4% prevé una disminuciony el 3,9% vislumbra un aumento.
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DEMANDA INTERNA

[0 ¢Cbémo esperaque evolucione la deman-
da interna durante el mes en curso?
(Junio de 2002)

%

Aumentara 12,8
No Variara 66,7
Disminuira 20,5

EXPORTA
[ ¢Usted prevé exportar durante el mes en
curso?(Junio de 2002 )
%
Si 97,4
No 2,6
e —
DEMANDA EXTERNA

[J ¢Cémo espera que evolucionen sus
exportaciones totales durante el mes en
curso? (Junio de 2002)

%

Aumentaran 34,2
No Variaran 56,6
Disminuiran 9,2
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0 ¢Qué porcentaje de su produccion prevé SECTOREXTERNO

canalizar al sector externo durante el mes

en curso? (Junio de 2002) 1
% de % de

la produccion Empresas 1

(0 -20) 53,9 ]
(20 - 40) 6,6 1
(40 - 60) 13,2 8
(60 -80) 18,4 ]
(80-100) 79 |

EXPORTA AL MERCOSUR

[J Usted prevé exportar exclusivamente a
paises del Mercosur durante el mes en
curso? (Junio de 2002 )

%

Si 89,7
No 10,3

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

0 ¢Coémo espera que evolucionen sus
exportaciones a los paises miembros del
Mercosur, durante el mes en curso?

( Junio de 2002)

%

Aumentaran 15,7
No Variaran 72,9
Disminuiran 11,4
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IMPORTACIONES

1] ¢Usted prevé importar insumos durante
el mes en curso? (Junio de 2002)

% 4

Si 91,0
No 9,0

INSUMOS IMPORTADOS

[ ¢Coémo espera que evolucionen las importaciones
totales de insumos durante el mes en curso?
(Junio de 2002)

%
Aumentaran 5,6
No Variaran 73,3
Disminuiran 21,1

UTILIZACION DE INSUMOS IMPORTADOS
[0 ¢Qué porcentaje de total de los insumos que

utilizard durante el mes en curso ( Junio de
2002 ), son importados?

% de % de

los insumos Empresas

(0 - 20) 49,3
(20 - 40) 26,8
(40 - 60) 12,7
(60 -80) 5,6
(80-100) 5,6
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IMPORTA DEL MERCOSUR

0 ¢Usted prevé utilizar insumos importados
en el proceso productivo provenientes 1

exclusivamente de paises del Mercosur,

durante el mes en curso? (Junio de 2002)

% ,
Si 80,8 i
No 19,2 .

IMPORTACIONES DEL BLOQUE MERCOSUR

[J ¢Como esperaque evolucionen lasimpor-
taciones de insumos de paises miembros
de Mercosur durante el mes en curso?
(Junio de 2002)

%
Aumentaran 4.8
No Variaran 69,8
Disminuiran 25,4

PRODUCTOS TERMINADOS

0 ¢Coémo esperaque evolucionen sus stocks
de productos terminados durante el mes
en curso? ( Junio de 2002 )

%
Aumentaran 2,6
No Variaran 72,4
Disminuiran 25,0
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CAPACIDAD INSTALADA

0 ¢Como esperague evolucione la Utilizacion
de la Capacidad Instalada durante el mes
en curso? ( Junio de 2002 )

%

Aumentara 12,8
No Variara 78,2
Disminuira 9,0

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

[0 ¢Cudl es el nivel de utilizacion de la
Capacidad Instalada previsto para el mes
en curso? ( Junio de 2002)
Nivel de % de
utilizacién Empresas
(0 - 20) 0,0
(20 - 40) 17,9
(40 - 60) 25,7
(60 -80) 38,5
(80-100) 17,9

SECTOR FINANCIERO

[0 ¢Usted prevé tomar créditos del sector
financiero durante el mes en curso?
(Junio de 2002)

%

Si 76,6
No 23,4
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¢,Como espera que evolucionen sus
necesidades de crédito durante el mes en
curso? (Junio de 2002)

%
Aumentaran 11,9
No variaran 76,3
Disminuiran 11,8

Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (Junio
de 2002) con fondos provenientes de:

%
Instituciones financieras locales 42,6
Proveedores 22,9
Financiacion de la casa matriz 15,8
Otros 9,5
Créditos internacionales 9,2
Mercado de capitales 0,0

Los fondos que se prevén captar durante el mes

en curso (Junio de 2002 ), se aplicaran a:

%
Financiacién de exportaciones 27,1
Financiacion a clientes 23,0
Compra de insumos 15,8
Refinanciaciéon de pasivos 14,2
Pago de cargas fiscales y previsionales 5,3
Financiacion de otros gastos 4,2
Financiacién de inversiones
en ejecucién 3,1
Amortizacién de créditos 2,7
Publicidad 1,9
Financiacion de nuevas
Inversiones 1,3
Mejora en la cadena de distribucion 11
Lanzamiento de nuevos productos 0,3
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PERSONAL

[J ¢Como espera que evolucione la dotacion
de personal durante el mes en curso?
( Junio de 2002)

%
Aumentara 39
No Variara 90,9
Disminuira 52

HORAS TRABAJADAS

[0 ¢Cdébmo esperaque evolucione la cantidad
de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo durante
el mes en curso? (Junio de 2002)

%

Aumentaran 3,9
No Variaran 85,7
Disminuiran 10,4
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio
del sector manufacturero sobre la base de informacién pro-
porcionada por 120 empresas lideres, como asi también ca-
maras empresarias y organismos publicos que en conjunto
informan sobre 115 productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacién previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determi-
naron familias de productos que reflejan el nivel de actividad
ya sea en forma directa, como indicador representativo de la
produccién, o indirecta por constituir el insumo principal de
otro sector.

El célculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir
de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y me-
todolégicos y se ajustaron los mecanismos operativos que
garantizan la disponibilidad oportuna de la informacién. Se uti-
liza la estructura de valor agregado de la industria correspon-
diente a 1993. La desestacionalizaciéon del EMI se realiza por
el método X11- ARIMA version 2000. Las opciones de los
programas de desestacionalizaciéon deben sufrir revisiones
periddicas, usualmente anuales, ya que a medida que se in-
corpora nueva informacion a las series pueden producirse
cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en enero de 2002 se deter-
minaron las opciones mas apropiadas que son las siguientes:

« Extensién con un afio de pronostico mediante el modelo log
(0,1,1)(0,1,2),,

« Ajuste por la variacion por dias de actividad.
Estas opciones quedaran fijas durante el transcurso del afio 2002.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa
X11-ARIMA en su version 2000, supone obtener una nueva
serie libre de la influencia de las componentes "estacional" y
"dias de actividad". La primera se estima utilizando prome-
dios moviles en forma iterativa. Este método supone que los
factores son estocasticos y no pueden ser aproximados por

funciones simples sobre el rango total de la serie. Por sus
caracteristicas, los factores estimados sufren modificaciones
cada vez que un nuevo dato se incorpora a la serie original.
Por su parte la componente "dias de actividad" se estima a
partir de la participacion ponderada de cada dia de la semana
en el mes. Para un mes dado, estos factores son diferentes en
cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la
serie original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las
alteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos cli-
maticos inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indi-
cador refleja la tendencia historica y presente del sector. Cabe
aclarar que este indicador no tiene componentes prospecti-
VOs.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

Dichas opciones son:

« Extension de la serie desestacionalizada, modificada por va-
lores extremos, con el modelo log (0,1,1) (0,0,1),,

* Henderson de 13 - Términos para estimar la tendencia usan-
do limites mas estrictos para la identificacion y reemplazo de
los valores extremos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evalua-
cion de la situacion y las expectativas econdmicas de corto
plazo que sirva de complemento a otros indicadores industria-
les.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se
solicita la ultima informacion mensual disponible y el compor-
tamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo
bloque se requiere informacién de caracter mas estructural y
por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 respecto iglfal mes  Variacién base base
al m?S del afio  acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,2 103,3
Febrero 84,5 -15,0 95,2 103,4
Marzo 105,7 25,1 103,5 103,6
Abril 102,9 -2,6 103,6 103,9
Mayo 106,3 3,3 105,0 104,3
Junio 102,7 -3,4 103,3 104,7
Julio 108,0 51 103,1 105,3
Agosto 113,2 4,8 105,5 105,8
Setiembre 113,6 0,4 108,6 106,4
Octubre 109,6 -3,5 103,9 106,7
Noviembre 111,0 1,3 107,7 106,9
Diciembre 104,5 -5,9 107,7 106,7
1995
Enero 92,8 -11,2 -6,7 -6,7 104,6 106,2
Febrero 95,6 3,1 13,2 2,4 107,4 105,3
Marzo 107,7 12,6 1,9 2,3 104,7 104,1
Abril 93,8 -12,9 -8,9 -0,7 96,5 102,7
Mayo 102,7 9,6 -3,4 -1,3 99,7 101,2
Junio 100,2 -2,5 -2,5 -1,5 99,4 99,9
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Serie historica del EMI (continuacidn)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 respecto iglfal mes Variacion base base
al m?S del afio  acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior
1995
Julio 104,4 4,2 -3,4 -1,8 99,6 98,9
Agosto 103,5 -0,8 -8,5 -2,7 96,8 98,1
Setiembre 99,9 -3,4 -12,0 -3,8 96,7 97,8
Octubre 103,8 3,9 -5,3 -4,0 96,8 97,9
Noviembre 101,0 -2,7 -9,0 -4,5 98,3 98,4
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,0 99,2
1996
Enero 90,6 -2,8 -2,4 -2,4 101,2 100,3
Febrero 93,8 3,5 -2,0 -2,2 102,3 101,5
Marzo 101,9 8,7 -5,3 -3,3 103,0 102,6
Abril 103,8 1,8 10,7 0,1 103,3 103,6
Mayo 106,9 3,0 4,1 0,9 105,1 104,4
Junio 102,2 -4,4 2,0 1,1 106,4 105,1
Julio 114,7 12,2 10,0 2,4 107,2 105,6
Agosto 113,8 -0,8 10,0 3,4 107,9 105,9
Setiembre 107,7 -5,4 7,8 3,9 105,5 106,3
Octubre 115,6 7,3 11,3 4.7 107,6 106,6
Noviembre 108,6 -6,0 7,5 4,9 106,5 107,1
Diciembre 103,4 -4,8 10,9 5,4 107,1 107,8
1997
Enero 97,0 -6,1 7,2 7,2 108,5 108,8
Febrero 97,1 0,1 3,6 5,3 110,3 109,9
Marzo 108,2 11,4 6,2 5,6 109,6 111,1
Abril 113,8 51 9,6 6,7 114,4 112,4
Mayo 115,0 1,1 7,5 6,9 114,0 113,6
Junio 113,1 -1,6 10,7 7,5 114,8 114,8
Julio 124,4 9,9 8,4 7,7 116,6 115,8
Agosto 121,9 -2,0 7,1 7,6 117,1 116,6
Setiembre 123,0 0,9 14,2 8,4 116,9 117,3
Octubre 129,6 53 12,1 8,8 119,4 117,7
Noviembre 117,8 -9,1 8,4 8,7 118,0 118,1
Diciembre 112,6 -4,4 9,0 8,8 113,8 118,4
1998
Enero 104,1 -7,6 7,3 7,3 116,8 118,8
Febrero 103,8 -0,3 6,9 7,1 117,9 119,0
Marzo 119,5 15,2 10,4 8,3 119,5 119,2
Abril 118,8 -0,6 4.4 7,2 119,7 119,2
Mayo 117,6 -1,0 2,2 6,1 118,7 118,9
Junio 121,0 2,9 6,9 6,3 120,2 118,4
Julio 125,1 3,4 0,6 54 116,7 117,6
Agosto 122,4 -2,2 0,4 4,7 117,8 116,6
Setiembre 121,2 -1,0 -1,4 3,9 115,8 115,4
Octubre 122,0 0,6 -5,9 2,8 113,5 114,0
Noviembre 114,9 -5,8 -2,4 2,3 112,6 112,6
Diciembre 105,7 -8,0 -6,2 1,6 106,8 111,3
1999
Enero 98,8 -6,6 -5,1 -5,1 112,7 110,0
Febrero 95,5 -3,3 -8,0 -6,5 109,0 108,9
Marzo 108,7 13,8 -9,0 -7,4 107,7 108,0
Abril 106,1 -2,4 -10,7 -8,3 106,1 107,4
Mayo 105,9 -0,1 -9,9 -8,6 106,9 107,3
Junio 105,9 -0,1 -12,5 -9,3 106,2 107,6
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Serie histdrica del EMI (conclusidn)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1993=100 | oheotd igual mes  Variacion jose o Dase
anterior del aﬁo acumulada =
anterior
1999
Julio 108,0 2,1 -13,6 -10,0 102,0 108,4
Agosto 114,7 6,1 -6,3 -9,5 109,1 109,4
Setiembre 116,7 1,8 -3,7 -8,8 111,2 110,6
Octubre 117,1 0,4 -4,0 -8,3 111,3 111,8
Noviembre 118,4 1,1 3,0 -7,3 113,6 112,6
Diciembre 114,9 -2,9 8,7 -6,1 114,8 113,0
2000
Enero 101,1 -12,1 2,3 2,3 115,3 112,9
Febrero 97,7 -3,3 2,3 2,3 107,5 112,3
Marzo 112,6 15,3 3,5 2,7 112,3 111,3
Abril 104,4 -7,3 -1,6 1,6 108,7 110,1
Mayo 110,2 55 4,0 2,1 107,4 109,0
Junio 106,7 -3,1 0,8 1,9 105,8 108,1
Julio 111.,4 4.4 3,1 2,1 107,0 107,6
Agosto 112,8 1,2 -1,7 1,6 106,7 107,5
Setiembre 114,4 1,5 -2,0 1,1 108,9 107,7
Octubre 115,1 0,6 -1,8 0,8 107,9 108,0
Noviembre 110,9 -3,6 -6,3 0,1 107,4 108,3
Diciembre 111,9 0,9 -2,6 -0,1 114,3 108,4
2001
Enero 99,4 -11,2 -1,7 -1,7 110,0 108,4
Febrero 93,5 -5,9 -4,3 -3,0 107,2 108,0
Marzo 105,8 13,1 -6,1 -4,1 107,1 107,4
Abril 104,4 -1,3 0,0 -3,1 106,3 106,6
Mayo 107,6 3,0 -2,3 -2,9 105,0 105,5
Junio 105,3 -2,2 -1,3 -2,6 105,6 104,1
Julio 109,4 3,9 -1,8 -2,5 103,2 102,5
Agosto 106,4 -2,7 -5,7 -2,9 100,3 100,6
Setiembre 100,5 -5,5 -12,2 -4,0 98,0 98,7
Octubre 104,4 3,9 -9,3 -4,6 96,5 96,7
Noviembre 98,9 -5,3 -10,9 -5,2 94,8 94,9
Diciembre 90,9 -8,1 -18,8 -6,3 92,5 93,3
2002
Enero 80,5 -11,4 -19,0 -19,0 89,6 92,1
Febrero 79,2 -1,6 -15,3 -17,2 90,9 91,2
Marzo 84,4 6,5 -20,2 -18,3 87,4 90,7
Abril 91,3 8,2 -12,6 -16,8 90,8 90,6
Mayo 94,4 3,5 -12,3 -15,8 91,3 90,7
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
indices Base 1993=100

9EL Y I

8¢/8¢

ooy Amemicios G PRSPy et P SioY  Uneweo e s Mo
y Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
Bebidas

1994 106,8 105,7 92,9 108,4 95,8 102,6 106,4 110,0 111,5 121,4 99,9
1995 110,7 105,5 78,6 112,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 87,4
1996 111,9 104,5 94,2 118,7 97,5 116,6 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,7 107,8 96,8 120,5 106,8 125,9 120,1 115,9 138,3 124,9 94,9
1998 120,0 106,0 87,7 119,0 112,2 136,6 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 126,6 112,8 77,4 112,1 113,0 140,1 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 123,6 101,8 79,7 121,3 106,9 146,9 111,3 104,8 157,7 93,8 56,8
2001 118,3 87,9 63,4 121,7 106,1 155,6 100,3 90,5 146,7 65,0 45,4
2001

Mayo 113,6 90,7 75,7 131,2 111,6 148,6 111,0 96,2 167,7 95,4 53,7
Junio 117,9 75,2 83,4 119,9 108,3 145,8 110,0 96,4 154,6 84,6 52,3
Julio 128,5 84,7 72,0 134,9 110,7 163,3 101,0 95,7 145,8 75,9 48,3
Agosto 132,8 94,8 67,9 129,0 111,0 164,7 99,6 93,8 120,6 62,8 40,0
Septiembre 120,9 86,4 58,9 113,4 104,4 157,0 95,1 89,6 152,0 54,1 43,9
Octubre 127,4 91,7 57,9 131,9 98,1 168,8 92,8 80,7 146,9 59,4 41,7
Noviembre 121,2 93,5 49,6 119,0 98,2 160,1 90,0 84,2 138,7 56,3 37,1
Diciembre 114.8 68,3 33,1 113,9 100,0 162,4 82,7 68,7 130,0 24,7 30,3
2002

Enero 107,0 95,0 28,1 99,0 104,9 125,9 81,1 63,3 117,4 15,5 26,9
Febrero 93,8 86,2 31,1 116,3 90,8 128,0 92,2 60,4 135,4 26,5 21,7
Marzo 101,1 86,5 34,1 112,9 100,9 125,9 93,5 64,8 150,1 37,3 29,7
Abril 97,1 91,4 49,4 117,1 101,9 144,9 95,2 65,0 166,4 54,6 37,0

Mayo 103,6 96,5 45,7 127,2 104,6 142,1 89,8 71,5 166,4 51,0 45,3




