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SINTESIS Estimador mensual industrial (EMI)
v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Variacién porcentual
(EMI), la actividad de junio con relacion a mayo de 2004 respecto respecto a igual  del acumulado
registra aumentos del 0,8% en términos desesta- al mes mes del desde enero
cionalizados y del 0,2% con estacionalidad. Periodo anterior afo anterior __ hasta cada mes
el mismo afio
Con relacién a igual mes de 2003, la produccion manu- tZiToiZ ‘::Zis t‘;‘é?oﬁz ‘::Zis respectlo g igduelll
facturera de junio de 2004 muestra subas del 11,5% en lidad nalizado  lidad  nalizado - iy anterior
términos desestacionalizados y del 11,4% con
estacionalidad. 2003
La variacién acumulada del primer semestre de 2004, J“r_"o 01 0.7 16,0 159 17,2
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior Julio 6.9 1,0 16,9 171 17.2
. ’ Agosto 0,2 0,7 15,0 15,2 16,9
es positiva en 12,2%. Setiembre -0,1 07 152 155 16,7
La actividad industrial del segundo trimestre de 2004 Octubre 4,5 2,6 17,3 17,5 16,7
con relacién al primer trimestre de 2004 registra una Noviembre -2,4 0,3 14,3 14,3 16,5
disminucion del 1,3% en términos desestacionalizados. Diciembre  -3,9 11 126 125 16,2
Con relacién al comportamiento del indicador de ten- 2004
dencia-ciclo, se observa en junio una suba del 0,2% Enero 1.4 3,2 122 12,0 12,2
con respecto a mayo. Febrero -1,6 1,3 14,1 13,4 13,1
Marzo 12,3 1,9 15,6 15,6 14,0
. . . Abril -6,3 -4,6 8,9 8,9 12,7
v’ Desde el punto de vista sectorial, en el primer semestre Mayo 41 2.3 11,3 11,4 12,4
de 2004 -con respecto a igual periodo de 2003- se des- Junio 0,2 0,8 11,4 11,5 12,2
tacan los incrementos registrados por la fabricacion de
automotores y los productos de editoriales e imprentas.
La principal caida se verifica en la produccién de cigarri-
llos.
La utilizacion de la capacidad instalada en la industria Utilizacion de la capacidad Utilizacion de la capacidad
se ubica en el 70,6% en el mes de junio de 2004. Debe instalada en la industria instalada en la industria
destacarse que este nivel resulta superior al de junio de ) Difjoixgr:e- ) Prt?if;eeiios
i%(;?acil:‘z?;gézmdustna utilizaba un 64,3% de su capa- Periodo corcentaie Periodo traloa
Desde el punto de vista sectorial, los blogues industria- 2003 2002
les que presentan una mayor ut’ilizacién de la capaci- Junio 64,3 1 tr!m 49,9
X SE : Julio 66,0 20 trim. 55,2
dad instalada en el mes de junio de 2004 son las indus- Agosto 66,2 39 trim. 574
trias metélicas basicas, la refinaciéon del petréleo y la Septiembre 67,4 20 trim. 60:3
industria textil. Por otra parte, los sectores que registran Octubre 69,5
los menores niveles de utilizacién en dicho mes son los Noviembre 69,9 2003
fabricantes de vehiculos automotores, minerales no Diciembre 66,6 1° trim 60,6
metélicos y los productos de tabaco. 2004 2° trim. 63,9
Enero 65,6 30 trim. 66,5
v’ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que Febrero 67,3 4° trim. 68,7
mide expectativas de las firmas, en esta oportunidad se XSFIZO (73312 2004
consulté a los empresarios acerca de las previsiones Ma”o 690 1° trim 67,9
que tienen para el tercer trimestre de 2004 respecto al Jun¥0 70:6 20 trim. 69,3

tercer trimestre de 2003 . Los principales resultados
son los siguientes:

- El 61,4 no espera cambios en la Demanda interna para el tercer trimestre de 2004 con relacién a igual periodo de
2003, el 30,0% de las empresas anticipa una suba y el 8,6% prevé una disminucion.

- El 52,3% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el tercer trimestre, respecto
a igual trimestre de 2003; el 35,8% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 11,9% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 70,3% no espera cambios
respecto a igual trimestre del afio anterior; el 20,3% anticipa un aumento y el 9,4% prevé una merma en sus
exportaciones.

Las fechas de difusién de los informes de prensa correspondiente a los proximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://lwww.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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- El 69,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 21,2% prevé una suba
respecto a igual periodo del afio 2003 y el 9,1% vislumbra una disminucion.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 69,0% no prevé
modificaciones para el tercer trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 17,2% opina que aumentaran y
el 13,8% prevé una baja.

- El 76,5% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al tercer
trimestre del afio anterior; el 15,1% anticipa una baja, contra el 8,4% que espera un aumento.

- El 68,6% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al tercer trimestre
de 2003; el 24,3% anticipa una suba, en tanto el 7,1% vislumbra una disminucién.

- EI 78,3% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto a igual trimestre de 2003; el 17,4%
prevé una suba, en tanto el 4,3% anticipa una disminucion.

- El 66,2% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al tercer trimestre
del afio anterior; el 23,5% prevé una suba, en tanto el 10,3% opina que disminuira.

DATOS TRIMESTRALES
Con estacionalidad Desestacionalizado °
Variacién Variacion
Porcentual Porcentual
2° trim 2004 / 2° trim 2003 10,5 2° trim 2004 / 1° trim 2004 -1,3
1° trim 2004 / 1° trim 2003 14,0 1° trim 2004 / 4° trim 2003 5,6
4° trim 2003 / 4° trim 2002 14,7 4° trim 2003 / 3° trim 2003 3,8
3° trim 2003 / 3° trim 2002 15,7 3° trim 2003 / 2° trim 2003 2,1
2° trim 2003 / 2° trim 2002 14,8 2° trim 2003 / 1° trim 2003 1,5
1° trim 2003 / 1° trim 2002 20,0 1° trim 2003 / 4° trim 2002 6,6

° Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
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Durante el primer semestre de 2004, en comparacion con el mismo periodo del afio 2003, los mayores
crecimientos correspondieron a la industria automotriz (50,9%), productos de editoriales e imprentas
(33,9%) y otros materiales de la construccidn (28,4%). Por su parte se observaron caidas en los rubros
industriales de cigarrillos (-4,9%), harinas de trigo (-2,1%) y acero crudo (-1,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacion porcentual del primer semestre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de junio de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron ala produccidn de la industria automotriz (62,8%), productos de editoriales e imprentas (34,4%),
otros materiales de construccion (30,4%) y vidrio (30,3%). Las caidas mas importantes se observaron en
la produccion de cigarrillos (-13,5%), agroquimicos (-8,6%) y harina de trigo (-3,8%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de junio de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior

Automotores

Prod. de editoriales e imprentas
Otros mat. de construccion
Vidrio

Mat. primas plasticas y caucho sint.
Cemento

Metalmecénica exc. autom.
Carnes blancas

Carnes rojas

Prod. quimicos basicos
Lacteos

Deterg., jab. y prod. personales
Yerba mate elaborada
Neumaticos

NIVEL GENERAL

Tejidos

Gases industriales
Hilados de algodén
Manufacturas de Plastico

Aceites y subproductos

Productos farmacéuticos
Fibras sintét. y artificiales
Papel y cartéon

Bebidas

Petréleo procesado
Aluminio primario

Acero crudo

Harina de trigo

Agroquimicos

Cigarrillos

Ll

I
-15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 628

1.5.204 4/28 INDEC - EMI




ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el primer se-
mestre de 2004 un incremento del 8,1% con respec-
to al mismo periodo de 2003; la utilizacion de la ca-
pacidad instalada del sector se ubicé en junio de 2004
en el 73%. En la comparacion del primer semestre
de 2004 -respecto del mismo periodo de 2003- se
destacan los crecimientos verificados en la produc-
cion de carnes blancas (23,9%), carnes rojas (23,5%)
y productos lacteos (19,4%). Estos tres rubros ob-
servan en el periodo analizado un denominador co-
mun: el sustancial incremento de las exportaciones.

La elaboracion de carnes presenta en el primer se-
mestre de 2004 -con respecto al primer semestre de
2003- un crecimiento del orden del 24%. Del lado de
la demanda se destaca el sustancial incremento de
las exportaciones tanto de cortes vacunos como de
carne aviar, junto con un mayor consumo interno.
Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Cali-
dad Agroalimentaria (SENASA), en el primer semes-
tre de 2004 las exportaciones de carnes vacunas re-
gistraron un aumento del 50% -medidas en tonela-
das- y del 72% -medidas en ddlares- con respecto a
las colocaciones externas realizadas en el mismo
periodo de 2003. En dicha medicién se incluyen cor-
tes Hilton, carnes frescas, carnes procesadas, me-
nudencias y visceras. Cabe destacar que las carnes
frescas tuvieron una participacion del 54% de las to-
neladas exportadas de carne vacuna y del 48% de
los ddlares en el primer semestre de 2004. El creci-
miento de las exportaciones es superior medido en
ddlares que en toneladas como consecuencia del alza
de los precios internacionales.

El destacado crecimiento de las colocaciones de
carnes vacunas argentinas en el exterior y el incre-
mento de los precios se vincula fundamentalmente
con una firme demanda mundial junto con la situa-
cion de ciertos paises importadores que han perdido
el abastecimiento por parte de Estados Unidos -pri-
mer productor mundial de carne vacuna- a raiz de la
aparicion de la enfermedad de la "vaca loca"
Encefalopatia Espongiforme Bovina (EEB)- a comien-
zos del corriente afio. Cabe destacar que en el mes
de mayo pasado la Argentina fue declarada pais libre
de la enfermedad de la "vaca loca" por parte de la
Organizacion Internacional de Epizootias, pero debe-
ra esperar unos meses para ser declarada pais libre
de fiebre aftosa con vacunacion. La situacion
imperante en el mercado internacional de carne vacu-
na, caracterizado por la falta de oferta y buenos pre-
cios, plantea una muy buena oportunidad para que la
Argentina incremente su participacion relativa.

En este contexto, una excelente noticia para el sec-
tor es que en los primeros dias del corriente mes de
julio Chile anuncio la reapertura de las importaciones
de carnes bovinas maduradas y deshuesadas proce-
dentes de nuestro pais. Chile habia cerrado su mer-
cado a las carnes vacunas argentinas en septiembre
del afio pasado luego de registrarse un foco de fiebre
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Industria alimenticia — Junio de 2004

Variacién porcentual
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aftosa en una localidad de la provincia de Salta. La
reapertura del mercado chileno permitira una mejor
integracion de la res dado que los cortes destinados
al pais trasandino son complementarios de las colo-
caciones en la Unién Europea.

Con respecto a las exportaciones de carne aviar, en
el primer semestre de 2004 también se registra un
destacado incremento -en comparacion con las colo-
caciones externas concretadas en el primer semes-
tre de 2003- que es mayor medido en délares que en
toneladas a raiz del incremento de los precios inter-
nacionales. Los principales destinos son la Unidn
Europea, Chile y China. Segun estimaciones de in-
formantes del sector, este afio finalizaria con un volu-
men de ventas externas de pollos que se convertiria
en récord historico. Cabe destacar que el status sa-
nitario de la carne aviar argentina es muy favorable
para su insercion en el mercado mundial dado que
nuestro pais se encuentra libre de la enfermedad de
influenza aviar. En el transcurso del corriente afio se
estan concretando inversiones de distintas empresas
del sector avicola que se centran en reproductores,
maquinas de incubar, plantas de faena, camaras y
tineles de frio y la construccion de galpones para
crianza.

e La industria lactea presenta en el acumulado del
primer semestre de 2004 un aumento del 19,4% con
relacion al mismo periodo del afio 2003. Al igual que
en el caso de las carnes, en el corriente afio se des-
taca el sostenido crecimiento de las exportaciones
de productos lacteos. El principal producto de expor-
tacion es la leche en polvo con volimenes crecientes
de colocacidn en mercados externos en el primer
semestre de 2004 -en comparacion con las exporta-
ciones concretadas en el primer semestre de 2003-;
le siguen en orden de importancia los quesos que
también presentan un incremento en las colocacio-
nes externas. Es en la exportacion donde se ha vol-
cado la mayor parte del incremento de la produccion
lactea en el periodo bajo analisis. Las ventas desti-
nadas al mercado interno, si bien concentran la ma-
yor parte de la leche procesada, presentan un peque-
filo aumento en el primer semestre de 2004 -respecto
de igual periodo del afio anterior- por lo que han perdi-
do participacion relativa en las ventas totales frente a
las exportaciones que han incrementado su partici-
pacion.

Tanto en el caso de la leche en polvo como de los
quesos se verifica un importante incremento de los
precios internacionales en el corriente afio, por lo que
el aumento de las exportaciones es mayor medido
en dolares que en toneladas. Con respecto a las pla-
zas de colocacion externa de las leches, en el primer
semestre de 2004 el principal destino ha sido Arge-
lia, siguiendo en orden de importancia Venezuela,
Brasil y Méjico. En el caso de los quesos, en el acu-
mulado anual el principal destino de colocacién ex-
terna ha sido Mégjico, siguiendo en orden de impor-
tancia Estados Unidos y Chile.

El sustancial incremento de las exportaciones de le-
che en polvo ha permitido alcanzar un alto nivel de
utilizacion de la capacidad instalada en las plantas
de secado de las principales usinas lacteas. Resulta
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interesante destacar que algunas firmas que poseen
estas plantas estan secando leche de terceros. Esta
situaciéon ha originado la ejecucion de ciertas inver-
siones con el objetivo de ampliar la capacidad de se-
cado, destinadas a aumentar las exportaciones de
leche en polvo.

Sin embargo, la utilizacion de la capacidad instalada
en las usinas lacteas en su conjunto se ha ubicado
en el primer semestre de 2004 en un 60%. En esta
cifra influye la capacidad ociosa existente en las plan-
tas productoras de quesos que, si bien han
incrementado las exportaciones, vuelcan la mayor
parte de la produccion a un mercado interno que se
encuentra sobreofertado en este segmento. La ma-
yor oferta de quesos esta ejerciendo una presion ha-
cia la baja sobre los precios internos de los quesos y
orientando consumo hacia segundas y terceras mar-
cas en detrimento de las marcas lideres. Segun fuen-
tes consultadas, el incremento de las ventas de la
industria lactea en el mercado local se observa princi-
palmente en leche fluida y yogurt, mientras que el
consumo interno de quesos presenta una retraccion.

La elaboracion de aceites y subproductos olea-
ginosos presenta un incremento del 5,3% en el pri-
mer semestre de 2004, con respecto al mismo perio-
do del afio anterior. Cabe recordar que en el afio 2003
la produccién de la industria aceitera argentina obtu-
vo el récord histérico, por lo que la comparaciéon se
efectlia sobre valores altos.

En el primer semestre de 2004, las exportaciones de
la industria aceitera muestran una evolucién muy fa-
vorable tanto en materia de volimenes despachados
como de precios internacionales, siendo mayor el
aumento de las exportaciones medido en délares que
en toneladas. Con respecto a las ventas externas de
aceites, en el primer semestre de 2004 el aceite de
soja alcanza una participacion superior al 80% del
total exportado de aceites. El principal destino del
aceite de soja argentino es China, que ha
incrementado sustancialmente sus compras de este
producto en el primer semestre de 2004, con respec-
to a las efectuadas en el mismo periodo de 2003.

El excelente desempefio de la industria aceitera ha
motivado importantes proyectos de inversion de dis-
tintas empresas a ejecutarse en los préximos dos
afos. Las principales inversiones proyectadas se cen-
tran, por un lado, en el aumento de las capacidades
de acopio y de molienda y, por otro, en la mejora de la
logistica comercial y en especial de transporte.

En este contexto, resulta interesante mencionar que
en el corriente mes de julio se present6 en el Senado
de la Nacién un proyecto de ley nacional de
biocombustibles, que sera analizado en la Comision
de Energia del Senado. El proyecto incluye instru-
mentos de promocién para la producciéon de
biocombustibles, como beneficios fiscales (exencion
del impuesto al valor agregado y del impuesto a los
combustibles) para quienes ingresen en la actividad y
el compromiso de que se empleara como mezcla en
el gasoil al menos en un 5%. La Argentina cuenta
con las materias primas bésicas para la fabricacion
de biodiesel (aceites vegetales). Nuestro pais presenta
una gran ventaja para la elaboracion de biodiesel dado
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gue cuenta con una amplia variedad de cultivos
oleaginosos (por ejemplo soja, girasol, mani, lino,
cartamo, algoddn), al tiempo que se estan concretan-
do inversiones para ampliar la capacidad instalada de
molienda de granos oleaginosos. El biodiesel es un
combustible renovable y su utilizacion disminuye las
emisiones de didxido de carbono a la atmésfera. Un
amplio grupo de paises europeos cuenta con plantas
de produccién de biodiesel; entre los que tienen las
mayores capacidades instaladas figuran Alemania,
Francia e ltalia. El desarrollo de la produccién local
de biodiesel permitiria a nuestro pais disminuir consi-
derablemente la importacién de gasoil.

La produccion de yerba mate elaborada presenta
en el acumulado del primer semestre de 2004 un au-
mento del 3,4% con relacién a igual periodo del afio
2003. Si la comparacion se realiza entre el mes de
junio de 2004 y el mismo mes de 2003 se observa un
aumento del 17,9%. En junio el nivel de utilizaciéon de
la capacidad instalada se ubica cercana al 75%, cifra
bastante superior a la del mes de junio de 2003.

El aumento registrado en junio respecto de igual mes
del afio 2003 (17,9%) se relaciona con la disminucién
registrada en la produccion de junio de 2003 luego del
importante aumento en la produccién y los despa-
chos al mercado interno en mayo de 2003 cuando la
inminente entrada en vigencia de la Ley 25.564 (que
establecio un tributo de $0,04 por cada kilogramo de
yerba mate elaborada), promovié ese incremento pro-
ductivo con el fin de anticiparse a la nueva legisla-
cion.

En los primeros seis meses de 2004, si bien la pro-
duccion de yerba mate elaborada presenta un nivel
superior al obtenido en el primer semestre de 2003, el
sector ha presentado variados matices. En el mes
de enero tuvo lugar la fijacién por parte de la Secreta-
ria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion
(SAGPyA) del precio para la materia prima (yerba mate
canchada), que provocé un aumento en el precio final
del producto. También el sector sufrié el impacto de
la sequia especialmente en la provincia de Misiones,
que afecto los rendimientos de la zafra yerbatera. Por
otra parte, la Comision Nacional de Alimentos encar-
gada de realizar las modificaciones al Cédigo
Alimentario Argentino, comenzo a analizar la posibili-
dad de reducir el porcentaje de palos en los paquetes
del 35 al 25%.

Segun las fuentes consultadas, el primer semestre
de 2004 presenta un mayor nivel de ventas al merca-
do interno de yerba mate elaborada y se espera un
consumo interno estable para lo que resta del afo,
mientras que las exportaciones de yerba mate se han
reducido en comparacion con las concretadas en el
primer semestre del afio pasado.

La produccion de bebidas presenta en el primer se-
mestre de 2004 un incremento del 6,2% con respecto
a igual periodo del afio anterior. Sin embargo, el mes
de junio de 2004 registra una caida del 9,5% si la
comparacion se efectia con respecto a mayo. Este
menor nivel de elaboracion esta fuertemente relacio-
nado con los bajos niveles de produccion de gaseo-
sas y cerveza. Si bien ambos sectores se encuen-
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tran en una etapa de baja estacionalidad, la produc-
cion de cerveza presenta en el mes de junio una cai-
da més pronunciada a partir de que una de las empre-
sas ha realizado una reprogramacion inferior en los
niveles de elaboracion en el mes bajo andlisis. La
utilizacién de la capacidad instalada en el sector de
bebidas se ubicd, en el mes de junio, en un nivel del
58%.

En el primer semestre de 2004 los rubros producto-
res de cerveza y gaseosas registran mayores despa-
chos al mercado interno. En estas lineas la estrate-
gia de comercializacion se ha caracterizado por la
presentacién de envases mas pequefios y de mate-
riales mas baratos, y por el lanzamiento de nuevas
ofertas productivas, promociones y campafias publi-
citarias. Segun fuentes consultadas, en lo que res-
pecta al mercado de gaseosas, empresas del sector
concretaron -durante los primeros meses afio- la com-
pra de equipos de lavadoras y embotelladoras para el
mercado de envases retornables y realizaron inver-
siones para incrementar la velocidad de llenado de
las botellas. En el caso de la cerveza, se encuentra
en estudio la posibilidad de concretar inversiones con
el objetivo de ampliar la capacidad instalada y abas-
tecer mejor la demanda interna.

El rubro productor de licores presenta en el primer
semestre del afio un aumento significativo en el nivel
de produccion, con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Segun informantes calificados, los seg-
mentos que presentan las evoluciones mas favora-
bles son el ron, licores dulces y secos, bebidas espi-
rituosas y whisky. El segmento del fernet, ademas de
evidenciar un mayor nivel de ventas, se ha convertido
en un nuevo polo de atracciéon para los jovenes y, en
especial, para ciertos eventos dado que ha originan-
do el desplazamiento de otras bebidas alcohdlicas
en dichos escenarios.

En la actividad vitivinicola , en el primer semestre
de 2004 se registran menores ventas de vinos en el
mercado interno, con respecto al volumen de despa-
chos concretados en el primer semestre de 2003. Si
bien este comportamiento responde a varios facto-
res, el aumento de precios registrado en el tltimo afio
es un elemento decisivo ante la toma de decisiones
de consumo. Otros factores que influyen en esta si-
tuacion se vinculan con la poca disponibilidad de vino
para el mercado local (la nueva cosecha se liberé en
mayo) y el mayor consumo de otras bebidas como
cerveza, gaseosas Yy algunos aperitivos.

Con respecto a las exportaciones de vinos, segun
datos del Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV),
en el acumulado enero-mayo de 2004 -en compara-
cién con el mismo acumulado del afio anterior- se
observa un comportamiento opuesto dependiendo si
se las compara en litros o en délares. Los despachos
de vinos efectuados a plazas externas presentan una
caida del 20% medidos en litros, mientras que en
dolares se registra un incremento cercano al 30% para
la misma comparacion. Esta disparidad esta fuerte-
mente relacionada con el incremento de precios que
se viene registrado en el sector. Dentro de este esce-
nario, los vinos fraccionados - en especial los de vino
fino -son los que han evidenciado un incremento de
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participacién significativo y un creciente dinamismo.En cambio, los vinos de mesa presentan una importante
caida en los envios al exterior. Segun fuentes consultadas, se estad estudiando la posibilidad de ampliar las
oportunidades de colocacién de los vinos argentinos en el mercado brasilefio, a partir del proceso de sustitu-
cion de importaciones de vinos europeos por vinos americanos que tiene lugar en el pais vecino. La Argentina
y Chile se encuentran entre los principales paises de origen para dicha sustitucion. ElI Fondo Vitivinicola de
Mendoza -responsable de la promocién integral de la vitivinicultura- reconocio las oportunidades de los vinos
argentinos en el mercado de Brasil.

Segun estadisticas analizadas, el mercado interno de bebidas muestra un comportamiento disimil: mientras
las ventas locales de vino presentan una caida en el primer semestre de 2004 -con respecto al mismo periodo
del afio anterior-, los despachos de cerveza y gaseosas han crecido. Cabe recordar que estos dos sectores
vienen realizando agresivas campafias publicitarias. En cambio, segin fuentes consultadas, el vino esta
ausente desde hace varios afios en el mercado publicitario. Por ello empresarios del sector consideran que
para incrementar los niveles de consumo interno de vino, el sector deberia afrontar una campafa de promocion
genérica y hacer méas eficiente su estructura de servicios. Es importante sefialar que la estructura de
comercializacion del vino en nuestro pais comprende una serie de intermediarios que originan una diferencia
notable entre el precio inicial y final del producto. Los que se han mostrado més interesados en dicha promo-
cion son los sectores vitivinicolas sanjuaninos y los integrantes del Fondo Vitivinicola de Mendoza.

La produccion de cigarrillos presenta una disminucion del 4,9% en el primer semestre de 2004 con respecto
a igual periodo de 2003. Al comparar lo producido durante el mes de junio de 2004 con relacion al mismo mes
del afio anterior se observa una disminucion del 13,5%. Igual tendencia se observa al comparar la produccién
de junio con relacién a mayo de 2004, la cual se contrae en 9,2%. Acompafiando la disminucién en la
produccion, el nivel de utilizacion de la capacidad instalada del sector en el mes de junio fue del 59,3%, inferior
a la utilizacion de junio de 2003 (67%).

Segun fuentes consultadas, la disminucién observada en la produccion del primer semestre de 2004 -con
relacion al primer semestre de 2003- responde, por un lado, a una pequefia disminucion en las ventas al
mercado interno de este producto y, por otro, a una reprogramacion de los planes de acumulacion de stocks
y distribucién originada en los aumentos del precio de los atados. Dicha reprogramacion afecté en mayor
medida al mes de junio que presenta un importante descenso en comparacion con el mismo mes del afio
anterior.

En otro orden, la provincia de Misiones alcanzé su récord histérico en cuanto a los niveles de acopio, siendo
la variedad preponderante el tabaco Burley, seguido por el Criollo Misionero y el Virginia, respectivamente.

Industria textil Industria textil — Junio de 2004

La industria textil presenta en el primer semestre Variacién porcentual

de 2004 un aumento del 4,7% con relacion a igual

respectoa Del acumulado de

. ~ . . Productos )
periodo del afio anterior. El rubro productor de fibras o fgualmes 2004 respecto de
sintéticas y artificiales exhibe el mayor incremento anterior anterior el afio anterior
13,2%), seguido por tejidos (5,6%) e hilados de al-
( . ) Og p. J ( L ). ) . Total del bloque 3,2 10,2 4,7
godon (2,3%). El nivel de la utilizacion de la capaci- | r0ds
dad instalada se ubicé en el mes de junio de 2004 en  Hilados de algodon L3 6.8 2.3
el 84.6%. Fibras sintéticas
Con respecto al sector productor de fibras sintéticas vy artificiales1 -4,4 0,6 13,2
y artificiales, es importante sefialar que el incremen- __Tejidos 39 11,4 5,6

to en los niveles de produccién de los distintos tipos
de fibras en el primer semestre de 2004 -en compa-
racion con el mismo periodo del afio anterior- obede-
ce principalmente a la reactivacion del mercado in-
terno. Sin embargo, en junio de 2004 el nivel de pro-
duccion de fibras sintéticas y artificiales es similar al
obtenido en junio de 2003 (0,6%), y se advierte una
disminucion del 4,4% comparando junio con el mes
anterior. Esta merma esta relacionada con la
reprogramacion inferior de la oferta productiva de un
tipo de hilado sintético. Segun informantes consulta-
dos, los menores despachos externos de este pro-
ducto efectuados en los Gltimos meses como conse-
cuencia de las demoras en el otorgamiento de licen-
cias de importacién en Brasil, originaron cierta acu-
mulacion de stocks. Dada esta situacion, en junio se
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decidié disminuir la produccion para poder liberar parte de las existencias. Sin embargo, cabe destacar que
la demanda de dicho producto se perfila sostenida para los proximos meses.

Otro dato a tener en cuenta, y que esta comenzando a preocupar a fabricantes de fibras sintéticas, es el
mayor ingreso de determinados hilados importados, como en el caso del poliester. El origen de estas impor-
taciones tiene como principales actores a los mercados brasilefio y asiatico.

El ingreso de productos importados desde Brasil, que ha preocupado a los empresarios del sector textil
durante todo el afio 2003, se ha transformado en tema de debate en los distintos segmentos que componen
la cadena textil. Desde comienzos del afio 2004, se llevaron a cabo reuniones entre los sectores empresa-
riales de Argentina y Brasil -con el apoyo de ambos gobiernos-, y se logré una serie de acuerdos para limitar
el comercio de algunos productos textiles, como el denim -tela de jean-, los hilados y tejidos acrilicos. Sin
embargo, segun fuentes consultadas, el ingreso a nuestro pais de productos de origen brasilefio ha continua-
do en ascenso, principalmente en los segmentos de tejidos de punto, prendas de vestir, hilados de acrilico y
tejidos e hilados de algodon, entre otros. Segun informantes del sector, esta situacion genera incertidumbre

sobre el desenvolvimiento de la actividad en los préximos meses.

Papel y Carton - Edicién e impresion

La industria papelera muestra en el primer semestre
de 2004 un incremento del 9,5%, con respecto al mis-
mo periodo del afio anterior. La utilizacion de la capaci-
dad instalada en la industria papelera se ubico en el
mes de junio en el 81,7%. Este desempefio esta fuerte-
mente relacionado con la creciente demanda interna y
externa de papeles para impresién. Cabe recordar que
en el mes de mayo pasado, una destacada firma que
produce este tipo de papeles realiz6 una parada de
planta programada con el objetivo de ampliar la capaci-
dad instalada, a través de la modernizacion de parte de
la maquinaria. El cambio tecnolégico incorporado le
permitird a la empresa obtener una mayor velocidad en
el secado y, por lo tanto, alcanzar niveles mas altos de
elaboracién. Se espera que el aumento total en el nivel
de produccion se efectie paulatinamente en el segun-
do semestre del afio. Con respecto a las exportaciones
de papeles para impresion, en el primer semestre de
2004 se registra un importante incremento cercano al
40%, si se compara con el primer semestre de 2003.

Con relacién a las colocaciones de papeles para im-
presién en el mercado interno, el buen desempefio ex-

hibido esta fuertemente asociado al mayor nivel de ac-
tividad de las editoriales e imprentas, que registro en el
primer semestre de 2004 un incremento del 33,9% con
relacion al primer semestre del afio anterior. Cabe se-
fialar que en el mes de junio este rubro operd con un
nivel de utilizacion de la capacidad instalada del 73,1%,
nivel sustancialmente superior al de junio de 2003
(61%). La evolucion positiva registrada en las editoria-
les e imprentas en el primer semestre del corriente
afio permitié afianzar la tendencia creciente observada
desde mediados del afio pasado. Segun fuentes con-
sultadas, se espera alcanzar a fin de afio niveles de
actividad cercanos a los de 1998. En el sector editorial
se destacan el mayor nimero de publicaciones, de titu-
los editados y, especialmente, un elevado incremento
en la cantidad de hojas impresas. Segun fuentes con-
sultadas, el mayor dinamismo en el mercado editorial
esta dado por las firmas pequefias y medianas e inten-
sivas en mano de obra. Sin embargo, en los ultimos
meses las grandes empresas han comenzado a recu-
perar poder de participacion con las tiradas de mayor
envergadura.

140
Papel y cartén — Junio de 2004 Nivel general
130 —A Papel y cartén
Variacién porcentual 120 N /‘/‘\
a A
respectoa  Delacumulado de A\/-\A/ \//
Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de 110
ait'::; del afio igual acumulado
anterior del afio anterior 100 - F\\./_i=
Total del blogue 0.6 0.5 9,5 o i/'—'_'/\-\'\-\./
Papel y carton 0,6 0,5 9,5
80 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
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Edicion e impresién — Junio de 2004
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Refinacion del petroleo Refinacion del petréleo — Junio de 2004

El procesamiento de petroleo  registra en el primer se- Variacion porcentual

mestre de 2004 un pequefio incremento del 0,9% con

. ; ~ ’ Productos respecto respectoa  Delacumulado de
respecto a los seis primeros meses del afio anterior. P igual mes 2004 respecto de
Para esta comparacion, la produccion de derivados anterior ey Suatacumuiado
muestra incrementos en las fabricaciones de diesel oil
(42%), asfaltos (36%), kerosene (21%), combustible  15ial gel bloque 0.3 -1.0 0.9
para retropropulsion (16%), fuel oil (13%) y lubricantes Petréleo procesado 03 1.0 09
(5%), mientras que experimentaron descensos las pro-
ducciones de gas licuado de petrdleo (-6%), nafta co- 110
mun (-4%), gas oil (-3%) y nafta especial (-2%). Con
respecto a la elaboracién de subproductos, cabe des- ;45 A A

tacar que la empresa lider del mercado brasilefio radi-

cada en nuestro pais lanzé la oferta de un nuevo tipo de 1o A2 A b
nafta que alcanza los cien octanos, siendo ésta la de \ / V
mayor octanaje que se expende en la Argentina. Dicha o5 | —

firma proyecta para los préximos meses la apertura de
nuevas estaciones de servicio.

Con respecto a la venta de derivados en el mercado & Refinacién del petrdleo

interno, si se comparan los primeros cinco meses del 85 -
corriente afio con igual periodo del afio pasado, se

aprecian alzas en los despachos de asfaltos (66%),

diesel oil (42%), kerosene (29%), lubricantes (13%), nafta super (11%), aeronafta (8%) y gasoil (8%), mientras que
la Gnica baja se registré en la nafta comun (-22%).

En cuanto a las exportaciones de derivados, también para la misma comparacion, se registraron incrementos en
asfaltos (68%), gas licuado de petréleo a granel (53%), nafta virgen (32%), nafta comuin (20%) y aeronaftas (4%),
mientras que experimentaron descensos las ventas externas de bases lubricantes (-50%), fuel oil (45%), gas oil
(30%), nafta ultra (-29%) y nafta super ( -25%).

En materia de importaciones, se destacan las alzas observadas en gas oil (49%), aeronaftas (41%) y aditivos
lubricantes (31%), mientras que han disminuido las importaciones de aditivos para combustibles (-69%), parafi-
nas (-68%) y benceno (-19%).

Cabe destacar que la cotizacién del barril de crudo en el mes bajo andlisis registré un promedio de 38,03 délares
disminuyendo el 6,1% respecto del mes anterior; mientras que si se compara con junio del afio Ultimo se observa
un descenso del 1%.

—® Nivel general
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta en el primer semestre de

- 0 .
2004 un crecimiento del 12,6% con respecto a igual Sustancias y productos quimicos — Junio de 2004

periodo del afio pasado. Se destacan los incrementos

registrados en las producciones de detergentes, jabo- Variacion porcentual

nes y productos personales (19,2%), agroquimicos

. . P ez t Del lado d
(14,7%) y materias primas plasticas y caucho sintético Productos feslpecw ri;slﬁfnoez Z%Oicruergge?:tc? de
. . almes = .
(11,9%). En el mes de junio se observa un aumento del anterior delafio  igual acumulado
0 . .. o anterior del afio anterior
8,5% en el nivel de produccion del bloque quimico res-
pecto de junio de 2003. La utilizacion de la capacidad Total del bloque -0,5 8,5 12,6
instalada en este bloque se ubica en el mes de junio . .
Gases industriales 2,6 8,9 5,0
de 2004 en el 78%. naustn
Productos quimicos basicos 7,6 24,6 10,2
ela elaboracion de gases industrie_tle's presenta en el Agroquimicos 1,3 8,6 14,7
primer semestre de 2004 un crecimiento del 5%. Este ) ) o
subsector -que comprende un variado conjunto de ga- ~ Materias primas plasticas
ses utilizados en diferentes procesos industriales y Y caucho sintético 1.3 30,0 119
medicinales- muestra un buen comportamiento duran- Detergentes, jabones
te el primer semestre del afio motivado en los mayores
. P . Y y productos personales -10,3 21,9 19,2
pedidos efectuados por el mercado interno. Entre las e
Productos farmacéuticos?* 1,9 0,8 9,9

actividades mas dindmicas que demandan gases in-
dustriales se destacan los procesos de corte y solda-
dura en actividades metaldrgicas, la produccion de ali-
mentos y bebidas y diversos procesos quimicos. Por
otra parte, segun informantes consultados, también se
advierten mayores suministros directos en distintas
plantas industriales. La tendencia para meses venide-
ros se perfila estable.
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Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cién de este comunicado.
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e La elaboracion de productos quimicos basicos presenta

en el primer semestre del afio 2004 un incremento del
10,2% con relacion a igual semestre del afio pasado.
Debe destacarse el buen desempefio de un variado
conjunto de productos quimicos como acetatos y
formaldehidos, entre otros. Esta buena dindmica se
debe tanto a las mayores colocaciones en el mercado
local como a la mejor evolucion de las exportaciones.
En términos de demanda interna, ciertos quimicos ba-
sicos -utilizados como insumos principales en varios
procesos productivos- muestran una tendencia firme
debido a la mayor demanda de los productores de
agroquimicos y materias primas plasticas. Debe desta-
carse que, ante el fuerte incremento de precios que de-
terminados quimicos han tenido, algunas firmas han
decidido modificar su oferta productiva variando su mix
de produccion. La sustitucion de determinados quimi-
cos por otros de similares caracteristicas se observa
en el marco de estrategias empresariales que respon-
den a bajar costos productivos. En este sentido, tam-
bién se verifica una menor dependencia en la provision
de insumos criticos importados por otros de origen na-
cional.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el pri-
mer semestre del afilo 2004 un crecimiento del 14,7%.
Este comportamiento obedece a la mayor produccion
nacional tanto de fertilizantes como de fitosanitarios. En
ambos casos se destaca el crecimiento de las ventas
en el mercado interno.

Con respecto a los fertilizantes, la produccion de urea -
principal fertilizante nitrogenado- presenta en el primer
semestre de 2004 un incremento del 10% respecto del
mismo periodo del afio anterior, con un destacado in-
cremento de las ventas internas, mientras que las ex-
portaciones presentan una importante disminucién
dada la plena utilizacién de la capacidad productiva. Debe
tenerse en cuenta que varias empresas del sector se
encuentran concretando una serie de inversiones. En el
caso de los fertilizantes, una noticia muy positiva para el
sector es la puesta en marcha de una nueva planta que
comenzara a operar en el dltimo trimestre del presente
afio. Se trata de un fertilizante liquido que resulta aplica-
ble tanto en soja como en otros cultivos. Debe destacar-
se que pese a que los fertilizantes son commaodities,
las empresas proveedoras de los mismos estan
implementando diferenciaciones en sus productos (li-
quidos, mezclas, etc.) segln las necesidades de sus
clientes y como estrategia de comercializacion.

En el caso de los fitosanitarios, también se observa
una mayor produccién nacional principalmente de
glifosato. El nivel de elaboracion local de este produc-
to se ha visto beneficiado por el menor ingreso de
glifosato de origen chino debido a problemas de pro-
duccion y abastecimiento que esta atravesando dicho
pais. En este contexto, la mayor demanda ha derivado
en una suba de precios internos de este fistosanitario.
En este segmento, una noticia destacada es la recien-
te aprobacion de un maiz genéticamente modificado -
resistente al herbicida glifosato- para su
comercializacion en el mercado argentino. Si bien la
utilizacion del nuevo organismo genéticamente modi-
ficado va a ser progresiva (en un principio solamente
se podran sembrar 10.000 hectareas con este tipo de
maiz), se esperan importantes beneficios de su apli-
cacion no solo en la agricultura sino también en la
alimentacion de la cadena ganadera.
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e La produccion de materias primas plésticas y caucho
sintético presenta en el primer semestre de 2004 un
incremento del 11,9% con relacion a igual periodo del
afio anterior. En el caso de las materias primas plasti-
cas, las exportaciones hacia Brasil -principal plaza de
colocacion- se presentan crecientes y la demanda in-
terna se perfila sostenida. La mayor actividad de los
transformadores plasticos locales se vincula también
con el aumento verificado en el ingreso de materias
primas plasticas importadas, ya que la oferta local de
algunos polimeros no alcanza para abastecer la fuerte
demanda de los mismos.

Las materias primas plasticas relacionadas con la ac-
tividad constructora también muestran una buena di-
namica. En el caso del policloruro de vinilo (PVC), el
mercado interno ha incrementado el nimero de pedi-
dos verificAndose también un importante repunte en el
mercado brasilefio (principal cliente externo en este
segmento). En materia de precios se advierte una suba
en el mercado nacional, a partir del incremento de los
precios internacionales de las principales materias
primas de origen petroquimico. Segun fuentes consul-
tadas, existen buenas perspectivas para los meses
venideros.

En cuanto al caucho sintético, continGla con un buen
nivel productivo fundamentalmente en el tipo SBR a
partir del dinamismo que evidencia la industria del neu-
matico. Asimismo, en los Ultimos meses se ha verifi-
cado un incremento en los precios lo que origind que
varios clientes opten por adelantar compras y asegu-
rarse un nivel de stock minimo para operar en los proxi-
mos meses.

e La produccion de detergentes, jabones y productos
personales presenta una suba del 19,2% en el primer
semestre de 2004 con respecto a igual periodo de 2003.
Desde comienzos del presente afio se advierte un in-
cremento en el consumo per capita de determinadas
lineas y una mayor participacion de las "primeras mar-
cas". Esta situacion ha generado que varias empresas
lideres en la fabricacion de productos para la higiene y
el cuidado personal reprogramaran positivamente sus
planes productivos. Asimismo, las exportaciones de
este segmento hacia el Mercosur se perfilan crecien-
tes. En el segmento de detergentes y jabones, también
se advierte una diversificacion de productos como par-
te de la estrategia de las empresas productoras para
reactivar la demanda interna. Se observan mayores
compras en productos como suavizantes y limpiado-
res cremosos, en detrimento de otros de primera ne-
cesidad como las lavandinas. Segun informantes con-
sultados, para los préximos meses se espera conti-
nuar con un buen ritmo productivo ya que existen bue-
nas expectativas de la demanda tanto interna como
externa.
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® La elaboracion de productos farmacéuticos  registra un incremento del 9,9% en el primer semestre de 2004
con respecto a igual periodo de 2003. Esta buena evolucién de la industria farmacéutica se debe, por un lado,
a la mayor demanda del mercado interno y, por otro, a la buena performance de las exportaciones. Con respecto
a la demanda interna, segun fuentes consultadas, en el primer semestre de 2004 se verifica un mayor consumo
de medicamentos con respecto al mismo periodo del afio anterior. Ademas, la implementacion de planes como
el denominado "Remediar" y la mayor demanda de productos farmacéuticos por parte del mercado institucional
han dinamizado la produccion local. En cuanto a la demanda externa, segun informantes consultados, las
ventas al exterior del sector durante el primer semestre del presente afio resultaron superiores a las registra-
das en igual semestre del afio anterior. Esta buena evolucion de las colocaciones externas se evidencia tanto
en los grandes como en los medianos laboratorios. Si bien las principales plazas de colocacion son los paises
del Mercosur y el resto de América Latina, existen otros mercados como China, Singapur y Africa que estan
incrementando sus pedidos a los laboratorios nacionales y a los extranjeros con plantas productoras en
nuestro pais. En materia de inversiones, un importante laboratorio ha anunciado recientemente un plan de
inversiones para ampliar su planta productiva. Dicho laboratorio espera incrementar su linea de principios
activos (materias primas que se utilizan para la elaboracion de medicamentos) y de esta manera mejorar su
posicién en el mercado local, asi como continuar con su plan de exportaciones ya que dicha planta contaria con
los estandares de calidad internacionales.

Productos de caucho y pIaStICO Productos de caucho y plastico — Junio de 2004

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre- o
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En el primer semestre de 2004, informantes del sector han destacado el importante incremento de los costos de
produccion. Debe tenerse en cuenta que la mayor parte de los insumos utilizados en esta industria son derivados
petroquimicos que siguen el aumento verificado en los precios internacionales. Ademas, la potencial restriccion
en el suministro de gas natural obligaria a las firmas del sector a sustituir dicho insumo por el fuel oil, lo cual
impactaria ain mas negativamente en los costos de produccién de la industria del neumatico.

® | a produccion de manufacturas de plastico presenta en el primer semestre de 2004 un incremento del 14,5%
con relacién a igual periodo del afio anterior. La buena dinamica que exhibe el sector se fundamenta en el mayor
nivel de actividad de la industria transformadora plastica, originado tanto en el aumento de las colocaciones en el
mercado interno como en el incremento de las exportaciones. Entre los segmentos mas dinamicos se encuen-
tran los envases plasticos, las planchas y los films de polipropileno y los cafios plasticos utilizados en la actividad
constructora. Las autopartes plasticas también presentan una mayor produccion que la registrada el afio pasado,
aunque exhiben un menor dinamismo que el de los otros segmentos mencionados. Por otra parte, debe consi-
derarse que el sector ha tenido un fuerte incremento en el precio de sus insumos basicos (materias primas
plasticas) lo que ha repecutido negativamente en los costos de produccién.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 23,4% en el primer se-
mestre de 2004 en comparacion con el mismo periodo
de 2003. Los rubros que mas contribuyeron al incre-
mento interanual han sido las producciones de cemen-
to y de otros materiales de construccion. Al comparar lo
producido en el mes de junio de 2004 con relacion a
igual mes del afio anterior se observa un aumento del
30%. En cuanto a la utilizacion de la capacidad instala-
da en las industrias productoras de minerales no me-
talicos, en el mes de junio se registra un nivel de utiliza-
cion del 52,2%, cifra significativamente superior a la de
junio de 2003 (42%).

Las producciones de cemento y otros materiales de
construccion registran en los primeros seis meses de
2004 -con respecto al primer semestre de 2003- incre-
mentos del 22,5% y 28,4%, respectivamente. La activi-
dad de la construccion presenta un balance positivo en
el primer semestre del afio. Segun fuentes consulta-
das, si bien las construcciones residenciales contintian
siendo las que presentan un mayor dinamismo, las
construcciones no residenciales (caminos, construc-
ciones industriales, obras publicas y obras turisticas,
entre otras) estan incrementando su participacion rela-
tiva. A titulo de ejemplo, algunas de las obras que se
estan llevando a cabo son las vinculadas con la am-
pliacion de la capacidad portuaria y obras hidraulicas.
También son importantes, segun fuentes consultadas,
las inversiones destinadas a construcciones rurales,
como por ejemplo silos. Las zonas geograficas mas
dinamicas en materia constructora en el primer semes-
tre del aflo han sido la Ciudad de Buenos Aires, Santa
Fe (en particular Rosario), Entre Rios y la regién
patagonica.

La industria elaboradora de vidrio presenta un creci-
miento del 19,6% en los primeros seis meses de 2004
en comparacion con el mismo periodo de 2003. En el
mes de junio de 2004, con relacién a junio de 2003, se
observa un importante crecimiento del 30,3%. Este Ulti-
mo incremento se debe principalmente a que una de
las empresas lideres del sector mantuvo uno de sus
hornos fuera de operacién durante la primera quincena
del mes de junio de 2003 a partir de la rotura del mismo

Industrias metalicas basicas

Las industrias metélicas bésicas muestran en el pri-
mer semestre de 2004 una disminucion del 1,4% con
respecto al mismo periodo de 2003, originada en la
merma del 1,7% registrada en la produccién de acero
crudo, mientras que la elaboracién de aluminio prima-
rio presenta en el primer semestre de 2004 el mismo
nivel que en el primer semestre de 2003. En particular,
en el mes de junio de 2004 -respecto de junio de 2003-
se verifica una caida del 3,2% en la produccion de ace-
ro crudo. La principal causa de esta evolucién es que la
industria siderargica opera desde el afio pasado con
plena utilizacion de su capacidad productiva, por lo que
algunas cuestiones técnicas puntuales han originado
en los dltimos meses una pequefia caida del nivel de
acero crudo obtenido. De todos modos, cabe destacar
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(ocurrida en mayo de dicho afio) que inhabilité su fun-
cionamiento hasta mediados de junio de 2003.

Con respecto al mercado local de envases de vidrio, en
el primer semestre de 2004 las lineas que mantuvieron
la mayor dindmica han sido las vinculadas a envases
de cervezas y bebidas gaseosas y, en menor medida,
vinos y algunas bebidas espirituosas (whisky, licores,
entre otras).

Con respecto a los despachos al mercado interno de
vidrio destinado a la construccion, se observa en el pri-
mer semestre de 2004 un incremento del orden del
38% con relacion al mismo periodo de 2003, que acom-
pafia la dindmica observada en las ventas de cemento
y de otros materiales de construccién. Las exportacio-
nes de vidrio plano presentan una caida cercana al 7%
en el primer semestre del afio, dada la plena utilizacion
de la capacidad instalada en la fabricacion de vidrio
plano y el importante aumento registrado en las ventas
al mercado interno.

Industrias metélicas basicas — Junio de 2004

Variacion porcentual
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respectoa  Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

ait:r?(fr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior

Total del blogue -3,7 -3,1 -1,4

Acero crudo -3,8 -3,2 -1,7
Aluminio primario -3,1 -2,6 0,1
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que en el primer semestre de 2004 la utilizacién de la
capacidad instalada en las industrias metalicas basi-
cas se ubica en promedio en un 92% lo que coloca al
sector en el primer puesto dentro del ranking de utiliza-
cion de la capacidad instalada en la industria.

En la comparacion del primer semestre de 2004 -con
respecto al mismo periodo de 2003-, se verifica una
caida del 6% en la elaboracién de laminados planos y
un importante incremento del orden del 20% en la fabri-
cacién de productos no planos. Con respecto a estos
ultimos, se destacan los aumentos en las produccio-
nes de hierro hormigén -utilizado en la actividad cons-
tructora- y de tubos sin costura. La produccion de tubos
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sin costura presenta un crecimiento del 22% en el primer semestre de 2004 respecto del nivel alcanzado en los
primeros seis meses de 2003, con un aumento del 22% en las ventas al mercado interno y un incremento del 13%

en las exportaciones.

En el primer semestre de 2004 las ventas externas se han beneficiado con altos precios internacionales de los
principales productos siderurgicos a partir de una firme demanda mundial con una destacada participacion de
China. Pero también los sostenidos precios internacionales han originado un incremento en los costos de las
materias primas siderdrgicas, como el mineral de hierro importado. Los costos de producciéon en la actividad
siderurgica también se han incrementado por los aumentos en las tarifas de gas y energia eléctrica, resultante de
lo cual se han verificado subas en los precios internos de los productos siderurgicos.

Una buena noticia para la industria siderurgica es el reciente fallo provisorio -dado que Estados Unidos tiene 60
dias para apelar- de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) a favor de la Argentina en la disputa con
Estados Unidos por los derechos antidumping que dicho pais aplica a los tubos de acero sin costura.

Industria automotriz

La produccion automotriz  registra en el primer semes-
tre de 2004 un crecimiento del 50,9% con relacién a igual
acumulado del afio anterior. El mes de junio muestra
crecimientos del 3,7% y 62,8% con respecto al mes an-
terior y al junio de 2003, respectivamente. El desempe-
fio del sector durante la primera mitad del afio estuvo
signado por el crecimiento de la demanda interna, mien-
tras que las exportaciones aunque con buen desempe-
fio tuvieron un dinamismo menor.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabri-
cas de Automotores (ADEFA), las ventas totales a conce-
sionarios observan importantes crecimientos tanto con
relacion al primer semestre del afio anterior (173,9%)
como a junio de 2003 (115,8%); con relacién a mayo del
corriente afio, en cambio, se observa una leve baja (-
0,5%). Si se observa el comportamiento de las ventas al
mercado interno correspondientes a vehiculos de pro-
duccidén nacional, se verifica un desempefio similar con
importantes crecimientos tanto en el acumulado enero-
junio de 2004 en comparacién con igual periodo de 2003
(106,1%), como en junio de 2004 respecto de igual mes
del afio anterior (76,8%); mientras que en junio con rela-
cion a mayo de 2004 se produce una variacion negativa
(-1,6%).

Las exportaciones muestran un crecimiento del 7,2% en
el acumulado de los primeros seis meses con relacién
a igual acumulado del afio anterior, mientras que la com-
paracién con junio de 2003 y mayo de 2004 arrojan re-
sultados negativos (-1,7% y -25,8 %, respectivamente).
Completada la primera mitad del afio se acentla la dife-
rencia de performance en las ventas internas entre los
vehiculos de produccion nacional y los de origen impor-
tado, que puede atribuirse a un mayor dinamismo en el
lanzamiento de nuevos modelos provenientes del exte-
rior entre la oferta de las terminales locales asi como a
que buena parte de los vehiculos de precio menor son
de origen importado. Esta situacion motivo recientes
gestiones tanto de la Secretaria de Industria como del
Ministerio de Economia para motivar a las terminales
locales a privilegiar el lanzamiento de nuevos modelos
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! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales
(automoviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada
por los respectivos valores de produccion del afio base (1997).
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de produccion local, sobre todo aquéllos de gama infe-
rior y precios reducidos.

La mejora observada en la demanda interna y la agresi-
va politica de apertura de nuevos mercados desarrolla-
da por las terminales tiende a compensar algunas com-
plicaciones en las colocaciones externas del sector, fun-
damentalmente la reduccion de la demanda brasilefia
que le restd dinamismo a las exportaciones.

A largo plazo, sin embargo, la demanda proveniente de
los mercados mexicano y chileno, asi como el firme de-
sarrollo de nuevas regiones no tradicionales como
Centroamérica, medio y lejano oriente y Africa, aseguran
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para el sector un rol protagénico de los mercados externos que en este momento absorben el 51% de la produccion

local.

La industria autopartista, por su parte, se desempefioé en junio con una cartera de pedidos similar al mes anterior y
enfrenta julio con mejoras de entre 10 y 20% en las programaciones, mejoras que se espera continien en los
meses proximos, de resultas de la produccién de nuevos modelos y el continuo proceso de nacionalizacion de
partes y piezas. Las exportaciones al mercado brasilefio que presentaron caidas en los Ultimos meses tienden a
mejorar con un crecimento esperado del 10% para el bimestre julio-agosto y pesrpectivas alentadoras para el resto

del afio.

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz ~ pre-
senta en el acumulado del primer semestre del afio
2004 un incremento del 16,6%. Debe considerarse que
este sector que comprende un diverso conjunto de ac-
tividades industriales ha evolucionado positivamente
con respecto al afio 2003 pero no todos los subsectores
integrantes lo han hecho con igual dinamismo. Dentro
de los rubros méas dinamicos se destaca el de maqui-
naria agricola, que ha tenido un fuerte impulso deriva-
do de los mayores ingresos percibidos por los produc-
tores agricolas a partir de un mayor nivel de produccion
y de sostenidos precios internacionales de los granos.
También se ha incrementado la exportacién tanto de
equipos finales como de "agropartes". Varias firmas
del sector se encuentran concretando una serie de in-
versiones tendientes a ampliar la capacidad producti-
va; una empresa importante acaba de inaugurar nue-
vas instalaciones y proyecta mejorar su perfil exportador
especialmente en el segmento de agropartes.

El subsector de maquinas-herramienta muestra una
buena performance con relacion al afio 2003. Entre las
magquinarias finales que muestran mayor dinamismo
se encuentran las relacionadas con la industria de la
madera, mientras que las maquinarias para metales
aun no presentan una mejora sustancial. Debe tener-
se en cuenta que el ingreso de maquinaria importada -
via regimenes especiales y a precios inferiores a los
vigentes en el mercado local- desincentiva la produc-
cion de estos bienes de capital. En cuanto al segmento
relacionado con las reparaciones y servicios
metalmecanicos, presenta una buena dinamica en el
marco del proceso de sustitucion de importaciones.
El subsector de bienes de consumo durable registra
también mayores ventas en el mercado interno en el
primer semestre de 2004 con respecto al mismo perio-
do del afio anterior. Esta recuperacion del sector obe-
dece a la reanudacion del crédito comercial incentivado
por varios centros de distribuciéon mayorista. En cuanto
a los mas dinamicos se encuentran los articulos a gas
(calefones, estufas, etc.) y los denominados "linea blan-
ca", en tanto que los de mayor contenido tecnolégico
también han evolucionado positivamente si bien no al-
canzan a los niveles previos al afio 2000. Sin embargo,
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Variacion porcentual

respectoa  Delacumulado de
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Total del bloque -3,3 27,2 16,6
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industria automotriz -3,3 27,2 16,6
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en los ultimos meses se ha observado un importante
ingreso de electrodomésticos importados desde Bra-
sil que ha abastecido una porcion cada vez mayor de la
demanda interna. Esta situacion ha dado lugar a nego-
ciaciones entre empresarios del sector de la Argentina
y Brasil, que recientemente han llegado a establecer
acuerdos que limitan el ingreso a nuestro pais de
heladeras y cocinas fabricadas en el pais vecino a tra-
vés de cupos de importacién. Al cierre de este comuni-
cado, aln no se habia logrado un acuerdo de limitacién
de importaciones para lavarropas a través de cupos,
estableciéndose la aplicacién de licencias no automa-
ticas para la importacion de lavarropas brasilefios. Asi-
mismo, se determind la aplicacion de un arancel del
21,5% para los televisores que se importen desde la
zona franca de Manaos. Fuentes consultadas han se-
flalado que el mercado argentino de electrodomésti-
cos tiene un potencial importante de expansién debido
al consumo retraido del periodo post-devaluacion y a la
mayor demanda de recambio tecnoldgico
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el tercer trimestre de 2004 respecto al tercer trimestre de 2003

Demanda interna
El 61,4% de las empresas prevé una suba en la Demanda interna para el tercer trimestre, el 30,0% de las firmas
anticipa un ritmo estable y el 8,6% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 95,7% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el tercer trimestre. El 52,3% de las
empresas consultadas anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el tercer trimestre respecto
a igual trimestre de 2003, el 35,8% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 11,9% que opina que disminui-
ran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 91,4% de las firmas exporta
a paises del bloque. De ese conjunto el 70,3% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el
20,3% anticipa una suba y el 9,4% prevé una disminucién.

Insumos importados

El 94,3% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el tercer trimestre. El
69,7% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 21,2% anticipa una
suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2003 y el 9,1% vislumbra una disminucion.
Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 82,9% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 69,0% no prevé modificaciones para el tercer respecto a igual
periodo del afio anterior, el 17,2% opina que aumentara y el 13,8% prevé una caida.

Stocks

El 76,5% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al tercer
trimestre del afio anterior; el 15,1% anticipa una baja, contra el 8,4% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 86,6% lo considera adecua-
do, para el 7,4% es insuficiente y el 6,0% opina que es excesivo.

Capacidad instalada

El 68,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto a igual
trimestre de 20083; el 24,3% prevé una suba, en tanto el 7,1% anticipa una baja.

Con relacion a la utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior, el
67,6% de las firmas la considera adecuada, para el 20,6% es excesiva y el 11,8% opina que es insuficiente.
Respecto al nivel de Utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 45,7% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 27,2% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en
tanto el 27,1% de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 78,3% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal para el tercer trimestre, el 17,4% prevé
un aumento y el 4,3% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 66,2% de las empre-
sas no anticipa cambios, el 23,5% advierte una suba y el 10,3% opina que disminuira.

Inversiones

El 23,5% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 33,8%
continda ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 42,7% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la
produccion (39,5%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (33,1%), optimizar el aprovechamiento de
insumos (16,1%),

Necesidades de crédito

El 85,5% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en curso
respecto al trimestre anterior, el 11,3% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 1,6%
prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 41,9%, las Instituciones
financieras locales cubre el 34,2%, la Financiacion de proveedores insume el 14,7% y el resto se satisface con
Financiacion de la casa matriz, Créditos internacionales y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(21,0%), la financiacion de exportaciones (20,6%), la financiacién a clientes (16,6%) y la financiacion de inversio-
nes en ejecucion (12,6%).
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Perspectivas para el tercer trimestre de 2004 respecto al tercer trimestre de 2003

Demanda interna

Disminuira
4 ¢ Usted prevé que la Demanda interna en el 8,6%
3° trimestre del 2004 con relacion al 3° tri- Aumentara
mestre de 2003? 30.0%
%
Aumentara 30,0
No variara 61,4
Disminuira 8,6
No variara
61,4%
Exporta
100
90
v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes- 80
tre en curso (Jul. - Set de 2004)? 270
% 60
. 50
Si 95,7
40
No 4,3
30
20
10
1
0
Si No
Demanda externa
v ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota- Disminuiran Aumentaran
les en el 3°trimestre de 2004, con relacion 11.9% 35 8%
al 3° trimestre de 2003? '
%
Aumentaran 35,8
No variaran 52,3
Disminuiran 11,9
No variaran
52,3%
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v’ ¢ Usted prevé exportar durante el trimes-
tre en curso ( Jul. - Set. de 2004), a pai-
ses miembros del Mercosur?

%
Si 91,4
No 8,6

v~ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 3° trimes-
tre del 2004, con relacion al 3° trimestre
de 2003?

%
Aumentaran 20,3
No variaran 70,3
Disminuiran 9,4

4 ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Jul. - Set. de 2004 )?

100

%
Si 94,3
No 57

1.5.204

Exporta al MERCOSUR
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Exportaciones al bloque MERCOSUR
Disminuiran
9,4% Aumentaran
20,3%

No variaran
70,3%

Importaciones
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v

¢Usted prevé el total de Insumos importados
utilizados en el proceso productivo para el 3°
trimestre de 2004, con relacién al 3° trimestre
de 2003?

%
Aumentaran 21,2
No variaran 69,7
Disminuiran 9,1

¢Usted preveé utilizar Insumos importados en el
proceso productivo provenientes de paises del
Mercosur durante el trimestre en curso (Jul. -
Set. de 2004)?

%
Si 82,9
No 17,1

¢Usted prevé el total de Insumos Importados
procedentes de paises del bloque Mercosur
para el 3° trimestre de 2004, con relacién al 3°
trimestre de 2003?

%
Aumentaran 17,2
No variaran 69,0
Disminuiran 13,8

1.5.204

100

80 1

70

60 1
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Insumos importados

Disminuiran
9,1% Aumentaran

21.2%

No variaran
69,7%

Importa del MERCOSUR

Importaciones del bloque MERCOSUR

Disminuiran

Aumentaran
13,8% 17,2%
No variaran
69,0%
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v

%
Aumentaran 8,4
No variaran 76,5
Disminuiran 15,1
v’ ¢Usted prevé que la Utilizaciondela  capaci-

¢Usted prevé que los Stocks de productos
terminados para el 3° trimestre de 2004, con
relacién al 3° trimestre de 2003?

dad instalada de su empresa en el 3° trimes-
tre de 2004, con relacion al 3° trimestre de

2003?

%
Aumentara 24,3
No variara 68,6
Disminuira 7,1

\/(;Cémo espera que evolucione la Dotacion de

personal durante el 3° trimestre de 2004, con
relacién al 3° trimestre de 2003?

%

Aumentara 17,4

No variara 78,3

Disminuira 4,3
. 5.204

Productos terminados

Aumentaran
Disminuiran 8,4%
15,1%

No variaran
76,5%

Capacidad instalada

No Variara
68,6%

Aumentara
24,3%
Disminuira
7,1%
Personal
Disminuira
4,3% Aumentara
17,4%
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Horas trabajadas

Disminuiran
o .
v/ ;Cémo espera que evolucione la Cantidad 10.3% Aumentoaran
de horas trabajadas del personal afecta- 23,5%
do al proceso productivo durante el 3° tri-
mestre de 2004, con relacién al 3° trimes-
tre de 20037
%

Aumentaran 23,5

No variaran 66,2

Disminuiran 10,3 No variaran

66,2%

Perspectivas para el trimestre en curso (jul. - set. de 2004) respecto al trimestre anterior

Productos terminados
v/ ¢ Coémo considera al nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en cur-
so (Jul. - Set. de 2004 ), respecto al trimes-
tre anterior. Excesivo

%

Excesivo 6,0 Adecuado
Adecuado 86,6
Insuficiente 7.4

Insuficiente

(<}
=
o
N
=}
w
=}
IS
o
a
o
[
=}
~
o
©
=}
©
o

Capacidad instalada

v/ ¢Cémo considera a la capacidad instala-
da de su empresa en el trimestre en curso
(Jul. - Set. de 2004), respecto al trimestre Excesiva
anterior?

%

Adecuada
Excesiva 20,6
Adecuada 67,6
Insuficiente 11,8

Insuficiente

S
S
8
8
<]
3
3
3

1.5.204 21/28 INDEC - EMI



v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacién de la
capacidad instalada previsto para
el trimestre en curso? (Jul. - Set. de

Utilizacion de la capacidad instalada

50

2004)

_% de los % de

insumos empresas
0-20 0,0

20-40 57

40-60 21,4

60 - 80 27,2

80 - 100 4577

% de empresas

v’ ¢Prevé realizar inversiones productivas
durante el trimestre en curso? (Jul. - Set.
de 2004)

%

Si 23,5

En ejecucién inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 33,8

No 42,7

v/ Las nuevas inversiones y las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

inversiones iniciadas
en periodos anteriores

%

Aumentar la produccion 39,5

Mejorar la calidad del

producto o servicio 331

Optimizar la utilzacion

de Insumos 16,1

Reducir otros costos

no laborales 51

Competir en el exterior 4,1

Aumentar la participacion

en el Mercado interno 2,1

Disminuir las horas

trabajadas 0,0

Disminuir el personal

ocupado 0,0
I.5.204

Nivel de utilizacién en %

80 - 100

Inversiones productivas

En ejecucion

Aumentar la
produccion

Mejorar la calidad
producto o servicio

Optimizar la utilizacién
de insumos

Red. otros costos no
laborales

Competir en el exterior

Aum. participacién
mercado interno
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X . _ Necesidades de crédito
v’ ¢ Como espera que evolucionen sus Necesi-

dades de crédito durante el trimestre en cur-
so (Jul - Set de 2004 ), respecto al trimestre ;
. Aumentaran
anterior?
%
. No variaran
Aumentaran 11,3
No variaran 85,5
Disminuiran 3,2 Disminuiran
50 60 70 80 90
v/ Usted prevé satisfacer sus necesidades Fuentes de financiamiento

crediticias durante el trimestre en curso

(Jul-Set de 2004) con fondos provenientes
de: Fondos propios
0 1 \ \ \ \ \ \
/0 Instituciones
) financieras
Fondos propios 41,9 locales | |
Instituciones financieras
Iocales 342 Proveedores
Proveedores 14,7 1
. . ., Financiacion de la
Financiacion de la casa matriz
casa matriz 47 .
Créditos internacionales 4,0 _Créditos
internacionales
Otros 0,5 .
Mercado de capitales 0,0 Otros ]

v' Los fondos que se prevén captar duran-
te el trimestre en curso (Jul-Set de 2004),

se aplicaran a: Destino del crédito

0,
% Compra de insumos
] [ [ [ [ [
Comprade Insumos 21,0 Financiacion de ‘
Financiaciacion de exportaciones 20,6 exportaciones | I I I I I
Financiacion a clientes 16,6 Financiacion a clientes ‘
. L . . ] [ [ [ [
Financiacion de inversiones Finan. de Inver. en ‘
en ejecucion 12,6 eiecucion
. .y, Finan. de nuevas
Financiacion de nuevas inversiones |
inversiones 85 Amortizacion de
X . i ’ créditos
Amortizacién de créditos 6,3 Pago cargas fisc. y
Pago de cargas fiscales y previsionales |
previsionales 6.2 Refinanciacion de
! pasivos |
Refinanciacion de pasivos 55 Financiacion de otros j
Financiacion de otros gastos 1,4 gastos
Publicidad 1.3 0 3 6 9 12 15 18 21 24

Lanzamiento de nuevos productos 0,0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desemperio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccion, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodoldgi-
COS Y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar
y / o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nue-
vas medidas de diagnéstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composiciéon del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma
iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por
las caracteristicas del método, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la
serie original. Luego las opciones del programa de desestacio-

nalizacion se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas
durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisio-
nes que permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el afio 2004 que son las siguientes:

v/ Extension de la serie con un afio de prondésticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

v/ Ajuste de variacién por dias de actividad hasta Abril de
2002.

v~ Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

v Ajuste de variacion por Pascua.
v/ Ajuste de valores atipicos.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

v/ Extension con un afo de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v’ Correccién mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluaciéon
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la Gltima informacién mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
. desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 reaslprﬁggo igual mes Variacion 19%?ii00 19%?5500
anterior del afio acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,1
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,2
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 15 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,5
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
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Serie historica del EMI  (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto rt_aspecto a L
1997=100 al mes igual mes  Variacion base base
anterior del a_ﬁo acumulada  1997=100 1997=100
anterior
1995
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 90,9
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,5 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,5
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,5 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,3
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,4

1.5.204 25/28 INDEC - EMI



Serie historica del EMI  (conclusién)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 reslpemo igl?al mes Variacion base base
aitg;?osr del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1999
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,8
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,4 97,8
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,2 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,4 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,8 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,6 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,5 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,1 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,3 93,0
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,8
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,8 92,4
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,2 91,9
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,4 91,1
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 90,0
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,8 88,6
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 86,9
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 85,0
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,8 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,7 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,2 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,8 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,7 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,7 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,0
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,9 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,7 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14.,4 80,0 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,2 83,7
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,2
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,6 86,5
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,6 87,7
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,6 88,6
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,7 89,3
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 90,0
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,3 90,6
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,2 91,3
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,8 92,2
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,4 93,2
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 94,8 94,4
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,1 95,6
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,1 96,8
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,2 97,9
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,5 98,9
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,4 99,7
Abril 95,8 -6,3 8,9 12,7 97,7 100,3
Mayo 99,7 4,1 11,3 12,4 99,9 100,6
Junio 99,9 0,2 11,4 12,2 100,7 100,8
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indices Base 1997=100

Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques

Productos Productos L, Sustancias Productos Industrias , Metalmecéanica
Perfodo Alimenticios del P;Z?(l:ifécs’s PapteJ y Edicion e dRIeflnaclon y Productos ~ Cauchoy Minerales Metalicas Vehiculos exc. Ind.
y Tabaco carton impresion el Petréleo Quimicos Plastico No metalicos basicas ~ Automotores Automotriz
Bebidas

1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 113,1 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2 104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2003

Junio 97,2 87,5 96,3 117,9 71,0 101,3 120,8 85,9 71,3 127,3 39,5 61,5
Julio 109,0 91,9 94,8 114,7 78,4 101,4 131,6 98,0 85,0 128,1 36,0 62,2
Agosto 108,1 79,4 97,4 120,0 85,0 101,5 122,0 97,6 83,4 131,7 44,0 66,7
Septiembre 109,9 95,9 96,9 117,1 93,4 95,1 123,3 89,5 90,8 124,3 46,7 61,2
Octubre 112,0 93,8 97,4 124,3 97,4 99,9 129,0 95,8 99,4 134,9 48,4 65,6
Noviembre 102,2 99,7 95,2 125,6 100,3 101,4 127,9 97,6 93,2 126,1 55,5 65,3
Diciembre 105,7 102,0 76,5 110,4 86,6 100,4 126,3 90,1 86,4 126,1 37,8 63,4
2004

Enero 100,4 92,3 86,3 116,0 92,5 105,3 127,3 100,2 85,3 117,7 34,8 57,5
Febrero 93,9 87,4 93,4 122,1 99,0 89,7 122,2 90,3 84,8 123,6 40,5 62,0
Marzo 99,9 109,7 98,9 133,0 99,9 105,4 134,3 96,1 94,7 127,4 62,8 81,9
Abril 96,9 72,5 99,9 126,5 93,5 95,0 124,6 90,4 81,3 123,0 58,7 76,0
Mayo 99,1 83,4 102,8 117,8 90,2 100,0 131,7 95,8 92,1 128,1 62,0 80,9
Junio 101,6 75,8 106,1 118,5 95,5 100,3 131,0 90,9 92,7 123,3 64,2 78,2




UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje

) . Metalme-
Pro- L, Refina- Sustan- . Indus-  Vehicu- L
Nivel  ducto Pro- Pro- Papel Edicion cién ciasy Caucho Minera- trias los canica
Periodo gene-  alimen- ductos  ductos _® del produc- y les no me- autp-  EXcluida
ral ticios y del texti- cartén ImPpré= etro-  tos qui- pléstico meta-  alicas  moto- industria
bebidas tabaco les ! sion leo micos licos basicas res auto-
motriz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 171 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44.4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 489 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 243 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 445 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 234 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 417
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4

Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 709 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3

2003

Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 511 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 374 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 771 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 731 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 774 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8

Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3

2004

Enero 65,6 72,6 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 70,9 74,0 83,1 7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 684 727 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 690 715 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,8 65,1 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,6 73,0 59,3 84,6 81,7 731 89,6 78,0 63,7 52,2 91,8 35,6 65,0

1 El bloque de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17 de la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (ClIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales integra el bloque de Sustancias y
Productos Quimicos.
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