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Estimador mensual industrial (EMI)

v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual In- Variacién porcentual

dustrial (EMI), la actividad de julio con relacion a

o ) ) to a igual
junio de 2003 registra incrementos del 1,5% en respec © @ oud

respecto al mes mes del

del acumulado
desde enero hasta

términos desestacionalizados y del 6,5% con ) anterior affo anterior cada mes del
estacionalidad. Periodo con es- deses- cones- deses- resrglescrtno():?gual
taciona- tacio- taciona-  tacio- .. mulado del
Con relacion a igual mes de 2002, la produccion lidad nalizado®  lidad  nalizado® 470 anterior
manufacturera de julio de 2003 muestra incre- 2002
mentos del 17,6% en términos Julio 6,0 -2,7 -12,2 -13,7 -16,7
desestacionalizados y del 16,6% con Agosto 1,8 3,1 -8,5 -6,7 -15,6
estacionalidad. Setiembre -0,3 0,3 -4,6 -6,9 -14,4
Octubre 2,7 1,3 -4,2 -3,4 -13,4
La variacion acumulada de los primeros siete Noviembre 0,1 3,2 0,6 2,2 -12,2
meses de 2003, en comparaciéon con el mismo Diciembre -2,4 2,5 10,7 8,9 -10,6
periodo del afio anterior, es positiva en 17,2%.
2003
El indicador de tendencia-ciclo observa en julio ~ Enero -1.3 3.4 17,9 16,5 17,9
un nivel similar al de junio, con una variacién po- ~ Febrero 81 12 170 167 17.5
sitiva del 0,1%. Marzo 11,4 1,7 25,1 21,4 20,1
Abril -0,9 -0,9 15,2 19,8 18,8
En el mes de julio -en comparacion con el mes Mayo 1.9 -1,0 133 154 17.6
anterior- se registran incrementos en la produc- J“r_"o 01 0.2 16,1 12,9 17.3
Julio 6,5 15 16,6 17,6 17,2

cion de la mayoria de los bloques sectoriales. Se
destaca el aumento verificado en la fabricacion
de productos minerales no metélicos (vidrio, ce-
mento y otros materiales de construccién) que
concentran las ventas mayoritariamente en el
mercado interno y se han visto beneficiados por
la reactivaciéon de la construccion y por el incre-
mento en la demanda de envases de vidrio.

Resulta interesante mencionar la recuperacion
observada en el nivel de actividad de las indus-
trias de alimentos y bebidas. En la mayor parte de
los casos, este dinamismo se vincula con el in-
cremento de las ventas de productos integrantes

de la canasta basica alimentaria en el mercado local. Tam-
bién se destaca el crecimiento de las ventas internas de
productos de higiene y tocador. EI mayor nivel de actividad
de estos rubros favorece la recuperacion de sectores pro-
veedores de insumos, como las industrias productoras de
envases que, a su vez, incrementan la demanda de mate-
rias primas -por ejemplo vidrio, plastico, carton-.

Sélo tres bloques presentan en julio un menor nivel de
actividad que en junio pasado: las industrias textil, papele-
ra y automotriz. La industria textil -que muestra el compor-
tamiento mas dinamico en el corriente afio- presenta cier-

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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ta desaceleracion en los ultimos dos meses como consecuencia del mayor ingreso de productos importados que
compiten con la produccién nacional.

v/ En los primeros siete meses de 2003 -con respecto a igual periodo de 2002- las ramas industriales con mejor

desempefio han sido las fabricaciones de tejidos, hilados de algodén y productos metalmecanicos excluidos los
automotores. El mayor nivel de actividad de estos rubros se fundamenta en una firme recuperacién de las coloca-
ciones internas, en el marco de un proceso de sustitucion de importaciones. Los mayores pedidos efectuados
principalmente por el mercado local derivaron en un sostenido aumento de la utilizacién de las capacidades
productivas y en una mayor incorporacion de mano de obra.
Por otra parte, solo tres rubros registraron menores niveles de actividad que en los primeros siete meses del afio
anterior -industria lactea, fibras sintéticas y artificiales y carnes rojas-. La elaboracién de productos lacteos obser-
va la mayor caida en el acumulado anual, afectada por la escasa disponibilidad de materia prima a raiz del
abandono de la actividad por parte de un importante nimero de tambos.

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los empre-
sarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de agosto de 2003 respecto del mes anterior. Los
principales resultados son los siguientes:

- El 70,0% de las empresas prevé un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso, el 18,6%
anticipa una suba y el 11,4% de las mismas prevé una disminucion.

- El 63,2% no prevé cambios en sus exportaciones totales para agosto respecto a julio, el 22,1% considera
un aumento y el 14,7% advierte una disminucion en sus ventas al resto del mundo

- Respecto a las exportaciones a paises del bloque Mercosur, el 72,8% anticipa un ritmo estable y coinciden
en el 13,6% las perspectivas de aumento como de disminucion.

- El 76,6% de las firmas no anticipa cambios en sus importaciones totales de insumos respecto a julio,
el 14,1% advierte una suba y el 9,3% vislumbra una disminucion.

- Con relacién a las importaciones de paises miembros del Mercosur, el 73,7% no advierte cambios, el
17,5% anticipa una baja y el 8,8% opina que aumentaran.

- El 74,3% de las firmas no espera cambios en los stocks de productos terminados respecto al mes anterior,
el 14,3% anticipa un aumento contra el 11,4% que prevé una disminucion.

- El 72,9% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la capacidad instalada durante el mes
en curso con relacién a lo observado durante julio; en tanto el 20,0% advierte una suba contra el 7,1%
que estima una disminucion.

- El 87,5% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante agosto respecto a julio,
8,3% advierte una suba contra el 4,2% que estima una disminucion.

- El 74,6% de las empresas no espera cambios en la cantidad de horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo con relacion al mes anterior, el 16,9% advierte una suba y el 8,5% opina que
disminuira.

Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
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En el mes de julio de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a detergentes, jabones y productos personales (56,8%), tejidos (56,8%), metalmecénica exclui-
da la industria automotriz (50,1%) e hilados de algodon (50,1). Las principales caidas se observaron en
automotores (-17,5%), lacteos (-5,3%), azlcar (-1,3%) y fibras sintéticas y artificiales (-1,2%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual de julio de 2003 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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Durante los primeros siete meses del afio 2003, en comparacion con igual periodo del afio anterior, los
mayores crecimientos correspondieron a tejidos (128,2%), hilados de algoddén (82,8%), metalmecénica
excluida la industria automotriz (79,2%) y agroquimicos (30,9%). Las caidas se observaron en lacteos (-
12,7%), fibras sintéticas y artificiales (-9,1%) y carnes rojas (-1,7%).

RUBROS MANUFACTURERQOS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de los siete meses de 2003 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Laindustria alimenticia presenta en los prime-
ros siete meses de 2003 un incremento del 3,2%
con respecto al mismo periodo del afio anterior. El
mejor desemperio se observa en la produccion de
aceites y subproductos oleaginosos (15,6%), mien-
tras que la principal caida se verifica en la elabora-
cion de productos lacteos (-12,7%).

La elaboracion de carnes rojas presenta una cai-
dadel 1,7% en los primeros siete meses de 2003,
con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Sin embargo, en el mes de julio se registra -por
primera vez en lo que va del afio- un incremento de
la oferta comparada con el nivel de julio de 2002
(1,2%). Este incremento obedece, por un lado, a
que los niveles de faena del primer semestre del
corriente afio fueron muy bajos y, por otro, a la
mayor demanda interna. En efecto, el consumo
per cépita se ha recuperado encontrandose cerca
de los 65 kgs. anuales; es decir, hoy se consume
lo mismo que antes de la devaluacion del peso
argentino de un producto que cuesta en promedio
un 80% mas que antes como consecuencia del
alto porcentaje que las familias destinan de sus
ingresos para el consumo de carnes rojas.
Segun el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en los primeros siete
meses de 2003 las exportaciones de carnes vacu-
nas registraron un aumento del orden del 27% -
medidas en toneladas- y del 33% -medidas en
dolares- con respecto a las colocaciones exter-
nas realizadas en el mismo periodo del afio ante-
rior. En dicha medicion se incluyen cortes Hilton,
carnes frescas, carnes procesadas, menudencias
y visceras. Las carnes frescas desplazaron del
primer lugar a los cortes Hilton en valores moneta-
rios y més que triplicaron a esos cortes en volu-
menes. El principal destino de las exportaciones
de carnes frescas sigue siendo Chile; en el mes
bajo andlisis también fue importante el repunte de
las exportaciones de esta variedad a Rusia.

Por otra parte, el Instituto de Medicina Veterinaria
de Cuba acepto los certificados sanitarios propues-
tos por el SENASA para exportar carnes rojas,
maduradas y deshuesadas locales a ese pais. Esto
constituye un avance en el proceso de apertura
del mercado cubano; el préximo paso seré habili-
tar las plantas frigorificas para la faena de las ex-
portaciones a ese destino.

Por ultimo, el SENASA informé que Chile levant6
las restricciones que habia impuesto para la im-
portacion de carnes rojas de Formosa y Salta, y
las restringid solamente a los departamentos de
Rivadaviay Ramon Lista en las provincias de Sal-
tay Formosa, respectivamente.

La elaboracion de carnes blancas registra en los
primeros siete meses de 2003 un nivel similar al
del mismo periodo del afio anterior, con una varia-
cion positiva del 0,6%. La mejora en el consumo
interno evidenciada en los Ultimos meses -espe-
cialmente durante julio- hizo que el sector cambia-
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ra la tendencia que mostré principalmente en el primer
cuatrimestre de este afio. La industria ya supero el nivel
de utilizacién del 80% de la capacidad instalada; fuen-
tes del sector estiman que hacia fin de afio llegara al
90%, dado que esperan que continde la recuperacién
del consumo interno y sigan creciendo las exportacio-
nes.

Para el afio 2004, especialistas consultados indicaron
gue se estima que seran las exportaciones las que en
primera instancia impulsen al sector, previéndose -se-
gun céalculos preliminares- que la produccion llegara a
736.000 toneladas, de las cuales 107.000 se exporta-
ran. Durante los primeros siete meses de 2003 las ex-
portaciones de pollos aumentaron un 50% comparando
con igual periodo de 2002, principalmente lideradas por
las de carnes frescas que aumentaron un 300%.

Las autoridades del sector mantienen la preocupacion
por el importante crecimiento de las importaciones de
carnes blancas procedentes de Brasil - el ingreso de
carnes frescas aumentd mas de un 800% en los prime-
ros siete meses de 2003 comparado con igual periodo
de 2002- a un precio que, segun informaron fuentes con-
sultadas, es un 40% en promedio inferior a los precios
internacionales y a los que se importaba desde Brasil
en julio del afio pasado.
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e La industria lactea presenta una caida del 12,7% en los primeros siete meses de 2003 con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula con la escasa disponibilidad de materia prima.
Ante la mayor rentabilidad que presenta la agricultura, un importante nimero de tambos ha abandonado la
actividad para dedicarse al agro.

La sustancial disminucion de la oferta de leche cruda en el corriente afio ha presionado al alza el precio
percibido por el productor primario, incrementando los costos de produccién de las usinas industriales. Los
mayores costos han originado una pérdida de rentabilidad de las colocaciones externas. En efecto, en los
ultimos tres meses -mayo, junio y julio- las exportaciones de leche han descendido abruptamente: segun
datos proporcionados por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), se paso6 de
exportar 14.350 toneladas de leche en el primer bimestre del corriente afio a 4.500 toneladas en el bimestre
junio-julio. En el acumulado de los primeros siete meses de 2003, con respecto al mismo periodo del afio
anterior, las exportaciones de leche verifican una caida -tanto en toneladas como en ddlares- del orden del
33%. Los tres principales destinos del volumen exportado de leche en el acumulado anual son Argelia (con
una participacion del 26%), Brasil (19%) y Méjico (10%). Cabe destacar la pérdida de participacion de Brasil:
mientras que en los primeros siete meses de 2002 el pais vecino se llevo el 50% del volumen de leche
exportado, en el acumulado de 2003 representa sélo el 19%.

Con respecto al mercado interno -principal destino de las ventas de la industria lactea argentina- en los
ultimos dos meses se percibe un incipiente aumento de la demanda local. Asimismo, también se ha
incrementado la oferta interna de productos lacteos dado que la leche que se dej6é de exportar esta siendo
colocada en el mercado interno.

® | a elaboracion de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 15,6% en los primeros
siete meses de 2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta mejora en la industria aceitera se
explica a partir de la mayor disponibilidad de materia prima, que surge por la cosecha récord de sojay por el
importante nivel de retencion de granos oleaginosos (fundamentalmente soja y girasol) por parte de los pro-
ductores.
Las exportaciones -principal destino de las ventas del sector- se mantienen en ascenso, sobretodo en térmi-
nos de volimenes. El mes de julio mostré un aumento del 40% en las exportaciones de aceites con respecto
el mes de junio, como consecuencia de un incremento de las exportaciones a China superior al 150% para la
misma comparacion. En julio el 73% de las exportaciones de aceites fueron a China y el aceite de soja
aumento su participacion en el total de aceites exportados hasta llegar a un 80%.
Es importante destacar que el gobierno de China decidié frenar la emisién de licencias para importar soja e
interrumpid en los ultimos dias del mes de julio la descarga de hasta 1 millon de toneladas -ya lo habia hecho
entre fines de mayo y principios de junio-. Esto se debe a que las importaciones de soja durante el primer
semestre de 2003 casi igualaron al total de importaciones de todo el 2002. Este incremento se debe al
aumento en la demanda de las aceiteras de dicho pais, que estiman producir para este afio 60 millones de
toneladas, un 35% mas que el afio pasado. La Argentina segun informacion del SENASA export6 a China en
lo que va del 2003 mas de 700.000 toneladas de aceite soja.
El aumento en la participacion del aceite de soja principalmente en detrimento del aceite de girasol en la com-
posicion total de las exportaciones de aceites, se explica a partir de que paises como Chinay la India cobran
un arancel de entre 75% y 100% al aceite de girasol y sélo de un 20% al de soja. Por esta raz6n, autoridades
del sector consideraron un avance la decisién tomada en mayo por el gobierno de la India de certificar ante la
Organizacién Mundial del Comercio (OMC) una cuota de 150.000 toneladas para el aceite de girasol -bruto y
refinado- a un arancel del 50%. Si bien esta determinacion resulta favorable, alin se est4 muy lejos de los
aranceles que permitieron que, por ejemplo, durante el afio 2000 las exportaciones de aceite de girasol de
nuestro pais a la India fueran de 500.000 toneladas.

e Laproduccion de harina de trigo presenta un incremento del 5,9% en los primeros siete meses de 2003 en
comparacion con igual periodo del afio anterior. Este aumento en la molienda con respecto al afio pasado se
explica por el crecimiento de las ventas en el mercado interno, que representa el 97% de las ventas totales.
Segun fuentes consultadas, la industria operd en el mes de julio a un nivel de utilizacion del 73% de la
capacidad instalada. Segun fuentes consultadas, el nivel de molienda de julio -que se incremento6 un 6,5% con
respecto a junio- esté influido por un aumento del 15% de la demanda interna de harina fraccionada y fideos en
julio con respecto al mes anterior, mientras que tanto la produccion de galletitas como de pan de molde
presentan una disminucion por lo que estos sectores demandaron menos harina de trigo.

Por otra parte, las exportaciones crecieron alrededor de un 19% comparando los primeros siete meses de
este afio con igual periodo de 2002.

La apertura -o reapertura- de nuevos molinos, segun informaron fuentes del sector, durante el mes de julio fue
nula, por lo que este fendmeno que se venia observando desde el ultimo trimestre de 2002 -sobretodo en
zonas no tradicionales- se ha frenado.

e La produccion de azucar presenta un nivel superior al del afio anterior (10%) desde el comienzo de la zafra
hasta fines de julio, con respecto al mismo periodo del afio anterior, asociado a condiciones técnicas de
produccién que han permitido obtener muy buenos rendimientos.

Con respecto a la situacion de la demanda, en el corriente afio se registran mayores colocaciones de azlcar
en el mercado interno, en comparacién con los primeros siete meses del afio anterior. EI consumo familiar se
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perfila estable -dada la baja elasticidad-ingreso de la demanda de este producto-, mientras que se registran
mayores pedidos por parte de las industrias elaboradoras de productos de confiterias y de bebidas. Cabe
destacar que la mayor parte de la produccién de azlcar se destina a la plaza local, exportandose los exceden-
tes luego de abastecer el mercado interno.

La produccidn de yerba mate elaborada presenta un incremento del 7,8% en los primeros siete meses de
2003 en comparacion con igual periodo del afio anterior. Luego de la particular caida del 20,5% que tuvo lugar
en el mes de junio -comparado con el mes de mayo-, el sector se ha normalizado durante julio mostrando una
recuperacion en la produccién (20,2% y 19,1% en las comparaciones de julio con respecto a junio y a julio de
2002, respectivamente) a partir de una mejora sensible del consumo interno. Por este motivo hubo un impor-
tante aumento tanto en la produccion como en los despachos al mercado interno durante julio a diferencia de
lo que habia ocurrido durante el mes de junio. Cabe recordar que laimportante disminucion registrada en junio
-con respecto a mayo- se origind en el aumento de los stocks por parte de los principales clientes durante el
mes de mayo, que se anticiparon a la entrada en vigencia de la Ley 25.564 -que establece un tributo de $ 0,04
por cada kilogramo de yerba mate elaborada a partir del 1ro. de junio de 2003-.

La produccion de bebidas presenta en los primeros siete meses de 2003 un incremento del 6,9% con relacién
aigual periodo del afio anterior. Este mayor nivel de actividad responde fundamentalmente a la recomposicion
de la demanda local. Respecto de la evolucién de la actividad cervecera, segin fuentes consultadas, el
repunte evidenciado en la produccidn responde basicamente a un aumento en el consumo interno. Debe
tenerse en cuenta que el nivel de elaboracion de la cerveza esta fuertemente correlacionado con el comporta-
miento de la demanda local; por ello las empresas del sector han realizado una reprogramacion superior de la
oferta productiva. El sector de bebidas gaseosas también presenta en el acumulado un incremento en el nivel
de elaboracion, asociado a un aumento de la demanda local. Esto se relaciona fundamentalmente con el
proceso de sustitucion de envases de plastico por vidrio, llevado a cabo con el objetivo de reducir el precio final
de ciertas lineas de bebidas gasificadas. El reemplazo a favor de otras bebidas no gasificadas -por parte de los
consumidores-, que venia observandose en los ltimos meses, parece haberse atenuado. Con relacién al
segmento de licores, la produccion presenta una disminucién en el acumulado de los siete primeros meses
del corriente afio, con respecto al mismo periodo de 2002. Los segmentos de aperitivos y vermouths, licores
dulces y secos, y bebidas espirituosas muestran pobres desempefios. En el segmento del whisky, segin
fuentes consultadas, la preferencia de los consumidores por los whiskies nacionales frente a los importados
es significativa y les ha permitido a los empresarios del sector realizar inversiones con el objetivo de posicionarse
mejor en el mercado y aumentar el nivel de ventas.

La actividad vitivinicola muestra en el corriente afio un aumento en la produccién con respecto al afio pasado.
Los despachos al mercado interno -principal destino de la produccidn- registraron una suba del 6%, compa-
rando los primeros siete meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. Por otro lado, el
incremento de las exportaciones ha sido muy significativo, al ritmo que estan creciendo se estima que para
fines de 2003 representaran el 20% de los despachos. Las colocaciones al exterior aumentaron en los prime-
ros siete meses un 140% medidas en litros, comparadas con igual periodo de 2002. Los vinos de mesa son
los que han mostrado mayor dinamismo, duplicando su participacién en el total de las exportaciones, segui-
dos por los vinos finos. Los principales destinos siguen siendo Estados Unidos y el Reino Unido, mientras que
Sudafrica ha cobrado importancia significativa.

Un tema relevante en el sector, segun la opinion de importantes bodegueros, es la necesidad del desarrollo de
la "marca pais", para que los vinos nacionales logren elevar su participacién en el mercado mundial de vinos.
Para esto, el objetivo primordial debe ser difundir la singularidad de las condiciones agroecoldgicas de la
Argentina para la produccioén de vinos.

El turismo enolégico es una herramienta eficaz para dinamizar los negocios y resulta de gran utilidad para
promocionar al sector y mejorar las colocaciones externas. Un destacado grupo de empresas esta buscando
fortalecer su insercion en el mercado latinoamericano y en el hemisferio norte. Las bodegas de vinos finos no
han estado distantes del fenémeno de la globalizacién. De hecho lo han aprovechado en gran magnitud, ya
gue les permitié acceder a los mercados mundiales y el resultado agregado fue un incremento notable de las
exportaciones. En Argentina, el proceso de apertura atrajo a grandes empresas distribuidoras de bebidas que
compraron bodegas o suscribieron contratos de distribucién internacional. En el otro extremo, aparecieron
gran cantidad de bodegas pequefias o medianas que buscaron la especializacién y la calidad en segmentos
de mas alto precio.

La novedad de este mes fue el anuncio por parte de una importante empresa cervecera sobre su ingreso al
negocio vitivinicola. Ademas, ya existe otra empresa cervecera que tiene participacion en el sectory apunta a
aumentar la misma. Sin dudas el sector vitivinicola se ha convertido en el mas atractivo dentro de la produc-
cién de bebidas.
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Productos de tabaco

La produccién de cigarrillos presenta un incremen-
to del 9,9% en los primeros siete meses de 2003 en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior.
En el mes de julio se registran aumentos del 5% -
con respecto a junio- y del 6,9% -con respecto a julio
de 2002-. Durante la segunda semana del mes de
julio, el precio de los cigarrillos aumentd en prome-
dio un 30%; sin embargo, la demanda para el mes
de julio con respecto a junio no disminuyé -lo que
demuestra una fuerte inelasticidad precio de la de-
manda-. Sin embargo, fuentes del sector indicaron
que en los primeros meses posteriores a este au-
mento puede haber cierta contraccion en la deman-
da. Las razones de este aumento de precios -segun
indicaron- se fundamentan en que era necesario
reacomodar los precios dado que, luego de la deva-
luacién, sus costos se habian mas que duplicado.
En el sector estiman finalizar el afio con un volumen
de ventas superior al del afio pasado entre un 5% y
un 10%, y por este motivo programaron una oferta
superior para el mes de julio.

Industria textil

La industria textil presenta un marcado incremento
del 113,3% en los siete primeros meses de 2003
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
crecimiento del sector esta asociado a la mayor pro-
duccién de hilado de algodén (82,8%) vy, en particu-
lar, a la fabricacién de tejidos (128,2%). El sector
textil, que desde mediados del afio 2002 muestra
una destacada recuperacion, ha logrado un fuerte
incremento de la utilizacion de la capacidad instala-
da. Esto permiti6 a varias empresas del sector rein-
corporar a la actividad textil una gran cantidad de
personal que, desde hace un afio y medio, estaban
suspendidos.

Sin embargo, en los Ultimos meses, la importante
recuperacion de las importaciones textiles, en es-
pecial las originarias de Brasil, han preocupado a
los empresarios del rubro. Cabe destacar que -en
lo que va del afio- el valor de las compras de hilados
y tejidos al mayor socio del Mercosur casi igualaron
el total de las que se realizaron durante todo el afio
pasado. Segun fuentes del sector, si continGian in-
gresando al pais importantes cantidades de pro-
ductos textiles desde Brasil se generara un exceso
de oferta en el mercado local que provocara caida
de los precios, pérdida de rentabilidad y disminu-
ciones de volimenes y, en consecuencia, una posi-
ble reversion del sostenido aumento en el nivel de
actividad. Esta situacion se relaciona fundamental-
mente con la retraccion de la economia brasilefia -
que lleva a colocar excedentes en otros mercados a
bajos precios- y con las politicas de subsidios bra-
silefias -que aumentan la competitividad y permiten
bajar los precios de exportacion-. Por ello, empre-
sas del sector han comenzado a comportarse de
forma mas cautelosa ante las decisiones operativas.
El incremento de las importaciones desde Brasil se
concentra principalmente en telas de algodén. Sin
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embargo, cabe mencionar que en el corriente afio el ingre-
so al mercado local de otros productos -como las toallas y
las frazadas- ha cobrado importancia llegando a represen-

tar un 60% del consumo local.

En el caso de la fabricacion de fibras sintéticas y artificia-
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les, la produccion de estas fibras presenta en el acumulado una caida del 9,1%. A pesar de observarse un
incremento de las colocaciones internas, éste no ha sido suficiente para reactivar el sector. Ante dicha situacion,
las principales empresas han llevado a cabo reprogramaciones inferiores de la oferta productiva. Sin embargo,
una buena noticia es la apertura de una nueva planta de tejidos, que una destacada firma del sector ha concretado
en el mes bajo andlisis. Este emprendimiento estaba previsto para principios de 2002, pero ciertos acontecimien-
tos los llevo a postergar la iniciativa. Los tejidos que producira esta nueva planta tienen un impregnado especial
en latex (dippeado) y estan destinados a la produccién de neumaticos. La incorporacion de la nueva linea le
permitird a la empresa aumentar la capacidad exportadora dado que ofrecera productos con mayor valor agrega-
do. Asimismo, este emprendimiento favorecera obtener un mejor posicionamiento respecto de otros productores
brasilefios. Segun fuentes consultadas, esta operacién se ha llevado a cabo con el objetivo de abastecer desde
la Argentina la demanda de los paises sudamericanos.

Papel y Cartén

La industria papelera muestra un aumento del
15,7% en los primeros siete meses de 2003 con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
incremento del nivel de actividad esta asociado, prin-
cipalmente, a los mayores pedidos locales de pa-
peles para impresién y para diarios a partir del me-
jor desempefio exhibido por el sector de editoriales
e imprentas. Asimismo, cabe destacar que las colo-
caciones externas de papeles para impresion -a di-
ferencia de los papeles para envases- presentan en
el acumulado anual un incremento significativo. Con
respecto a las exportaciones de papeles para enva-
ses, el sector esta desarrollando estrategias comer-
ciales destinadas a incrementar las colocaciones
externas. Cabe recordar que -luego de la devalua-
cién del peso argentino- este rubro se vio afectado
por el cambio evidenciado en la demanda por parte
de ciertos rubros alimenticios y de bebidas, a favor
de los envases de vidrio y en detrimento del carton.
A mediados del mes de julio de 2003, una importan-
te empresa del sector que durante el mes de junio
efectué una parada de una de sus plantas, inicié la
puesta en marcha de la misma, aunque todavia a un
nivel menor al normal. Segun fuentes consultadas,
se estima que la reprogramacion inferior en estas
lineas continle hasta el mes de septiembre.

Ediciéon e impresién

Los productos de editoriales e imprentas regis-
tran en los primeros siete meses de 2003 un incre-
mento del 7,5% con relacién a igual periodo del afio
anterior. El sector relacionado con la industria de
impresion muestra un sostenido aumento del nivel
de actividad. Respecto de las editoriales, si bien
desde el mes de marzo pasado el sector viene re-
flejando una incipiente reactivacion, en el mes bajo
andlisis se ha confirmado la tendencia. Esto mues-
tra una firme recuperacion de la actividad en su con-
junto. La evolucion en el sector de editoriales esta
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fuertemente relacionada con un mayor niimero de
publicaciones -revistas, libros y folleteria comer-
cial- y con el requisito de nuevos ejemplares. Dado
que estos son, en particular, demandados en pe-
quefas tiradas, segun fuentes consultadas, el
mayor dinamismo en el mercado editorial en re-
cuperacion esta dado por las firmas pequefas y
medianas e intensivas en mano de obra. Sin em-
bargo, esto no sucede en las grandes empresas,
ya que para poder recuperar participacion requie-
ren de tiradas de mayor envergadura y, por lo tan-
to, de mayor inversion que las solicitadas hasta el
momento en el mercado.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra incremen-
tos del 4,9% en los siete meses de 2003 y del
6,1% en el mes de julio de 2003, con respecto a
los mismos periodos del afio anterior. En lo refe-
rente a la produccion de subproductos del petro-
leo, si se observa el acumulado anual y se lo com-
para con los siete meses de 2002 se aprecian
incrementos en: asfaltos (47%), lubricantes (23%),
gas licuado de petroleo (18%), nafta comun (3%) y
fuel oil (2%). En cambio, experimentaron caidas
las producciones de kerosene (-51%), combusti-
ble para retropropulsién (-15%) y nafta especial (-
13%).

En cuanto a las ventas de derivados en el mercado
interno, para la misma comparacion, se aprecian
alzas en: diesel oil (47%), fuel oil (42%), gas oil
(20%), lubricantes (8%), asfaltos (4%), y aeronafta
(3%). Por el contrario, experimentaron descensos
las elaboraciones de kerosene (-32%), nafta su-
per (-26%) y nafta comun (-16%). En cuanto a la
caida en el consumo de naftas, cabe sefialar que
influy6 el destacado aumento en el uso de gas
natural comprimido que ya es utilizado por mas de
un millén de unidades y cuya participacion en el
mercado de combustibles alcanza el 14%, con fuer-
te tendencia ascendente.

En materia de exportaciones de derivados, si se
compara el periodo enero-julio entre los afios bajo
andlisis, se aprecian alzas en nafta super, gas oil,
diesel oil y asfaltos; y descensos en nafta comun,
nafta virgen, fuel oil y bases lubricantes.

Merece destacarse ademas que el Gobierno deci-
dié extender el esquema de subsidios que benefi-
cia a las empresas transportistas de pasajeros,
prorrogando la vigencia del gas oil a precio dife-
rencial hasta el préximo mes de diciembre.
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
15,9% en los primeros siete meses de 2003 en
comparacion con igual periodo del afio anterior.
Esta suba estuvo liderada principalmente por el
buen desempefio de las fabricaciones de
agroquimicos (30,9%), productos farmacéuticos
(19%) y de gases industriales (17,9%).

La elaboracion de gases industriales presenta
una suba del 17,9% en los primeros siete me-
ses de 2003 en comparacion con igual periodo
del afio anterior. Debe destacarse que si bien la
demanda de gases resulta superior a la del afio
2002, aun no se han alcanzado los niveles pro-
medio de consumo de afios anteriores. Segun
informantes calificados, los mayores pedidos
de gases industriales son efectuados por las
actividades sideruargicas, cuya demanda se per-
fila estable y creciente. También muestran un
mayor nivel de pedidos la industria
metalmecanica y las denominadas
agroindustrias. En este Ultimo caso, se observa
una mayor demanda de gases industriales
destinados a los procesos de envasado y a la
elaboracion de bebidas gaseosas. Con respec-
to a los precios del mercado interno, se perfilan
estables y con tendencia a la baja.

La elaboracion de productos quimicos basicos
registra un crecimiento del 15,2% en los prime-
ros siete meses de 2003 en comparacion con
el mismo periodo del afio pasado. Debe men-
cionarse que el buen desempefio del sector
obedece a las mayores producciones de algu-
nos quimicos y derivados petroquimicos utiliza-
dos principalmente por las industrias plasticas
transformadoras. En el mes de julio se advirtid
un incremento de las ventas al mercado interno
de algunos productos quimicos y derivados
petroquimicos (como por ejemplo, el etileno y
algunos formaldehidos). Segun informantes
consultados, este mayor nivel de demanda obe-
decié a compras anticipadas efectuadas por
varios productores transformadores de plasti-
cos motivadas en futuros incrementos de pre-
cios de ciertos derivados petroquimicos. Por otra
parte, el mercado de los formaldehidos como el
de ciertos acidos y el cloro -utilizados en la ela-
boracion de herbicidas- continGan bastante es-
tables. La mayor demanda de formaldehidos
se vincula con el buen desempefio de la indus-
tria maderera.

La produccién de agroquimicos muestra un
importante crecimiento del 30,9% en los prime-
ros siete meses del afio 2003 en comparacion
con igual periodo del afio anterior, liderando el
incremento del bloque de sustancias y produc-
tos quimicos. Esta buena performance del sec-
tor se explica por varios motivos. Por el lado de
la oferta, varias empresas productoras de her-
bicidas han retomado un buen ritmo de activi-
dad dado que aun no se ha llegado a una reso-
lucién por el ingreso de un tipo de herbicida pro-
cedente de China a muy bajo precio. Ademas,
debe tenerse en cuenta que varios oferentes
importadores han decidido abandonar el mer-
cado local y, por lo tanto, se han incrementado
las formulaciones nacionales.

Por el lado de la demanda, se advierte un im-
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portante repunte en las ventas concretadas en el mercado
interno debido al buen desempefio de las actividades agri-
colas y al incremento de los precios internacionales de
ciertos granos, lo que ha derivado en una mejora del poder
adquisitivo de los principales consumidores de distintos
agroquimicos. En efecto, segun informantes del sector, se
ha incrementado notablemente la demanda interna de un
tipo de fertilizante nitrogenado al punto tal que varias solici-
tudes de compra del exterior fueron rechazadas debido al
repunte de la plaza local. Asimismo, debe destacarse que
-ante la falta de crédito y financiamiento- la mayor parte de
las operaciones se llevan a cabo mediante la modalidad
del canje por cereal. En cuanto a los mercados externos,
también se advierte un incremento en los envios a Brasil,
si bien este pais cuenta con una escala de produccion de
agroquimicos muy superior a la de Argentina. Este merca-
do tiene buenas expectativas, dado que se autorizaria a
los agricultores brasilefios el uso de la soja transgénica.
Las perspectivas de las exportaciones de agroquimicos
nacionales para los meses venideros son muy alentado-
ras dada las buenas propiedades del producto y su precio
de venta.

®| a produccién de materias primas plasticas y caucho sin-
tético presenta un incremento del 6,7% en los primeros
siete meses de 2003 con relacion a igual periodo del afio
anterior. Debe destacarse que durante el mes de julio este
conjunto de actividades evolucioné favorablemente debido
a las mayores ventas registradas a varias empresas
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transformadoras de plasticos. Varios informantes han incrementado sus niveles promedio de stocks debido a
que esperan incrementos futuros en los precios de las materias primas plasticas que insumen. Por otra parte,
en los dos dltimos meses, se ha registrado un mayor ingreso de productos brasilefios a precios de liquidacion.
Esta situacion se explica por la colocacion de excedentes en nuestro pais dado el menor nivel de actividad que
muestra la industria brasilefia. Debe destacarse que si bien el mercado interno de polietilenos, poliestirenos y
polipropilenos se perfila estable, ain no se han alcanzado los niveles de consumo promedio de afios anterio-
res. Por otra parte, el ingreso de mercaderia importada introduce un mayor grado de incertidumbre que se
traduce en reprogramaciones de la oferta productiva de estas materias primas plasticas.

En el caso del caucho, se advierte un escenario similar al registrarse un mayor ingreso de mercaderia importa-
da principalmente de Corea y, en menor grado, de Brasil. Los productos importados son ofertados a precios
muy inferiores con respecto a los del mercado local, lo que ha derivado en reprogramaciones inferiores de la
oferta productiva y en una caida de la demanda de sectores que insumen diferentes "mezclas para vulcanizar".

® | a produccion de detergentes, jabones y productos personales registr6 una suba del 10,7% en los primeros
siete meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. Sin embargo, el sector no ha evolucionado
uniformemente. Los productos personales son los que muestran un mejor desempefio tanto desde el lado de
la oferta como de la demanda. Segun informantes calificados, los consumidores han reactivado en parte la
demanda de aquellos productos mas economicos y de primera necesidad. Al respecto, varias firmas han
coincidido en sefialar que se advierte un menor nivel de stocks en los productos para la higiene y el cuidado
personal, siendo buenas las perspectivas de ventas al mercado interno para los proximos meses.
Durante el mes de julio de 2003 se observd un importante crecimiento tanto si se compara con respecto a igual
mes del afio anterior ( 56,8%) como con respecto a junio de 2003 (30,9%). Estos guarismos se explican por la
mayor oferta productiva de distintas lineas de productos personales debido a que varias empresas productoras
decidieron incrementar sus niveles de stocks ante la recuperacion advertida en la demanda interna. En el
segmento de detergentes y limpiadores, también se registra un mayor dinamismo en la demanda local aunque
mas tenue que en el caso de los productos personales, principalmente en el segmento de segundas marcas.
En este sentido, una firma lider del sector prevé concretar una importante inversion con el objetivo de poner en
marcha una nueva linea de produccion de detergentes liquidos y en polvo.

® La elaboracion de productos farmacéuticos presenta un incremento del 19% en los primeros siete meses del
afio 2003 con relacion a igual periodo del afio anterior. Este guarismo muestra que el sector esta recuperando-
se lentamente si bien no se alcanzan los niveles promedio de afios anteriores. Segun fuentes consultadas, la
oferta esta dinamizandose al igual que la demanda lo que hace prever un buen ritmo de actividad para la
industria farmacéutica en los proximos meses. Este repunte de la actividad se explica, por un lado, por la baja
en los precios de algunos medicamentos derivada de la aplicacion de la "ley de genéricos" y, por otro, por la
normalizacion de la cadena de pagos, lo que permite que varias licitaciones sean llevadas a cabo y se concre-
ten un mayor niumero de operaciones. Segun fuentes consultadas, varias compras efectuadas por centros
asistenciales de distintas municipalidades en el marco del Plan Remediar confirman esta mejora en la evolu-
cion del mercado interno.
Una buena noticia para el sector, es la concrecién de exportaciones de antibi6ticos y otros medicamentos a
China, luego de varios afios de cumplimentar los requisitos formales exigidos por las autoridades sanitarias de
dicho pais. Debe tenerse en cuenta la importancia de este mercado que se estima sentara un precedente para
que otros paises asiaticos demanden medicamentos de origen argentino.

Productos de caucho y pléstico Productos de caucho y plastico — Julio de 2003
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la colocacion de excedentes a tan bajo precio ocasiona distorsiones en el mercado local.
Una buena noticia para el sector es la inauguraciéon de una nueva planta de neumaticos radiales para camiones
gue se encuentra actualmente en la etapa de homologacién de sus productos.

La fabricacion de manufacturas de plastico registra una suba del 5,9% en los primeros siete meses de 2003
respecto del mismo periodo del afio pasado. Un punto a destacar es la heterogeneidad de este sector. En este
sentido, algunas lineas han evolucionado mejor que otras, no siendo uniforme la tendencia. En efecto, aquellas
manufacturas plasticas relacionadas con algunos segmentos de la industria alimenticia (por ejemplo carnes
rojas, bebidas, aderezos) presentan una mejor performance y una mayor estabilidad en su demanda que otras
manufacturas vinculadas con la industria autopartista y con la construccion (autopartes plasticas, tuberias,
articulos de electricidad, etc.) cuyas demandas son mas oscilantes. Debe destacarse que, durante el mes de
julio, se advirti6 un mayor volumen de compras de materias primas plasticas por parte de varias industrias
transformadoras de plasticos del tipo pequefias y medianas. Segun informantes calificados, estas compras se
han llevado a cabo con el objetivo de incrementar los niveles de stocks previendo un posible aumento de precios
en las materias primas plasticas asi como cierto repunte en la demanda interna de algunas manufacturas. Los
mercados externos muestran un buen nivel de operaciones fundamentalmente en la plaza Mercosur siendo de
mayor volumen las exportaciones de tipo indirectas.

Productos minerales no metalicos
Productos minerales no metalicos — Julio de 2003

La elaboracion de productos minerales no metali-

cos presenta un crecimiento del 26,2% en los pri- Variaciéon porcentual
meros siete meses de 2003, con respecto a igual
periodo de 2002. Ello se explica por el buen des- Productos respecto rfi%?iﬁ‘;? Zgogcumulafodde

~ . . respecto ae
empefio de las industrias productoras de cemento aer\:lr:r?sr %e| afio igual acmeadO
(30,4%), de otros materiales de construccién anterior del afio anterior
(26,4%) y de la industria elaboradora de vidrio
(21,8%). Total del bloque 19,3 33,5 26,2
La industria del vidrio terminé de normalizarce du-  vidrio 27,2 32,0 21,8
rante el mes de julio, luego de la reparacion de un  cemento 18,5 33,4 30,4
horno de una de las principales empresas, por lo .

b ) . de | Otros materiales

que se observd un importante aumento de la pro- 4o <onstruccién 12.4 35,2 26.4

duccion comparando julio con respecto a junio
(27,2%). Segun informaron fuentes del sector, los
principales incrementos se vienen registrando en 100
las botellas para vino y durante este mes se 1
increment6 considerablemente la produccion de 9 1
botellas para cerveza, dado que no pudieron acu- ]
mular un stock considerable en los meses previos,
como generalmente realizan durante la época de o5

. A
baja demanda. 1 ./H/ \'\-\/ /
La industria productora de cemento muestra un muy 807

buen desempefio en el mes de julio, con incremen-

] A
tos del 18,5% con respecto a junio y del 33,4% en 75; /\/A\/\/ \A\ /
comparacion con julio de 2002. Las razones de E 'S & &

90 1

70
este aumento se vinculan, por un lado, con un in- 1 B Nivel general \/
cremento del consumo interno de cemento, practi- STy & productos minerales no metalicos
camente en un 13% si se compara julio contra ju- oy
nio y, pOI’ OtrO, con una antiCipaCién de los planes JO2 Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun JO3

de produccién ante un aumento probable en las
tarifas que incrementara los costos por lo que las gadura por falta de financiamiento de mediano y largo
empresas prefieren acumular cierto stock. La ma- plazo; hasta el momento hay poca obra publica y general-
yor demanda de cemento proviene de obras priva- mente desarrollada por municipios.

das de menor envergadura. Fuentes consultadas Por Gltimo, el gobierno bonaerense indic6 que invertira
indicaron que el sector esta atomizado por el lado 2,7 millones de pesos en la reactivacion de un complejo
de la demanda, hay muchas obras privadas que habitacional encarado por el Instituto Provincial de la Vi-
aumentaron considerablemente desde la apertura vienda (IPV), cuya construccion se encuentra paralizada
del denominado "corraldn" y no hay obras de enver- desde hace doce afios.
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un au- Industrias metélicas basicas — Julio de 2003
mento del 16,1% en los primeros siete meses de
2003, con respecto al mismo periodo del afio ante- Variacion porcentual
rior, lideradas por la produccién de acero crudo
18,9%). respectoa Del acumulado de
( ) Productos reslpecto igual mes 2003 respecto de
» ait?r?ir del afio igual acumulado
@ La produccidén de acero crudo muestra un aumento anterior  del afio anterior
del 18,9% en el acumulado de los siete meses de
2003 con respecto al mismo periodo del afio ante- Total del bloque 0,6 8.1 16,1
rior. _Este dese_rr_lpeno se vincula con el _d'estacado Acero crudo 08 95 18,9
crecimiento verificado tanto en la elaboracién de pro- o
Aluminio primario -0,4 0,6 2,2

ductos planos (27,4%) como en los laminados no
planos (22,4%). En el segmento de laminados pla-
nos en caliente se esta trabajando a maxima capa- |40
cidad productiva. Si bien el principal destino de es-
., . . 130 K
tos productos es la exportacion hacia un conjunto /‘\ “A—A
muy diversificado de destinos, se verifican crecien- 120—74&1
tes colocaciones de laminados planos en el merca- \A/‘\‘/‘
do interno. Con respecto a los productos no planos, |10
también se observa un mayor dinamismo de la de-
manda local.
Entre las actividades que han incrementado | o}
sostenidamente el consumo interno de productos
siderdrgicos en el corriente afio se destacan, princi-
palmente, la industria metalmecanica y la construc- | ., .y
cion y, en menor medida, las actividades agricola y J2 Ap St Ot Nw Dc Ene Feb Mrx Ar My Jn JG3
petrolera. En este Ultimo caso, los despachos de
tubos sin costura en el mercado local registran una suba del 24% en el acumulado de los siete meses de 2003
-en comparacién con el mismo periodo del afio anterior-, aunque la produccién de tubos ha aumentado sélo un
10% dado que se ha verificado una baja en las exportaciones. Segun fuentes consultadas, las expectativas para
los proximos meses son positivas, previéndose incrementar el nivel de produccion de tubos sin costura.

1001

- Nivel general A Industrias metdlicas bésicas

® | a elaboracion de aluminio primario registra un aumento del 2,2% en el acumulado de los siete meses de 2003
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Las exportaciones de aluminio primario y semielaborados -que
constituyen el principal destino de las ventas- presentan en el acumulado anual un nivel similar al del mismo
periodo del afio anterior. Las ventas realizadas en el mercado local registran en el acumulado de 2003 una
sostenida recuperacién, con un incremento del orden del 60% en comparacion con las efectuadas en los
primeros siete meses del afio anterior. La reactivacion del mercado interno del aluminio se observa principal-
mente en las lineas de laminados con destino a la industria alimenticia y en el caso de los productos para la
construccién.

La unica firma productora opera a plena capacidad. Con respecto a la evolucion de la produccion de aluminio
primario en un mediano plazo, una buena noticia es el anuncio de la realizacion de la interconexién del sistema
eléctrico patagénico con el sistema nacional dado que la energia eléctrica constituye un insumo critico en la
elaboracién de aluminio. Asimismo, la Unica firma productora de aluminio primario ha anunciado que a comien-
zos del préximo afio pondra en marcha el proyecto de ampliacion de la capacidad instalada en su planta de
Puerto Madryn. Las tareas demandaran aproximadamente dos afios, estimandose que a comienzos del afio
2006 se podra poner en funcionamiento. Con la ampliaciéon programada, la empresa podra incrementar su
produccién en 120.000 toneladas anuales, pasando de 280.000 a 400.000 toneladas anuales.

Industria automotriz

La produccién automotriz registra un aumento del
5% en los primeros siete meses de 2003, con

Vehiculos automotores — Julio de 2003

respecto al mismo periodo del afio pasado; sin Variacién porcentual
embargo, en el mes de julio observa caidas del

8,8% respecto de junio y del 17,5% con relacién al Productos respecto féifflcn‘q‘;: E;%'Oﬁécr“er::;i?:dd:
mismo mes del afio anterior. La baja experimen- ailt?r?zr delafio  igual acumulado
tada con relacion a julio de 2002 esté influenciada anterior  del afio anterior
principalmente por la disminucion de las ventas

al mercado externo. Total del bloque -8,8 -17,5 5,0
En julio, con relacion a igual mes del afio anterior, Automotores 1 8,8 17,5 5,0

la caida en el nivel de produccién se concentra en "
la categorl’a de automoéviles con 41.8% menos de Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministrados

; f S x por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
unidades producidas respecto de julio del afio La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades

anterior, mientras que los segmentos de mayor producidas en cada una de las tres categorias principales (automéviles, utilitarios y
valor (utilitarios, camiones y 6mnibus) acusan cre- transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de produc-
cion del afio base (1997).
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cimientos del 27,1% y 6,6%, respectivamente. LoS [y
niveles de produccion reflejan una coyuntura particu-
lar: por un lado, las exportaciones (que representan | %
el 70 % de la produccién local) han venido sufriendo
caidas por la debilidad del mercado brasilefio -aun
el principal destino del sector- y por ciertas dificulta- | 70
des puntuales en las colocaciones en México; por ] m Nivel general
otro lado, la importante recuperacién observada en *
las ventas al mercado interno -186,5% de incremen- | so

to en julio de 2003 con respecto al mismo mes del Ay Ay A
afio anterior- no se tradujo en una mayor produccién | “° \ /K e

local, debido a que los segmentos mas dinamicos
en los salones de venta han sido aquéllos corres-
pondientes a los modelos de nueva gama y a los |20
vehiculos de mas bajo precio. En ambos casos la
oferta esta cubierta mayoritariamente por vehiculos importados debido en parte a los procesos de especializacién
qgue han llevado a las terminales argentinas a concentrarse en pocos modelos y a que los nuevos lanzamientos de
produccién local aun se hallan en proceso de maduracién.

De todas formas, las ventas al mercado interno de vehiculos de produccion nacional registran un importante
crecimiento (84,4%) respecto a julio del afio anterior, con lo cual el acumulado de los primeros siete meses arroja
un resultado positivo (4,1%). Las categorias mas dindmicas han sido los utilitarios y la categoria "B" (camiones y
6mnibus) con notables crecimientos del 180,8% y 660%, respectivamente, siempre con respecto a julio del afio
anterior.

Las cifras correspondientes a los vehiculos destinados al mercado externo, por su parte, arrojan una caida del
30,4% en la comparacion julio 2003 / julio 2002, el acumulado de los primeros siete meses resulta un 6,3% inferior
a igual acumulado del afio anterior, manteniendo la tendencia observada en junio.

La mejora observada en la demanda interna y la agresiva politica de apertura de nuevos mercados desarrollada
por las terminales deberia compensar en el mediano plazo la tendencia decreciente de la produccién; sin embar-
go, la reduccién de la demanda brasilefia y algunas debilidades en la produccion local de nuevos modelos
repercutira en las cifras de los meses proximos. Con relacion al mes anterior, tanto la produccién como las
exportaciones arrojan resultados negativos (-8,8% y -0,9% respectivamente), mientras que las ventas totales al
mercado interno crecieron un 11,7%.

La industria autopartista se desempefié en julio con una cartera de pedidos estable, y enfrenta agosto y septiem-
bre con algunos importantes crecimientos puntuales en ciertas lineas de produccién. Debe destacarse que el
revitalizado sector de maquinaria agricola nacional ha afiadido dinamismo a la demanda del sector, representan-
do para algunas empresas un importante y atractivo mercado. Las exportaciones al mercado brasilefio -que
presentaron caidas en los Ultimos meses- se mantienen estables, en algunos casos con crecimientos del orden
del 20% programados para el periodo septiembre-octubre. A la demanda de las terminales del pais vecino, debe
afiadirse una creciente demanda del mercado de reposicién que se afirma en forma continua.

./I—I/.—.\I\.\

80

—& Vehiculos automotores

30
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Resto de la industria metalmecanica Resto de la industria metalmecénica — Julio de 2003

La industria metalmecénica excluida la automotriz
presenta un aumento del 79,2% en los primeros sie-
te meses de 2003, en comparacién con igual perio-

Variacién porcentual

~ . Productos respectoa Delacumulado de
do del afio anterior. Este sector, que comprende una fzslfneg;" igualmes 2003 respecto de
importante cantidad de actividades heterogéneas, no anterior  J¢@fio igual acumulado

. . .. anterior del afio anterior
ha evolucionado en forma uniforme. Algunas activi-

dades presentan una fuerte recuperacién en sus ni-
veles productivos, mientras que otras aun contintan
deprimidas. Como ejemplo se puede citar al sector
productor de maquinas-herramienta. Si bien el nivel
productivo es superior al del afio 2002, ain no se
alcanzan los promedios de afios anteriores. Algunas |10
magquinarias finales y componentes han recuperado
un buen ritmo de produccion, principalmente las re- D
lacionadas con la industria maderera, mientras que
las maquinarias para corte de metales -mas vincula- 07
das con el sector automotor y de bienes durables- & N e
denotan un menor dinamismo. Asimismo, al haber 0T

una menor demanda de maquinarias finales han —&— Resto de laindustria metalmecénica /A

ganado espacio la fabricacion de piezas especiales, 0 > {
mecanizados y componentes sustitutos de importa- /A\ A//

dos. Ello origina que la evolucién de la actividad 50
metalmecéanica en su conjunto sea mas oscilante en A/A/A\A/ \A/

algunos segmentos que en otros. 0 R e R
Un rubro que presenta una firme e importante recu- J2 Ap St Ot Nv Dc Ee Fb Mr Ar My dn JGB

Total del bloque 10,6 50,1 79,2

Metalmecanica excluida
industria automotriz 10,6 50,1 79,2
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peracion es el de maquinaria agricola. En este segmento hay lineas donde las empresas productoras se encuen-
tran trabajando a plena capacidad e incluso existen demoras en los plazos de entrega. Por ejemplo, la produccion
nacional de cosechadoras no llega a cubrir la demanda interna, y los fabricantes de pulverizadoras y sembradoras
se encuentran trabajando a pleno. Sin embargo, a pesar de esta excelente performance que exhibe el sector
productor de maquinaria agricola, en los Ultimos meses, se ha advertido un importante ingreso de equipos
importados de origen brasilefio que generan una fuerte distorsién en el mercado local. Por otra parte, segun
fuentes consultadas, a fin de afio culminaria la vigencia del decreto 502 por medio del cual se reintegra el 14% del
precio final por la compra de bienes de capital de origen nacional. Informantes calificados han coincidido en
sefialar que se estarian postergando proyectos de inversién debido a la incertidumbre existente con respecto a los
reintegros y al ingreso de mercaderia importada.

En cuanto al segmento de bienes de consumo durables, si bien ciertos centros de distribucion masiva
(hipermercados y grandes cadenas de venta de articulos para el hogar) han restablecido -en parte- créditos y
lineas de financiacion, ain no se advierte un despegue de la rama productora de electrodomésticos. En efecto, si
bien las ventas al mercado interno presentan una suba con respecto al afio anterior y a los primeros meses del
presente afio, alin no se han alcanzado los niveles productivos promedios de afios anteriores. Ademas, segun
varias camaras consultadas, ya se advierte un fuerte ingreso de mercaderia importada desde Brasil en segmen-
tos tales como articulos a gas y diferentes artefactos para el hogar (televisores, lavarropas, heladeras,
videograbadoras, etc). Esta situacion, sumada a las restricciones crediticias y financieras que aun subsisten,
perjudican el desarrollo productivo del sector.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Agosto de 2003 respecto al mes anterior

Demanda Interna

El 70,0% de las empresas advierte un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto a
julio, el 18,6% de las mismas prevé un aumento y el 11,4% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 94,4% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 63,2% no anticipa cambios en sus exporta-
ciones totales para agosto, el 22,1% espera un aumento y el 14,7% advierte una merma en sus ventas al
resto del mundo. El 44,1% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccion; el 22,1% canaliza al
resto del mundo entre el 20% al 40%; y el 33,8% restante vende mas del 40% al exterior.

Adicionalmente se consulto respecto al destino de las ventas externas y los principales destinos son:
Brasil (29%) , Chile (14,8%), el bloque Nafta (12,7%) y el resto del Mercosur (11,0%).

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 91,7% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 72,8% no advierte cambios en sus ventas para agosto
respecto al mes anterior y coincide en un 13,6% las perspectivas tanto de aumento como los que prevén una
disminucién.

Insumos Importados

El 88,9% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante agosto. El
76,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en
tanto el 14,1% prevé una subay el 9,3% anticipa una disminucién.

El 34,9% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de sus insumos, el 28,7% de las firmas utiliza
entre el 20% al 40% de insumos importados y el 36,4% utiliza mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 79,2% de
las firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 73,7% no advierte cambios, el 17,5% prevé una
disminucion y el 8,8% estima un aumento.

Stocks

El 74,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para agosto, el 14,3%
de las firmas anticipa un aumento, contra el 11,4% que prevé una disminucion de sus existencias.

Capacidad Instalada

El 72,9% de las empresas no espera cambios en la utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente
mes; en tanto el 20,0% anticipa un aumento contra el 7,1% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacién de la capacidad instalada previsto para agosto, el 40,1% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100%; el 27,1% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 32,8% de las
empresas opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El 88,3% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a julio, el 6,7% de las
empresas estima una caida, en tanto el 5,0% prevé un aumento.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son la financiacion con Fondos propios con el 36,7%,
las Instituciones financieras locales cubre el 22,8%, la financiacién por Proveedores aporta el 17,7%, y el
resto se reparte entre la Financiacion de la casa matriz, los Créditos internacionales y O+tros instrumentos
crediticios no especificados.

Los fondos que las firmas prevén captar durante agosto se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(23,5%), la financiacion a clientes (17,5%), la financiacién de exportaciones (11,8%) y la financiacion de
Inversiones en ejecucién (10,9%).

Personal

El 87,5% de las empresas no esperan cambios en la dotacién de personal durante el mes en curso respecto
al mes anterior, el 8,3% anticipa una suba contra el 4,2% que opina que disminuird.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 74,6% de las
empresas no anticipa cambios para agosto respecto a julio, el 16,9% anticipa un aumento y el 8,5% de las
firmas prevén una disminucion.
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Demanda interna

v~ ¢Como esperaque evolucione laDemanda Disminuira
interna durante el mes en curso? 11.4% Aumentara
(Agosto de 2003) 18,6%

%

Aumentara 18,6
No variara 70,0
Disminuira 11,4

No variara
70,0%

Exporta
100
90 T
v ¢Usted prevé exportar durante el mes en 80T
curso? (Agosto de 2003) 70—
60 T
%
50 T—
Si 94,4
40 T
No 5,6
30 T
20 T
10 T
0
Si No
Demanda externa
Disminuiran

v’ ¢Como esperaque evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso?
(Agosto de 2003)

Aumentaran
22,1%

14,7%

%
Aumentaran 22,1
No variaran 63,2
Disminuiran 14,7

No variaran
63,2%
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v’ ¢Qué porcentaje de su produccién
prevé canalizar al sector externo

durante el mes en curso?

(Agosto de 2003)

%de %de
la produccion empresas
(0 -20) 44,1
(20 - 40) 22,1
(40 - 60) 13,2
(60 - 80) 8,8
(80 -100) 11,8

v/ Sus exportaciones totales tienen como
destino los siguientes bloques y / o paises

Bloques y/o paises %
Brasil 29,0
Chile 14,8
Nafta 12,7
Resto del Mercosur 11,0
Resto de América

Latina 10,3
Union Europea 9,6
Resto del Mundo 49
Chinay Japoén 3,3
Medio Oriente 31
Asean 1,3

v’ ¢Usted prevé exportar exclusivamente a pai-
ses miembros del Mercosur durante el mes

en curso? (Agosto de 2003)

%
Si 91,7
No 8,3

1. 4.989

44 7

40 7

36

% de empresas

PR N NN

& ® N o O & ®
| | | | |

=)
L

Brasil

Chile

Nafta

Resto del
Mercosur

Resto de A.
Latina

Union Europea

Resto del
Mundo

China y Japén

Medio Oriente

Asean

100

19/28

Sector Externo

0-20 20-40 40 - 60 60 -80 80 - 100
% de la produccion

Destino de las exportaciones

o
s
®

12 16 20 24 28 32

Exporta al MERCOSUR

90 7

80 7

70 7

60 T

50 7

40 7

30 7

20 7

10 7

o
L

INDEC - EMI



v~ ¢COmo espera que evolucionen sus exporta-
ciones a los paises miembros del Mercosur,
durante el mes en curso? (Agosto de 2003)

%
Aumentaran 13,6
No variaran 72,8
Disminuiran 13,6

v~ ¢Usted prevé utilizar Insumos impotados
en el proceso productivo durante el mes
en curso? (Agosto de 2003)

%

Si 88,9
No 111

v ¢Cémo esperaque evolucionen las Impor-
taciones totales de insumos utilizados en
el proceso productivo durante el mes en
curso? (Agosto de 2003)

%
Aumentaran 14,1
No variaran 76,6
Disminuiran 9,3
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Exportaciones al bloque MERCOSUR

Disminuiran Aumentaran
13,6% 13,6%

No variaran
72,8%
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v’ ¢Qué porcentaje de total de los insumos
gue utilizara durante el mes en curso
(Agosto de 2003), son importados?

%de %de
losinsumos empresas
(0 -20) 34,9
(20 - 40) 28,7
(40 - 60) 23,8
(60 - 80) 6,3
(80 -100) 6,3

\/(',Usted prevé utilizar Insumos impotados en
el proceso productivo provenientes exclusi-
vamente de paises del Mercosur, durante el
mes en curso? (Agosto de 2003)

% de empresas

%
Si 79,2
No 20,8

4 ¢Como espera que evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso?

(Agosto de 2003)

%
Aumentaran 8,8
No variaran 73,7
Disminuiran 17,5
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v’ ¢Como espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en
curso? (Agosto de 2003)

%
Aumentaran 14,3
No variaran 74,3
Disminuiran 11,4

v’ ¢Cobmo espera que evolucione la Utili-
zacion delacapacidad instalada duran-
te el mes en curso? (Agosto de 2003)

%
Aumentara 20,0
No variara 72,9
Disminuira 7,1

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la
capacidad instalada previsto parael mes
en curso? (Agosto de 2003)

Nivel de %de
utilizacién empresas
(0 -20) 1,4
(20 - 40) 43
(40 - 60) 27,1
(60 - 80) 27,1
(80 -100) 40,1
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v~ ¢Coémo espera que evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el mes en cur-

so? (Agosto de 2003)

%
Aumentaran 5,0
No variaran 88,3
Disminuiran 6,7

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (Agosto

de 2003) con fondos provenientes de:

%

Fondos propios 36,7
Instituciones Financieras

Locales 22,8
Proveedores 17,7
Financiacion de la

Casa Matriz 15,3
Créditos Internacionales 59
Otros 1,6
Mercado de Capitales 0,0

v/ Los fondos que se prevén captar durante el mes

en curso (Agosto de 2003), se aplicaréan a:

%

Compra de Insumos
Financiacion a Clientes

Financiacion de Exportaciones
Financiacion de Inversiones

en ejecucion
Refinanciacién de Pasivos
Financiacion de Nuevas
Inversiones

Mejora en la Cadena

de Distribucion
Amortizacién de Créditos

Financiacién de Otros Gastos

Pago de Cargas Fisca-
lesy Previsionales
Publicidad

23,5
17,5
11,8

10,9
10,8

7.2
58
4,6
4,4

25
10
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v’ ¢Como espera que evolucionela Do-
taciéon de personal durante el mes en

curso? (Agosto de 2003)
%
Aumentara 8,3
No variara 87,5
Disminuira 4.2

v' ¢Como esperaque evolucione lacan-
tidad de Horas trabajadas del perso-
nal afectado al proceso productivo
durante el mes en curso? (Agosto de
2003)

%

Aumentaran 16,9
No variaran 74,6
Disminuiran 8,5
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del
sector manufacturero sobre la base de informacién proporcio-
nada por empresas lideres, camaras empresarias y organis-
mos publicos que informan sobre productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de unainvestigacién previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccidn, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodolégi-
Cosy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11- ARI-
MA. Las opciones de los programas de desestacionalizacién
deben sufrir revisiones periédicas, usualmente anuales, ya que
amedida que se incorpora nueva informacion a las series pue-
den producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron
las opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

« Extension de la serie con un afio de pronésticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

 Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.

La desestacionalizaciéon de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA, supone obtener una nueva serie libre de la influencia de
las componentes "estacional" y "dias de actividad". La primera
se estima utilizando promedios méviles en forma iterativa. Este
método supone que los factores son estocasticos y no pueden
ser aproximados por funciones simples sobre el rango total de la
serie. Por sus caracteristicas, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que un nuevo dato se incorpora a la
serie original. Por su parte la componente "dias de actividad" se
estima a partir de la participacion ponderada de cada dia de la
semana en el mes. Para un mes dado, estos factores son dife-
rentes en cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas
de las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter
no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.).
Al eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia his-
téricay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la dltima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histoérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variaciéon porcentual nalizado ciclo
Periodo r
19b9%i§00 rtzfpr:g;o ?;Seici:es Variacion base bafe
21 MES  del aio  acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1994
Enero 87,7 -4,5 100,2 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,3
Abril 90,4 -2,3 91,1 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,9 92,0
Julio 94,3 51 90,3 92,5
Agosto 99,7 57 93,1 93,1
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,6
Octubre 95,7 -4,2 91,1 93,9
Noviembre 97,0 1,4 94,4 93,9
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,5

1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,3 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,5 88,5
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
19b92;8:i00 ”;Tpnfgéo igLE)aI mes Variacién bafe bafe
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,0 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,7 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,8
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,0
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,6
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,4
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,4
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,0 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,1 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,4 92,0
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,2 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,1
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 98,0 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,1 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 99,0
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,1 99,9
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,6 100,8
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,6
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,2
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,8 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,9 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,7 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 102,6 103,5
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,3 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,9 101,5
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,8 100,2
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,7 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,8 97,3
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,1
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,9 95,1
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,2 94,3
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
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Serie historica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997=100 respecto r?;feici:es Variacién hase base
anterior del a_r”lo acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1999
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,5 94,1
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,0 94,6
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,3
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,8 96,2
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,0
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,7
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,6 98,1

2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,1 98,1
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 94,8 97,7
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,1
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,3 96,3
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 94,2 95,4
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,8 94,7
Julio 97,7 4.5 3,0 2,0 94,8 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,5 94,0
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,3 93,9
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 94,1 93,8
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 93,0 93,7
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,4 93,5

2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,3 93,3
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,5 93,1
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,8
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,7 92,3
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,8 91,5
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 91,3 90,3
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,3 88,9
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,2 87,1
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,6 85,1
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,5 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,5 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,4 78,9

2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 75,8 77,4
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,6 76,4
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,9 75,9
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,2 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,3 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 79,2 77,0
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,1 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,5 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,7 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,3 83,8
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,5

2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,3 87,0
Febrero 79,7 -3,1 17,0 17,5 89,4 88,3
Marzo 88,8 11,4 25,1 20,1 90,9 89,3
Abril 88,0 -0,9 15,2 18,8 90,1 89,9
Mayo 89,7 1,9 13,3 17,6 89,2 90,3
Junio 89,7 0,1 16,1 17,3 89,4 90,6
Julio 95,6 6,5 16,6 17,2 90,7 90,7
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