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SINTESIS

v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial
(EMI), la actividad de agosto de 2005 con respecto a julio
registra incrementos del 1,6% en términos
desestacionalizados y del 2,2% en la medicién con
estacionalidad.

Con relacion a igual mes de 2004, la produccién manu-
facturera de agosto de 2005 muestra una suba del 7,6%
tanto en términos desestacionalizados como con
estacionalidad.

La variacion acumulada de los primeros ocho meses de
2005, en comparacién con el mismo periodo del afio an-
terior, es positiva en 7,2%.

Con relacién al comportamiento del indicador de tenden-
cia-ciclo, se observa en agosto un nivel levemente supe-
rior al de julio de 2005 (0,4%).

Desde el punto de vista sectorial, los bloques industria-
les que presentan las mayores tasas de crecimiento en
los ocho meses de 2005 con respecto a igual periodo de
2004 son los automotores y los productos minerales no
metalicos, mientras que la principal caida se verifica en
la produccion de cigarrillos.

Estimador mensual industrial (EMI)

Variacién porcentual

respecto al mes
anterior

respecto aigual
mes del
afio anterior

del acumulado
desde enero
hasta cada mes

Periodo del mismo afio
con es- deses- cones- deses- regpecto aigual
taciona- tacio-  taciona-  tacio-  zcumulado del

lidad nalizado! lidad nalizado® gfio anterior

2004

Agosto 1,2 1,0 10,7 10,5 11,7
Septiembre -0,3 0,7 10,5 10,9 11,5
Octubre 1,9 0,1 7,7 7,7 11,1
Noviembre -2,0 0,8 8,2 8,3 10,8
Diciembre -2,6 1,8 9,7 9,6 10,7
2005

Enero -3,7 0,4 7,1 7,0 7,1
Febrero -3,5 -0,5 5,3 4,9 6,2
Marzo 13,1 2,1 5,8 5,6 6,1
Abril -2,5 -0,5 10,3 10,4 7,1
Mayo 2,3 1,0 8,4 8,4 7,4
Junio -1,5 -0,4 6,4 6,4 7,2
Julio 5,2 0,2 6,6 6,9 7,1
Agosto 2,2 1,6 7,6 7,6 7,2

v’ La utilizacion de la capacidad instalada en la industria se ubica en el 73,1% en el

mes de agosto de 2005. En los primeros ocho meses de 2005 la utilizacion de la
capacidad instalada en la industria alcanza un promedio de 70,6%, levemente

superior al nivel de los primeros ocho meses de 2004 (69,4%).

Utilizacién de la capacidad
instalada en la industria

Datos expresados en porcentaje

Desde el punto de vista sectorial, los blogues industriales que presentan una ma-
yor utilizacion de la capacidad instalada en el mes de agosto de 2005 son las
industrias metalicas béasicas, refinacion del petréleo, textil y papel y cartén. Por
otra parte, los sectores que registran los menores niveles de utilizacion en dicho
mes son los fabricantes de vehiculos automotores, productos del tabaco y minera-

les no metalicos.

v’ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las
firmas, se consultdé a los empresarios acerca de las previsiones que tienen para
septiembre de 2005 respecto al mes de agosto. Los principales resultados son

los siguientes:

- El 73,1% anticipa un ritmo estable en la demanda interna para septiem-

bre; el 25,0% de las empresas prevé una subay el 1,9% anticipa una baja.

- El 62,7% de las firmas estima un ritmo estable en sus exportaciones
totales durante septiembre respecto a agosto; el 31,4% anticipa una suba
en sus ventas al exterior y el 5,9% opina que disminuiran.
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Periodo

2004

Agosto 715
Septiembre 71,8
Octubre 70,6
Noviembre 70,4
Diciembre 68,5
2005

Enero 66,1
Febrero 69,2
Marzo 71,0
Abril 71,3
Mayo 70,7
Junio 71,2
Julio 72,0
Agosto 73,1
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- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 77,5% no espera cam-
bios respecto al mes anterior; el 14,3% anticipa una suba respecto a agosto y el 8,2% prevé una baja.

- El 72,6% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos respecto a agosto;
el 23,5% prevé un aumento y el 3,9% vislumbra una caida.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 80,9% no
prevé modificaciones para septiembre; el 14,9% opina que aumentaran y el 4,2% anticipa una caida.

- El 59,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al mes
anterior; el 23,1% anticipa una baja, contra el 17,3% que espera un aumento.

- El 76,4% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto a agosto;
el 21,6% prevé una suba, en tanto el 2,0% anticipa una disminucién.

- El 90,4% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto al mes anterior y el 9,6%
prevé una suba. .

- El 82,0% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas para septiembre
respecto a agosto; el 12,1% advierte una suba y el 5,9% prevé una caida.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100

EMI Tendencia -
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EMI desestacionalizado

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 1997 = 100
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En el acumulado de los ocho meses de 2005, en comparacion con el mismo periodo de 2004, los mayores
crecimientos correspondieron a la produccién de la industria automotriz (30,1%), neumaticos (19,7%) y ce-
mento (19,3%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produccion de cigarrillos (-8,1%),
materias primas plasticas y caucho sintético (-3,2%) y fibras sintéticas y artificiales (-2,1%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los ocho meses de 2005 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de agosto de 2005, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a la produccién de automotores (32,1%), otros materiales de la construccidn (29,9%) y aceites y
subproductos (28,6%). Las principales caidas se observaron en la produccién de productos quimicos basicos
(-20,5%), fibras sintéticas y artificiales (-17,8%) y cigarrillos (-8,0%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de agosto de 2005 con respecto a igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacién disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el acumulado
enero-agosto de 2005 un incremento del 4,6% con
respecto al mismo acumulado de 2004. Los principales
crecimientos se verifican en las producciones de aceites
y subproductos oleaginosos (16,7%) y carnes blancas
(15,9%).

® Laelaboracion de carnes rojas se mantiene estable
en la comparacion del acumulado de los primeros ocho
meses de 2005 respecto de igual periodo de 2004. En
el periodo analizado se destaca el sustancial aumento
de las exportaciones de carne vacuna.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones
de cortes vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, carnes
procesadas, menudenciasy visceras) que se registraron
en el periodo enero-agosto de 2005 muestran un
crecimiento del 30% en toneladas y del 32% en dolares
frente a las colocaciones externas concretadas en el
mismo periodo del afio anterior. El mayor volumen
exportado de cortes vacunos obedece en gran medida
al importante incremento que presentaron las ventas
externas de carnes frescas, que crecieron un 50% en
toneladas y un 65% en ddlares durante el periodo bajo
analisis. Las mismas explican un 68% del total de
exportaciones de cortes vacunos. En los primeros ocho
meses del afio, las principales plazas externas para las
carnes frescas vacunas han sido -por orden de
importancia- Rusia, Chile, Israel y Alemania. Estos cuatro
destinos concentran el 73% del volumen exportado de
carnes frescas bovinas, siendo Rusia por lejos el mayor
demandante (52%).

Por su parte, las exportaciones tanto de cortes Hilton
como de carnes procesadas presentan caidas en el
mismo periodo, tanto en términos de toneladas como
de dolares. Las ventas externas de cortes Hilton -que
tienen a Alemania como principal destinatario- muestran
una reduccién del 15% en toneladas y del 10% en
délares, mientras que las exportaciones de carnes
procesadas retrocedieron 15% en toneladas y 13% en
ddlares. Las principales plazas de colocacion externa
para las carnes procesadas en el periodo enero-agosto
de 2005 han sido -por orden de importancia- Estados
Unidos, con una participacién en las cantidades
exportadas del 49%, seguido por Gran Bretafia (15%) y
Holanda (9%).

Las exportaciones -que se encuentran en franco
crecimiento- absorben aproximadamente un 25% de la
oferta nacional de carne vacuna en el acumulado anual,
destinandose el 75% al mercado interno. Cabe recordar
que en enero de 2005 la Organizacion Mundial de
Sanidad Animal (OIE) declaré a la Argentina pais libre
de fiebre aftosa con vacunacién. Segun informacion del
SENASA, ya son 89 los mercados recuperados para las
carnes frescas bovinas, luego de que hayan cerrados
sus puertas como consecuencia de la crisis de la fiebre
aftosa, mientras se espera la reapertura de los
mercados de Estados Unidos y Canada.
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Industria alimenticia — Agosto de 2005
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En el corriente afio Argentina ocuparia el tercer puesto
como pais exportador de carne vacuna, con una
participacion aproximada del 10% en las exportaciones
del mercado mundial. Cabe destacar que Brasil es el
primer exportador mundial, con una participacién del
orden del 25%, seguido por Australia cuya participacion
de mercado ascenderia al 20%.

En cuanto al consumo interno aparente de carne
vacuna, de acuerdo con las estimaciones de la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pescay Alimentos
(SAGPyA), en los primeros siete meses de 2005 se
registra una leve caida del 5% en el consumo per capita
frente a igual periodo de 2004.

Con el objeto de hacer frente a una mayor demanda
de carne vacuna, afines del mes de agosto el Gobierno
firmoé la Resolucion 645/05 de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), a
través de la cual se establece la suspensién temporaria,
a partir del 1° de noviembre y por un plazo de 180 dias,
de la faena de terneros con pesos vivos inferiores a los
300 kg.

La elaboracion de carnes blancas presenta en el
acumulado enero-agosto de 2005 un incremento del
15,9%, con respecto al mismo acumulado de 2004. En
el periodo analizado se destaca el sustancial aumento
de las exportaciones de la industria avicola.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones
de carne y subproductos aviares (carnes frescas,
carnes procesadas, subproductos aviares y harinas)
registran en el periodo enero-agosto de 2005
incrementos del 57% en toneladas y del 66% en
ddlares, conrespecto a las ventas externas alcanzadas
en el mismo acumulado del afio anterior. En el periodo
enero-agosto de 2005, méas de la mitad del volumen
exportado corresponde a carnes frescas, que se
destacan con un crecimiento de las ventas externas
del 82% en toneladas y del 89% en délares, con
respecto al mismo acumulado del afio anterior. Las
mayores exportaciones de carnes frescas se originan
principalmente en el destacado incremento de las
ventas a Rusia y, en menor medida, a Holanda, Chile y
Sudafrica.

Los subproductos aviares participan con el 25% del
volumen exportado en el corriente afio. Este segmento
registra un incremento del 40% en el volumen colocado
en plazas externas, en comparacion con las
exportaciones concretadas en el periodo enero-agosto
de 2004. Los principales incrementos en las ventas
externas de subproductos aviares se registran, en
primer lugar, en el mercado chino y, en segundo lugar,
en Sudafrica y Hong Kong. China tiene el 69% de
participacion en las exportaciones de subproductos
aviares.

Con respecto al consumo interno aparente de carne
aviar, segun datos de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pescay Alimentos (SAGPyA), se estima en
los primeros siete meses de 2005 un incremento del
consumo per capita del orden del 11% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Una buena noticia en materia de exportacién de carne
aviar es que, segun informacién del SENASA, el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
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publicé una propuesta para reconocer a la Argentina
como libre de la enfermedad de Newcastle, que
constituye una limitante sanitaria para acceder a la plaza
norteamericana. De todas formas, las posibilidades
concretas de colocacién en este mercado solo se haran
efectivas luego de que dicho pais envie a la Argentina
una misidn para realizar la inspeccion de las plantas
exportadoras. Cabe recordar que la Argentina esta
reconocida como pais libre de la enfermedad de
Newcastle por la Organizacion Mundial de Sanidad
Animal (OIE).

La industria lactea presenta en el acumulado de los
primeros ocho meses de 2005 un incremento del 6,7%
frente a igual periodo de 2004. Debe destacarse el
comportamiento que en el transcurso del afio han tenido
las exportaciones de productos lacteos, mostrando un
firme y sostenido crecimiento. Segun datos del Servicio
Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), las exportaciones de productos lacteos
(leches, quesos y otros lacteos) acumulan en los
primeros ocho meses de 2005 un crecimiento del 22%
en volumen y del 35% en dolares con respecto a las
colocaciones externas concretadas en igual periodo de
2004.

A nivel desagregado se advierte que en el acumulado
enero-agosto de 2005 -en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior- las exportaciones de leche en
polvo muestran incrementos del 10% en toneladas y
del 21% en délares. Cabe recordar que laleche en polvo
es el principal producto de exportacién de la industria
lactea del pais y que sus ventas externas alcanzan una
participacion del 67% en el total del volumen exportado
de productos lacteos en el periodo bajo andlisis. Los
principales mercados de colocacion externa de leche
en polvo en el corriente afio han sido, por orden de
importancia segun su contribucion al total de toneladas
exportadas, Argelia (23%), Venezuela (14%) y Brasil
(13%), concentrando entre los tres la mitad del volumen
exportado. Téngase presente que Brasil lideraba las
compras de leches argentinas hasta el afio 2002, y que
en el 2003 le dejo ese lugar a Argelia, cediendo incluso
el segundo puesto del afio 2003 a Venezuela en el 2004.
De esta manera, la apertura de nuevos mercados ha
significado una superacion de la dependencia de Brasil
que marcé la década de los afios 90.

Por su parte, las colocaciones externas de quesos
contindan afianzandose, con una participacion del 18%
en el total del volumen exportado en el acumulado anual.
En el periodo enero-agosto de 2005 registran un
considerable aumento del 82% en toneladas frente al
mismo periodo del afio anterior, mientras que en dolares
han logrado duplicarse. Cuatro son los paises que
concentran practicamente el 70% del volumen colocado
en el exterior. En primer lugar se ubica Estados Unidos,
aportando el 35% del total de exportaciones de quesos,
luego Rusia en segundo lugar con el 12%, y en tercer
lugar Méxicoy Chile, con una participacién del 11% cada
uno.

Segun prondsticos de la Federacion de las Naciones
Unidas para la Agricultura y la Alimentaciéon (FAO) la
produccién mundial de leche aumentara alrededor de
un 2,8 por ciento en 2005, previéndose la mayor parte
del crecimiento en los paises en desarrollo, en especial
de Asia y América del Sur, cuya proporcion en la
produccién mundial contina en aumento. En los paises
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desarrollados, por su parte, se espera que la produccion
de leche se mantenga en niveles similares a los del
afio pasado. Asimismo, el mencionado organismo
también espera que las exportaciones de productos
lacteos de algunos paises sudamericanos (Argentina,
Chiley Colombia) mantengan suimpulso en 2005, luego
del crecimiento sin precedentes registrado durante
2004.

Durante el afio 2004, las exportaciones de productos
lacteos (basicamente de leche en polvo y quesos)
fueron récord en Argentina y se espera que en el
corriente afio vuelvan a marcar un nuevo récord. Se prevé
que la demanda global continuara con la tendencia de
crecimiento, motorizada por los mercados de paises
en desarrollo en los que se registra un crecimiento de
los ingresos, destacandose Asia que muestra una
tendencia de consumo firme.

Las buenas perspectivas de la demanda mundial
determinan que los precios de la leche continten
sostenidos. Diversos pronésticos sefialan que la
industria lechera se encontraria con mercados firmes
en el mediano plazoy, segun informantes del sector, en
Argentina existe un potencial de crecimiento a precios
competitivos como para abastecer la creciente demanda
mundial. Esto ha llevado a que se concreten proyectos
de inversion destinados a ampliar la capacidad
exportadora del pais, particularmente en los segmentos
de leche en polvo y quesos, incrementandose la
capacidad de secado de las plantas existentes como
asi también instalando nuevas plantas.

La elaboraciéon de aceites y subproductos
oleaginosos registra un incremento del 16,7% en los
primeros ocho meses de 2005 con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Este mayor nivel de actividad
de la industria aceitera se deriva del crecimiento
verificado en la produccién de granos oleaginosos.

Segun datos de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y alimentos (SAGPyA), el complejo
oleaginoso obtuvo unrécord histérico de produccién en
la campafa agricola 2004/2005, superando las 42,5
millones de toneladas, un 21,1% superior alaregistrada
en la campafa precedente. De esa cantidad, 38,3
millones correspondieron a la soja. El fuerte crecimiento
obtenido en la produccién en la campafia 2004/2005
se relaciona de manera directa con el aumento en el
rendimiento medio. Segun la Federacién de las
Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion
(FAOQ) las cosechas de los Estados Unidos, Argentinay
China han alcanzado niveles sin precedentes,
basicamente a partir de la obtencién de unos
rendimientos entre buenos y éptimos. Solamente en
Brasil los rendimientos han caido muy por debajo de la
media de los Ultimos afios, causando un retroceso de
la produccidn por segunda campafia consecutiva.

Para la campafia 2005/2006 se prevé no sélo un
crecimiento de la superficie sembrada sino también de
los rendimientos, que podria llevar a la soja a batir un
nuevo récord, con una cosecha que llegaria a los 40
millones de toneladas. Este panorama resulta
favorecido por el hecho de que se prevé una reduccion
en el area sembrada con soja en los Estados Unidos,
China y Brasil.

En cuanto a las exportaciones, de acuerdo con los
datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
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Agroalimentaria (SENASA), en los ocho primeros
meses de 2005 las ventas externas de aceites medidas
en toneladas verifican una suba del 5%, mientras que
en dolares muestran una caida del 8% a partir de los
menores precios registrados. Segun la informacién
provista por la SAGPyYA, el precio FOB del aceite de
soja para el promedio de los meses enero-agosto de
2005 muestra un importante retroceso del 18% en
comparacion con el precio promedio de los mismos
meses de 2004, en tanto que el precio FOB del aceite
de girasol exhibe una pequefia suba del 2%.

A nivel desagregado se encuentra que el volumen
exportado de aceite de soja acumula un retroceso del
7% en los primeros ocho meses de 2005 con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Las colocaciones
externas de aceite de soja explican el 76% de las
exportaciones totales de aceites. China sigue siendo
la principal plaza de colocacién externa, absorbiendo
el 66% de las exportaciones argentinas de este
producto. De todas maneras, las toneladas
despachadas hacia dicho pais durante el periodo
enero-agosto de 2005 han disminuido un 8% frente a
los envios realizados en igual periodo de 2004.

Por su parte, las exportaciones de aceite de girasol
presentan en el periodo enero-agosto de 2005 un
incremento del 88% medidas en toneladas en
comparacion con el mismo periodo del afio precedente.
Los principales destinos de colocacidn externa de
aceite de girasol han sido, en primer lugar, Egipto, con
una participacion del 21%; en segundo lugar se ubican
México (10%) y Espafia (8%).

Las exportaciones de harina de soja, segun datos
del SENASA, representan el 58% del volumen
exportado por laindustria aceitera en los primeros ocho
meses de 2005. Dichas exportaciones muestran un
incremento del 19% en toneladas con respecto aigual
periodo del afio anterior, en tanto que en délares
verifican una caida del 2%. Las principales plazas de
colocacion externa de harina de soja en el periodo
enero-agosto de 2005 han sido, por orden de
importancia, Espafia, con una participacion del 13%
en el volumen exportado, seguido por Filipinas (10%) y
Polonia (9%).

Las buenas perspectivas de la demanda y el
importante aumento en la produccion agricola del pais
ha dado lugar a un fuerte proceso inversor para
aumentar la capacidad de procesamiento de granos.
Varios proyectos de inversion destinados a incrementar
la capacidad instalada en la industria aceitera se
encuentran en proceso de ejecucién, mientras que otros
ya han sido realizados. En efecto, diversas empresas
ya han concretado los anuncios de ampliacién
realizados durante el afio pasado a partir de las
perspectivas favorables de mayores cosechas. El
objetivo de aumentar la capacidad de procesamiento
estad estrechamente ligado al de incrementar la
capacidad de exportacion, que es el principal negocio
al que apuntan las empresas mas importantes del
sector. Este proceso esta siendo a su vez acompafiado
por inversiones para ampliar la capacidad de
almacenaje de granos y el lanzamiento o ampliacion
de terminales portuarias.
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o La produccion de yerba mate elaborada presenta
en elacumulado de los primeros ocho meses de 2005
un incremento del 8,1%, en comparacién con igual
periodo del afio 2004, vinculado con la tendencia
ascendente del consumo interno.

Dentro de las novedades del sector, el Instituto
Nacional de la Yerba Mate (INYM) presenté la primera
parte del "Plan Estratégico de posicionamiento
internacional de la yerba mate", proyecto que busca
posicionar a la yerba en el mercado internacional;
también se desarrollaron actividades en Japoén con
empresarios y funcionarios del sector con el fin de
promocionar la venta de yerba mate hacia el pais nipén.

° La produccion de bebidas registra en el acumulado
de los primeros ocho meses de 2005 un incremento
del 3,4% con respecto al mismo periodo de 2004. Este
desempefio se origina principalmente en el
comportamiento de los mercados de gaseosas y
cervezas. Los mismos vienen recuperandose
alcanzando ya los niveles existentes con anterioridad a
la devaluacién del peso argentino de principios del afio
2002, a partir de la recuperaciéon del mercado interno.
En el caso del segmento de bebidas sin alcohol, el
principal cambio con respecto al periodo anterior a la
devaluacion se dio en la mayor utilizacion de envases
de vidrio en sustitucion de otros de aluminio y material
plastico.

La actividad vitivinicola, por el contrario, muestra
caidas en las ventas internas. Segun informacién del
Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV), en el
acumulado enero-julio de 2005 se registré una caida
en el consumo interno del 4,6% con respecto a igual
periodo de 2004, continuando con la tendencia del afio
anterior (en el afio 2004 se verificé una caida acumulada
del 10% en el consumo interno de vino con respecto al
afio anterior).

Estos numeros reflejan una fuerte pérdida de terreno
con respecto a otras bebidas como las gaseosas, las
cervezas y los jugos. Para contrarrestar esta
disminucién de la participacién de los vinos en el
mercado interno de bebidas, el Fondo Vitivinicola de

Industria textil

Laindustria textil registra en los primeros ocho meses
de 2005 un incremento del 8,6% con relacion a igual
periodo del afio anterior. Este desempefio se vincula con
la buena evolucién de la fabricacion de tejidos (8,9%) y
la elaboracion de hilados de algodén (7,7%).

El mayor nivel de actividad de la industria textil se vincu-
la principalmente con el aumento del consumo interno,
y se refleja en la mayor utilizacion de la capacidad ins-
talada que en el mes de agosto de 2005 se ubicé en el
87,8%. En el acumulado enero-agosto de 2005 la utili-
zacion de la capacidad instalada en la industria textil
alcanzé un nivel promedio del 80,5%, levemente supe-
rior al nivel utilizado en los primeros ocho meses del
afio anterior (79%), a partir de ciertas inversiones con-
cretadas y otras que se encuentran en proceso de eje-
cucién tendientes a ampliar la capacidad instalada.
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Mendozay la Corporacion Vitivinicola Argentina lanzaran
una campafia conjunta para promocionar el consumo
devino argentino. Lamisma se centrari en el consumo
de vinos finos de bajo precio (entre 3 y 5 pesos), que
fueron los que mas terreno perdieron -sobre todo ante
la cerveza-. Dicha campafia tendr4& como objetivo
reposicionar el prestigio del vino argentino, tanto en el
mercado interno como en el exterior.

La caida de las ventas de vino en el mercado interno
sevio en parte compensada por el incremento registrado
en las exportaciones. Estas crecieron un 29% en su
facturaciony un 22% en volumen en el primer semestre
de 2005 -con respecto al mismo periodo del afio anterior-
, seguin datos del Instituto Nacional de Vitivinicultura, lo
que muestra un aumento en el precio promedio de las
mismas. El incremento en el precio promedio de las
exportaciones de vino se origina en un doble efecto: por
un lado, unaumento en la participacién de vinos de mayor
calidad y, por otro, incrementos en los precios de los
mismos (que mas que compensaron la caida en los
precios de los vinos sin varietal, de menor calidad). Los
principales destinos de vinos fraccionados fueron
Estados Unidos, Reino Unido, Brasil y los Paises Bajos,
mientras que Alemaniay Dinamarca lo fueron paravinos
agranel. Enlo que respecta a las ventas de espumantes,
los principales destinos fueron Brasil, Reino Unido, Perq,
Suecia y Paises Bajos.

Con respecto al mercado de exportaciéon, cabe
destacar el acuerdo alcanzado con Brasil a fines del
pasado mes de julio, en el cual el pais vecino se
compromete a eliminar impuestos aduaneros y trabas
para-arancelarias que dificulten el ingreso de vinos
argentinos. Por su parte, Argentina se compromete a
establecer un precio minimo de 8 ddlares por caja de 12
botellas de tres cuartos litro. Cabe mencionar también
las actividades comerciales realizadas con empresarios
de paises asiaticos para exportar vino argentino. Los
importadores de China, Malasia, Taiwan, Corea del Sur,
Japén y Filipinas se mostraron particularmente
interesados en los vinos de mesa, alta gamay premium
ofertados por las pequefias y medianas bodegas
mendocinas.

Industria textil — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
& mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 45 13,7 8,6
Hilados de algodén 54 125 7,7
Fibras sintéticas
y artificiales * -14,5 -17,8 2,1
Tejidos 4,1 14,1 8,9

!Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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Sin embargo, cabe mencionar que una porcién crecien-
te de la demanda interna se abastece con importacio-
nes. Segun informantes consultados, el mayor ingreso
de productos importados, como prendas de vestir y te-
las, se ha visto alentado a partir de la caida del Acuerdo
de Textiles y Vestimenta (ATV). La finalizacion del ATV -
en diciembre de 2004- mejoré la posicion relativa de pai-
ses del sudeste asiatico en el comercio mundial.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales, por
su parte, muestra en el acumulado enero-agosto de 2005
una disminucion del 2,1% con respecto al mismo perio-
do del afio anterior a partir de la importante caida en el
nivel de actividad registrado en el mes de agosto. Esta
disminucion de la produccion de fibras sintéticas en el
mes bajo andlisis se vincula con paradas parciales de
planta programadas, que afectaron en agosto los nive-
les de produccién principalmente de hilados de poliéster
y nylon textil.

Papel y Cartén - Edicién e impresién

La industriapapeleraregistraenlos primeros ocho me-
ses de 2005 un incremento del 7,9% con respecto a igual
periodo del afio anterior. Si bien el buen desempeiio de la
industria papelera se verifica en los distintos segmentos
(papeles para impresion y diarios, para envases y emba-
lajes, para usos sanitarios), se origina principalmente en
el de papeles paraimpresiény para envases y embalajes.
El mayor dinamismo proviene del mercado externo, con un
importante crecimiento de las colocaciones externas de
papeles paraimpresiény, en menor medida, de las expor-
taciones de papeles para envases y embalajes. Sin em-
bargo, el mercado interno sigue siendo el principal desti-
no de los mismos.

La utilizacion de la capacidad instalada del sector pape-
lero en agosto de 2005 se ubica en un 80,8%, nivel inferior
al del mismo mes del afio anterior (87%). Esta evolucion
se vincula con larealizacion de inversiones para aumentar
la capacidad instalada en el corriente afio, que responden
alarecuperacion del mercadointernoy el buen desempe-
fio de las exportaciones.

La evolucién que muestran los despachos al mercado
interno de papeles para impresién, para envases y emba-
lajes y para diarios refleja en parte el buen desempefio de
las editoriales e imprentas. En el acumulado de los pri-
meros ocho meses de 2005, con respecto a igual periodo
del afio anterior, el incremento fue del 8,6%. Dentro de
este sector, se destaca la evolucién de las actividades de
impresion en etiquetas y envases flexibles. Este segmen-
to se encuentra en plena expansion, impulsada principal-
mente por la demanda de la industria alimenticia y otras,
superando ya los niveles alcanzados con anterioridad a la
devaluacion del peso argentino de principios del afio 2002.
Segun informantes del sector, en este rubro se registran
inversiones tendientes a aumentar la capacidad instalada
para abastecer tanto a la industria local como a la deman-
da externa.
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Papel y carton — Agosto de 2005

Productos

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
respecto

o s igual mes 2005 respecto de

anterior del afio igual acumulado

anterior del afo anterior
Total del bloque 1,2 1,7 79
Papel y carton 12 1,7 7,9
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Edicién e impresion — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
a mgs del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 5,8 8,2 8,6
Productos de editoriales
e imprentas 5,8 8,2 8,6
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Refinacién del petréleo

El procesamiento de petrdleoregistra un descenso del
1,6% en el periodo enero-agosto de 2005, con respecto al
mismo periodo del afio pasado; mientras que silacompa-
racion se hace entre el mes de agosto del presente afio e
igual mes de 2004 se observa un alza del 2,5%. En lo
referente a la produccion de subproductos del petrdleo, si
se compara el acumulado anual del presente afio con los
ocho meses de 2004, se destacan los incrementos regis-
trados en la produccion de fuel oil (18,5%), lubricantes
(9%), asfaltos (6%) y combustible para retropropulsién
(3%); mientras que experimentaron descensos las pro-
ducciones de kerosene (-30%), diesel oil (-24%), gas li-
cuado de petréleo (-12,5%), nafta comdn (- 7%), gasoil (-
4%) y nafta especial (-3%).

Cabe sefialar que, en el mes bajo andlisis, se registra-
ron medidas de fuerza de trabajadores en plantas de trata-
miento de crudo en el sur de nuestro pais.

En cuanto a las ventas de derivados en el mercado inter-
no, si se comparan los siete meses del corriente afio con
igual lapso de 2004, se aprecian alzas en asfaltos (37%),
nafta stper (9%), gasoil (5%) y lubricantes (3%). En cam-
bio, para la misma comparacion, experimentaron caidas
las ventas locales de kerosene (-27%), nafta comun (- 17%),
aeronafta (-4%) y diesel oil (-3%).

En materia de exportaciones de subproductos del petr6-
leo, silacomparacién se hace entre los mismos periodos,
se destacan los aumentos en aerokerosene (53,5%) y
nafta comun (11%), mientras que registran caidas las ven-
tas externas de asfaltos (-56,5%), gas licuado de petréleo
a granel (-31%) y nafta super (-5%).

En cuanto a las importaciones de derivados, también
entre los mencionados periodos, se destacan las subas
registradas en gas oil (46%), bases lubricantes (43%) y
nafta super (3%); observandose descensos en las impor-
taciones de nafta comun (-75,5%), aeronaftas (-43%), y
aditivos lubricantes (-22%).

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico registra un aumento del 6,2% en los
primeros ocho meses de 2005 con respecto a igual pe-
riodo del afio pasado. La utilizaciéon de la capacidad ins-
talada en este bloque se ubicé en el mes de agosto de
2005 en un nivel del 76,4%. Debe destacarse que este
nivel de utilizacidn resulta inferior al 79,2% alcanzado en
el mes de agosto del afio 2004 a partir de las inversiones
productivas concretadas en el sector.

® Laelaboracion deproductos quimicos béasicos presen-
taenlos primeros ocho meses de 2005 una disminucién
del 1,9% con respecto a igual periodo del afio anterior,
que se origina en la importante caida del nivel de activi-
dad registrado en el mes de agosto. En efecto, la produc-
cién de este rubro presenta disminuciones en agosto del
20,5% con respecto al mismo mes de 2004 y del 14,8%
en comparaciéon con julio de 2005. La evolucién de la
fabricacion de productos quimicos basicos en el mes bajo
analisis se origina en paradas de planta programadas
gue afectaron los procesos productivos en varias lineas.
Se destaca la parada total programada por la principal
empresa productora de metanol para efectuar tareas de
mantenimiento y recambio técnico.
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Refinacién del petréleo — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
a mgs del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 8,5 25 -1,6
Petréleo procesado 8,5 25 -1,6
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Merece destacarse que la cotizacion internacional del
barril de crudo, en el mes de agosto, alcanz6 una cotiza-
cion promedio de 65,07 ddlares, observando una suba del
44,9% respecto de igual mes del afio pasado; mientras
que sila comparacion se hace con el mes anterior, la varia-
cion positiva alcanzo6 al 7,5%. Cabe mencionar que, duran-
te el mencionado mes, se produjeron incrementos en los
precios de algunos derivados: aceites lubricantes y grasas
bituminosas.

Sustancias y productos quimicos — Agosto de 2005

Variacién porcentual

10/26

respecto a Del acumulado de
Productos r(;lspecto igual mes 2005 respecto de
tmgs del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -1,3 4,4 6,2
Gases industriales 5,0 17,1 7,6
Prod. quimicos basicos -14,8 -20,5 -1,9
Agroquimicos 11,4 9,6 9,6
Materias primas plasticas -4,6 -4,4 -3,2
y caucho sintético
Detergentes, jabones -1,6 55 11,0
y productos personales
Productos farmacéuticos* -0,8 15,2 8,4

! Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publica-
cion de este comunicado.
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Entre los productos quimicos que han presentado una
evolucién positiva se pueden mencionar los acetatos y
solventes, el agua oxigenada, la soda causticay el negro
de humo. Este ultimo se destina principalmente a la ela-
boracion de neumaticos y otros productos de caucho;
los productores de neumaticos mantienen una sosteni-
da demanda de negro de humo dado que presentan un
crecimiento en la produccion del 20% en el acumulado
anual respecto del periodo enero-agosto de 2004.

El rubro productor de agroquimicos presenta en los
primeros ocho meses de 2005 un crecimiento del 9,6%
con respecto a igual periodo del afio pasado. El incre-
mento del 11,4% registrado en el mes de agosto con
respecto a julio pasado se origina en el menor nivel de
elaboracion de fitosanitarios presentado por una impor-
tante empresa del sector en el mes de julio como conse-
cuencia de una parada programada por mantenimiento.

La evoluciéon positiva del rubro productor de
agroquimicos en el corriente afio responde principalmen-
te ala buena evolucién de los segmentos de herbicidas
y fertilizantes. En el caso de los herbicidas, se destaca el
mayor consumo de glifosato asociado a la expansioén de
la soja. Con respecto a los fertilizantes, este segmento
muestra un buen dinamismo beneficiado por el lanza-
miento de nuevas presentaciones y variedades en el
mercado local. Existen buenas perspectivas para los
préximos meses tanto en materia de demanda como de
oferta de fertilizantes. Cabe mencionar la sancion -en el
mes de julio pasado- de unaley que contempla lareduc-
cion del 21% al 10,5% del impuesto al valor agregado
(IVA) para la adquisicion de fertilizantes (urea, fosfato
monoamoénico, fosfato diamonico, superfosfatos). Segun
fuentes consultadas, esta ley tiene como fin mejorar la
competitividad e incentivar la produccion del sector agri-
cola a partir de lareduccion del costo de los fertilizantes.

La elaboraciéon de productos farmacéuticos presenta
un aumento del 8,4% en los primeros ocho meses de

Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico
presenta un aumento del 8,9% en los primeros ocho
meses de 2005 con respecto a igual periodo del afio
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2005 -con relacion aigual periodo del afio 2004-, que se
vincula con las mayores ventas en el mercado local y en
las plazas externas. Con respecto a las exportaciones,
el mercado argentino ha logrado posicionarse como una
importante plaza de exportacion en Latinoamérica. Du-
rante el afio 2004, las exportaciones alcanzaron el ré-
cord histérico de ventas. Segun informantes del sector,
para el afio 2005 se espera un crecimiento de las colo-
caciones externas cercano al 7%. Estas expectativas se
fundamentan en la apertura de nuevos mercados de co-
locacién, la consolidacién de mercados ya existentes
por parte de las principales firmas y la incursion de pe-
quefias y medianas empresas en el mercado de expor-
tacion.

Por otra parte, en el mes de agosto se aprob6 un pro-
yecto que permitira construir un polo farmacéutico ubi-
cado en Villa Lugano. Este emprendimiento permitira el
alojamiento de un centenar de pymes farmacéuticasy la
concrecién de actividades productivas, de investigacion
y desarrollo de la industria farmacéutica. Informantes
del sector estiman que dicho proyecto finalizara en el
transcurso de dos a tres afios.

abr may jun JO05 A05

Productos de caucho y plastico — Agosto de 2005

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

pasado. La utilizacién de la capacidad instalada en este Productos respecto

blogue se ubicé en el mes de agosto de 2005 en un aﬂtg‘”egr I%léfﬂa%fs ?ffjfffniiﬁiff
nivel del 70,3%. Debe destacarse que este nivel de anterior del afio anterior
utilizacién resulta levemente inferior al 71% alcanzado
en el mes de agosto del afio 2004 a partir de las inver- Total del bloque -1,2 4,6 89
siones productivas concretadas en el sector. Neumaticos -3,7 15,0 19,7

®  En el corriente afio se destaca el crecimiento del Manufacturas de plastico  -0,7 2,6 6.9

19,7% de la produccién de neumaticos respecto del
nivel alcanzado en los primeros ocho meses de 2004. 118
Tanto las exportaciones como las ventas en el merca-
do interno de neuméticos presentan una buena evolu-
cion. En el mercado local, la demanda de las termina-
les automotrices para equipamiento original presenta 110 ] /
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el mayor dinamismo, mientras que la demanda desti- ] 7\

nada al mercado de reposicidn se mantiene relativa- 106 ] ) |

mente estable. Segun informantes del sector, las ex- ] /

portaciones muestran en el corriente afio un crecimien- 102 T

to del orden del 20%, beneficiadas por el mayor grado I \ X /

de diversificacion de la oferta nacional. En este contex- 98T Y V

to, se han concretado inversiones tendientes a aumen- I

tar la capacidad instalada y algunas se encuentran en 94 _
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° La produccién de manufacturas de plastico presenta en los primeros ocho meses de 2005 un incremento del
6,9% con respecto a igual periodo del afio pasado. EI mayor nivel de actividad esta principalmente impulsado por el
crecimiento de la demanda interna. El mayor consumo interno de manufacturas de plastico responde al crecimiento
de varios segmentos demandantes de estos productos: la fabricacién de envases para la industria alimenticia y
otros rubros industriales (medicamentos, productos personales), la industria automotriz que demanda autopartes

plasticas, la actividad de la construccion.

Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta en los primeros ocho meses de 2005 un creci-
miento del 13,8%, en comparacién con igual periodo de
2004. Este incremento se explica por el buen desempefio
de la industria productora de cemento (19,3%), la produc-
cién de otros materiales de construccién (19,2%), y la in-
dustria elaboradora de vidrio (2,2%).

En el mes de agosto de 2005 -en comparacién con igual
mes de 2004-, las producciones de cemento y de otros
materiales de construccién muestran incrementos del
28,2% y del 29,9%, respectivamente. El principal impulso
en la demanda de cemento ha provenido del mercado in-
terno: los primeros ocho meses de 2005 muestran un in-
cremento del 19,4% en las ventas al mercado interno -en
comparacion con igual periodo de 2004-, mientras que las
exportaciones -de escasa participacion relativa- han au-
mentado solamente un 1,9% para la misma comparacion.

Elincremento en la demanda interna ha provenido tanto
de los proyectos de gran envergadura -consumidores de
cemento despachado a granel- como de los pequefios y
medianos proyectos que adquieren el cemento en corralo-
nes minoristas. Continla en ejecucion la obra de
pavimentacion con hormigén en la ruta 6 que une Zarate
con La Plata. Merece destacarse la cantidad y diversidad
de obra publica que se encuentra actualmente en ejecu-
cion.

La industria elaboradora de vidrio presenta una dismi-
nucién del 7,7% en el mes de agosto de 2005 con relacién
a agosto de 2004. Esta caida se origina principalmente en
la salida de la linea de produccidén de un horno para reali-
zar tareas de mantenimiento y ampliacion de capacidad
productiva en una de las principales empresas del sector.
Segun fuentes consultadas, contintan con buena dinami-
calos envases destinados a bebidas gaseosas, cervezas,
vinos y las bebidas espirituosas.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas bésicas registran un aumento
del 7,3% en el acumulado enero-agosto de 2005 con res-
pecto al mismo periodo de 2004, a partir del crecimiento
de la produccién siderdrgica. Para esta comparacion, la
elaboracién de acero crudo presenta un incremento del
8,7%. Se destaca el aumento de la produccién de los lami-
nados siderurgicos planos (15% en caliente y 7% en frio),
gue se ha destinado principalmente a la exportacion. La
fabricacion de tubos sin costura presenta en el acumulado
enero-agosto de 2005 un nivel similar al de igual periodo
del afio anterior.

I.5.509 12/26

Productos minerales no metalicos — Agosto de 2005

Variacién porcentual

Product " respecto a Del acumulado de
roductos respecto igual mes 2005 respecto de
altmgs del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 4,3 17,2 13,8
Vidrio -7,7 -7,7 2,2
Cemento 8,4 28,2 19,3
Otros materiales
de construccion 9,8 29,9 19,2
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Con respecto a los despachos al mercado interno de
vidrio destinado a la construccion, se observa en los pri-
meros ocho meses de 2005 -en comparacion con igual
periodo de 2004- un incremento cercano al 10%, lo que
acompafialabuenadinamica observada en elresto de las
ramas de la construccién. Las exportaciones de vidrio pla-
no muestran en el acumulado de los ocho primeros me-
ses de 2005 una caida superior al 8%, en comparacion
conigual periodo del afio 2004, dada la plena utilizacion de
la capacidad instalada en su produccién y el importante
aumento registrado en las ventas al mercado interno.

Industrias metalicas basicas — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reTpecto igual mes 2005 respecto de

atmfes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 11 6,4 7,3
Acero crudo 1,3 7,6 8,7
Aluminio primario -0,4 -0,8 -1,0

INDEC - EMI



La demanda interna de productos siderdrgicos se man-
tiene sostenida a partir del mayor nivel de actividad de las
industrias automotriz, autopartista y metalmecanica en ge-
neral; el crecimiento de la construccién y de las actividades
agrarias y agroindustriales.

En el caso del aluminio primario, la produccién presenta
en el acumulado enero-agosto de 2005 una pequefia dis-
minucion del 1%, con respecto al mismo periodo de 2004.
Este resultado esta influido por el menor nivel de actividad
registrado en el mes de junio pasado, periodo en el que la
planta productora de aluminio primario se vio afectada por
la interrupcién del suministro de energia desde Futaleufu.

La demanda de aluminio se mantiene sostenida. Las
ventas se han incrementado en el corriente afio: se estima
un crecimiento de los despachos de aluminio en el mercado
interno del orden del 7% y un aumento de las exportaciones
del 11%, en comparacién con las ventas concretadas en
los primeros ocho meses del afio anterior. La demanda

Industria automotriz

La produccion automotriz registra un crecimiento del
30,1% en el acumulado enero-agosto de 2005 con respec-
to al mismo periodo de 2004. El mes de agosto muestra un
incremento del 32,1% respecto de agosto de 2004, mien-
tras que en comparacion con el mes anterior se observa
un aumento del 8,9%.

La suba en los niveles de produccion acumulados tiene
lugar en todas las categorias; sin embargo, los segmen-
tos de mayor valor -utilitarios, camiones y 6mnibus- acu-
san los mayores crecimientos con variaciones del 56,3%y
17,6% respectivamente, con relacion al periodo enero-agos-
to 2004.

El desempefio del sector durante el periodo estuvo
signado por el crecimiento tanto de la demanda interna
como de las exportaciones que tuvieron buen desempefo
y han recuperado el dinamismo de afios anteriores. En
efecto, segln los datos difundidos por la Asociacién de
Fabricas de Automotores (ADEFA), las ventas totales a con-
cesionarios observan importantes crecimientos tanto con
relacion a los primeros ocho meses del afio anterior
(32,4%), como a agosto de 2004 (41,2%); en agosto con
relacion a julio del corriente afio se produjo un incremento
del 19,8%. También segun los datos de ADEFA, el compor-
tamiento de las ventas al mercado interno correspondien-
tes a vehiculos de producciéon nacional, verifica un desem-
pefio similar con crecimientos tanto del acumulado enero-
agosto de 2005 en comparacioén conigual periodo de 2004
(33,2%), como en agosto de 2005 respecto de igual mes
del afio anterior (14,2%).

Las exportaciones contindan ganando dinamismo y mues-
tran crecimiento tanto del acumulado enero-agosto de 2005
con relacion a igual acumulado del afio anterior ( 32,9%),
como en lacomparaciéon de agosto de 2005 con respecto a
agosto de 2004 (42,5%), mientras que frente a julio de 2005
se aprecia un incremento del 7,6%.

Nuevamente se destaca el comportamiento de la catego-
ria "utilitarios", que incluye algunos de los modelos mas
competitivos de la industria local. Esta categoria exhibe un
notable crecimiento del 141,2% respecto de agosto de 2004
y acumula en lo que va del afio un incremento del 95,7%
con relacion a los vehiculos exportados en igual periodo
del afio pasado.
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interna de aluminio se presenta creciente principalmente a
partir del mayor nivel de actividad de la industria automotriz,
la actividad de la construccién y la produccion de envases.

Vehiculos automotores — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto

) mes igual mes 2005 respecto de

anterior del afio  igual acumulado

anterior  del afio anterior
Total del bloque 8,9 32,1 30,1
Automotores* 8,9 32,1 30,1

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacién de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
mdviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccion del afio base (1997).
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Para el resto del afio parece asentarse un horizonte
signado por el crecimiento de la demanda interna, acom-
pafiado ahora por una sostenida mejora de las exportacio-
nes. Se espera que esta ténica continte en los préximos
meses, de manera que las terminales han ajustado sus
programaciones a niveles mas altos para septiembre y
octubre. De mantenerse este ritmo se alcanzara para fin
de afo la cifra de al menos 300.000 unidades producidas
localmente, en un mercado doméstico que superara las
380.000 unidades.

Paulatinamente, se observan mejoras en la colocacion
de créditos prendarios con destino ala compra de unidades
nuevas, aunque aun por debajo de los valores histéricos
de dicho mercado. En sentido contrario operan algunos
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ajustes de precios originados en el incremento de los vehiculos de procedencia brasilefia y una recomposicion de las

comisiones instrumentada por los concesionarios.

La industria autopartista continia mostrando signos de vitalidad tanto en la atencion del mercado doméstico como en
el de exportacion. Los planes de nuevos modelos a fabricarse localmente, asi como las politicas orientadas a fortalecer
la cadena de valor automotriz han tenido su contrapartida en las inversiones de las empresas proveedoras de partes 'y
piezas. El sector se desempefié en agosto con una cartera de pedidos creciente, y enfrenta septiembre y octubre con
algunos importantes crecimientos puntuales en ciertas lineas de produccidn. Las exportaciones del sector al mercado
brasilefio se han dinamizado en los Gltimos meses, esperandose mejoras de alrededor del 10 % en las programaciones

para los meses de septiembre y octubre.

Resto de la industria metalmecanica

La industriametalmecanicaexcluidalaautomotriz pre-
senta en los primeros ocho meses de 2005 un incremento
del 6,9% con respecto a igual periodo del afio anterior. Se
registra una tendencia positiva en los tres grandes secto-
res que concentran la mayor parte de la produccion indus-
trial metalmecénica (excluida la automotriz): los producto-
res de bienes de capital; de partes, piezas y componentes;
y de bienes de consumo durable.

Dentro del sector productor de bienes de capital, el seg-
mento de maquinaria agricola sigue mostrando un buen
ritmo de actividad. La demanda interna y externa contintan
con buen dinamismo. Ademas, se destacan los efectos
generados por las diversas ferias vinculadas al agro, que
sirvieron para promocion y concrecion de ventas de diver-
sas maquinarias. En cuanto al segmento productor de
maquinas-herramienta, se destaca la evolucion de las li-
neas vinculadas con la industria automotriz y autopatrtista.

El sector de partes, piezas y componentes presenta un
buen dinamismo en los primeros ocho meses del afio. Se
destaca el desempefio de las autopartes -con una mayor
demanda por parte de las terminales automotrices y de los
mercados externos-. Se han concretado inversionesy otras
se encuentran en proceso de ejecucion, con el objetivo de
incrementar la capacidad instalada. Segun fuentes con-
sultadas, las inversiones se vinculan con la adquisicion
de bienes de capital y con el desarrollo de obras civiles
tendientes a la ampliacion de las plantas productoras.

El sector de bienes de consumo durable, muestra en el
corriente afio un crecimiento en la mayor parte de las li-
neas de produccién. Las facilidades de pago y diversos
medios de financiamiento -tanto en el caso de la linea blan-
ca como de otros electrodomésticos- son factores que in-
fluyen positivamente en el buen desempefio del sector.
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Resto de la industria metalmecanica — Agosto de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
Productos r?pecto igual mes 2005 respecto de
mes del afio  igual lad
anterior f igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,4 8,0 6,9
Metalmecénica excluida
industria automotriz 04 8,0 6,9
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Contindan en vigencia diversos acuerdos sectoriales y la
medida de salvaguarda que dispone una restriccién cuan-
titativa de importacion (especificada en cien mil unidades
para todo el afio 2005) para el ingreso de aparatos recep-
tores de television color provenientes de la zona franca de
Manaos en Brasil.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para setiembre 2005 respecto al mes anterior

Demanda interna

El 73,1% de las empresas vislumbra un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto al mes
anterior; el 25,0% de las mismas prevé un aumento y el 1,9% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 98,1% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 62,7% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para agosto; el 31,4% espera un aumento y el 5,9% advierte una merma en sus ventas al resto del mundo.

Conrelacion al destino de la produccién al sector externo; el 37,3% exporta hasta el 20% de su produccién; otro 27,5%
vende entre el 20 y 40%, en tanto el 7,7% canaliza al resto del mundo entre el 80 a 100% de su produccidn.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 94,2% de las firmas
exporta a paises del bloque. De este grupo el 77,5% no advierte cambios en sus ventas para setiembre respecto al mes
anterior, el 14,3% prevé un incremento y el 8,2% anticipa una caida.

Insumos importados

El 98,1% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante el corriente mes. El
72,6% de esas firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el
23,5% prevé una subay el 3,9% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos importados utilizados en el proceso productivo, el 31,4% de las firmas
compra al resto del mundo hasta el 20% de los insumos, otro 31,3% de las empresa importa entre el 20 al 40% de sus
insumos; en tanto el 37,3% restante importa mas del 40%.

Respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 90,4% de las firmas compra insumos a paises
del bloque. De ellos el 80,9% no advierte cambios para setiembre; el 14,9% prevé una aumentoy el 4,2% vislumbra una
disminucion de sus importaciones.

Stocks

El 59,6% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para setiembre; el 23,1%
anticipa una caiday el 17,3% prevé un aumento de sus stocks.

Capacidad instalada

El 76,4% de las empresas no anticipa cambios en la utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente mes; en
tanto el 21,6% vislumbra un aumento contra el 2,0% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad instalada previsto para setiembre con relacion al mes anterior el
39,2% de las firmas utilizara entre un 80% al 100%; el 33,3% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 27,5%
de las empresas opinan que el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito

El 78,0% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a agosto; el 18,2% anticipa una
subay 3,8% advierte una caida.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 38,8%, las Instituciones
financieras locales cubren el 28,5%, la financiacidon por Proveedores aporta el 27,4%, el resto se reparte entre la
Financiacion de la casa matriz, los Créditos internacionales y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que las firmas prevén captar durante setiembre se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(29,6%), la financiacion de exportaciones (29,4%), y la financiacion de inversiones en ejecucion (13,1%).

Personal

El90,4% de las empresas no esperan cambios en la dotacién de personal durante el mes en curso respecto a agosto
y el 9,6% anticipa una suba.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 82,0% de las empresas
no anticipa cambios para setiembre respecto a agosto; el 12,1% anticipa un aumento y el 5,9% de las firmas prevén una
disminucion.
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v ¢,Como espera que evolucione la Demanda
interna durante el mes en curso (setiembre
de 2005),respecto al mes anterior?

%

Aumentara 25,0
No variara 73,1
Disminuira 1,9

v’ ¢Usted prevé exportar durante el mes en

curso? (setiembre de 2005)

%
Si 98,1
No 1,9

¢Coémo espera que evolucionen sus Ex-
portaciones totales durante el mes en
curso (setiembre de 2005), respecto al
mes anterior?

%

Aumentaran 31,4
No variaran 62,7
Disminuiran 59

¢, Qué porcentaje de su produccion prevé
canalizar al sector externo durante el mes
en curso? (setiembre de 2005)

% de la % de
produccion empresas
(0 -20) 37,3
(20-40) 27,5
(40-60) 15,7
(60-80) 11,8
(80-100) 7,7
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Demanda interna

Disminuira
1,9%

Aumentara
25,0%

No variara
73,1%
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100
90
80
70
60
50
401
30
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10
oA
No
Demanda externa
Disminuiran
5,9%
Aumentaran
31,4%
No variaran
62,7%

% de empresas

Sector externo
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% de la produccién
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Exporta al Mercosur

100

v’ ¢Usted prevé exportar exclusivamente a 90 1
paises miembros del Mercosur durante el 20 1
mes en curso (setiembre de 2005)? o

% 60 1

Si 94,2 %]
No 5,8 0]
30 1

20 1

10 1

o1

Si No

v/ ¢Coémo esperaque evolucionen sus ex-

portaciones alos pafises miembros del Exportaciones al bloque MERCOSUR
Mercosur, durante el mes en curso (se-
tiembre de 2005), respecto al mes an- o
terior? Disminuiran Aumentaran
8.2% 14,3%
%
Aumentaran 14,3
No variaran 77,5
Disminuiran 8,2
No variaran
77,5%
Importaciones

v ¢ Usted prevé utilizar Insumos importados
100

en el proceso productivo durante el mes

en curso? (setiembre de 2005) 907
80
% 70 7
. 60 1

Si 98,1
50

No 1,9
40 1
30 1
20 7
10 7
04

Si No

Insumos importados

v ¢Como espera que evolucionen las Im-
portaciones totales deinsumos utilizados Disminuiran

en el proceso productivo durante el mes 3.9% Aumentaran

en curso (setiembre de 2005), con rela- 23,5%
cién al mes anterior?
%
Aumentaran 23,5
L No variaran
No variaran 72,6 72,6%
Disminuiran 3,9
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v' ¢Qué porcentaje del total de los insumos
que utilizard durante el mes en curso (se-
tiembre de 2005), son importados?

% de los % de

insumos empresas
(0 - 20) 31,4
(20 -40) 31,3
(40 - 60) 19,6
(60 -80) 11,8
(80-100) 5,9

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en
el proceso productivo provenientes exclusiva-
mente de paises del Mercosur, durante el mes
en curso (setiembre de 2005)?

%
Si 90,4
No 9,6

v’ ¢Como esperaque evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso (setiem-
bre de 2005), respecto al mes anterior?

%
Aumentaran 14,9
No variaran 80,9
Disminuiran 4,2

v’ ¢Cémo espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en
curso (setiembre de 2005), respecto al mes
anterior?

%
Aumentaran 17,3
No variaran 59,6
Disminuiran 23,1

I.5.509
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v  ¢Como espera que evolucione la Utilizacidn
de la capacidad instalada durante el mes en
curso (setiembre de 2005), con relacion al
mes anterior?

%
Aumentara 21,6
No variara 76,4
Disminuira 2,0

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacién de la capa-
cidad instalada previsto para el mes en
curso (setiembre de 2005), respecto al mes

anterior?

Nivel de % de
utilizacion empresas
(0 - 20) 0,0
(20 -40) 2,0
(40 - 60) 25,5
(60 -80) 33,3
(80-100) 39,2

v’ ¢Como esperaque evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el mes en cur-
so (setiembre de 2005), con relacion al
mes anterior?

%

Aumentaran 18,2
No variaran 78,0
Disminuiran 3,8

Capacidad instalada

Disminuira
2,0% Aumentara
21,6%

No variara
76,4%

Utilizacion de la capacidad instalada

40

35

30

% de Empresas

20 - 40 40 - 60 60 -80 80-100

Nivel de Utilizacion
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v/ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (setiem-
bre de 2005) con fondos provenientes de:

%

Fondos propios 38,8
Instituciones financieras

locales 28,5
Proveedores 27,4
Créditos internacionales 3,2
Otros 1,4
Financiacion de la

casa matriz 0,7
Mercado de capitales 0,0

v’ Los fondos que se prevén captar durante el
mes en curso (setiembre de 2005), se aplica-

ran a:
%

Compra de Insumos 29,6
Financiacion de
exportaciones 29,4
Financiacion de inversiones
en ejecucion 13,1
Financiacion a
clientes 6,8
Financiacién de nuevas
inversiones 5,5
Amortizacion de créditos 5,3
Pago de cargas fisca-
les y previsionales 3,8
Financiacion de
otros gastos 3,6
Refinanciacion de
pasivos 2,4
Publicidad 0,5

v/ ¢Cémo espera que evolucione la Dotacién
de personal durante el mes en curso (se-
tiembre de 2005), con relacion al mes an-

terior?

%
Aumentara 9,6
No variara 90,4
Disminuira 0,0

I.5.509
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v’ ¢Como espera que evolucione la cantidad Horas trabajadas

de Horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el mes en Disminuiran Aumentaran
curso (setiembre de 2005), con relacion al 5,9% 12 1%
mes anterior? ’

%

Aumentaran 12,1

No variaran 82,0 L
o No variaran
Disminuiran 5,9 82,0%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insu-
mos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de unainvestigacién previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccion, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizaciéon del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagndstico.

La desestacionalizacién de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicion del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestacio-
nalizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de
luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un
nuevo dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacién se fijan en los meses de Enero
y se mantienen fijas durante un afo, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las
actualizaciones correspondientes.

Con la informacién disponible a Abril de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMAlog (212)(011),,
Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de variacion por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postpro-
cesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

Correccién mas estricta de valores extremos.

Estimacién de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econdmicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la Gltima informaciéon mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio-  tendencia-
) Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a L
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 -4,5 100,3 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,2 92,1
Marzo 92,5 23,8 91,6 92,0
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,9
Mayo 93,1 3,0 92,1 92,0
Junio 89,7 -3,6 89,3 92,2
Julio 94,3 51 90,6 92,6
Agosto 99,7 57 92,9 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,3 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,3 93,9
Noviembre 97,0 1,4 93,8 93,7
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,2
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,8 92,3
Febrero 83,1 15 11,2 1,6 91,5 91,2
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 92,2 90,1
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,0
Mayo 89,7 10,3 -3,6 2,1 87,1 88,1
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,2 87,2
Julio 91,4 3,0 -3,0 2,1 87,8 86,6
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 84,8 86,1
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,0 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,1 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,5 86,4
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,2 87,0
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,6 87,9
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 90,8 88,8
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 90,8 89,7
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,5
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 91,1
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,8 91,6
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,2 92,1
Setiembre 93,9 -4,3 7.3 3,4 91,5 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,7 92,8
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,5 93,3
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,2 93,9
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 94,6
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,2 95,5
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 96,1 96,4
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 100,7 97,5
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,7 98,5
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,7 99,6
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,9 100,5
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,6 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,3 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,3 103,8
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 104,2 104,0
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,3 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,4 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,3 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 102,9 103,3
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,4 102,4
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,2 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 100,0 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,9 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,1 97,4
continda
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Serie histérica del EMI (continta)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
— desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a .
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100

1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,9 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,3
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,1 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 934 94,1
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,2 94,5
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,2
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,3 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 97,1 96,8
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,1 97,5
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,9 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,2 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,2 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 97,7 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 94,7 96,2
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 93,7 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 19 92,9 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,3 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,5 93,9
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,9 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,3 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,2 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,9 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 92,7 92,8
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,5
Marzo 91,3 114 -8,3 -5,2 91,3 92,2
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 91,7 91,6
Mayo 92,7 31 -3,2 -4,1 91,1 90,9
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,1 89,8
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,4
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,9 86,7
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,6 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 82,0 81,0
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,4
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 73,8 78,1
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 77,2
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 72,4 76,7
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 77,3 76,7
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 77,0
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,0 77,6
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,2 78,5
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 80,0 79,5
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,9 80,8
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,1
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 834 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,0
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,3 86,3
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,2 88,3
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,0 89,1
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 89,9
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,5 90,6
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,8 91,5
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,1 92,4
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,4 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,3 94,5
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,5 95,7
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,1 96,8
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Serie histérica del EMI (conclusién)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 98,8 97,8
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,3 98,7
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,7 99,4
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 96,8 100,1
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,6 100,6
Junio 100,0 0,3 11,5 12,2 101,1 101,1
Julio 104,9 5,0 9,5 11,8 100,8 101,5
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 101,8 102,0
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 11,5 102,5 102,5
Octubre 107,9 19 7,7 11,1 102,6 103,1
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,4 103,7
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,3 104,3
2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 105,7 105,0
Febrero 95,7 -3,5 53 6,2 105,2 105,6
Marzo 108,3 13,1 5,8 6,1 107,4 106,3
Abril 105,6 -2,5 10,3 7,1 106,9 107,0
Mayo 108,0 2,3 8,4 7.4 108,0 107,6
Junio 106,3 -15 6,4 7,2 107,6 108,3
Julio 1119 5,2 6,6 7,1 107,8 108,8
Agosto 114,3 2,2 7,6 7,2 109,5 109,2
Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Bloques
Indices Base 1997=100
Pro Pro IS d Metal-
- - - . ustan- . Indus- . meca-
ductos  duc- ;:2 Papel  Edicion Refina- “ciasy  caucho l\llllnera- trias IVehlcu- nica ex-
Periodo alimen- tos tos y eim- dcllon produc- estn'o meta- 0% atUtO-Cluida in-
ticios y del tex- carton presiéon te, Ipe- tos qui- plastico Te a- licas  MCY%" 4ustria
bebi- taba- . oa roleo  micos ICOS  pasicas automo-
das co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 939  105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 984 703 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 1131 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2 104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 1175 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2004
Agosto 115,9 79,6 106,8 140,0 97,8 103,5 137,2 105,5 98,0 129,4 66,9 74,5
Septiembre  116,4 86,0 1116 129,3 99,7 103,8 134,2 106,9 105,6 124,6 71,9 70,8
Octubre 115,9 775 109,0 138,4 98,8 108,3 1414 104,4 103,2 141,2 71,9 70,6
Noviembre  109,6 94,7 104,5 139,1 101,7 93,7 136,6 103,5 103,7 137,8 81,9 71,4
Diciembre 110,8 85,3 82,0 129,1 103,4 105,7 139,6 96,4 99,5 134,7 63,1 65,6
2005
Enero 106,6 80,1 86,7 123,0 98,6 99,1 136,5 99,3 99,1 123,6 59,8 61,1
Febrero 97,2 71,7 97,4 125,9 100,8 97,2 132,4 96,6 92,5 125,1 38,7 67,7
Marzo 103,4 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 142,2 104,7 99,6 139,3 81,6 83,8
Abril 101,4 76,2 107,4 137,1 108,7 94,1 135,0 104,1 105,3 136,9 81,1 82,6
Mayo 102,2 81,3 115,4 144.,4 104,4 96,5 143,0 103,5 105,4 1449 77,7 84,3
Junio 106,9 77,3 115,5 128,7 100,6 96,0 1415 104,8 96,7 132,4 78,0 79,7
Julio 119,3 78,8 116,2 140,6 100,0 97,8 145,2 1118 110,12 136,1 81,1 80,2
Agosto 123,0 73,2 121,4 142,4 105,8 106,1 143,3 1104 1149 137,6 88,3 80,5
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES

Datos expresados en porcentaje

Metalme-
Nivel dllj(r?(t)t;s pro-  Pro- Papel Edicion Re'fi’na- Scuizgan- Caucho Minera- I?g:ss Vehicu- cz;'m_lca o
Periodo _ alimen. ductos duc- p 20 cibn y_ les no . losauto-© uida in-
gene- alll del tostex- Y, elim-  jo| pe- Produc R . meta moto- dustria
ral ticiosy ; cartén presion . tos qui- plastico licas t :
; tabaco tiles* tréleo > licos by res automo
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 815 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 445 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 443
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 653 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 714 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 71,0 74,6 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,8 735 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 715 74,8 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 715 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 71,8 75,4 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,6 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,4 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 68,5 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 315 52,6
Febrero 69,2 73,3 65,1 78,5 85,2 78,0 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 71,0 70,5 60,9 79,6 86,0 76,1 91,1 76,8 67,5 54,9 98,4 42,9 63,1
Abril 71,3 73,0 59,6 80,4 84,4 78,5 84,3 75,4 67,1 57,2 97,6 43,7 63,5
Mayo 70,7 70,9 61,5 83,3 85,7 73,0 83,8 77,1 64,5 57,1 98,3 40,9 64,3
Junio 71,2 73,3 60,5 86,1 80,6 72,7 84,4 78,4 67,1 54,7 94,2 42,1 63,6
Julio 72,0 76,0 59,6 83,8 82,1 72,3 83,8 77,9 70,8 57,3 95,1 42,5 63,3
Agosto 73,1 76,5 55,4 87,8 80,8 74,0 90,9 76,4 70,3 60,2 95,8 46,0 65,0

L El bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodon y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Atrtificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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