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ESTIMADOR MENSUAL

INDUSTRIAL (EMI)
AGOSTO DE 2007

Los datos del Estimador Mensual Industrial
(EMI) muestran que la actividad industrial de
agosto de 2007 en relacion con julio de 2007
presenta sus maximos histdricos con incre-
mentos del 9,7% y 7,2% con estacionalidad y
en términos desestacionalizados respectiva-
mente.

Con relaciéon a agosto de 2006, la produccidn
manufacturera de agosto de 2007 muestra au-
mentos del 9,8% en términos desestacionalizados
y del 9,7% en la medicion con estacionalidad.

El indicador de tendencia-ciclo permite observar
en agosto de 2007 un incremento del 0,5% con
respecto a julio pasado.

La variacion acumulada de los ocho meses de
2007, en comparacion con el mismo periodo del
afo anterior, es positiva en 6,3%. Para esta com-
paracion se destacan los crecimientos registra-
dos en la industria automotriz, la industria
metalmecanica excluida la automotriz, y los pro-
ductos minerales no metalicos.

Con referencia a la encuesta cualitativa indus-
trial, que mide expectativas de las firmas, se con-
sultdé acerca de las previsiones que tienen para el
mes de septiembre de 2007 respecto a agosto.
Los principales resultados son los siguientes:

- El 84,4% anticipa un ritmo estable en la de-
manda interna para septiembre; el 13,0% de
las empresas prevé una suba y el 2,6% vislum-
bra una caida.

- EI 70,3% de las firmas estima un ritmo estable
en sus exportaciones totales durante septiem-
bre respecto a agosto; el 21,6% anticipa una
suba en sus ventas al exterior y el 8,1% vis-
lumbra una caida.

- Consultados exclusivamente respecto a las
exportaciones a paises del Mercosur; el 79,5%
no espera cambios respecto al mes anterior; el
13,7% anticipa una suba y el 6,8% vislumbra
una baja.

- EI 73,7% de las firmas anticipa un ritmo esta-
ble en sus importaciones totales de insumos
respecto a agosto; el 15,8% prevé un aumen-
to y el 10,5% anticipa una baja.

- Consultados exclusivamente respecto a las im-
portaciones de insumos de paises del Mercosur,
el 74,2% no prevé modificaciones para sep-
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Cuadro 1. Datos mensuales agosto de 2007

Datos mensuales

Ago 07/ Ago 07/ 8 meses
Jul 07 Ago 06 2007 /2006

Variacion porcentual

Con estacionalidad 9,7 9,7 6,3

Desestacionalizado 7,2 9,8 6,3

Cuadro 2. Estimador Mensual Industrial
Base 2004=100

EMI
Periodo Con Desesta- Indicador
estacio- cionali- tendencia-
nalidad zado ciclo
2006
Agosto 121,8 17,6 18,1
Septiembre 122,7 118,7 118,8
Octubre 1245 119,1 119,5
Noviembre 1243 120,9 120,2
Diciembre 119,6 121,4 120,8
2007
Enero 108,5 18,7 1214
Febrero 112,0 121,9 1219
Marzo 125,2 122,4 122,5
Abril 122,5 122,9 123,2
Mayo 1249 123,9 123,9
Junio 1223 123,6 1246
Julio 121,9 120,4 1253
Agosto 133,6 129,1 125,9

tiembre, el 14,5% opina que aumentaran y el 11,3%
prevé una baja.

El 76,6% de las empresas no espera cambios en los
stocks de productos terminados con relacion al mes
anterior; el 12,6% anticipa una baja, contra el 10,8%
que vislumbra una suba.

El 83,1% de las empresas no advierte cambios en la
utilizacién de la capacidad instalada respecto a agos-
to, el 11,7% prevé una suba y el 5,2% anticipa una
disminucion.

El 89,5% de las firmas no advierte cambios en la do-
tacion de personal respecto al mes anterior, el 9,2%
anticipa una suba y el 1,3% prevé una caida.

El 80,3% de las empresas anticipa un ritmo estable
en la cantidad de horas trabajadas para septiembre
respecto a agosto; el 15,7% prevé una suba y el 4,0%
anticipa una caida.
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Cuadro 3. Variaciones porcentuales del Estimador Mensual Industrial

Con estacionalidad

Desestacionalizado

Desde
respecto a enero respecto a
Periodo rZISpmeg;O igual mes respecto a respecto igur;I mes
anterigr del afio igual acu-  al mes 4o afg
anterior mulado del anterior  gnterior
afio anterior
2006
Agosto 2,0 8,1 8,1 0,2 8,3
Septiembre 0,8 8,6 8,2 0,9 8,5
Octubre 1,4 8,5 8,2 0,3 8,6
Noviembre -0,1 9,0 8,3 1,6 8,9
Diciembre -3,8 9,0 8,4 0,4 8,9
2007
Enero -9,3 6,2 6,2 -2,2 6,2
Febrero 3,2 6,9 6,6 2,7 6,9
Marzo 11,8 7,0 6,7 0,4 6,9
Abril -2,2 6,6 6,7 0,4 6,6
Mayo 2,0 6,8 6,7 0,8 6,7
Junio -2,1 4,8 6,4 -0,2 4,9
Julio -0,3 2,1 5,8 -2,6 2,6
Agosto 9,7 9,7 6,3 7,2 9,8

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 2004=100
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Cuadro 4. Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques. indices Base 2004=100

2006

Ago ‘ Sep ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dic

Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago

—O— Con estacionalidad

2007

Desestacionalizado

Productos

i ; P Productos Productos ., Edicion Refinaci,én
Periodo a“”;eefk‘)ti'dC;ZS y tagzlco textiles Papel y caron o joresign  del petréleo
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 93,7 108,1 105,4 109,2 100,0
2006 115,9 105,5 115,1 107,5 115,1 106,1
2006
Agosto 121,3 107,1 123,4 108,8 115,1 112,7
Septiembre 122,1 106,6 124,3 106,6 120,3 97,3
Octubre 124.8 104,3 122,6 111,8 124,1 101,5
Noviembre 122,4 113,3 121,6 109,7 125,3 110,1
Diciembre 120,5 100,0 110,9 108,2 117,9 113,9
2007
Enero 121,3 100,3 102,5 110,1 111,5 108,3
Febrero 108,9 103,6 105,7 103,8 110,2 103,5
Marzo 121,2 119,5 112,9 115,3 115,1 117,1
Abril 112,3 105,7 120,4 104,7 119,2 109,3
Mayo 114,8 110,8 122,1 109,1 122,3 112,6
Junio 111,7 98,4 120,9 105,2 1245 113,1
Julio 115,0 109,9 123,0 110,2 128,3 118,0
Agosto 1249 112,5 130,2 112,4 131,0 114,7
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Metalmecéanica

) Sustancias y Caucho Minerales no Industrias Vehiculos excluida
Periodo productos Y metéalicos metalicas automotores industria
quimicos plastico béasicas automotriz
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
2006 113,4 116,9 133,5 106,3 166,5 113,2
2006
Agosto 109,3 120,1 142,9 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 117,2 144,6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142.5 111,8 191,7 119,0
Noviembre 119,5 121,4 149,0 95,9 222,3 113,0
Diciembre 123,3 122,8 134,5 91,5 180,7 110,0
2007
Enero 120,4 123,6 133,4 80,1 76,9 103,0
Febrero 113,9 115,1 130,1 95,8 163,0 104,6
Marzo 122,6 124,1 133,6 109,8 203,5 118,4
Abril 121,5 126,4 129,7 109,1 195,2 124,9
Mayo 121,3 115,9 151,4 103,5 209,5 127,0
Junio 108,9 128,7 144.4 103,1 216,3 122,7
Julio 110,8 124,8 145,3 85,8 204,1 126,3
Agosto 114,8 125,6 150,3 112,7 248,9 144,3

En el acumulado de los ocho meses de 2007, en comparacion con el mismo periodo de
2006, las mayores tasas de crecimiento correspondieron a la produccion de la industria
automotriz (26,3%), detergentes, jabones y productos personales (14,7%) y productos
farmacéuticos (14,7%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la
produccion de fibras sintéticas y artificiales (-17,6%), productos lacteos (-9,3%) y
acero crudo (-8,8%).

Grafico 2. Variacion porcentual de los ocho meses de 2007
con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de agosto de 2007, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores
crecimientos correspondieron a la produccion de automotores (31,2%), la industria
metalmecanica excluida la industria automotriz (19,5) y la produccion de gases
industriales (16,8%). Las principales caidas se observaron en la produccion de
materias primas plasticas y caucho sintético (-14,5%), fibras sintéticas y artificiales
(-13,8%) y productos lacteos (-11,3%).

Grafico 3. Variacion porcentual de agosto de 2007 con

respecto a igual periodo del afio anterior
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RUBROS MANUFACTUREROS

1 | Industria alimenticia y productos del tabaco

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y
la industria del tabaco. Agosto de 2007

Grafico 1. Industria alimenticia e industria del tabaco
con respecto al nivel general del EMI.
Agosto de 2007

140
Del acumulado
Respecto
Respecto  a igual del 2(;07 130
. respecto a
Periodo al mes  mes del .
anterior afio igual acum~u|a— 120
anterior do del afio
anterior
110
Industria alimenticia
100
Total del bloque 8,6 2,9 3,3
Carnes rojas 6,9 0,8 6,4 90
Carnes blancas 1,0 2,8 8,7 Ago‘ Sep‘ Oct ‘ Nov‘ Dic | Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘Abr ‘ May‘ Jun ‘ Jul ‘Ago
LActeos 6,3 -11,3 -9,3 2006 2007
Molienda de cereales
X —o— Productos alimenticios Nivel general —e— Productos
y oleaginosas 4,8 6.2 13 y bebidas del tabaco
Azlcar y productos
de confiteria 49 7.4 7,8
Yerba mate y té 59 9,3 6,0
Bebidas 18,9 8,3 7,6
Industria del tabaco
Total del bloque 2,4 51 2,3
Cigarrillos 2,4 51 2,3

2 | Industria textil

Variaciones porcentuales de la industria textil
Agosto de 2007

Respecto Del acumulado

Respecto  a igual del 2207
. al mes mes del  especto a
Periodo anterior afo igual acumula-
anterior do del afio
anterior
Industria textil
Total del bloque 59 55 3,9
Hilados de algodén 4,2 3,1 1,0
Fibras sintéticas
y artificiales (%) 73,2 -13,8 -17,6
Tejidos 6,4 6,2 4,8

(%) Las fibras sintéticas, si bien pertenecen al bloque Sustancias
y Productos Quimicos, a efectos de la presentacion se inclu-

ye, en el bloque de la industria textil.

l. 6.083

Grafico 2 . Productos textiles con respecto al nivel
general del EMI. Agosto de 2007
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3 | Papel y Carton - Edicidn e impresion

Variaciones porcentuales de la industria del papel y
cartén y de la industria de la edicién e impresion
Agosto de 2007

Del acumulado

Respecto
Respecto  a igual del 2?07
; al mes mes del  especto a
Periodo anterior afo igual acumula-
anterior ~ do del afio
anterior

Papel y cartén
Total del bloque 2,0 3,3 2,0
Papel y cart6n 2,0 3,3 2,0
Edicion e impresién
Total del bloque 2,1 13,8 7,7
Productos de editoriales
e imprentas 2,1 13,8 7,7

4 | Refinacion de petréleo

Variaciones porcentuales de la industria de refinacién
del petroleo. Agosto de 2007

Del acumulado

Respecto
Respecto  a igual del 2207
. al mes mes del  especto a
Periodo anterior afo igual acumula-
anterior do del afio
anterior
Refinacién del petréleo
Total del bloque -2,8 1,7 54
Petréleo procesado -2,8 1,7 54

5 | Productos quimicos, de caucho y plastico

Variaciones porcentuales de la industria quimica, de
caucho y plastico. Agosto de 2007

Del acumulado

Respecto
Periodo ;r:tg?()sr mzsﬁ(;jel igual acumula-
anterior do del _aﬁo

anterior
Sustancias y productos
quimicos
Total del bloque 3,7 51 6,0
Gases industriales -0,4 16,8 14,1
Productos quimicos basicos 24,3 -8,8 -7,1
Agroquimicos 27,2 1,7 -0,1
Materias primas
plasticas y caucho
sintético 30,8 -14,5 -7,2
Detergentes, jabones
y productos personales -11,3 14,7 14,7
Productos farmacéuticos -6,3 13,3 14,7
Productos de caucho y plastico
Total del bloque 0,6 4,6 6,7
Neumaticos -2,6 4,4 -4.5
Manufacturas de plastico 1,6 4,6 9,8
1. 6.083

Grafico 3. Papel y cartdn, Edicién e impresion con
respecto al nivel general del EMI. Agosto
de 2007
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Grafico 4. Refinacion de petrdleo con respecto al

nivel general del EMI. Agosto de 2007
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Grafico 5. Productos quimicos, de caucho y
plastico con respecto al nivel general del
EMI. Agosto de 2007
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6 | Minerales no metalicos - Industrias meta-  Gréafico6. Productos minerales no metélicos e
licas basicas industrias metalicas basicas respecto al
nivel general del EMI. Agosto de 2007

Variaciones porcentuales de las industrias metalicas
basicas y de los minerales no metélicos. Agosto de 2007 ;5

Respecto Del acumulado
Respecto a igual del 2?07
} al mes mes del = 'especto a
Periodo anterior  afo  igual acumula-
anterior do del afio
anterior
95
Productos minerales
no metalicos
Total del bloque 3,5 5,2 8,4 & :
Ago| Sep| Oct | Nov | Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago
Vidrio -2,2 -2,4 6,0 2006 2007
Cemento 3,9 7,9 8,4
Otros materiales Nivel general —e— Minerales no metéalicos
L —o— Industrias metalicas basicas
de construccion 6,3 6,8 10,0
Industrias metélicas bésicas
Total del bloque 31,3 4,6 -7,7
Acero crudo 37,3 4,8 -8,8
Aluminio primario 1,9 3,5 0,2

7 | Industria automotriz y resto de la industria
metalmecanica Gréafico 7. Vehiculos automotores y resto de la
industria metalmecanica con respecto al

Variaciones porcentuales de la industria automotriz y nivel general del EMI. Agosto de 2007

resto de la industria metalmecéanica. Agosto de 2007

270
Respecto Del acumulado 250
Respecto a igual del 2007 230
Periodo al mes mes del respecto a 210
anterior afo igual acunlula- 190
anterior do c:el ano 170
anterior 150
. 130
Vehiculos automotores 110
Total del bloque 21,9 31,2 26,3 2
Automotores (%) 21,9 31,2 26,3 70
R de la ind ) | Ago‘Sep‘Oct‘Nov‘Dic Ene‘Feb‘Mar‘Abr‘May‘Jun‘JuI‘Ago
esto de la industria metalmecéanica
2006 2007
Total del bloque 14,2 19,5 8,5 Nivel general
Metalmecanica excluida —o— Vehiculos automotores
industria automotriz 14.2 195 85 —e— Metalmecénica excluida industria automotriz

(*) Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con

los datos suministrados por la Asociacion de Fabricas de Auto-
motores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se
toman las unidades producidas en cada una de las tres cate-
gorias principales (automdviles, utilitarios y transporte de car-
ga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de pro-
duccion del afio base (2004).
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ANALISIS SECTORIAL - AGOSTO 2007

La produccidon automotriz registra un incremento del 26,3% en los primeros ocho meses de
2007 con relacion al mismo periodo de 2006; en el mes de agosto de 2007 la actividad de las
terminales automotrices se incrementd un 31,2% respecto de agosto de 2006. En el mes de
agosto de 2007 con respecto a julio pasado se registra una fuerte suba del 21,9%, retomando el
sector la tendencia de firme crecimiento observada durante el afio.

El desempefo del sector durante el periodo estuvo signado por el crecimiento tanto de la
demanda interna como de las exportaciones que tuvieron buen desempefio y han acelerado el
dinamismo de meses anteriores. En efecto, segun los datos difundidos por la Asociacidon de
Fabricas de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesionarios observan importantes
crecimientos tanto en el periodo enero-agosto de 2007 con relacion a los primeros ocho meses
del afio anterior (22,6%), como en agosto de 2007 respecto de agosto de 2006 (21,9%). El
comportamiento de las ventas al mercado interno correspondientes a vehiculos de produccion
nacional verifica, segun los datos de ADEFA, un desempefio ain mas vigoroso con crecimientos
tanto en el acumulado enero-agosto de 2007 en comparacion con igual periodo de 2006 (26,4%),
como en la comparacion entre agosto de 2007 e igual mes del afio anterior (20,6%).

Las exportaciones contintan ganando dinamismo y muestran crecimiento tanto en el acumulado
enero-agosto de 2007 con relacion a igual acumulado del afio anterior (35%) como en la
comparacion entre agosto de 2007 y agosto de 2006 (56,2%), mientras que en agosto respecto
de julio de 2007 se aprecia un incremento del 33,5%.

La recuperacion de la demanda brasilefia verificada a lo largo del afio, asi como el buen desempefio
de los mercados mexicano y chileno, a los que se suma la creciente demanda de Venezuela -
especialmente significativa en vehiculos pesados- augura un buen desempefio exportador que,
por otra parte, ha logrado considerables éxitos en destinos de Europa, Africa y Medio Oriente.
La industria autopartista muestra un desempefio muy dinamico tanto en la atencion del mercado
doméstico como en el de exportacion, motorizando junto con otros rubros como el productor
de agropartes y maquinaria agricola la industria metalmecanica. Los planes de nuevos modelos a
fabricarse localmente, asi como las politicas orientadas a fortalecer la cadena de valor automotriz
han tenido su contrapartida en las inversiones de las empresas proveedoras de partes y piezas.
En el orden doméstico el sector autopartista se desempeiid en agosto con una cartera de
pedidos creciente y enfrenta septiembre y octubre con crecimiento de las programaciones entre
10% y 129%. Las exportaciones de autopartes al mercado brasilefio -que sufrieron algunos
inconvenientes por conflictos gremiales en la aduana del vecino pais- observan mejoras de
alrededor del 10% al 15% en las programaciones para el mes de octubre a fin de recuperar los
retrasos en los envios.

La elaboracion de sustancias y productos quimicos presenta un crecimiento acumulado del
6% en los primeros ocho meses de 2007 en comparacion con el mismo periodo de 2006. En
agosto de 2007, el sector presenta un aumento del 3,7% respecto de julio pasado a partir de los
mayores niveles de actividad observados en los rubros productores de fibras sintéticas y artificiales,
materias primas plasticas y caucho sintético, agroquimicos y productos quimicos basicos.

El nivel de actividad del rubro productor de fibras sintéticas y artificiales que en mayo y
junio resulto afectado por un importante conflicto gremial que paralizé totalmente la planta de
una empresa productora de fibras e hilados de poliéster durante junio continud en el mes de
agosto con la recuperacion iniciada en julio pasado. En agosto de 2007, la produccion de fibras
sintéticas y artificiales crecid 73,2% con respecto al mes anterior. Sin embargo, atn el nivel de
actividad en agosto de 2007 se encuentra muy por debajo del nivel de agosto del afio anterior
(-13,8%) presentando, ademas, una disminucion acumulada en los primeros ocho meses de
2007 del 17,6% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Fuentes consultadas de la firma afectada afirman que aun no se ha retomado el habitual
funcionamiento, pero estiman que paulatinamente el nivel de actividad ira normalizandose.

La produccion de materias primas plasticas y caucho sintético en el mes de agosto de 2007
registra un incremento del 30,8% con respecto a julio pasado, a partir de la mayor disponibilidad
de gas natural -indispensable para producir los insumos que requieren los productores de materias
primas plasticas- y de la superacion de conflictos gremiales. Sin embargo, la produccion de este
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rubro industrial disminuy6 un 14,5% en agosto de 2007 con respecto a agosto de 2006, aunque
las fuentes consultadas estiman que en los proximos meses la produccién mantendra su evolucion
creciente y alcanzara niveles iguales o superiores a los del afio pasado.

La produccion de agroquimicos registra un aumento en el mes de agosto de 2007 del 27,2% en
comparacion con julio pasado y del 1,7% respecto del mismo mes del afio anterior. La recuperacion
observada en agosto con respecto al mes pasado se debe en parte a la solucion de varios conflictos
gremiales que afectaron a algunas empresas de la industria agroquimica durante junio y que se
prolongaron durante julio.

Ademas, la produccion de urea -principal fertilizante nitrogenado- crecié en agosto en comparacion
con los niveles registrados en julio. Sin embargo, cabe destacar que en julio la produccién de la
urea habia estado casi paralizada como consecuencia de los cortes de gas natural sufridos por las
empresas productoras y del conflicto gremial que habia afectado a una empresa del sector. Cabe
destacar que el gas natural es un insumo basico para la produccion de urea. Como consecuencia
de la baja produccion de urea y con el objetivo de procurar el abastecimiento del mercado local
tanto de la urea como de sus derivados se establecid la eliminacion de los derechos de importacion
extrazona para la urea y para mezclas de urea con nitrato de amonio en disolucidn acuosa hasta
el 30 de noviembre de 2007.

Este sector se caracteriza por la constante incorporacion de nuevos productos, tanto fitosanitarios
como fertilizantes. Durante el mes de septiembre varias firmas del sector presentaron nuevas
lineas, entre las que se destacan un protector contra los hongos de la semilla y del suelo, un
herbicida no selectivo que elimina las malezas dificiles de controlar con glifosato y una nueva
planta de inoculantes.

Finalmente, es importante destacar que la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos
(SAGPYA) ha aprobado el maiz Bt/RR, primer cultivo que agrega dos genes en una misma planta,
el RR que la hace resistente al herbicida glifosato, y el Bt que la protege de cierto tipo de
insectos. Se estima que en octubre/noviembre de este afio se comenzara con la siembra de
semillas del maiz Bt/RR para que puedan utilizarse masivamente a partir de la campafa 2008/
2009.

La elaboracidon de productos quimicos basicos registra en agosto de 2007 una suba del 24,3%
respecto del mes anterior a partir de la mayor disponibilidad de gas natural, que es un insumo
basico para la elaboracién de varios productos petroquimicos, y de la solucion de algunos conflictos
gremiales que afectaron a varias empresas del sector en los meses de junio y julio.

No obstante, pese a esta importante recuperacion del nivel de actividad, no se alcanzaron en
agosto los niveles de produccion del afio pasado. La elaboracion de productos quimicos basicos
presenta en agosto de 2007 una caida del 8,8% en comparacion con agosto de 2006. Fuentes del
sector estiman que la produccion se normalizara en los proximos meses.

El procesamiento de petrdleo registra en el periodo enero-agosto de 2007 un alza del 5,4%
con respecto al mismo acumulado del afio anterior; si la comparacion se hace entre agosto del
corriente afio e igual mes del aflo 2006 se verifica una suba del 1,7%.

En lo referente a la produccion de subproductos del petréleo, si se compara el acumulado del
periodo enero-agosto de 2007 con los primeros ocho meses de 2006, se destacan los incrementos
registrados en la elaboracion de fuel oil (26,3%), nafta especial (18%), kerosene (16,3%),
combustible para retropropulsion (8,8%), diesel oil (4,1%), gas oil (2,8%) y gas licuado de petroleo
(2,4%), mientras que se registraron descensos en la elaboracion de nafta comun (-21,8%), lubricantes
(-5,5%) y asfaltos (-1,9%).

En cuanto a las ventas de derivados en el mercado interno, si se comparan los siete meses del
corriente afio con igual lapso del afio Gltimo, se aprecian subas en kerosene (26,2%), nafta super
(23,6%), asfaltos (9,5%), gas oil (6,9%) y bases lubricantes (4%), mientras que experimentaron
descensos los despachos de diesel oil (-26,6%), nafta comun (-25,1%), fuel oil (-22%) y aeronafta
(-17,6%).

En materia de exportaciones de subproductos del petroleo, si la comparacion se hace entre los
mismos periodos, se destaca el aumento en bases lubricantes y fuel oil, mientras que los principales
descensos se verifican en aerokerosene, asfaltos, gas oil, nafta comun y nafta super. En cuanto a
las importaciones de derivados, también para la mencionada comparacion, se destacan las subas
en aerokerosene, bases lubricantes, gas oil, nafta super y nafta ultra, observandose descensos en
las compras externas de aditivos para combustibles, lubricantes para automoviles y nafta comun.
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Merece destacarse que la cotizacion internacional del barril de crudo en el mes de agosto ultimo
alcanzo una cotizacion de 72,36 dolares, observando descensos del 2,3% respecto del mes de
julio ultimo y del 0,9% si la comparacién se hace con el mes de agosto de 2006.

La industria alimenticia presenta un incremento del 3,3% en los primeros ocho meses de 2007
respecto del mismo periodo del afio anterior. Para esta comparacion los principales crecimientos
se verifican en las producciones de carnes blancas, azucar y productos de confiteria, bebidas y
carnes rojas.

La elaboracion de carnes rojas presenta en el acumulado de los primeros ocho meses de 2007
un incremento del 6,4% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento
se debe tanto a la fuerte demanda registrada en el mercado interno como externo. Cabe recordar
que el mercado interno es el principal destino de la produccidn nacional de carne vacuna. Para
el afio 2006 el mismo represento el 81% del destino de la produccion local, segun las estimaciones
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA).

Por otra parte, de acuerdo con datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), en los primeros ocho meses de 2007 las colocaciones externas de cortes vacunos
(cortes Hilton, carnes frescas, carnes procesadas, menudencias y visceras) registran una suba del
12% en toneladas y del 18% en valores FOB, respecto del mismo periodo del afio anterior. El
mayor volumen exportado de cortes vacunos obedece principalmente al fuerte aumento de los
despachos de menudencias y visceras. Las colocaciones externas de las mismas en los primeros
ocho meses de 2007 -con una participacion del 28% en el total de toneladas exportadas-
muestran una fuerte suba tanto en términos de toneladas como en ddlares, del 33% y 56%
respectivamente, en comparacion con las ventas externas concretadas en los primeros ocho
meses de 2006. Hong Kong, Congo y Rusia constituyen las principales plazas de colocacidn,
absorbiendo en conjunto el 58% del volumen exportado en este segmento. Le siguen en
importancia, si se observa la evolucion en volumen fisico, las exportaciones de carnes procesadas
que acumulan en los primeros ocho meses de 2007 un aumento del 7% en toneladas y del 2%
en valores, en comparacion con igual acumulado de 2006. La principal plaza de colocacion
externa, Estados Unidos (que participa con el 43% del volumen exportado de este segmento)
muestra una caida cercana al 11% del volumen exportado. La suba en las ventas externas de
este segmento se explica por el fuerte aumento en las colocaciones externas en Gran Bretafia
(57%), consolidandose en el sequndo lugar como destino de exportacion del segmento, con
una participacion relativa del 19%.

Las exportaciones de carnes frescas (principal producto de exportacion, representando el 57%
del total de toneladas exportadas en lo que va del afio) acumulan en los primeros ocho meses de
2007 subas del 6% en toneladas y del 15% en valores, en comparacion con igual acumulado de
2006. El principal destino de exportacion de esta categoria sigue siendo Rusia, a pesar de
mostrar una caida del 40% en las toneladas recibidas. De esta forma Rusia pasé de representar
el 58% del total del volumen exportado al 33% en el periodo bajo estudio, sequido ahora de
cerca por Chile con el 20% e Israel con el 120 del volumen exportado en este segmento.
Finalmente, los cortes Hilton presentan incrementos en las colocaciones externas del 4% en
términos de toneladas y del 20% en valores monetarios en el periodo bajo analisis. Alemania
continua siendo el principal destino representando el 57% del total del volumen fisico exportado,
sequida por Italia y Holanda con el 16% cada una.

La produccion de bebidas muestra en el acumulado de los primeros ocho meses del afio un
crecimiento del 7,6% respecto del mismo acumulado de 2006 y del 8,3% si se compara el mes
de agosto de 2007 con el mismo mes del afio anterior. El buen comportamiento en el acumulado
del afio y en la variacion interanual del sector se vincula con la positiva evolucion del mercado
interno, principal destino de la produccion local. Cabe destacar el desempefio en el
comportamiento de la demanda de aguas minerales, cervezas y gaseosas.

En agosto de 2007 se observa un incremento del 18,9% en comparacion con julio pasado. Esta
fuerte suba registrada en comparacion con el mes de julio del corriente afio se explica por el
bajo nivel de actividad observado en dicho mes a partir de varios factores. Por un lado, en el mes
de julio pasado algunas empresas tuvieron un menor suministro de energia. En particular, la
produccion de cervezas resultd afectada por cortes en el suministro de gas y por restricciones
de energia eléctrica que afectaron los procesos de envasado, cocimiento y filtrado de cerveza.
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Los mencionados problemas energéticos también han afectado negativamente los niveles de
produccion de bebidas sin alcohol. En este caso, ante los cortes en el suministro de energia
eléctrica, en algunas plantas productivas se recurrio a la generacion propia de energia. Sin
embargo, sus niveles de produccion disminuyeron como consecuencia de que la sustitucion que
pudieron realizar fue parcial. Por otro lado, una de las empresas del sector manifestd haber
tenido inconvenientes en el mes de julio por conflictos gremiales que afectaron la distribucion
de sus productos y, por consiguiente, los niveles de produccion.

En lo que respecta a la actividad vitivinicola el Instituto Nacional de Vitivinicultura inform¢ las
salidas de vino autorizadas para consumo interno en el mes de junio de 2007. Las mismas
mostraron para el primer semestre del afio un leve aumento del 0,6% en comparacion al mismo
acumulado del afio anterior. En cambio, si se compara el mes de junio de 2007 contra el mismo
mes del afio anterior se observa una caida del 3,5%. En el mes de junio, el 76% del despacho al
consumo fue de vinos sin discriminacion varietal (vinos y vino dulce natural), el 18% correspondid
a vinos varietales, el 2% a regional y el resto a otros vinos. El consumo por habitante estimado
del mes de junio fue de 2,4 litros con datos de poblacion total y de 3,6 litros con poblacion
mayor a 18 afios. Cabe mencionar que segun un trabajo realizado por la Corporacion Vitivinicola
Argentina, los vinos varietales finos y de alta gama (de precios mas altos: clasificados en precio
medio, medio alto, alto y alta gama), son los que mas crecieron en el mercado en el primer
semestre de 2007 contra el mismo periodo de 2006 (comportamiento que se viene dando en los
ultimos afos), lo que indica una creciente tendencia del consumidor hacia vinos de mayor
calidad. Como contraparte, los vinos denominados «finitos» (de menor precio) envasados en
botella, son los Unicos que registran caidas para este periodo tanto en volumen como en
facturacion. Los vinos en envase de Tetra Brik por su parte muestran una desaceleracion en el
consumo de los ultimos afios. Cabe mencionar que segun el mismo estudio, el mayor crecimiento
lo tuvieron los denominados vinos frizantes aunque siguen siendo una porcion muy pequefa de
la produccién.

Por su parte, las exportaciones de vinos y mostos, segun datos el Instituto Nacional de
Vitivinicultura, registraron en el mes de junio de 2007 un aumento del 17,3% en ddlares FOB en
comparacion con el mismo mes del afio anterior. En el acumulado del primer semestre de 2007
-en comparacion con el mismo acumulado de 2006- se registra una suba del 28,7% en valores
monetarios. Cabe destacar que la evolucion de los ingresos por exportaciones, sobre todo de los
vinos fraccionados, mantuvo una tendencia creciente desde 1998, con excepcion del afio 2002.
En lo que respecta a las exportaciones de vinos, el volumen exportado de los mismos aumento
un 2,7% en junio del presente afio contra el mismo mes de 2006, mientras que el ingreso de
divisas mostro una suba en valor FOB del 5,5% para la misma comparacion. Del volumen total de
vinos exportados, el 50% correspondid a vinos sin mencion varietal, el 49% a vinos varietales y
el resto a vinos espumosos y otros vinos. De los ingresos en divisas, 81% correspondio a vinos
varietales, 18% a vinos sin mencion varietal y el resto a vinos espumosos y otros vinos.

Las exportaciones de vinos varietales registraron un incremento en el primer semestre del afio
del 31% tanto en volumen como en ddlares respecto del mismo acumulado del afio anterior. El
819% de las ventas fueron vinos fraccionados y el resto a granel. En cuanto a las preferencias de
varietales, se destaca el Malbec con 27%, seguido por el Cabernet Sauvignon con 15%,
Chardonnay con 7%, Syrah con 6% y Torrontés Riojano 5%, entre otras variedades. Los principales
destinos de los vinos varietales fraccionados fueron Estados Unidos, Reino Unido, Canada, Brasil,
Dinamarca, Paises Bajos, Méjico, Japon y Noruega, entre otros.

Los mostos exportados en junio de 2007 fueron superiores en un 26% en volumen y 54% en
valores contra el mismo mes del afio anterior. En el primer semestre del afio se registraron
incrementos del 20% en volumen y 46% en valores en comparacion con el mismo acumulado de
2006. El mayor volumen exportado en el mes de junio de 2007 corresponde a mosto concentrado
sin alcohol. Los destinos para este mosto fueron Estados Unidos, Sudafrica, Japén, Rusia, Canada,
Ucrania, Paises Bajos, Puerto Rico y Chile, entre otros paises. Ademas se despachd mosto
concentrado con alcohol con destino a Japdn.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL

INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para septiembre de 2007 respecto al mes anterior

Demanda interna

El 84,4% de las empresas vislumbra un ritmo estable
en la demanda interna para el mes en curso respecto
al mes anterior; el 13,0% de las mismas prevé un
aumento y el 2,6% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 96,1% de las firmas consultadas tienen previsto
exportar. El 70,3% no anticipa cambios en sus
exportaciones totales para septiembre; el 21,6%
espera un aumento y el 8,1% anticipa una baja.
Con relacion al destino de la produccion al sector
externo; el 35,20 exporta hasta el 20% de su
produccion; otro 29,7% vende entre el 20 y 400,
en tanto el 5,4% canaliza al resto del mundo entre
el 80 a 100% de su produccion.

Consultados exclusivamente respecto a las
exportaciones a paises miembros del Mercosur, el
94,8% de las firmas exporta a paises del bloque. De
este grupo el 79,5% no advierte cambios en sus
ventas para septiembre respecto al mes anterior; el
13,7% prevé un incremento y el 6,8% anticipa una
caida

Insumos importados

El 98,7% de las empresas preveé utilizar insumos
importados en el proceso productivo durante
septiembre. El 73,7% de esas firmas anticipa un ritmo
estable en sus importaciones de insumos para el
corriente mes, en tanto el 15,8% prevé una suba y
el 10,5% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos
importados utilizados en el proceso productivo, el
39,5% de las firmas compra al resto del mundo hasta
el 20% de los insumos, otro 17,1% de las empresas
importa entre el 20 al 40% de sus insumos; en tanto
el 43,4% restante importa mas del 40%.

Respecto a las importaciones de paises miembros
del Mercosur; el 80,5% de las firmas compra insumos
a paises del bloque. De ellos el 74,2% no advierte
cambios para septiembre; el 14,5% prevé una suba
y el 11,3% vislumbra una disminucién de sus
importaciones respecto al mes anterior.

Stocks

El 76,6% de las empresas no espera cambios en los
stocks de productos terminados para septiembre; el
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12,6% anticipa una baja y el 10,8% prevé una suba
en sus stocks.

Capacidad instalada

El 83,1% de las empresas no anticipa cambios en
la utilizacion de la capacidad instalada durante el
corriente mes; en tanto el 11,7% vislumbra un
aumento contra el 5,2% que estima una baja.
Respecto al nivel de utilizacion de la capacidad
instalada previsto para septiembre con relacion al
mes anterior el 44,1% de las firmas utilizara entre
un 80% al 100%; el 33,8% anticipa que utilizara
entre un 60% al 80%, en tanto el 22,1% de las
empresas opinan que el nivel de utilizacion se
ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito

El 63,6% no espera cambios significativos en sus
necesidades crediticias respecto a agosto, el 22,1%
anticipa una suba y el 14,3% prevé una baja.

La principal fuente de financiamiento de las
empresas son las Instituciones financieras locales
con el 61,8%; los Fondos propios cubren el 21,9%
y la financiacién por Proveedores aporta el 12,5% y
el resto entre los Créditos internacionales y la
Financiacion de la casa matriz

Los fondos que las firmas prevén captar durante
septiembre se aplicaran principalmente a la
financiacion a clientes (30,3%), a la compra de
insumos (28,7%) y la financiacion de exportaciones
(22,7%)

Personal

El 89,5% de las empresas no esperan cambios en
la dotacion de personal durante el mes en curso
respecto a agosto; el 9,2% anticipa una suba vy el
1,3% preveé una baja.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del
personal afectado al proceso productivo, el 80,3%
de las empresas no anticipa cambios para
septiembre respecto a agosto; el 15,7% prevé una
suba vy el 4,0% vislumbra una baja.
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v | ¢Como espera que evolucione la Demanda
interna durante el mes en curso
(Septiembre de 2007), respecto al mes anterior?

%

Aumentara 13,0
No variara 84,4
Disminuira 2,6

v | ¢Usted prevé que sus Exportaciones con destino
al bloque Mercosur durante el mes en curso
(Septiembre de 2007), respecto al mes anterior?

%

Aumentaran 13,7
No variaran 79,5
Disminuiran 6,8

v~ | éUsted prevé el total de Insumos importados procedentes
de paises del bloque Mercosur durante el mes en curso
(Septiembre de 2007), con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 14,5
No variaran 74,2
Disminuiran 11,3

v | ¢Usted prevé que la Utilizacion de la Capacidad
instalada de su empresa durante el mes en curso
(Septiembre de 2007), con relacion al mes anterior?

%

Aumentara 11,7
No variara 83,1
Disminuira 52

v | ¢Como espera que evolucione la Dotacion de de per-
sonal durante el mes en curso (Septiembre de 2007),
con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 9,2

No variaran 89,5

Disminuiran 1,3
. 6.083

v | ¢Usted prevé que sus Exportaciones totales
durante el mes en curso (Septiembre de 2007),
con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 21,6
No variaran 70,3
Disminuiran 8,1

v | ¢Usted prevé que el total de Insumos Importados uti-
lizados en el proceso productivo para septiembre de
2007 con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 15,8
No variaran 73,7
Disminuiran 10,5

v | ¢Usted preveé que los Stocks de productos termina-
dos duirante le mes en curso (Septiembre de 2007),
con relacion al mes anterior?

%

Aumentaran 10,8
No variaran 76,6
Disminuiran 12,6

v | ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la Capacidad
instalada previsto para el mes en curso
(Septiembre de 2007)?

Nivel de utilizacion % de empresas

(0 - 20) -

(20 - 40) 2,5
(40 - 60) 19,5
(60 -80) 33,8
(80-100) 44,2

v | ¢Como espera que evolucione la cantidad de Horas
trabajadas del personal afectado al proceso pro-
ductivo durante el mes en curso (Septiembre de
2007), con relacion al mes anteriror?

%

Aumentaran 15,7
No variaran 80,3
Disminuiran 4.0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador
de coyuntura que mide la evolucion de la produccion indus-
trial con periodicidad mensual. Las fuentes de informacion
son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran numeros indices de cada uno de los rubros
industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de
la produccidn industrial en términos de volumen fisico.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. Desde
enero de 1994 hasta diciembre de 2004, se utiliza la estruc-
tura de valor agregado de la industria correspondiente al afio
1997. A partir de enero de 2005, se utiliza la estructura de
valor agregado de la industria correspondiente al afio 2004.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento
mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicion del
calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios mo-
viles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la
tendencia-ciclo. Por las caracteristicas del método, los fac-
tores estimados sufren modificaciones cada vez que se in-
corpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opcio-
nes del programa de desestacionalizacion y se mantienen
durante un afo.

Se analizd el modelo apropiado para el ajuste estacional
-que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1-El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-
arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.

2-Se considero un ajuste multiplicativo.
3- Modelo ajustado: ARIMA log(011) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacion por dias de activi-
dad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

l. 6.083

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite
analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo. La
tendencia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la
serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que
son las siguientes:

1. Extensién con un afio de pronosticos de la serie
desestacionalizada corregida por valores extremos, utili-
zando el modelo (01 1) (00 1)12.

2. Correccion mas estricta de valores extremos.

3. Estimacion de la tendencia utilizando el filtro
Henderson de 13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas economicas
de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales. Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual disponi-
ble y el comportamiento esperado del periodo siguiente. En
el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y, por lo tanto, las consultas se realizan trimes-
tralmente.

Para mayor informacion del
(ELWEC "Estimador Mensual Industrial”
ol Veren:
: http//www.indec.gov.ar

NHDEC

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Buenos Aires, 2007. Por cualquier consulta puede dirigirse
Centro Estadistico de Servicios Julio A. Roca 615,

Ciudad Autonoma de Buenos Aires C1067ABB, Argentina.
tel.: 4349-9652/46, fax: 4349-9621

Correo electronico: ces@indec.mecon.gov.ar.
Internet: www.indec.gov.ar
Horario de atencion: 9:30 a 16:00 hs.

INDEC - EMI | 14/14




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


