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v De acuerdo con datos del Estimador Mensual In- Estimador mensual industrial (EMI)
dustrial (EMI), la actividad de septiembre con re-
lacion a agosto de 2003 registra caidas del 1,4%

Variacién porcentual

Lo : : 0 respecto a igual  del acumulado
en ter_mlno_s desestacionalizados y del 0,3% con respectto al mes mes del desde enero hasta
estacionalidad. i anterior afo anterior cada mes del
., . ., Periodo mismo afio
Con relacion a igual mes de 2002, la produccion tCOT_‘ es- ‘:es_es' t°°r_‘ es- ‘395_95' respecto a igual
. aciona- aclo- acliona- aclo- | |
manufacturera de septlembr,e d_e 2003 muestra lidad nalizado?  lidad  nalizado? a;l%gﬂ;r?ttl?igf
subas del 13,4% en términos desesta-
cionalizados y del 15,0% con estacionalidad. 2002
o ] ) ) Setiembre -0,3 1,7 -4,6 -6,8 -14,4
La _actlwdad mdustrla_ll del tercer trimestre con re- Octubre 2.7 11 4.2 32 13,4
lacion al segundo trimestre de 2003 registra un Noviembre 0,1 3,2 0,6 2,3 12,2
incremento del 1,7% en términos Diciembre 2,4 2,4 10,7 8,9 -10,6
desestacionalizados, completando asi seis tri-
mestres consecutivos de variaciones positivas de 2003
la serie desestacionalizada con respecto al tri- Enero -1,3 3,2 17,9 16,5 17,9
mestre anterior. Febrero -3,1 1,2 17,0 16,7 17,5
L o lada de | . Marzo 11,4 1,7 25,1 21,4 20,1
a variacion acumulada de los primeros nueve Abril 0.9 0.9 15.2 19.8 18.8
me§es de 2093, en (_:omparacu_)_n con el m(l)smo Mayo 1.9 0.9 13,3 15,2 17.6
periodo del afio anterior, es positiva en 16,7%. Junio 0.1 0,7 16,1 13,0 17.3
Con relacién al comportamiento del indicador de ~ Julio 6,7 1,2 168 177 17,2
tendencia-ciclo, se observa en septiembre un ni- ~ Agosto 02 12 150 16,9 16,9
Setiembre -0,3 -1,4 15,0 13,4 16,7

vel similar al de agosto (-0,1%).

En el periodo enero-septiembre de 2003 -con res-
pecto a igual acumulado de 2002- las ramas in-
dustriales con mejor desempefio han sido las
fabricaciones de tejidos, hilados de algodon y pro-

Utilizacién de la capacidad instalada en la industria

ductos metalmecanicos excluidos los automoto- Datos expresados en porcentaje
res. El mayor nivel de actividad de estos rubros Periodo Serie histérica
se fundamenta en una firme recuperacion de las
colocaciones internas. Los mayores pedidos efec- 2002
tuados principalmente por el mercado local deri- Enero 48,2
varon en un sostenido aumento de la utilizacion Febrero 51,0
de las capacidades productivas y en una mayor Marzo 50,3
incorporacion de mano de obra. Por otra parte, Abril 55,1
s6lo dos rubros registraron menores niveles de Mayo 55,2
actividad que en los primeros nueve meses del Junio 55,4
afo anterior -la industria lactea y la produccion de Julio 56,7
fibras sintéticas y artificiales-. La elaboracion de Agosto 56,9
productos lacteos observa la mayor caida en el Septiembre 58,6
acumulado anual, afectada por la escasa dispo- Octubre 59,7
nibilidad de materia prima a raiz del abandono de Noviembre 61,2
la actividad por parte de un importante nimero de Diciembre 60,0
tambos. 2003
La utilizacién de la capacidad instalada en la in- Enero 58,9
dustria se ubica en el 67,2% en el mes de sep- Febrero 61,0
tiembre de 2003. Marzo 61,9
Abril 63,2
En el acumulado de los nueve meses del corrien- Mayo 64,1
te afio la industria operd a un 63,7% de su capa- Junio 64,3
cidad instalada, nivel superior al registrado en los Julio 66,1
primeros nueve meses de _2002 que fue del Agosto 66,2
54,2%. A partir del segundo trimestre de 2002 se Septiembre 67.2

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en
INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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observa un sostenido aumento en la utilizacion de la capacidad instalada en la industria, con respecto a los muy
bajos niveles observados en el primer trimestre de 2002. El afio 2003 comenzd en el primer trimestre con una
utilizacién de la capacidad instalada en la industria del 60,6%; en el segundo trimestre ascendié a 63,9%. En el
tercer trimestre del corriente afio la utilizacion de la capacidad instalada en la industria se ubico en el 66,5%.

DATOS TRIMESTRALES
Con estacionalidad Variacion porcentual Desestacionalizado* Variacion porcentual
3°trim 2003 / 3° trim 2002 15,6 30 trim 2003 / 2° trim 2003 1,7
20 trim 2003 / 2° trim 2002 14,9 2° trim 2003/ 1° trim 2003 0,3
1°trim 2003 / 1° trim 2002 20,0 1°trim 2003 / 4° trim 2002 7.4
4° trim 2002 / 4° trim 2001 2,0 4° trim 2002 / 3° trim 2002 5,9
3°trim 2002 / 3° trim 2001 -8,5 30 trim 2002 / 2° trim 2002 1,7
20 trim 2002 / 2° trim 2001 -15,2 20 trim 2002 / 1° trim 2002 2,2
1°trim 2002 / 1° trim 2001 -19,8 1°trim 2002 / 4° trim 2001 -6,9

(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Utilizacién de la capacidad instalada en la industria

Datos expresados en porcentaje

) Promedios
Periodo trimestrales
2002

1° Trim. 49,9
2° Trim. 55,2
30 Trim. 57,4
4° Trim. 60,3
2003

1° Trim. 60,6
2° Trim. 63,9
30 Trim. 66,5

v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consult6 a los empresa-
rios acerca de las previsiones que tienen para el cuarto trimestre de 2003 respecto al cuarto trimestre de 2002.
Los principales resultados son los siguientes:

El 52,9% no espera cambios en la Demanda interna para el cuarto trimestre, el 42,8% de las empresas prevé
una suba vy el 4,3% prevé una baja.

El 51,5% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el cuarto trimestre
respecto a igual trimestre de 2002, el 35,3% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 13,2% opina que
disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 65,6% no espera cambios
respecto a igual trimestre del afio anterior y coincide en un 17,2% tanto los que anticipan un aumento como los
gue esperan una disminucion.

El 63,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 27,9% prevé una
suba respecto a igual periodo del afio 2002 y el 8,9% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 60,0% no
prevé modificaciones para el cuarto trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 21,8% opina que
aumentaran y el 18,2% prevé una baja.

El 64,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al cuarto
trimestre del afio anterior; el 21,1% anticipa una baja, contra el 14,1% que espera un aumento.

El 60,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al cuarto
trimestre de 2002; el 35,2% prevé una suba, en tanto el 4,2% anticipa una disminucién.

El 76,4% de las firmas no advierte cambios en la dotacién de personal respecto al cuarto trimestre de 2002; el
18,1% prevé una suba, en tanto el 5,5% anticipa una disminucién.

El 70,4% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto a igual
trimestre de 2002; el 21,1% prevé una suba, en tanto el 8,5% opina que disminuira.
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Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia-Ciclo Base 1997 = 100

102 -

A N
ol Jx i
rs o [\
o ¥ S NI S / \ EMI Tendencia - Ciclo
R V \0/ A \k & | °
0 EMI desestacionalizado M \‘\ A : -/\v
/ ~o 7

88 A\
86 v
84
82 ™
80 \ //
78 L3 /\
76 v [ w "
74 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T \\\’T'\ T T T T T T T T T T T T T T T T 1

Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep

1999 2000 2001 2002 2003
Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
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En el mes de setiembre de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a productos de editoriales e imprentas (48,8%), otros materiales de construccion (36,1%),
cemento (33,2%) y tejidos (31,8%). Las principales caidas se observaron en lacteos (-8,1%) y petréleo

procesado (-1,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual de setiembre de 2003 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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Durante el acumulado de los nueve meses del afio 2003, en comparacién con igual periodo del afio
anterior, los mayores crecimientos correspondieron a tejidos (97,2%), hilados de algodén (68,5%),
metalmecanica excluida la industria automotriz (67,1%) y cemento (29%). Las principales caidas se
observaron en lacteos (-12,4%) y fibras sintéticas y artificiales (-3,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 4. Variacion porcentual de los nueve meses de 2003 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacién disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta en el acumu-
lado de los nueve meses de 2003 un incremento
del 3,2% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. El mejor desempefio se observa en la pro-
duccién de aceites y subproductos oleaginosos,
mientras que la principal caida se verifica en la
elaboracion de productos lacteos. La utilizacion
de la capacidad instalada en la industria de ali-
mentos y bebidas alcanzé en septiembre el 71,5%.

La elaboracion de carnes rojas presenta un incre-
mento del 2% en los primeros nueve meses de
2003, con respecto al mismo periodo del afio an-
terior. En el mes de septiembre la oferta fue supe-
rior a la del mes anterior (con un aumento del 7,2%).
Esto se explica analizando lo que ocurri6 a lo lar-
go del tercer trimestre del afio: luego de que julio
fuera un mes de mucha oferta, ésta cay6 durante
agosto y era esperable un volumen superior para
septiembre.

El consumo interno absorbié en septiembre la leve
baja en las exportaciones, como consecuencia del
cierre transitorio de algunos mercados. Esta si-
tuacion originé alguna disminucion en los precios,
pero se espera una normalizacién en los préximos
meses a medida que continlen reabriéndose los
mercados que habian interrumpido las compras de
carnes rojas de nuestro pais. Cabe recordar que
en septiembre, la aparicion de un foco de fiebre
aftosa en la provincia de Salta, cerca de la ciudad
de Tartagal, originé el cierre de los mercados de la
region (Uruguay, Chile, Brasil y Bolivia) para las
carnes rojas argentinas.

Ante esta situacion que tuvo lugar en el mes de
septiembre, una buena noticia es que la Direccion
General de Servicio Ganadero de Uruguay anun-
ci6 que reabri6 su mercado a las carnes bovinas y
ovinas argentinas, que no provengan de animales
ubicados en las provincias de Salta, Jujuy y
Formosa, seguin informd en nuestro pais el Servi-
cio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA). Lo mismo ocurrié con Brasil, que le-
vanto la veda a mediados del mes de octubre. De
esta manera, el mercado mas significativo de
América del Sur que queda por reabrir es el de
Chile.

Por otra parte, se confirmd la apertura del merca-
do de Colombia, que habia restringido las importa-
ciones de carne vacuna argentina a mediados del
afio 2001, segun informd el SENASA en los ulti-
mos dias de septiembre.

Una novedad para el sector fue la exportacion de
ganado en pie al sudeste asiatico. Un barco espe-
cial partio en la dltima semana de septiembre rum-
bo a Malasia, cargando 1500 animales. Argentina
no realizaba este tipo de negocios desde hace mas
de veinte afios.

Con respecto a la evolucion de las exportaciones
de carnes rojas, segin el Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en
los primeros nueve meses de 2003 las ventas ex-
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Industria alimenticia — Setiembre de 2003

Variacién porcentual

Del acumulado de
2003 respecto de
igual acumulado
del afio anterior

respecto a
igual mes
del afio
anterior

Productos respecto
al mes

anterior

Total del bloque 1,1 6,2 3,2
Carnes rojas 7,2 20,4 2,0
Carnes blancas 0,1 7,7 2,4
Lacteos 10,8 -8,1 -12,4
Aceites y subproductos -0,6 3,4 12,4
Harina de trigo -6,9 6,6 5,8
Azucar? -6,9 17,2 11,3
Yerba mate elaborada 6,4 13,2 7,4
Bebidas 3,3 1,2 5,0

1 La produccion de azlcar presenta una marcada estacionalidad, por lo que su
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ternas de carnes vacunas registraron un aumento del
orden del 20% -medidas en toneladas- y del 31% -
medidas en valores monetarios- con respecto a las
colocaciones externas realizadas en el mismo perio-
do del afio anterior. En dicha medicion se incluyen
cortes Hilton, carnes frescas, carnes procesadas,
menudencias y visceras. Las exportaciones de car-
nes frescas continuaron liderando este crecimiento,
y ya representan el 49% del total medidas en tonela-
das, y el 42% medidas en délares.

La elaboracion de carnes blancas registra un au-
mento del 2,4% en los primeros nueve meses de 2003
en comparacion con el mismo periodo del afio ante-
rior. La faena de septiembre fue superior a la de igual
mes del afio anterior, hecho que se viene observando
desde hace varios meses, por lo que se espera que
continte la recuperacién del consumo interno y si-
gan creciendo las exportaciones. Fuentes consulta-
das estiman que la produccién continuara creciendo
en los préximos meses.

Por el lado de las exportaciones, en los primeros nueve
meses de 2003 las colocaciones de pollos en el ex-
terior aumentaron un 38% -medidas en toneladas- y
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un 70% -medidas en ddlares-, comparando con igual periodo de 2002, principalmente lideradas por las de
carnes frescas que aumentaron un 168% en toneladas y un 251% en délares.

Las importaciones de carnes blancas procedentes de Brasil estan frenandose: en septiembre cayeron un 25%
-medidas en toneladas- y un 27% -medidas en ddlares-, con respecto al mes de agosto, que ya habia caido
20% aproximadamente -en ambos términos- con respecto a julio -que fue el mes de mayores importaciones
de carnes blancas en lo que va del afio-. Igualmente, en lo que va del afio, las importaciones de carnes blancas
aumentaron un 292% medidas en toneladas, comparando con igual periodo del afio anterior; las carnes
frescas aumentaron un 1152% en toneladas para igual periodo, por lo que las autoridades del sector contindan
atentas ante este hecho, si bien es positivo lo observado en los Gltimos dos meses.

La industria lactea presenta una caida del 12,4% en los nueve meses de 2003 con respecto al mismo
periodo del afio anterior. La produccién de las usinas industriales elaboradoras de productos lacteos se ha
visto muy afectada en el corriente afio por la escasa disponibilidad de materia prima. Ante la mayor rentabili-
dad que presenta la agricultura -especialmente en el caso de la soja-, un importante nimero de tambos ha
abandonado la actividad para dedicarse al agro. Los granos ofrecen varias ventajas dado que se pueden
almacenar, utilizar para adquisicion de insumos y maquinarias mediante el plan "canje por cereal" v,
adicionalmente, cuentan con un mercado a futuro.

La sustancial disminucién verificada en la oferta de leche cruda en el corriente afio ha presionado al alza el
precio percibido por el productor primario, incrementando los costos de produccion de las usinas industriales.
Los mayores costos han originado una pérdida de rentabilidad de las colocaciones externas. Segin datos
proporcionados por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado de
los nueve meses de 2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior, las exportaciones de productos
lacteos (leches, quesos y otros lacteos) verifican una disminucion del 31% -medidas en toneladas- y del 25%
-medidas en doélares-. La caida de las exportaciones en términos monetarios es menor que la disminucion
verificada en las toneladas exportadas como consecuencia de una recuperacion del 9% de los precios interna-
cionales. Las colocaciones externas de leches participan con el 73% del valor total de las exportaciones de
productos lacteos en el periodo enero-septiembre de 2003, mientras que la participacion de los quesos es del
17%. Los cuatro principales destinos del volumen exportado de leches en el acumulado anual son Argelia (con
una participacion del 25%), Brasil (20%), Chile y Méjico (con el 9% cada uno). Cabe destacar la pérdida de
participacién de Brasil: mientras que en los primeros hueve meses de 2002 el pais vecino se llevo el 48% del
volumen de leche exportado, en el acumulado de 2003 representa solo el 20%.

Con respecto al mercado interno, que constituye el principal destino de las ventas de la industria lactea
argentina, en los Ultimos meses se percibe un incipiente aumento de la demanda local.

La elaboracién de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 12,4% en los primeros
nueve meses de 2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior. La cosecha récord de sojay el nivel de
retencion de granos oleaginosos posibilitd este crecimiento. Segun fuentes consultadas, la cantidad de gra-
nos en poder de las cerealeras es todavia importante, por lo que se espera que en el dltimo cuatrimestre de
este afio tanto la produccién como las exportaciones de aceites y subproductos sean superiores a las regis-
tradas en el dltimo cuatrimestre del afio pasado.

En el acumulado anual, las exportaciones de aceites crecieron un 70% -medidas en toneladas- comparando
con igual periodo del afio anterior, principalmente las de aceite de soja que crecieron un 92%, llevando la
participacion del aceite de soja en el total de aceites exportados al 81%, segun datos del Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA). El principal destino de las exportaciones de aceites argentinos
es China, en lo que va del 2003 se export6 a ese destino mas de 910.000 toneladas de aceites -de las cuales
mas del 97% son de soja y el restante de girasol- que medidas en términos monetarios representan mas de
450 millones de ddlares -el 50% del total de los ingresos por exportaciones de aceites que percibe el pais-.
Por dltimo, existe una importante empresa del sector que esta planeando inversiones para aumentar su capaci-
dad de planta. La utilizacién de la capacidad instalada de la industria aceitera se ubica cerca de un 80% en
septiembre, pero el crecimiento observado durante este afio ya ha generado interés en posibles inversiones.

La produccioén de harina de trigo presenta un incremento del 5,8% en los primeros nueve meses de 2003 en
comparacion con igual periodo del afio anterior. Este aumento en la molienda con respecto al afio pasado se
explica por el crecimiento de las ventas en el mercado interno, que representa el 97% de las ventas totales.
Las exportaciones se volcaron masivamente hacia las premezclas por el diferencial existente en las retencio-
nes: las premezclas tienen una retencion del 5%, a diferencia de la harina de trigo que tiene una retencién del
20%. Por este motivo, los molineros brasilefios han solicitado que su pais aplique un arancel de 15% a las
premezclas, que es la diferencia entre las retenciones de éstas y la harina de trigo. Es importante destacar
gue el precio promedio al que se exporto la tonelada de premezcla es un 40% superior al precio promedio al
gue se exporto harina de trigo.

Por otra parte, el sector de los panaderos ha expresado que la actual identificaciéon de calidades de harinas
mediante ceros esconde diferencias, que les impide conocer de antemano las cualidades panificables de su
materia prima. Por lo que se presentaron ante el Instituto Nacional de Tecnologia Industrial (INTI), que verifico
el reclamo y realizé una presentacion en el Ministerio de Salud. La participacion de las panaderias artesanales
en la demanda de harina de trigo es del 37%, segun informd el INTI.
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e Laproduccion de yerba mate elaborada presenta un incremento del 7,4% en los primeros nueve meses de

2003 en comparacion con igual periodo del afio anterior. El aumento en la produccién contindia a partir de una
mejora sensible del consumo interno -principal destino de las ventas-. La yerba mate elaborada tiene cada vez
mayor participacion en el gasto de los consumidores. Por otra parte, segun informacién del Servicio Nacional
de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones aumentaron un 30% en el acumulado de
los nueve meses de 2003 comparando con igual periodo del afio anterior.
El precio de la yerba es uno de los temas mas discutidos en los ultimos tiempos en el sector. Existe una
negociacion desde hace un tiempo entre los diferentes sectores de la cadena productiva y el Instituto
Nacional de la Yerba Mate (INYM). Fuentes del sector informaron que todavia no se ha podido llegar a un
precio "ideal" tanto para la hoja verde como para la yerba canchada, pero se han logrado avances en las
Gltimas negociaciones.

® | a produccion de bebidas presenta en los primeros nueve meses de 2003 un incremento del 5%, con respec-
to aigual periodo del afio anterior, que responde a la recuperacion en los niveles de consumo interno, desta-
candose en los dltimos meses, segun fuentes consultadas, la mayor demanda por parte de sectores de
menores recursos. El mejor desempefio del sector estd asociado a la mayor elaboracion de cerveza, gaseo-
sasy vino.
Las empresas cerveceras han realizado reprogramaciones superiores de la oferta productiva como conse-
cuencia del sostenido nivel de consumo. Varias firmas del sector, ante dicho panorama, comenzaron a plan-
tearse la posibilidad de llevar a cabo inversiones con el objetivo de incrementar su capacidad de producciony
ganar mayor participacion de mercado. Si bien la mayor parte de las ventas se concretan en el mercado
interno, no se descarta en el futuro la posibilidad de incrementar la comercializacion de ciertas lineas de
productos en el exterior.
En cuanto a la evolucién de las bebidas gasificadas, también se ha evidenciado cierto incremento en el nivel
de actividad, asociado significativamente a la mayor demanda local. Aunque el consumo de las primeras
marcas se esta recuperando lentamente, el auge de las segundas y terceras marcas en el mercado de
gaseosas ha sido significativo, lo que les permitié incrementar su participacién en el mercado. En el transcur-
so del afo, algunas empresas lideres han modificado el aspecto visual de ciertas marcas y han realizado
presentaciones con menores contenidos como incentivo al mayor consumo. Asimismo, hay que destacar el
repunte de las ventas internas de bebidas gaseosas saborizadas.
Con relacion al segmento de licores, la produccion presenta una disminucién en el acumulado de los nueve
primeros meses del corriente afio con respecto al mismo periodo de 2002. Segun fuentes consultadas, los
segmentos de amargos, fernets, bebidas espirituosas y whiskies son los que muestran las evoluciones mas
alentadoras, mientras que el de aperitivos y vermouths registra la mayor caida. En el caso de los whiskies, el
mayor nivel de consumo de marcas nacionales en detrimento de las importadas ha permitido a las empresas
del sector posicionarse mejor en el mercado.

Laindustria del vino viene creciendo a un ritmo constante en lo que va del 2003. Los despachos al mercado
interno -principal destino de la produccion- registraron una suba del 3%, comparando los primeros nueve
meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. Si se analiza la composicion de la demanda de
vino por tipo -registrada en este periodo- se observa que el mayor nivel de consumo esta dado por el vino de
mesa (65%), seguido por el vino fino (32%).

En lo referente al mercado internacional, la actividad vitivinicola sigue creciendo y este afio habra récord de
exportaciones. Fuentes del sector estiman que éstas alcanzaran los 150 millones de doélares, si bien esta
cifra todavia es pequefia si se la compara con los casi 600 millones que exportara Chile o los 1.100 millones
de Australia. La participacion de los vinos finos en el total exportado es del 80% -medido en délares-. Del total
de vinos exportados, las variedades tintas fueron levemente superiores a los blancos. Los principales destinos
de colocacion son Sudafrica y Rusia para los vinos de mesa, y Estados Unidos, Reino Unido y Brasil para los
vinos finos.

Eltemor a mas barreras paraarancelarias para el vino argentino parece resurgir con la confirmacion de que a
partir de diciembre préximo entrara en vigencia la Ley de Bioterrorismo, sancionada por el Congreso de
Estados Unidos. Las disposiciones de esta ley buscan extremar medidas de seguridad agroalimentaria res-
pecto de los productos importados, y originan distintas reacciones. Segun fuentes consultadas, el sector
vitivinicola local ve en dicha ley una especie de nueva trazabilidad para la importacién del vino, por lo que si se
pretende plantear una relacion seria y a largo plazo con Estados Unidos, se debera poner atencién en que
esta ley no se desvie convirtiéndose en una medida paraarancelaria. Asimismo, se teme que esto cause un
perjuicio econdémico vinculado a demoras en los puertos y en la fase predistribucion.
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Productos de tabaco

La produccion de cigarrillos presenta un crecimien-
to del 9,7% en los primeros nueve meses de 2003 Productos de tabaco - Setiembre de 2003
en comparacion con el mismo periodo del afio ante-
rior. En el mes de septiembre, con respecto a agos-
to, la elaboracion de cigarrillos registra un incremento

Variacién porcentual

. . X Productos respecto respectoa  Del acumulado de
del 20,8%, que se explica a partir del aumento regis- lp igualmes 2003 respecto de
d | 0 de | . il didados del almes del afio igual acumulado
trado en el precio de los cigarrillos a medidados de anterion  nierior gl afo anterior
mes de julio. En dicho mes, los distribuidores -anti-
cipandose a la suba por parte de las tabacaleras- Total del bloque 20,8 19,8 9,7
aumentaron sus stocks en los primeros dias de ju- Cigarrillos 20,8 19,8 9.7

lio. En agosto, ante el nivel mas elevado de stocks,
disminuy6 la demanda y las empresas redujeron la
produccién, por lo que el importante incremento ve-
rificado en septiembre con respecto a agosto se ori-

100 +

gina basicamente en la baja produccion del mes | ] | S—
anterior. La utilizacion de la capacidad instalada en 1
el sector se ubica en septiembre en el 71,3%. 1 A

El incremento en los precios observado en el mes | 9]
de julio afect6 mucho menos de lo previsto a las
ventas, segun indicaron fuentes del sector, por lo

que pronostican terminar el afio con un volumen de | 8 . Y

ventas por lo menos superior en 10% al del afio an-

terior. 1

Las compafiias lideres destacaron un crecimiento s = i

N X - Nivel general
en las presentaciones de 10 unidades, que antes

del aumento de precios representaban menos del | _ ] } } } L } } L } } |
20% del total de las ventas y ahora han crecido un S02 Oct Nov Dic EO03 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago S03
10%; sin embargo, los paquetes de 20 cigarrillos

siguen conformando practicamente tres cuartas par-

tes del mercado.

—- Productos de tabaco

Industria textil
Industria textil — Setiembre de 2003

Laindustriatextil presenta un incremento del 88,2%
en los nueve primeros meses de 2003 con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

del sector esta asociado a la mayor produccién de Productos respec’ lgual mes - 2003respecto de
hilado de algodén (68,5%) y, en particular, a la fabri- anterior  ge e 19ual acumulado
cacion de tejidos (97,2%). La sostenida recupera-

cién de la actividad textil en el corriente afio ha per- Total del bloque 05 31,0 88,2
mitido a las empresas del sector reincorporar a las Hilados de algodon 0.6 28,9 68,5
plantas productivas operarios que estaban suspen- Fibras sintéticas

didos e incrementar la utilizacién de la capacidad y artificiales -1,6 15,6 -3,7
instalada que en el mes de septiembre se ubica en Tejidos -0,9 31,8 97,2

el 76,2%.
Sin embargo, el ingreso de productos importados,
especialmente originarios de Brasil, preocupan a

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

los empresarios del rubro textil. Segun informantes o5 -

del sector, en el caso de las telas, el ingreso de r

mercaderia importada ha saturado el mercado local 00 { A

originando altos niveles de stocks. Fuentes consul- E “/ \\

tadas han manifestado que si bien, en un principio, 1

las importaciones respondieron a la mayor deman- o

da local como consecuencia del auge presentado 5 /

por el sector, en los niveles actuales de actividad de 85 _/':l

la industria textil argentina se espera que el volu- ol W

men importado de productos textiles se desacelere, r

ya que de continuar esta tendencia es posible que .

algunas firmas se encuentren con la necesidad de A\A/‘\/ - Nivel general
reducir la oferta productiva. Por ello, empresas del 0y e Industria texi
sector han comenzado a comportarse de forma mas s 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
cautelosa ante las decisiones operativas. S02 Oct Nov Dic EO03 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago S 03
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Otro tema preocupante para el sector es el alza del precio internacional del algodén, como consecuencia de la
contraccion mundial de las existencias finales. Si bien esto repercute en los costos locales, se espera que el
aumento del area sembrada de algodoén para la campafia entrante permita disminuir el déficit de fibra existente,
aumentar la produccion y moderar el impacto de costos. Hay que tener en cuenta que tanto las condiciones
climéaticas como el nivel de avance del picudo son fundamentales para el rendimiento del algodén.

En el caso de la fabricacion de fibras sintéticas y artificiales, la produccién presenta en el acumulado de los nueve
meses de 2003 una caida del 3,7%, con respecto al mismo periodo del afio anterior. Es importante subrayar que
si bien en los Ultimos afios las exportaciones constituyeron el principal destino de colocacion, este afio el incre-
mento de las ventas internas advierte un cambio en la tendencia, pasando las colocaciones locales a representar
la mayor parte de las ventas totales de fibras sintéticas. Este avance del mercado interno como destino principal
de la produccion, ha permitido al sector presentar un crecimiento del 15,6% en la comparacion del mes de
septiembre de 2003 con respecto al mismo mes del afio anterior. Sin embargo, algunos informantes consultados
han manifestado su preocupacién por el ingreso de productos importados, en especial de origen asiatico.

Papel y Cartén

Papel y cartén — Setiembre de 2003

La industria papelera muestra un aumento del Variacién porcentual

14,8% en los primeros nueve meses de 2003 con

! ; > " Productos respecto respectoa  Del acumulado de
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este po '%u?l mes 2003 respecto de
. . .. . . - el afio igual acumulado
incremento del nivel de actividad esta asociado, en anterior  anietior el ano anterior
gran medida, a los mayores pedidos por parte del
mercado local verificados en los rubros producto- Total del bloque -1,0 10,7 14,8
res de papel para impresion y papel para diarios. Papel y cartén -1,0 10,7 14,8
En el caso de los papeles para impresion, el repunte
obedece a dos factores: por un lado, al mayor con- 125 ©
sumo interno de papelesy, por otro, a la reactivacion T A

. ., 120 "
de una planta productora de papel para impresion b \\ /\A
gue una importante empresa del sector ha efectua- 115 + A 3

do a comienzos de marzo de 2003. En cambio, los
papeles para diarios definen su comportamiento
en el mayor nimero de ejemplares y en el creciente
aumento de las hojas impresas.

Si se compara el mes de septiembre de 2003 con
el mismo mes del afio anterior, el aumento eviden-
ciado en la industria papelera (10,7%) esta fuerte-
mente relacionado con el comportamiento del sec-
tor de impresién y de usos sanitarios que, ante cam-
bios evidenciados en la demanda, han mostrado
reprogramaciones superiores en los niveles de ela-
boracion. Si bien el principal destino de colocacion
es el mercado local, en los Ultimos meses las ex-
portaciones de dichos papeles muestran un desta-
cado crecimiento.

La produccion de papel y cartdn registra en sep-
tiembre una leve disminucién con respecto a
agosto (-1%), que se vincula con la parada por

110

105 F

A /\
T w / N
4

100 f
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95 +
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mantenimiento realizada por una importante empresa del
sector. Cabe mencionar que en el mes de septiembre la
utilizacion de la capacidad instalada en la industria papelera
se ubica en el 85,8%.

Edicién e impresioén

Los productos de editoriales e imprentas registran

. g Edicion e impresién — Setiembre de 2003
en los primeros nueve meses de 2003 un incre-

mento del 15,1% con relacion a igual periodo del
afio anterior. Los rubros de edicién e impresion
muestran en los dltimos meses un comportamien-
to favorable, que ha permitido confirmar la tenden-
cia creciente del sector en su conjunto. Las activida-
des de impresién contindan mostrando un sosteni-
do aumento en el nivel de produccion, particular-
mente en los segmentos que pueden ser coloca-
dos sin dificultad en los mercados foraneos. Cabe
destacar que, en el acumulado anual, la demanda
de papeles para impresion ha evidenciado un des-
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Variacién porcentual

Productos respectoa  Del acumulado de
reslpecto igual mes 2003 respecto de
azri'nr;]r?zr del afio igual acumulado

! anterior del afio anterior
Total del bloque 6,3 48,8 15,1
Productos de editoriales
e imprentas 6,3 48,8 15,1
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tacado crecimiento. 100 T

La evolucién del sector de editoriales, que pre- o 1 ey
senta una firme recuperacion, esta fuertemente I
relacionada con el mayor nimero de publicacio- 90 T A
nes -diarios, revistas, libros y folleteria- y con el 1 /\/ /
requerimiento de nuevos ejemplares. La inciden- 8 T \-\_\ /‘
cia de la mayor cantidad de hojas impresas y de 80 T ”
anuncios publicitarios ha sido significativa, y se T N /
espera que dicha tendencia contintie en ascen- w3 /./ \/
so. Entre los sectores que han realizado inversion 7071
en publicidad, se destacan las cadenas de co- I A /
mercio minoristas, las compafiias dedicadas a la e / — SV
alimentacion, los fabricantes de productos perso- 601 . y

. La: . . . T -4 Edici6n e Impresion
nales -higiene, cosmética- asi como la industria I
farmacéutica. 55 t t t t t t t t t t t t {

S02 Oct Nov Dic EO3 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago SO03

Segun fuentes consultadas, el mayor dinamismo
en el mercado editorial en recuperacion esta dado
por firmas pequefias y medianas e intensivas en
mano de obra. Este favorable desempefio les ha mencionar que en el mes de septiembre la utilizacion de la
permitido incrementar su plantel de personal y capacidad instalada en las actividades de edicion e impresion
eliminar gran parte de la capacidad ociosa. Cabe se ubica en el 70,6%.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra un incre-
mento del 4,9% en el acumulado enero-septiem- Refinacion del petréleo — Setiembre de 2003
bre de 2003, con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Para dicha comparacion, la produc-

Variaciéon porcentual

cion de subproductos del petroleo presenta in- Productos respecto FIZSU’;‘T%‘;: E;‘;'Ofr‘é’:’;‘;ifgddee
crementos en diesel oil (66%), lubricantes (44%), aﬂl’;‘fjr del afio igual acumulado
asfaltos (39%), nafta comin (18%), gas licuado anterior del afio anterior
dg petrdleo (12%), gas oil (10%) y fuel oil (2%), Total del blogue 6.3 17 4.9
mientras que experimentaron descensos las fa- Petréleo procesado 63 17 49
bricaciones de kerosene (-31%), combustibles

para retropropulsion (-16%) y nafta especial (-

13%). Cabe destacar que en el mes de septiem-  —

bre la utilizacion de la capacidad instalada en las

refinerias de petrdleo se ubica en el 84,5%. A A A A A

En lo referente a las ventas de derivados al mer-  ['° — N
cado interno en el acumulado anual -respecto de / \‘
los primeros nueve meses de 2002- se observan 95 e B
alzas en los despachos de diesel oil (46%), asfal-

tos (11%), lubricantes (11%), fuel oil (10%), |4

aeronafta (3%) y gas oil (1%), mientras que mos- i

traron descensos las colocaciones locales de [

kerosene (-16%), nafta super (-10%) y nafta co- % _/

mun (-7%). Los descensos verificados en estos \-\‘\/ - Nivel general

dos ultimos subproductos obedecen a la incorpo- 80 - Refinacion del petréleo —|
racion mensual promedio de 26.000 unidades de

automoéviles propulsados a gas natural compri- 75 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
mido en todo el pais. S02 Oct Nov Dic EO3 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago SO3

En materia de exportaciones de derivados, si

se compara el periodo enero-agosto entre los En lo referente a importaciones de subproductos del petréleo,
afios bajo andlisis, se aprecian alzas en las co- si se comparan los periodos bajo analisis indicados prece-
locaciones de aguarras (144%), nafta comun dentemente, se destacan los incrementos observados en adi-
(73%) y lubricantes industriales (18%). En cam- tivos lubricantes (150%) y grasa bituminosa (36%). En cam-
bio, experimentaron descensos las colocacio- bio. mostraron descensos las importaciones de fuel oil (-92%).
nes externas de gas oil (-67%), nafta virgen (-32%) y gas oil (-80%), bases lubricantes (-59%), aeronaftas (-8%) y
nafta ultra (-10%). aditivos para combustibles (-3%).
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
16,5% en el acumulado de los nueve meses de
2003 en comparacion con igual periodo del afio
anterior. Esta suba esta liderada por los creci-
mientos de los rubros productores de
agroquimicos (28,7%), productos farmacéuticos
(20,2%) y gases industriales (18,1%). La utiliza-
cion de la capacidad instalada en la industria
quimica alcanzé en septiembre el 75,9%.

® La elaboracién de gases industriales presenta
un crecimiento del 18,1% en los nueve meses
de 2003 si se compara con respecto a igual
periodo del afio anterior. Debe destacarse que
este superior nivel de elaboracion se fundamen-
ta en la mejor evolucion de la demanda interna
de estos tipos de gases. En particular, el mes
de septiembre de 2003 presenta una importan-
te suba del 23,4% con respecto a igual mes de
2002, que obedece fundamentalmente al incre-
mento registrado en la produccion de nitroge-
no, cuya mayor demanda se origina en los pro-
cesos productivos de la industria petroquimica
y en otras actividades como las desarrolladas
en el Polo Petroquimico de Bahia Blanca. Por
otra parte, también se registr6 una mayor de-
manda en el gas carbdnico utilizado para la fa-
bricacion de gaseosas y otras bebidas
gasificadas. En el caso del oxigeno industrial y
del acetileno -utilizados principalmente en acti-
vidades de tipo metalmecanicas-, si bien el ni-
vel de oferta y demanda interna aun no llega al
promedio de afios anteriores, se observa un
mayor dinamismo. Segun informantes consul-
tados, para los meses venideros se espera que
continle la buena performance productiva de
ciertas actividades que insumen este tipo de
gases industriales, situacion que repercutiria
favorablemente en el sector.

e Laelaboracion de productos quimicos basicos
registra un crecimiento del 17% en el acumula-
do de los nueve meses de 2003, en compara-
cion con el mismo periodo del afio pasado, como
consecuencia fundamentalmente de los mayo-
res pedidos efectuados por el mercado local.
En particular, el mes de septiembre de 2003
muestra un importante aumento del 20,7% con
respecto a igual mes del afio pasado.

Estos guarismos se explican por varios facto-
res. En primer lugar, se observa un mayor nivel
de elaboracion de ciertos tipos de alcoholes,
acidos y otros quimicos (como por ejemplo la
soda caustica, acetatos y formaldehidos) que
sirven como insumos en la elaboracion de de-
terminados herbicidas, asi como también son
materia prima fundamental para la fabricacion
de diversos tipos de tintas y para la elaboracion
de distintos tipos de papel. En segundo lugar,
desde el mes de septiembre la oferta producti-
va del sector se vio incrementada por la puesta
en marcha de una empresa quimica productora
de resinas fendlicas utilizadas por la industria
maderera. A su vez, la produccion de este tipo
de resinas insume principalmente otro produc-
to quimico béasico -el metanol- cuya demanda

1.5.024

Sustancias y productos quimicos — Setiembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de
respecto

Productos al mes igual mes _2003 respecto de
Sl g

Total del bloque -0,3 17,5 16,5
Gases industriales 4,3 23,4 18,1
Productos quimicos basicos 0,6 20,7 17,0
Agroguimicos 0,3 28,4 28,7
Mat. primas plasticas
y caucho sintético -9,0 6,1 9,6
Detergentes, jabones y
productos personales 9,4 5,3 9,1
Productos farmacéuticos?* -3,7 22,6 20,2

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen la
informacion relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publicacion
de este comunicado.

140 +
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en consecuencia se ve favorecida. En tercer lugar, desde
meses anteriores se observa un mayor nivel de pedidos
internos motivados en compras anticipadas ante posibles
futuros aumentos de algunos insumos de origen
petroquimico. Dado que la industria quimica basica produ-
ce insumos criticos utilizados en varias ramas industria-
les que muestran un buen desempefio, para los meses
venideros se espera que continde la mayor oferta produc-
tiva de este sector.

® La produccion de agroquimicos presenta un crecimiento
del 28,7% en el acumulado de los nueve meses de 2003,
en comparacién con igual periodo del afio anterior. Este
incremento del sector en su conjunto obedece a la mayor
demanda interna motivada en el excelente desempefio de
las actividades agricolas y en la mejora del poder adquisi-
tivo de los principales consumidores de agroquimicos, que
se han visto favorecidos por la suba de los precios interna-
cionales de ciertos granos y oleaginosas.
En lo referente a la evolucion del nivel de produccién de un
tipo de herbicida utilizado fundamentalmente en los culti-
vos de soja transgénica, cabe recordar que dos empresas
lideres que operan en nuestro pais habian interpuesto una
demanda ante la justicia por el ingreso de dicho producto
de origen chino a un precio inferior al que exhibia el merca-
do local. Esto originé que la produccién de este herbicida
disminuyera en los primeros meses del conflicto para lue-
go tender a cierta normalizacion, dada la demanda interna
de dicho producto. Al respecto, la Comision Nacional de
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Comercio Exterior (CNCE) se expedira acerca de si la industria nacional ha sido afectada por el ingreso a bajo
precio de este tipo de herbicida. Por otro lado, recientemente las autoridades brasilefias han autorizado la plan-
tacion de soja transgénica que utiliza este tipo particular de herbicida. Debe destacarse la importancia de esta
legalizacion, ya que si bien la escala de produccion de herbicidas en Brasil resulta muy superior a la de nuestro
pais, segun fuentes consultadas cabe esperar un incremento de las ventas hacia el pais vecino.

e La produccion de materias primas plasticas y caucho sintético presenta un incremento del 9,6% en el acumu-
lado de los nueve meses de 2003 con relacion a igual periodo del afio anterior. Esta mejora se vincula con la
mayor demanda interna de los transformadores plasticos y de los fabricantes de productos de caucho.

En el caso de las materias primas plasticas, segun informantes consultados, los mayores pedidos se relacionan
con las industrias alimenticias -que demandan determinadas peliculas para realizar packagings de tipo flexible-
y con la industria de la rafia -vinculada a la elaboracion de "silo bolsas" que son utilizadas principalmente en las
actividades agricolas-. La demanda de materias primas plasticas destinadas a la fabricacion de cafios y otros
elementos de transporte de fluidos -si bien muestra una recuperacion con respecto a los bajos niveles del afio
pasado- presenta un menor dinamismo que en los casos de las industrias mencionadas precedentemente.
Ademas, el incremento de importaciones de materias primas plasticas confirma el mejor desempefio de las
industrias transformadoras plasticas tanto en productos semielaborados como en productos finales.

No obstante el buen desempefio del sector que se observa en el acumulado anual, si se compara el mes de
septiembre de 2003 con respecto a agosto pasado se advierte un menor nivel de produccion (-9%). Este guaris-
mo se vincula, por un lado, con el ingreso de determinadas materias primas plasticas procedentes principalmen-
te de Brasil y, por otro, con el ingreso de caucho importado originario de Corea a precios inferiores a los que exhibe
el mercado local.

® | a produccion de detergentes, jabones y productos personales registra una suba del 9,1% en el acumulado de
los nueve meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. Debe tenerse en cuenta que si bien el
sector en su conjunto aun no exhibe los niveles de produccion promedio de afios anteriores, se advierte un mayor
dinamismo con respecto al afio 2002. El segmento que ha mostrado una mayor recuperacion ha sido el de
productos personales. Esto se fundamenta en que varias lineas - como las vinculadas con los productos para el
cabello y cremas, asi como articulos de perfumeria- han incrementado sus producciones debido al aumento de
su participacién relativa con respecto a los productos importados. Cabe destacar que en este segmento se ha
verificado un proceso de sustituciéon de importaciones y un reacomodamiento de la demanda local, dada la
estabilizacion de los precios internos. Por otra parte, también se verifica un mayor volumen de exportaciones a
paises de la region dada la buena relacion entre precio y calidad de los productos personales de origen nacional.
Otro segmento que ha evolucionado favorablemente es el de detergentes y jabones. En efecto, si bien se ha
advertido una cierta selectividad en las compras -mayores adquisiciones de productos de primera necesidad,
como por ejemplo lavandinas, en detrimento de otros como suavizantes y limpiadores cremosos-, el nivel de
demanda interna se perfila estable. Ademas, se verifica una mayor participacién de segundas marcas y de
terciaristas en el mercado que elaboran marcas propias o para grandes clientes como los hipermercados. En
este segmento, una firma lider del sector prevé concretar una importante inversion con el objetivo de poner en
marcha una nueva linea de produccion de detergentes liquidos y en polvo.

® La elaboracion de productos farmacéuticos presenta un aumento del 20,2% en el acumulado de nueve meses
del 2003 con respecto al afio anterior. La mayor oferta productiva se corresponde con la recomposicion que la
demanda interna viene evidenciando desde meses anteriores. En efecto, desde la aplicacion de la Ley de Medi-
camentos Genéricos el sector ha evidenciado una baja en los precios finales de ciertos medicamentos. Esta
situacion se tradujo, por un lado, en una mayor demanda y, por otro, en una mayor oferta productiva de medica-
mentos de tipo genéricos.
Un punto a tener en cuenta es que, segun fuentes consultadas, se estan registrando mayores inversiones en el
sector relacionadas con la produccion de medicamentos genéricos. En efecto, una empresa lider fabricante de
distintas especialidades medicinales inaugurard durante los primeros dias de octubre una nueva planta de
produccion destinada exclusivamente a la elaboracion de genéricos. Otro laboratorio argentino lider del sector ha
anunciado una importante inversion para ampliar la capacidad de su planta en aproximadamente un 30%. Por
otra parte, varios informantes consultados han coincidido en sefalar que se esperan nuevos lanzamientos de
productos en el marco de los medicamentos genéricos. En cuanto a los mercados externos, cabe mencionar que
un laboratorio nacional lider del sector -luego de implementar todos los tramites exigidos por los organismos de
salud- ha logrado concretar embarques a China y otros paises del sudeste asiatico.
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Productos de caucho y plastico Productos de caucho y plastico — Setiembre de 2003

La elaboracion de productos de caucho y plastico Variacién porcentual
presenta un incremento del 12,7% en el acumu-
Del acumu-
lado de los nueve meses de 2003 con respecto al o Tespectoa ladode 2003
mismo periodo del afio pasado. La utilizacién de Productos s iguaimes  respectode
i ! ) ) ¥ del afio igual acumu-
la capacidad instalada en la industria elaboradora anterior  Jicior Jado del afio
de productos de caucho y plastico se ubica en anterior
septiembre en el 62,8%.
Total del bloque -3,2 24,3 12,7
® La elaboracion de neumaticos presenta un au- Neumaticos 6,7 17,5 17,9
mento del 17,9% en el acumulado de los nueve Manufacturas de plastico -5,0 25,7 11,8

meses de 2003 con respecto a igual periodo de
2002. La superior oferta productiva obedece a
mayores pedidos efectuados tanto por el merca-
do local como por la demanda externa. Uno de
los segmentos que presenta mayor dinamismo
es el de neumaticos para maquinarias agricolas.

Sin embargo, se ha detectado un mayor ingreso 92;
de mercaderia importada procedente de China y 1 ,\./"/
de Brasil a precios muy inferiores a los vigentes 88;
en el mercado local. Estos precios de liquidacion I A/\/
A
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Esta situacién genera una importante distorsion
de precios internos que, a su vez, repercute en
los planes productivos de las empresas.
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—&- Productos de caucho y plastico

Por otra parte, debe destacarse que varios insumos utilizados en la elaboracion de neuméaticos son de origen
importado, mientras que otros son derivados petroquimicos que siguen la evolucién del precio internacional
del petréleo. De esta manera, varias empresas locales han registrado una pérdida de rentabilidad debido, por
un lado, al incremento en sus costos de produccion y, por otro, al ingreso de mercaderia importada.

Con respecto a la elaboracién de otros productos de caucho, resulta interesante mencionar que algunas
medianas y pequefias firmas de capital nacional han podido exportar ciertos productos especificos de caucho
al mercado brasilefio -por ejemplo, fuelles de goma, burletes, etc.-. Cabe destacar la importancia del ingreso al
vecino pais, ya que Brasil es uno de los grandes productores de esta materia prima a nivel mundial. Si bien la
escala de produccion de nuestro pais es inferior a la brasilefia, la relacion precio calidad de los productos
argentinos resulta atractiva para dicho mercado.

® La produccion de manufacturas de plastico muestra un incremento del 11,8% en el acumulado de los nueve
meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. Esta recuperacion de los niveles de produccion
obedece a los mayores pedidos efectuados por los clientes locales. Entre los sectores demandantes de
productos plasticos terminados o semiterminados que muestran una mejor evolucion, se destacan principal-
mente la industria de alimentos y bebidas, los fabricantes de productos personales y de higiene para el hogar
y, en menor medida, la industria farmacéutica. Debe destacarse que -segun informantes calificados- el seg-
mento que presenta actualmente un mayor dinamismo en este sector es el de envases, el cual representa
aproximadamente un 40% de la industria transformadora plastica. Otros sectores demandantes de manufac-
turas plasticas -como los fabricantes de autopartes, tuberias, transportes de fluidos-, muestran un dinamismo
menor que los mencionados precedentemente.
Otro sector que muestra un mejor desempefio -con respecto a los bajos niveles alcanzados durante el afio
2002- es el de la fabricacion de juguetes. Varios informantes consultados han coincidido en sefialar que han
abandonado la actividad importadora y han retomado su actividad productiva en nuestro pais. En efecto, varias
pequefas y medianas empresas han vuelto a producir localmente, colocando sus producciones tanto en el
mercado interno como en Brasil, Uruguay y Chile. Al respecto, una firma cordobesa ha inaugurado reciente-
mente una planta con el objetivo de producir varias lineas de juguetes bajo determinadas licencias especificas.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no metéa-
licos presenta un crecimiento del 25% en los pri-
meros nueve meses de 2003, con respecto a igual
periodo de 2002. Ello se explica por el buen des-
empefio de las industrias productoras de cemen-
to (29%), de otros materiales de construccion
(26,9%) y de la industria elaboradora de vidrio
(19,3%). La utilizacion de la capacidad instalada
en la industria elaboradora de productos minera-
les no metalicos se ubica en septiembre en el 53%.
La produccion de vidrio continué en aumento en
septiembre luego de que se normalizara el nivel
de actividad en el mes de agosto, segun informa-
ron fuentes del sector. EI comienzo del periodo
estival incrementa la demanda de muchos secto-
res, por lo que las empresas han aumentado la
produccion. Por otra parte, una de las firmas puso
en funcionamiento un nuevo horno, por lo que au-
mentdé su capacidad instalada. Las embote-
lladoras de gaseosas son en este momento las
principales demandantes del sector; en lo que a
linea industrial se refiere, también es importante
la demanda del sector vitivinicola.

Una novedad del rubro productor de vidrio fue un
convenio firmado entre una empresa y el gobier-
no provincial de Cérdoba, para la reapertura de
una cristaleria en el norte de dicha provincia; esta
planta industrial habia sido cerrada en 1996.

La industria productora de cemento aumento con-
siderablemente la produccién en los Ultimos me-
ses. Las razones de este aumento, segun fuen-
tes consultadas, se deben a que las empresas
estan anticipandose a un aumento probable en
las tarifas lo que les incrementara los costos y
prefieren acumular cierto stock, ademas de que
en este periodo aumenta la demanda por cuestio-
nes estacionales.

Las obras privadas de menor envergadura son
las que muestran un dinamismo mayor. Segun
fuentes consultadas, el sector estd atomizado por
el lado de la demanda, hay muchas obras priva-
das que aumentaron considerablemente desde
la apertura del denominado "corralon" y no hay

Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un au-
mento del 13,7% en los nueve meses de 2003, con
respecto al mismo periodo del afio anterior,
lideradas por la produccion de acero crudo (16%).
La utilizacion de la capacidad instalda se ubica en
septiembre en el 91,5%.

@ La produccion de acero crudo muestra un aumento
del 16% en el acumulado enero-septiembre de 2003
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
desempefio se vincula con el destacado crecimien-
to verificado tanto en la elaboracion de productos
planos (24%) como en los laminados no planos
(20%). En el segmento de laminados planos en ca-
liente se esta trabajando a méxima capacidad pro-
ductiva. Si bien el principal destino de estos produc-
tos es la exportaciéon hacia un conjunto muy
diversificado de destinos, se verifican crecientes
colocaciones de laminados planos en el mercado
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Productos minerales no metalicos — Setiembre de 2003

Variacién porcentual

; respectoa  Del acumulado de
Productos reslpec 0 igual mes 2003 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 8,9 24,6 25,0
Vidrio 2,4 5,9 19,3
Cemento 10,3 33,2 29,0
Otros materiales
de construccion 13,7 36,1 26,9
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obras de envergadura por falta de financiamiento de me-
diano y largo plazo. Una novedad fue el anuncio del lanza-
miento de una tarjeta de crédito, por parte de la alianza que
integran quince productoras de materiales de construc-
cion, destinada a otorgar financiamiento a sus clientes fi-
nales.

Por dltimo, el Gobierno Nacional comenz6 a poner en mar-
cha el plan de obras publicas, con el lanzamiento del Pro-
grama Federal de Solidaridad Habitacional, que beneficia-
ra al norte argentino y se espera genere trabajo para 48.000
personas. El 50% del personal contratado por las empre-
sas constructoras debe ser beneficiario del plan jefes y
jefas de hogar, segun indicaron desde la Secretaria de
Obras Publicas.

Industrias metalicas basicas — Setiembre de 2003

Variacién porcentual

Product ¢ respectoa Delacumulado de
roductos reslpec 0 igual mes 2003 respecto de
aitr:r?zr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior

Total del bloque -5,6 4,2 13,7
Acero crudo -6,3 4,7 16,0
Aluminio primario -1,4 1,5 1,7

interno. Con respecto a los productos no planos, también
se observa un mayor dinamismo de la demanda local.
Entre las actividades que han incrementado soste-
nidamente el consumo interno de productos siderurgicos
en el corriente afio se destacan, principalmente, la indus-
tria metalmecanica y la construccion y, en menor medida,
las actividades agricola y petrolera.
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En este Ultimo caso, los despachos de tubos sin
costura en el mercado local registran una suba del
20% en el acumulado de los nueve meses de 2003
-en comparacion con el mismo periodo del afio an-
terior-. La produccion de tubos sin costura ha au-
mentado un 10% para dicha comparacion, registran-
do las exportaciones un incremento del 3,5%. Segun
fuentes consultadas, las expectativas para los proxi-
mos meses son positivas, previéndose incrementar
el nivel de produccién de tubos sin costura.

e La elaboracion de aluminio primario registra un au-
mento del 1,7% en el acumulado de los nueve me-
ses de 2003 con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Las exportaciones de aluminio primario y
semielaborados -que constituyen el principal desti-
no de las ventas- presentan en el acumulado anual
un nivel levemente inferior al del mismo periodo del
afio anterior. Por el contrario, las ventas realizadas
en el mercado local registran en el acumulado de
2003 una sostenida recuperacioén, con un incremen-
to del 62% en comparacion con las efectuadas en
los primeros nueve meses del afio anterior. La
reactivacion del mercado interno del aluminio se

Industria automotriz

140 T

o f\ A A

110

-&- Nivel general

100 1 —&- Industrias metdlicas basicas

90

80./'—'\-\.\

70 + + + + + + + + + + + +
S02 Oct Nov Dic EO03 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago SO03

observa principalmente en las lineas de laminados con
destino a la industria alimenticia y en el caso de los pro-
ductos para la construccion. La importante recuperacion
de las colocaciones en el mercado local -respecto del
bajo nivel de la demanda interna del afio anterior- ha
influido en la leve disminuciéon que registran las exporta-
ciones, dada la plena utilizacion de la capacidad instala-
da de la planta elaboradora de aluminio primario.

La produccion automotriz registra un aumento del
5,2% en el acumulado de los nueve meses de
2003, con respecto al mismo periodo del afio pa-
sado. En el mes de septiembre, en comparacion
con el mismo mes de 2002, la fabricaciéon de au-
tomotores observa un incremento del 7,9%, esti-

Vehiculos automotores — Setiembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

mulada por las ventas al mercado interno. Con
relacion a agosto pasado, en septiembre se ob-
serva un incremento del 6,3%.

Productos reslpecto igualmes 2003 respecto de

almes delafio  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque 6,3 7,9 5,2
Automotores? 6,3 7,9 5,2

Las ventas totales a concesionarios observan cre-
cimientos tanto con relacién al mes anterior
(25,7%) como a septiembre de 2002 (219,6%), y
acumulan en el aflo un incremento del 64,1% res-
pecto de los primeros nueve meses de 2002. Si
se observa el comportamiento de las ventas al
mercado interno correspondientes a vehiculos de
produccion nacional, se verifica un desempefio
similar con importantes crecimientos tanto res-
pecto del mes anterior (27,1%) como de igual mes
del afio anterior (144,1%), mientras que el acu-
mulado enero-septiembre de 2003 exhibe una
variacion positiva del 23,2% en comparaciéon con
igual periodo de 2002.

Nuevamente se observa una diferencia de perfor-
mance en las ventas internas entre los vehiculos
de produccién nacional y los de origen importado,
atribuible a un mayor dinamismo en el lanzamiento
de nuevos modelos provenientes del exterior en-
tre la oferta de las terminales locales asi como a
que buena parte de los vehiculos de precio me-
nor son de origen importado. Sin embargo, esta
disparidad se ha reducido en la medida en que

1 Los resuitados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministrados
por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacién de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades
producidas en cada una de las tres categorias principales (automdviles, utilitarios y
transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de produc-
cién del afio base (1997).
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se generalizaron las operaciones de compra con BODEN, autorizadas a partir de septiembre y solo aplicables

a vehiculos de produccion local.
Las exportaciones muestran en septiembre crecimi

ento con relacion al mes anterior (11,0%), mientras que la

comparacion con septiembre de 2002 arroja un resultado negativo del 21,9%, y el acumulado de los primeros
nueve meses de 2003 resulta un 10,5% inferior a igual acumulado del afio anterior, continuando la tendencia

observada en los dltimos meses.
La politica de desarrollo de mercados impulsada po
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r las terminales asi como el buen resultado de los acuerdos

16/30 INDEC - EMI



automotrices con México y Chile han compensado, en parte, la reducciéon de la demanda brasilefia y algunos
programas puntuales prometen moderar en un futuro la declinaciéon de las exportaciones. Sin embargo, en los
meses venideros la principal fuente de dinamismo del sector continuara siendo la mejora de la demanda interna.
La industria autopartista, por su parte, se desempefié en septiembre con una cartera de pedidos creciente y un
horizonte de incremento levemente superior al 10 % aproximadamente hasta diciembre por parte de las termina-
les locales. Por el contrario, las exportaciones al mercado brasilefio presentan programaciones con importantes
caidas en los meses proximos, como consecuencia de la acumulacién de stocks en las terminales del vecino
pais. Si bien los autopartistas nacionales han logrado auspiciosos resultados en el mercado de reposicion
brasilefio, éste no compensara la reduccion del total.

Resto de la industria metalmecanica
Resto de la industria metalmecéanica — Setiembre de 2003

La industria metalmecanica excluida la automo-

triz presenta un incremento del 67,1% en el acumu- Variacion porcentual

lado de nueve meses de 2003 con respecto a igual

periodo de 2002. Debe destacarse que este sector Productos respecto ’éﬁ‘;‘;: Dzz'ogcri'::e'ifofﬁddee
no ha evolucionado igual en todos los segmentos aﬁ:t:r?zr delafio  igual acumulado
gue lo componen. Si bien los mayores pedidos efec- anterior  del afio anterior
tuados por el mercado interno de ciertas maquina-

rias ha originado efectos de derrame al interior de Total del bloque -6,8 31,0 67,1

la rama metalmecanica -demandando mayor canti- Metalmecénica excluida

dad de partes, piezas y componentes-, aun el sector industria automotriz -6,8 31,0 67,1

no muestra una evolucion similar en todos los

rubros. 100 T
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empresas locales no pueden cumplimentar los pe-

didos existiendo inclusive demoras en los plazos de entrega de operaciones pactadas con anterioridad. Un
punto a tener en cuenta es que a fin de afio culminaria la vigencia del decreto 502 por medio del cual se
reintegra el 14% del precio final por la compra de bienes de capital de origen nacional. Informantes calificados
han coincidido en sefialar la necesidad de que se contemple la postergacion del mencionado decreto, ya que
de no continuar la vigencia del mismo se incrementarian las asimetrias existentes con las empresas brasile-
flas productoras de maquinaria agricola, lo que podria afectar el buen ritmo de actividad que exhibe actualmen-
te el sector.

Otra actividad metalmecanica que muestra un mejor desempefio con respecto a los niveles alcanzados en el
afio 2002 es la vinculada a la fabricacion de maquinas-herramienta. Si bien es un sector heterogéneo, el mayor
dinamismo se observa en la produccion de partes, piezas y componentes, utilizados como insumos en la
fabricacion de diferentes tipos de maquinarias. Un punto a tener en cuenta es el incremento verificado en la
participacion de partes y piezas de origen nacional utilizadas en la fabricacion y reparacion de distintas maqui-
narias. Sin embargo, el mercado de maquinarias finales muestra una evolucion menos dindmica que otras
lineas. Por un lado, un importante flujo de maquinaria usada de origen importado es ingresada al pais median-
te regimenes especiales y aranceles preferenciales que compite por precio con la de origen nacional. Por otro
lado, el sector contintia con restricciones de financiamiento y crediticias que dificultan el desarrollo de las
operaciones comerciales.

En cuanto al segmento de bienes de consumo durable, se ha advertido cierta mejora en los niveles productivos
con respecto al afio 2002. Esto obedece a la mayor demanda interna, motivada en el restablecimiento de
ciertas lineas crediticias y de financiamiento otorgadas por algunos centros de distribucion masiva. En efecto,
recientemente ha retomado sus operaciones una importante firma del sector ubicada en Tierra del Fuego que
habia permanecido cerrada durante el afio 2002. Sin embargo, varios informantes consultados, han sefialado
como preocupante el mayor ingreso de mercaderia importada desde Brasil en segmentos tales como articu-
los a gas, electrodomésticos y otros productos electronicos a precios muy competitivos con respecto a los
vigentes en el mercado local. Esta situacion incide negativamente en los planes productivos de las empresas
locales, ya que tanto la escala de produccién como los costos con los que opera la industria brasilefia compli-
can el desarrollo productivo del sector en nuestro pais.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el cuarto de 2003 respecto al cuarto trimestre de 2002
Demanda interna

El 52,9% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el cuarto trimestre, el 42,8% de
las firmas anticipa un aumento y el 4,3% prevé una disminucion.

Exportaciones

El93,1% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el cuarto trimestre. EI 51,5% de las
empresas no espera cambios en sus exportaciones totales durante el cuarto trimestre respecto a igual
trimestre de 2002, el 35,3% prevé una suba en sus ventas al exterior y el 13,2% que opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 88,9% de las firmas
exporta a paises del bloque. De ese conjunto el 65,6% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio
anterior y coincide en un 17,2% tanto los que anticipan un aumento como los que opinan que disminuira.

Insumos importados

El 94,4% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el cuarto trimestre.
El 63,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 27,9% anticipa
una suba en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2002 y el 8,9% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 76,4% de
las firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 60,0% no prevé modificaciones para el cuarto trimestre
respecto a igual periodo del afio anterior, el 21,8% opina que aumentard y el 18,2% prevé una caida.

Stocks

El 64,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al cuarto
trimestre del afio anterior; el 21,1% anticipa una baja, contra el 14,1% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso, el 93,0% lo considera adecuado, para el 4,2% es
excesivo y el 2,8% opina que es insuficiente.

Capacidad instalada

El 60,6% de las empresas no advierte cambios en la utilizacién de la capacidad instalada respecto al cuarto
trimestre de 2002; el 35,2% prevé una suba, en tanto el 4,2% anticipa una baja.

Con relacion a la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 77,1% de las firmas la considera adecua-
da, parael 18,6% es excesivay el 4,3% opina que es insuficiente.

Respecto al nivel de utilizacién de la Capacidad instalada para el trimestre en curso, el 37,3% de las firmas
utilizara entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 36,1% anticipa que utilizar4 entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 26,6% de las empresas opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 76,4% de las empresas no espera cambios en la dotacidn de personal para el cuarto trimestre, el 18,1%
prevé un aumentoy el 5,5% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 70,4% de las
empresas no anticipa cambios, el 21,1% advierte una subay el 8,5% opina que disminuira.

Inversiones

El 27,5% de las firmas continda ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, el 17,6 preve reali-
zar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; en tanto el 54,9% no tiene previsto realizar
inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a mejorar la
calidad del producto o servicio en el (34,9%), aumentar la produccion (26,6%), a competir en el exterior
(15,6%) y aoptimizar el aprovechamiento de insumos (12,2%).

Necesidades de crédito

El 85,7% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el trimestre en
curso, el 8,9% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 5,4% prevé una
disminucién.
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La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Fondos propios con el 38,9%, las Instituciones
financieras locales cubre el 30,0%, la Financiacion de proveedores insume el 20,8%, lay el resto se satisfacen
con Financiacién de la casa matriz, Créditos internacionales y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de
insumos (29,7%), la financiacion a clientes (19,9%) y la financiacion de exportaciones (13,9%).

Demanda interna

v’ ¢Usted prevé que la Demandainterna

en el 4° trimestre de 2003 con relacién D'T‘é’;/;"ra
al 4°trimestre de 2002? '
No variara Aumentara
% 52,9% 42,8%
Aumentara 42,8
No variara 52,9
Disminuira 4,3
Exporta
100
90 —
£ . 80 —
v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre
en curso (Oct. - Dic. 2003)? 70—
60 —
%
50 ——
Si 93,1
40
No 6,9
30 —
20
10 —
0
Si No
Demanda externa
Disminuiran

13,2%

Aumentaran
35,3%

v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota-
les en el 4°trimestre de 2003 con relacion
al 4° trimestre de 20027

%
Aumentaran 35,3
No variaran 51,5
Disminuiran 13,2
No variaran
51,5%
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v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre
en curso (Oct. - Dic. 2003), a paises miem-
bros del Mercosur?

%
Si 88,9
No 1,1

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones con des-
tino al bloque Mercosur en el 4° trimestre de
2003 con relacion al 4° trimestre de 2002?

%
Aumentaran 17,2
No variaran 65,6
Disminuiran 17,2

v~ ¢Usted prevé utilizar Insumos Importados
en el proceso productivo durante el trimes-
tre en curso ( Oct. - Dic. 2003)?

%

Si 94,4
No 5,6
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Disminuiran
17,2%
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65,6%
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v’ ¢Usted prevé el total de Insumos Impor-
tados utilizados en el proceso productivo
para el 4° trimestre de 2003 con relacion
al 4° trimestre de 20027

%
Aumentaran 27,9
No variaran 63,2
Disminuiran 8,9

\/g,Usted prevé utilizar Insumos Importados en
el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el trimestre en curso
(Oct. - Dic. 2003)?

%
Si 76,4
No 23,6

v’ ;Usted prevé el total de Insumos Importados
procedentes de paises del bloque Mercosur
para el 4°trimestre de 2003 con relacion al 4°
trimestre de 2002?

%
Aumentaran 21,8
No variaran 60,0
Disminuiran 18,2
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Disminuiran
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100
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50 +—

40—

30 T—

Importa del MERCOSUR

20— —

Importaciones del bloque MERCOSUR

Disminuiran )
18.2% Aumentaran

21,8%

No variaran
60,0%

INDEC - EMI



Productos terminados
v/ ¢Usted prevé que los Stocks de productos

terminados para el 4° trimestre de 2003 con

., . Disminuiran
relacion al 4° trimestre de 2002? 21.1%

Aumentaran
14,1%

%
Aumentaran 14,1
No variaran 64,8
Disminuiran 21,1

No variaran
64,8%

Productos terminados

\/(;Cémo considera al nivel de stocks de pro-

ductos terminados en el trimestre en curso? Excesivo
(Oct. - Dic. 2003)
0
/0 Adecuado
Excesivo 4,2
Adecuado 93,0 Insuficiente ]
Insuficiente 2,8 |

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion de la Capacidad instalada
capacidad instalada de su empresa en

el 4° trimestre de 2003 con relacién al

. 1 [ [ [ [ [ [
4° trimestre de 20027
Aumentara
% L]
Aumentara 35,2 No Variara
No variara 60,6
Disminuira 4.2 bisminuira j
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 éS
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v’ ¢Como considera al nivel de utilizacién de la
capacidad instalada de su empresa para el
trimestre en curso? (Oct. - Dic. 2003)

Excesiva

%
Excesiva 18,6 Adecuada
Adecuada 77.1
Insuficiente 43 Insuficiente

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizaciéon de la ca-
pacidad instalada, previsto para el tri-
mestre en curso? (Oct. - Dic. 2003)

Nivel de % de
utilizacién empresas
(0 - 20) 14
(20 - 40) 79
(40 - 60) 17,3
(60 - 80) 36,1
(80 -100) 37,3
v’ ¢Cbémo espera que evolucione la Do-

tacion de personal durante el 4° tri-
mestre de 2003, con relacion al 4° tri-
mestre de 2002?

1.5.024

%

Aumentara 18,1
No variara 76,4
Disminuira 5,5
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v’ ¢Cbémo esperaque evolucione lacan-
tidad de Horas trabajadas del perso-
nal afectado al proceso productivo
durante el 4°trimestre de 2003 con re-
lacién al 4° trimestre de 2002?

%

Aumentaran 21,1
No variaran 70,4
Disminuiran 8,5

v  ¢Prevé realizar inversiones productivas du-
rante el trimestre en curso? (Oct. - Dic. 2003)

%
Nuevas 17,6
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 27,5
No 54,9

v/ Las nuevas inversionesy las iniciadas en perio-

dos anteriores estaran destinadas a:

%
Mejorar la calidad del
producto o servicio 34,9
Aumentar la produccion 26,6
Competir en el exterior 15,6
Optimizar la utilzacion
de Insumos 12,2
Aumentar la participacion
en el Mercado interno 10,2
Reducir otros costos
no laborales 0,5
Disminuir el personal
ocupado 0,0
Disminuir las horas
trabajadas 0,0

1.5.024
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Disminuiran
8,5% Aumentaran
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v~ ¢Como espera que evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el trimestre en
curso (Oct. Dic. 2003)?

%
Aumentaran 8,9
No variaran 85,7
Disminuiran 54

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el trimestre en curso (Oct.
- Dic. 2003) con fondos provenientes de:

%

Fondos propios 38,9
Instituciones financieras

locales 30,0
Proveedores 20,8
Financiacion de la

Casa Matriz 6,8
Créditos internacionales 2,7
Otros 0,8
Mercado de capitales 0,0

v’ Los fondos que se prevén captar durante el tri-
mestre en curso (Oct. - Dic. 2003), se aplicaran
a

%
Comprade Insumos 29,7
Financiacién a Clientes 19,9
Financiaciacion de Exportaciones 13,9
Refinanciacion de Pasivos 10,7
Financiacion de Inversiones en
ejecucion 10,3
Financiacion de nuevas inversiones 7,8
Financiacion de otros gastos 29
Amortizacion de Créditos 25
Mejora en la Cadena de Distribucion 1,6
Publicidad 0,7
Lanzamiento de Nuevos Productos 0,0
Pago de Cargas Fiscales y
Previsionales 0,0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del
sector manufacturero sobre la base de informacién proporcio-
nada por empresas lideres, camaras empresarias y organis-
mos publicos que informan sobre productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de unainvestigacién previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodolégi-
Cosy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11- ARI-
MA. Las opciones de los programas de desestacionalizacion
deben sufrir revisiones periédicas, usualmente anuales, ya que
amedida que se incorpora nueva informacion a las series pue-
den producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron
las opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

« Extension de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

 Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.

La desestacionalizacién de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA, supone obtener una nueva serie libre de la influencia de
las componentes "estacional"y "dias de actividad". La primera
se estima utilizando promedios mdviles en forma iterativa. Este
método supone que los factores son estocasticos y no pueden
ser aproximados por funciones simples sobre el rango total de la
serie. Por sus caracteristicas, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que un nuevo dato se incorpora a la
serie original. Por su parte la componente "dias de actividad" se
estima a partir de la participacion ponderada de cada dia de la
semana en el mes. Para un mes dado, estos factores son dife-
rentes en cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas
de las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter
no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.).
Al eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia his-
toricay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
gue sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se soli-
cita la Ultima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo r
19672100 Ry’ Toual mes Variacién (pase | Dbase

anterior :r?tlearl?;r acumulada -

1994
Enero 87,7 -4,5 100,2 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,2
Abril 90,4 -2,3 91,1 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,9 91,9
Julio 94,3 51 90,2 92,5
Agosto 99,7 5,7 93,1 93,1
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,6
Octubre 95,7 -4,2 91,1 93,9
Noviembre 97,0 1,4 94,4 93,9
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,5

1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,8
Febrero 83,1 15 11,2 1,6 93,3 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,5 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,0 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,7
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
19b92;ii00 rZTpn?géo igL?aI mes Variacion bafe bafe
aar del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
1995
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,7 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,8
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,7
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,0 89,5
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,2 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,1 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,4 92,0
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,2 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,0
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 98,0 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,1 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 98,9
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,2 99,9
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,6 100,7
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,5
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,6 102,2
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 103,0
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,8 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,9 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 104,0
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,8 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 5,7 102,6 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,1 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,9 101,5
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,8 100,2
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,7 98,8
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,8 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,9 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,2 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,6 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 89,9 94,4
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Serie histérica del EMI (conclusién)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997=100 respecto r?;ficﬁfei Variacién base base
anterior del a_ﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior

1999
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,8 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,9
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,3 97,6
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,6 98,0

2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,1 98,1
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 94,7 97,8
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,0 97,1
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,3 96,3
Mayo 95,8 49 3,3 2,1 94,2 95,4
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 92,0 94,7
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,8 94,1
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,0 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,4 93,7
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 94,2 93,6
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 93,0 93,5
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,5 93,4

2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,2 93,3
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,4 93,1
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,5 92,8
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,6 92,3
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,8 91,6
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 91,6 90,6
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,3 89,3
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 84,7 87,6
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,8 85,6
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,6 83,4
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,6 81,2
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,5 79,2

2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 75,7 77,6
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,5 76,4
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,8 75,8
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,1 75,6
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,4 75,9
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 79,5 76,5
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,2 77,4
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 78,7 78,7
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14.,4 80,0 80,2
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,9 81,9
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,5 83,7
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,5 85,5

2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,2 87,0
Febrero 79,7 -3,1 17,0 17,5 89,3 88,4
Marzo 88,8 11,4 25,1 20,1 90,8 89,4
Abril 88,0 -0,9 15,2 18,8 90,0 90,0
Mayo 89,7 1,9 13,3 17,6 89,2 90,5
Junio 89,7 0,1 16,1 17,3 89,8 90,8
Julio 95,7 6,7 16,8 17,2 90,9 91,0
Agosto 95,9 0,2 15,0 16,9 92,0 91,0
Setiembre 95,6 -0,3 15,0 16,7 90,7 90,9
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

Bloques sectoriales

Datos expresados en porcentaje

Sustan Me:[a!me-
DS oo mo e swesn S S cano Miww niv veni  Sce

Periodo ticiqs y tos del tqs . Y e im,pre- petré- produc,: y yti meta- téli_cas r%zs::aos_ da} indus-

bebidas tabaco textiles carton sion leo tos_ qui- Pplastico licos basicas tria auto-
micos motriz

2002
Enero 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,9 23,2
Febrero 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 12,2 25,0
Marzo 62,2 59,7 304 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,4 304
Abril 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 514 35,6 89,7 25,8 31,3
Mayo 65,8 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 66,6 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 21,7 36,2
Julio 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,7 38,5
Agosto 68,8 59,1 56,4 814 445 77,4 61,7 534 41,0 88,6 23,8 38,7
Septiembre 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,6 41,7
Octubre 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,2 414
Noviembre 70,5 71,7 60,0 83,5 494 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 24,7 45,2
Diciembre 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 424 84,5 18,3 44,3
2003

Enero 67,5 719 70,6 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,9 445
Febrero 67,3 66,9 72,1 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 15,5 49,6
Marzo 62,6 64,4 76,3 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,7 55,9
Abril 64,9 72,6 76,9 80,5 58,1 87,9 67,2 53,7 45,0 94,8 24,3 59,2
Mayo 65,3 68,0 80,3 87,3 61,1 88,4 76,2 54,3 374 95,7 22,1 55,1
Junio 66,8 67,0 78,2 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 215 54,8
Julio 68,9 67,1 77,5 85,2 62,6 874 78,3 65,5 46,8 93,8 19,0 56,5
Agosto 68,3 59,1 78,6 86,8 65,2 88,0 73,6 65,0 50,4 94,7 24,0 58,7
Septiembre 715 71,3 76,2 85,8 70,6 84,5 75,9 62,8 53,0 91,5 25,6 56,3

LEl bloque de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con
la rama 17 de la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales
integra el bloque de Sustancias y Productos Quimicos.
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