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SINTESIS Estimador mensual industrial (EMI)
v/ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial

(EMI), la actividad de septiembre con relacién a agosto

Variacion porcentual

de 2004 registra un aumento del 0,7% en términos reslpecto fespf:éz Zé?ua' dglegztérzrt:;go
desestacionalizados y un descenso del 0,3% con eind afio anterior  hasta cadames
estacionalidad. Periodo del mismo afio
cones- deses- cones- deses- respecto aigual
Con relacién a igual mes de 2003, la producciéon manu- taciona-  tacio-  taciona-  tacio- acumulado del
facturera de septiembre de 2004 muestra subas del lidad nalizado  lidad  nalizado afio anterior
10,7% en términos desestacionalizados y del 10,4% con 2003
estacionalidad. Setiembre 0,1 0,5 15,2 15,4 16,7
La variacion acumulada de los primeros nueve meses Octubre 45 2.7 173 175 16,7
de 2004, en comparacion con el mismo periodo del afio Noviembre 2,4 03 14,3 143 16,5
anterior, es positiva en 11,5%. Diciembre -3,9 1,1 12,6 12,5 16,2
La actividad industrial del tercer trimestre de 2004 con 2004
relacion al segundo tfimt_astre de 2004_regis_,tra un incre- Enero 14 34 122 121 12,2
mento del 2,0% en términos desestacionalizados.
Con relacion al comportamiento del indicador de tenden- Febrero -1.6 1.0 14.1 133 131
cia-ciclo, se observa en septiembre una pequefia baja Marzo 12,3 18 15,6 15,3 14,0
del 0,1% con respecto a agosto. Abril -6,3 -4,5 8,9 8,9 12,7
Desde el punto de vista sectorial, en el acumulado de los Ma}{O 4.1 &3 13 13 124
nueve meses de 2004 con respecto a igual periodo de Junio 02 0.9 14 11.6 12,2
2003 se destacan los incrementos registrados en la pro- Julio 50 -04 9.4 9,6 1.8
duccién de automotores y los productos de editoriales e Agosto 1,2 1,2 10,6 10,6 11,6
imprentas. La principal caida se verifica en la produc- Septiembre 0,3 0,7 10,4 10,7 11,5
cién de cigarrillos.
v’ La utilizacién de la capacidad instalada en la industria
se ubica en el 72% en el mes de septiembre de 2004.
Debe destacarse que este nivel resulta superior al de Utilizacién de la capacidad
septiembre de 2003 cuando la industria utilizaba un instalada en laindustria
67,4% de su capacidad instalada. Datos expresados Datos expresados en porcentaje
. - . . en porcentaje
En el tercer trimestre de 2004 la utilizacion de la capaci- ’ Promedios
dad instalada alcanz6 un 71,6%, siendo este nivel supe- Periodo Perindo trimestrales
rior al observado en el tercer trimestre del afio anterior
(66,5%). 2003 2002
) o _ Septiembre 67,4 3°trim. 574
v~ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que Octubre 69,5 4° trim. 60,3
mide e_xpectatlvas de las flrm_a_s, se consu_lto a los em- Noviembre 69.9 2003
presarios acerca de las previsiones que tienen para el Diciembre 66.6 10 trim 60,6

cuarto trimestre de 2004 respecto al cuarto trimestre 20 trim. 63,9
de 2003. Los principales resultados son los siguientes:

2004 30 trim. 66,5
- EI66,7% no espera cambios en la Demanda interna Enero 65,6 4° trim. 68,7
para el cuarto trimestre de 2004 con relacion a igual Eebrero 67,3 2004
periodo de 2003, el 27,7% de las empresas antici- Marzo 70,9 1°trim 67,9
pa una suba y el 5,6% prevé una baja. Abril 68,4 2°trim. 69,4
- El59,5% de las mismas estima un ritmo estable en Mayo 69,0 3o trim. 16
sus exportaciones totales durante el cuarto trimes- Junio 70,7
tre respecto a igual trimestre de 2003, el 33,8% an- Julio 713
ticipa una suba en sus ventas al exterior y el 6,7% Agosto 71,4
opina que disminuiran. Septiembre 72,0

- Consultados exclusivamente respecto a las expor-
taciones a paises del Mercosur; el 68,1% no espera
cambios respecto a igual trimestre del afio anterior,
el 23,6% anticipa un aumentoy el 8,3% prevé una
merma en sus exportaciones.

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/
servicio/calenet.htm
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El 70,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; el 27,8% prevé una suba
respecto a igual periodo del afio 2003 y el 1,4% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 72,1% no prevé
modificaciones para el cuarto trimestre respecto a igual periodo del afio anterior, el 21,3% opina que aumentaran y el
6,6% prevé una baja.

El 70,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al cuarto trimestre del
afio anterior; el 21,6% anticipa una baja, contra el 8,1% que espera un aumento.

El 63,5% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto al cuarto trimestre de
2003; el 25,7% anticipa una suba, en tanto el 10,8% vislumbra una disminucion.

El 73,4% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto a igual trimestre de 2003; el 17,8%
prevé una suba, en tanto el 8,8% anticipa una disminucion.

El 67,1% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas, respecto al cuarto trimestre del
afo anterior; el 23,3% prevé una suba, en tanto el 9,6% opina que disminuira.

DATOS TRIMESTRALES

Con estacionalidad p\ftfciZ‘;itigl Desestacionalizado* p\ggzﬁiti;
3°trim 2004 / 3° trim 2003 10,2 3°trim 2004 / 2° trim 2004 2,0
2° trim 2004 / 2° trim 2003 10,6 2°trim 2004 / 1° trim 2004 -1,3
1° trim 2004 / 1° trim 2003 14,0 1° trim 2004 / 4° trim 2003 5,6
4° trim 2003 / 4° trim 2002 14,7 4° trim 2003 / 3° trim 2003 3,8
3° trim 2003 / 3° trim 2002 15,7 3°trim 2003 / 2° trim 2003 2,3
2° trim 2003 / 2° trim 2002 14,8 2° trim 2003/ 1° trim 2003 1,4

(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual desestacionalizada.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 = 100
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industriales de cigarrillos (-6,1%), harinas de trigo (-1,9%) y acero crudo (-1,1%).

Durante los nueve meses de 2004, en comparacion con el mismo periodo del afio 2003, los mayores
crecimientos correspondieron a la industria automotriz (53,4%), productos de editoriales e imprentas
(26,2%) y otros materiales de la construccion (25,7%). Por su parte se observaron caidas en los rubros

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacién porcentual de los nueve meses de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de septiembre de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimien-
tos correspondieron a la produccion de la industria automotriz (53,9%), detergentes y jabones
(25,3%), y carnes blancas (22,7%). Las principales caidas se observaron en la produccion de cigarri-
llos (-10,4%) y aceites y subproductos (-6,8%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 4. Variacion porcentual de septiembre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el acumulado
enero-septiembre de 2004 un incremento del 7,4% con
respecto al mismo periodo de 2003. La utilizacion de la
capacidad instalada del sector se ubicé en septiembre
de 2004 en el 76,1%. En el acumulado anual los princi-
pales crecimientos se verifican en las producciones de
carnes blancas (23,8%), productos lacteos (22%) y
carnes rojas (21,2%). Cabe destacar que estos tres
rubros se destacan en el corriente afio por el sustancial
incremento de las exportaciones.

e La elaboracion de carnes presenta en el acumulado
enero-septiembre de 2004 -con respecto al mismo pe-
riodo de 2003- un crecimiento superior al 20% (21,2%
para las carnes rojas y 23,8% para las carnes blan-
cas). Del lado de la demanda se destaca el sustancial
incremento de las exportaciones tanto de cortes vacu-
nos como de carne aviar, junto con un mayor consumo
interno.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Cali-
dad Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado ene-
ro-septiembre de 2004 las exportaciones de carne va-
cuna registraron un aumento del 58% -medidas en to-
neladas- y del 74% -medidas en ddlares- con respecto
a las colocaciones externas realizadas en el mismo
periodo de 2003. En dicha medicion se incluyen cortes
Hilton, carnes frescas, carnes procesadas, menuden-
cias y visceras. Cabe destacar la alta participacion re-
lativa de las carnes frescas en el total exportado (60%
de las toneladas exportadas y 55% de los doélares) y el
aumento del 18% de los precios internacionales de es-
tos cortes si se compara el promedio anual de 2004
con respecto al promedio de los primeros nueve me-
ses de 2003.

Con respecto a las exportaciones de carne aviar, se-
gun datos del SENASA, en el acumulado enero-sep-
tiembre de 2004 las exportaciones registraron un au-
mento del 44% -medidas en toneladas- y del 55% -
medidas en doélares- con respecto a las colocaciones
externas realizadas en el mismo periodo de 2003. En
dicha medicién se incluyen carnes frescas, carnes pro-
cesadas, subproductos aviares, harinas y balanceados.
Aligual que en el caso de la carne vacuna, cabe desta-
car la alta participacion relativa de las carnes frescas
en el total exportado de carne aviar (45% de las tonela-
das exportadas y 59% de los dolares).

El destacado incremento de las exportaciones de car-
nes frescas se vincula, por un lado, con el hecho de
que importantes mercados han dejado de comprar car-
nes frescas vacunas a Estados Unidos a partir de la
aparicién de la enfermedad de la "vaca loca" -
Encefalopatia Espongiforme Bovina (EEB)-y, por otro,
con la existencia de "gripe aviar" en paises asiaticos.
Ambas situaciones han favorecido las colocaciones de
carnes frescas argentinas.

En este marco, a comienzos del mes de septiembre se
concretaron nuevas habilitaciones por parte de Rusia
de establecimientos de nuestro pais -frigorificos, mata-
deros y establecimientos de ciclo completo- para ex-

Industria alimenticia — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque 0,6 59 74
Carnes rojas 0,5 11,7 21,2
Carnes blancas 1,2 22,7 23,8
Lacteos 31 22,2 22,0
Aceites y subproductos -1,9 -6,8 1,6
Harina de trigo 32 3,6 -1,9
Azlcar(*) -7,0 -5,0 -8,8
Yerba mate elaborada -2,1 -0,1 2,8
Bebidas 7,1 6,8 55

(*) La produccién de azucar presenta una marcada estacionalidad,
por lo que su desempefio en un mes particular puede no mostrar co-
rrectamente la evolucién del sector. Para obtener laevolucion de la
zafra azucarera es necesario analizar un periodo de tiempo mas
largo.

120 1

I — Nivel general
mE—

[ /‘\ —A— Industria alimenticia
110 =« /
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Productos de tabaco — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
aimes del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque 8,0 -10,4 -6,1
Cigarrillos 8,0 -10,4 -6,1
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portar carnes frescas bovinas a este destino. Asimis-
mo, a comienzos de septiembre se ha cumplido un afio
desde el ultimo brote de aftosa, por lo que se aguarda
la pronta reanudacion de las negociaciones para la
reapertura del mercado estadounidense para las car-
nes frescas bovinas.

® | a industria lactea presenta en el acumulado enero-
septiembre de 2004 un aumento del 22% con relacion
al mismo periodo del afio 2003. Este incremento se
vincula con la mayor disponibilidad de materia prima
para su procesamiento industrial. En el corriente afio
se destaca el crecimiento de las exportaciones. Segun
datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado enero-
septiembre de 2004 las exportaciones de productos
lacteos (leches, quesos y otros) registraron un aumen-
to del 70% medidas en toneladas, mientras que los
valores en doélares se duplicaron para la misma com-
paracién como consecuencia de un incremento prome-
dio del 20% en los precios internacionales. Las ventas
externas de leche en polvo aportan el 75% de los dola-
res percibidos por la exportacion de la industria lactea,
mientras que los quesos participan con el 14%.
El sustancial incremento de las exportaciones de leche
en polvo ha permitido alcanzar un muy alto nivel de
utilizacion de la capacidad instalada en las plantas de
secado de las principales usinas lacteas. A partir de
esta situacion, existen algunos proyectos de inversion
destinados a aumentar la oferta de leche en polvo con
el objetivo de incrementar las exportaciones de este
producto que mantienen expectativas de crecimiento.
Segun datos del SENASA, en el mes de septiembre
se registran las mayores exportaciones a nivel men-
sual de leches en lo que va del afio, con un incremento
del 20% respecto de las toneladas que se vendieron al
exterior en agosto. Este importante incremento de las
ventas externas de leche en polvo en septiembre res-
pecto del mes anterior se origina fundamentalmente
en las mayores colocaciones realizadas en Venezuela
y Méjico. Cabe destacar que el importante incremento
en las cantidades exportadas de leche en polvo en el
corriente afio tiene lugar junto con un proceso de diver-
sificacion de los destinos, siendo los principales Argelia
(participa en el acumulado anual con el 31% de las
cantidades exportadas de leches), Venezuela (18%),
Brasil (10%) y Mégjico (6%).
Las exportaciones de quesos también presentan en el
corriente aflo mayores voliumenes que en el afio ante-
rior. Segun datos del SENASA, en el acumulado ene-
ro-septiembre de 2004 -en comparacién con el mismo
periodo de 2003- las ventas de quesos en el exterior se
incrementaron un 55% en toneladas y un 66% en doéla-
res. Aligual que en el caso de las leches, en el mes de
septiembre también se registran las mayores exporta-
ciones a nivel mensual de quesos en lo que va del afio,
con un fuerte incremento del 73% respecto de las to-
neladas que se vendieron al exterior en agosto. Este
importante incremento de las ventas externas en sep-
tiembre respecto del mes anterior se origina fundamen-
talmente en las mayores colocaciones realizadas en
Estados Unidos, Méjico, Rusia y Corea del Sur. Los
tres primeros paises concentran el 60% de las expor-
taciones de quesos en el acumulado anual, mientras
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gue Corea del Sur participa con el 5% del total exporta-
do en el periodo enero-septiembre de 2004.

La elaboracién de aceites y subproductos
oleaginosos presenta un incremento del 1,6% en el
acumulado enero-septiembre de 2004, con respecto al
mismo periodo del afio anterior. En el acumulado anual,
las exportaciones de la industria aceitera presentan un
incremento respecto de las ventas externas concreta-
das en el periodo enero-septiembre de 2003, desta-
candose el aumento de los despachos de aceite de soja
(el aceite de soja participa con el 85% de las exporta-
ciones de aceites). Segun datos del Servicio Nacional
de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en
el acumulado enero-septiembre de 2004 las exporta-
ciones de aceite de soja registraron un aumento del
22% -medidas en toneladas- y del 41% -medidas en
doélares- con respecto a las colocaciones externas rea-
lizadas en el mismo periodo de 2003. En el acumulado
de los nueve meses de 2004, China ha participado con
el 66% del total exportado de aceite de soja. En el caso
de las ventas externas de harina de soja, los incremen-
tos son del 6% en toneladas y del 36% en doélares.
Analizando la evolucion mensual de las ventas exter-
nas de aceite de soja en dolares y en toneladas se ob-
serva la disminucion del precio promedio en el tercer
trimestre del corriente afio. Si se compara el precio FOB
del aceite de soja a granel para el promedio del tercer
trimestre de 2004 respecto del segundo trimestre del
corriente afio se observa una disminucion del orden del
10%, segun datos de la Secretaria de Agricultura, Ga-
naderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA).

Segun fuentes consultadas, existe preocupacion en el
sector por la puesta en vigencia por parte de China de
una norma -que rige a partir del corriente mes de octu-
bre- que exige al aceite crudo de soja un contenido de
residuo de solvente bastante inferior al estandar inter-
nacional. Segun informantes del sector, la medida afecta
ala industria aceitera argentina teniendo en cuenta que
la mayor parte de las importaciones de aceite de soja
por parte de China es abastecida por nuestro pais.

La produccion de yerba mate elaborada presenta en
el acumulado de los primeros nueve meses de 2004 un
aumento del 2,8% con relacion a igual periodo del afio
2003, que se vincula con mayores ventas concretadas
en el mercado interno.

A comienzos del corriente mes de octubre se llevaron a
cabo en la provincia de Misiones las Jornadas Tecnol6-
gicas de la Yerba Mate 2004, que reunieron a diversos
agentes del sector. Una de las propuestas surgidas ha
sido la de conformar un Foro Estratégico Permanente
de la Yerba Mate, cuya mision seria convertirse en un
centro de investigacion, estudios y analisis en materia
yerbatera.

La produccion de cigarrillos presenta una disminucion
del 6,1% en los primeros nueve meses de 2004 con
respecto a igual periodo de 2003. Al comparar lo pro-
ducido durante el mes de septiembre de 2004 con rela-
cién al mismo mes del afio anterior, se observa una
caida en el nivel de produccién del 10,4%. Acompa-
flando la disminucién en la produccion, el nivel de utili-
zacion de la capacidad instalada en el mes de septiem-
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bre de 2004 fue de 67,2%, inferior a la utilizacion del  |los de septiembre de 2004 con respecto a diciembre de
mes de septiembre de 2003 (71,3%). Las fuentes con- 2003 el aumento registrado es de un 25%.

sultadas del sector indicaron que la caida observada en

la produccion de cigarrillos en la comparacion interanual

se corresponde con una disminucién en las ventas de

cigarrillos al mercado interno. Cabe mencionar que, se-

gun datos del indice de Precios al Consumidor del

INDEC, si se compara el nivel de precios de los cigarri-

Industria textil

La industria textil muestra en el acumulado enero-
septiembre de 2004 un incremento del 7,3% con rela- Industria textil — Septiembre de 2004
cién aiigual periodo del afio anterior. El bloque textil en
Su conjunto presenta un comportamiento positivo, evi-

Variacion porcentual

4 : f ot At respecto a Del acumulado de
denciandose en el r.ubr.c? productor de fibras sintéticas Productos [eSPeCtoigual mes 2004 respecto de
y artificiales una variacion del 10,6%, en tejidos 8,3% y azl';?sr del aflo  igual acumulado
en hilados de algodon 4,7%. El desempefio favorable anterior  del afio anterior
observado en el sector textil, gracias a la creciente de- Total del bloque 4,5 15,1 7,3
manda interna, ha permitido a varias empresas textiles Hilados de algodén 32 9.8 47
realizar inversiones en equipamiento con el fin de ele- Fibras sintéticas

var la productividad. La evolucién de los niveles de uti- y artificialest 42 4,0 10,6
lizacion de la capacidad instalada de la industria textil Tejidos 5,0 17,3 8,3

a,fl,rma esta ImCIa,tlva' _SI se observa la serie de, Utl!lza_ ! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
cion de la capamdad instalada del bloque textil, dicho Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
sector evidencia un acelerado desarrollo: en el mes de industria textil.

enero de 2002 so6lo alcanz6 un nivel del 26,5%, mien-

tras que en septiembre de 2004 llega a operar en un

nivel del 84,2%. Este sostenido avance ha permitido al

sector posicionarse entre los bloques industriales con 115
una mayor utilizacion de la capacidad instalada en el 1
mes bajo analisis. 1
Las principales inversiones se basaron en la compra 105 ¢

de maquinaria (compra de telares, maquinas de coser, 1 JaN /

medHmer i 100 |
maquinas hiladoras, bobinadoras y lavadoras, entre ¥ %:Q\

110 | A

otras) y en la mejora de los procesos productivos (pues- %1
ta a punto de telares, actualizacién tecnoldgica de ma- ¥

; ; " 90 - Nivel general
quinarias, entre otras). Segun fuentes consultadas, un I 9
problema importante que enfrenta el sector es la difi- 8571 \ —A- Industria textil
cultad para obtener lineas crediticias para la compra g0t
de bienes de capital. Esta situaciéon ha llevado a las y
empresas a financiar dichas inversiones con fondos &) —
propios. S03 oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago S04
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Papel y Carton - Edicién e impresién

Laindustria papelera muestra en el acumulado enero-sep-
tiembre de 2004 una variacion positiva del 10,9%, con res-
pecto a igual periodo del afio anterior. El nivel de utilizacion
alcanzado por dicho sector en el mes de septiembre es de
82,4%. Este desempefio se explica principalmente por la
creciente produccion de papeles para impresion y para usos
sanitarios. La mayor demanda interna y externa que pre-
sentan dichos segmentos papeleros, promueven una ma-
yor dinamica de produccién. Dado que las firmas que ope-
ran en estos segmentos se encuentran trabajando a un ni-
vel de utilizacion elevado, varias empresas han tomado la
decision de realizar inversiones con el objetivo de ampliar
la capacidad productiva. Los papeles para envases y em-
balajes también se han sumado a esta iniciativa, ante la
fuerte demanda registrada por el sector alimenticio
exportador.

Segun fuentes consultadas, los productores de papel y ce-
lulosa de Argentina y Brasil renovaran por quinto afio con-
secutivo un convenio que tendré por primera vez una dura-
cion de tres afios. El mismo les permitira implementar ac-
ciones conjuntas, a través del manejo de cuotas de merca-

Papel y cartén — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto

| igual mes 2004 respecto de

al mes delafio  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -7,1 111 10,9
Papely carton -7,1 1,1 10,9

Edicion e impresién — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
a?wt?r‘iesr del afio igual acumulado
anterior  del afio anterior
Total del bloque 19 6,7 26,2
Productos de editoriales
eimprentas 19 6,7 26,2
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do para el abastecimiento de los mercados y politicas co-
munes para las negociaciones externas.

El buen desarrollo que muestra la industria de papeles para
impresién explica la creciente evolucién del nivel de activi-
dad de las editoriales e imprentas, sector que registra en
el acumulado de los nueve meses de 2004 un incremento
del 26,2% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
En el mes de septiembre este rubro operd con un nivel de
utilizacion de la capacidad instalada del 72%. Segun infor-
mantes consultados, los sectores de editoriales e impren-
tas contindan avanzando a una tasa firme y constante, im-
pulsando a varias empresas del sector gréafico ha realizar
inversiones tendientes a incrementar la capacidad de pro-
duccidn. Los sectores que presentan la mayor dindmica son
los de etiquetas y envases flexibles, en especial los desti-
nados a la industria alimenticia. Segun informantes del sec-
tor, esta buena performance continuara el afio préximo, ya
que se espera poner en marcha nuevas inversiones desti-
nadas a complementar la creciente evolucion de la indus-
tria alimenticia. Esto se relaciona con los envases
corrugados impresos utilizados en la exportacion de varios
productos alimenticios.
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Refinacion del petréleo

El procesamiento de petroleo registra incrementos del
2,3% en el acumulado de los nueve meses de 2004 y del
9,2% en el mes de septiembre de 2004, con respecto a los
mismos periodos del afio anterior. En el acumulado anual -
en comparacion con los nueve meses de 2003- la produc-
cion de subproductos del petrdleo registra incrementos en
la elaboracion de asfaltos (38%), diesel oil (22%), kerosene
(20%), fuel oil (15%), combustible retropropulsion (10,5%)
y gas oil (4%), mientras que se aprecian descensos en las
fabricaciones de lubricantes (-13%), nafta comun (-7%), gas
licuado de petréleo (-2%) y nafta especial (-1,5%).

En cuanto a las ventas de derivados al mercado interno, en
el periodo enero-agosto de 2004 -en comparacion con igual
periodo del afio pasado- se aprecian alzas en casi todos
los despachos, destacandose las correspondientes a asfal-
tos (57%), fuel oil (41,5%), diesel oil (28%), lubricantes
(14%), gas oil (9%), nafta super (9%) y aeronaftas (8%).
Por el contrario, muestran descensos las ventas en el mer-
cado local de nafta comun (-21%) y kerosene (-5%).

En materia de exportaciones de subproductos del petréleo,
si la comparacion se hace entre los mismos periodos, se
aprecian incrementos en las ventas externas de nafta ultra
(79%), gas licuado de petroleo (53,5%), nafta super (7,5%)
y asfaltos (5%), mientras que experimentaron descensos
las exportaciones de aerokerosene (-72,5%), bases
lubricantes ( -52%) y fuel oil (-34%).

En lo que refiere a las importaciones, también entre los
mencionados periodos, se destacaron los aumentos regis-
trados en gasoil (178%), nafta ultra (9%) y aditivos
lubricantes ( 3%).

Merece destacarse que la cotizaciéon promedio internacio-

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un aumento del 11,9% en el
acumulado de nueve meses de 2004 con respecto a igual
periodo del afio anterior. Este crecimiento del bloque en su
conjunto se explica principalmente por los aumentos obser-
vados en las producciones de detergentes, jabones y pro-
ductos personales y en agroquimicos. En particular, en el
mes de septiembre de 2004, el bloque en su conjunto pre-
senta un crecimiento del 9,7% si se compara contra sep-
tiembre del afio 2003. La utilizacién de la capacidad insta-
lada en este blogue se ubica en el mes de septiembre de
2004 en el 77,8% la cual resulta superior a la registrada
durante septiembre del afio pasado (75,6%).

La elaboracion de gases industriales presenta un incre-
mento del 3,9% en los nueve meses de 2004 si se compara
con respecto a igual periodo del afio anterior. El mayor ni-
vel de elaboracion de este rubro obedece al incremento de
la demanda interna de un variado conjunto de gases. En
particular, se observa en el acumulado del presente afio un
mayor nivel de oferta de nitrégeno que es en parte utilizado
en los procesos productivos de la industria petroquimica y
en otras actividades desarrolladas en el Polo Petroquimico
de Bahia Blanca. Por otra parte, en el mes de septiembre
de 2004 también se registrd6 una mayor demanda de gas
carbonico utilizado para la fabricacién de gaseosas y otras
bebidas gasificadas. En los casos del oxigeno industrial y
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Refinacién del petréleo — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
aa:nr;r?osr del afio igual acumulado
anterior  del afio anterior
Total del bloque 0,3 9,2 2,3
Petroleo procesado 0,3 9,2 2,3
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nal del barril de crudo, en el mes de septiembre alcanzo6 los
45,8 dolares, registrando precios récords y una variacion
del 2% con respecto al mes anterior y del 61% si se la com-
para con septiembre de 2003.

Sustancias y productos quimicos — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de
ot e

Total del bloque -1,4 9,7 11,9
Gases industriales -2,8 -4,3 3,9
Prod. quimicos basicos -9,3 -2,8 8,4
Agroquimicos 6,6 14,4 14,2
Materias primas plasticas
y caucho sintético -5,1 1,1 8,7
Detergentes,jabones
y productos personales 1,7 25,3 19,8
Productos farmacéuticos* -2,6 8,7 9,7
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! Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cion de este comunicado.
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del acetileno -utilizados en actividades de tipo
metalmecanicas- estan recuperando los niveles promedio
de produccion de afios anteriores, situacion que se visualiza
en los mayores pedidos efectuados por la plaza local.

La elaboracion de productos quimicos basicos presenta
en el acumulado enero-septiembre de 2004 una variacion
positiva del 8,4% con respecto a igual periodo del afio an-
terior. Debe destacarse que este rubro comprende un varia-
do conjunto de productos quimicos y que si bien no todos
han evolucionado con la misma intensidad, se advierte a
nivel agregado una recuperacion en los niveles promedio
de oferta con respecto al afio anterior. En particular, cabe
mencionar las mayores producciones de formaldehidos y
acetatos, que sirven como insumos basicos para la fabrica-
cion de herbicidas, tintas y resinas. Por otra parte, se ad-
vierte una mayor oferta de metanol -utilizado también en la
fabricacion de resinas y en otros procesos de produccion
como insumo intermedio- cuyo destino es principalmente
el mercado interno. Segun fuentes consultadas, las expec-
tativas para meses venideros resultan alentadoras ya que
varias industrias que insumen determinados quimicos ba-
sicos se encuentran trabajando a buen ritmo productivo.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el acu-
mulado enero-septiembre de 2004 una variacion positiva
del 14,2% con relacion a igual periodo del afio pasado. Si
se observa la evolucién del rubro durante el mes de sep-
tiembre de 2004 con respecto a agosto pasado se observa
un aumento del 6,6%. Esta suba del sector en su conjunto
obedece a la mayor demanda interna motivada en el buen
desempefio de las actividades agricolas. Un punto a tener
en cuenta es que el mercado estd consumiendo un mayor
nivel de fertilizantes, segmento en el cual se advierte una
mayor oferta productiva de los mismos ampliandose las
formulaciones y presentaciones. Por otra parte, se espera
que la liberacion comercial de un maiz genéticamente mo-
dificado incentive la demanda de agroquimicos a ser apli-
cados en este grano. Con respecto al maiz, las expectati-
vas para los proximos meses resultan alentadoras debido a
gue se estima un incremento aproximado del 13% de la
superficie sembrada con respecto a la Gltima campafia,
segun la dltima estimacion disponible de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA).

La produccion de materias primas plasticas y caucho sin-
tético presenta en el acumulado enero-septiembre de 2004
una variacién positiva del 8,7% con respecto a igual perio-
do del afio anterior. La producciéon de materias primas plas-
ticas presenta un buen nivel productivo que se explica por
varios motivos. En primer lugar, varios informantes han
coincidido en sefalar que algunas compras efectuadas por
el mercado local han sido motivadas en la construccion de
inventarios. En efecto, dado que se espera un incremento
de precios en ciertas materias primas derivadas de la in-
dustria petroquimica -como consecuencia del importante
incremento del precio internacional del petréleo-, varios
clientes han adelantado compras. Inclusive se advierte un
mayor nivel de ingreso de polimeros importados, situacion
que confirma el mejor desempefio de las industrias
transformadoras plasticas tanto en productos
semielaborados como en productos finales. En segundo
lugar, ademas de la construccion de inventarios, se advier-
te una mayor demanda interna principalmente en las indus-
trias alimenticias que insumen determinadas peliculas para
realizar packagings de tipo flexible y en los productores de
"silo bags" utilizadas por el agro.

I. 5.261
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La actividad constructora también muestra un mayor dina-
mismo con respecto a los niveles del afio pasado, lo que se
evidencia en el mayor consumo de PVC utilizado en la fa-
bricacion de cafios y otros elementos de transportes de flui-
dos.

En el caso del caucho, se advierte una mayor oferta pro-
ductiva con respecto a la que exhibia el sector el afio pasa-
do. Ello se confirma también en la mayor demanda de sec-
tores que insumen diferentes "mezclas para vulcanizar". En
cuanto a la evolucidn de las exportaciones, se han concre-
tado envios a Brasil por parte de pequefias y medianas
empresas en segmentos puntuales como burletes, fuelles
de goma, etc. Al respecto, si bien Brasil es un gran produc-
tor de caucho a nivel mundial y cuenta con una escala de
produccion muy superior a la de Argentina, en determina-
das lineas la relacién precio-calidad de los productos ar-
gentinos resulta atractiva para el pais vecino.

La elaboracion de detergentes, jabones y productos per-
sonales presenta una suba del 19,8% en el acumulado de
e Nueve meses de 2004 con respecto a igual periodo de 2003.
Si se efectlia la comparacion para el mes de septiembre de
2004 con respecto a igual mes del afio pasado se observa
una importante suba del 25,3%, siendo ésta la mas impor-
tante dentro del bloque de sustancias y productos quimi-
cos. Este buen desempefio se fundamenta principalmente
en la mayor oferta productiva del segmento de productos
personales y en el mayor nivel de utilizacion de las capaci-
dades instaladas. Durante los nueve meses de 2004 la uti-
lizacion de la capacidad instalada de este rubro promedié
el 80% mientras que para el mismo periodo del afio ante-
rior se ubico alrededor del 70%. En este marco de mayor
uso de las capacidades instaladas, algunas firmas del sec-
tor han concretado inversiones productivas tendientes a in-
crementar sus niveles de produccion o bien han adquirido
nuevos equipos de mejor nivel tecnolégico.
Debe destacarse que ciertas lineas de productos persona-
les que anteriormente se elaboraban en paises de la region
de América Latina se estan produciendo localmente. Por
otra parte, si bien la demanda local continda firme, se evi-
dencian mayores colocaciones en el Mercosur, fundamen-
talmente en desodorantes y en las lineas capilares. Segun
informantes consultados, las expectativas para los meses
venideros resultan alentadoras dado que la demanda inter-
na se muestra creciente -principalmente en el segmento de
las denominadas primeras marcas- y las colocaciones ex-
ternas contintan a buen ritmo dada la buena relacién entre
el precio y calidad de los productos nacionales.

La elaboracién de productos farmacéuticos registra en el
acumulado enero-septiembre de 2004 una tasa de varia-
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cion del 9,7% con respecto a igual periodo del afio anterior.
e Este incremento en la oferta de medicamentos obedece a
los mayores pedidos efectuados por el mercado interno y a
las mayores exportaciones hacia plazas tradicionales y nue-
vas. Un punto a tener en cuenta es que el sector durante
los nueve meses del afio 2003 utilizd en promedio alrede-
dor del 60% de su capacidad instalada, mientras que en el
presente afio durante el periodo enero-septiembre de 2004
ha utilizado en promedio un 64% de su capacidad operativa.
Varios laboratorios consultados y en especial aquellos
elaboradores de productos farmacéuticos genéricos han
concretado la ampliacion de sus instalaciones y han mejo-

Productos de caucho y plastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico presenta
un incremento del 11,2% en el acumulado de los nueve
meses de 2004 con respecto a igual periodo del afio pasa-
do. La utilizacion de la capacidad instalada en este bloque
se ubica en septiembre de 2004 en el 68,3%, mientras que
en el mismo mes del afio pasado era de 59,8%.

® La elaboracion de neumaticos presenta un incremento del
9% en el acumulado de nueve meses de 2004 con relacién
a igual periodo del afio 2003, mientras que si se compara
el mes de septiembre de 2004 con relacién a igual mes del
afio pasado se advierte un incremento del 7%. Debe tener-
se en cuenta que la industria del neumatico viene recupe-
rando el nivel productivo alcanzado con anterioridad a la
devaluacién del peso argentino, convergiendo a un nivel
similar al observado durante el afio 1998. Un punto a tener
en cuenta es la mayor concentracion que exhibe el sector
en su conjunto, siendo tres las firmas productoras que ac-
tualmente operan en nuestro pais. Este buen ritmo produc-
tivo obedece a la mayor demanda que presenta el mercado
interno -tanto en cubiertas para automotores como en cu-
biertas para equipos agricolas- y a las colocaciones exter-
nas que contindan firmes. Ello se traduce en el mayor nivel
de utilizacion de la capacidad instalada. Esta situacion ori-
gind la puesta en marcha de una serie de inversiones ten-
dientes a incrementar capacidades productivas, que se con-
cretaran en parte este afio mientras que otras se ejecuta-
ran durante los afios 2005 y 2006.

La produccién de manufacturas de plastico presenta en
e el periodo enero-septiembre de 2004 un incremento del
11,6% con relacion a igual periodo del afio anterior, en tan-
to que si se compara el mes de septiembre de 2004 con
respecto al mes de septiembre del afio pasado se observa
una suba del 15,4%. El sector productor de envases desti-
nados a la industria alimenticia y a los productos persona-
les y productos del hogar continla con una buena dinami-
ca. Otro segmento que presenta un buen ritmo de produc-
cion es el de silo bolsas plasticas vinculado a las activida-
des agrarias. Las manufacturas plasticas destinadas a la
industria constructora también muestran una oferta mayor
con respecto al afio anterior, al igual que las autopartes
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rado sus procesos productivos. En este sentido las inver-
siones se han concentrado en la adquisicion de nuevas
magquinarias, asi como en la construccién de nuevas plan-
tas o ampliacion de las existentes. Algunos proyectos se
terminaran de ejecutar en el primer semestre de 2005 mien-
tras que otros se implementaran en distintas etapas y con-
cluiran en el afio 2006.

Productos de caucho y plastico — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto

X igual mes 2004 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior

Total del bloque -3,5 13,9 11,2
Neumaticos -0,3 7,0 9,0
Manufacturas de plastico -4,1 15,4 11,6
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plasticas. En este Ultimo segmento se advierte una recupe-
racion productiva si bien debe considerarse que se parte de
niveles muy deprimidos.

Ademas, el incremento que muestra el sector obedece a
operaciones de tipo "pre compra" con el objetivo de incre-
mentar los stocks de algunas manufacturas de plastico, en
productos semiterminados y terminados, ante el incremen-
to de precios internos como consecuencia de la importante
suba del precio internacional del petréleo. Por otra parte, el
aumento de los precios de los derivados plasticos ha origi-
nado una reduccion del margen de rentabilidad de las em-
presas transformadoras plasticas, ya que los precios de
varias materias primas plasticas estan dolarizados y siguen
la evolucion del precio internacional del crudo.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos pre-
senta un crecimiento acumulado del 20,3% en los primeros
nueve meses de 2004 en comparacion con el mismo perio-
do de 2003. En cuanto a la utilizacion de la capacidad ins-
talada en las industrias productoras de minerales no meta-
licos, en el mes de septiembre de 2004 se registra un nivel
del 57,4%, cifra superior a la de septiembre de 2003 (53%).
Las producciones de cemento y de otros materiales de cons-
truccion registran en el periodo enero-septiembre de 2004 -
con respecto a los primeros nueve meses de 2003- incre-
mentos del 18,3% y 25,7%, respectivamente. A lo largo del
afo se ha visto una dinamica en la cual las obras privadas
han sido las mayores impulsoras de la actividad, en cons-
trucciones residenciales, construcciones rurales, industria-
les y obras turisticas.

La industria elaboradora de vidrio presenta un crecimiento
del 17% en los primeros nueve meses de 2004 en compa-
racion con el mismo periodo de 2003. Observando el com-
portamiento de la demanda de envases de vidrio, contindan
mostrando una buena dinamica los segmentos producto-
res de gaseosas, cervezas, sidras, champagnes y otros.
Con respecto a los despachos al mercado interno de vidrio
destinado a la construccion se observa en el mes de sep-
tiembre de 2004 -en comparaciéon con igual mes del afio
2003 - un incremento del orden del 20%, acompafiando la
dindmica observada en el resto de las ramas de la cons-
truccion. Las exportaciones de vidrio plano presentan un
pequefio aumento en los primeros nueve meses del afio -
en comparacion con el periodo enero-septiembre de 2003-
, lo que se origina en el fuerte incremento de las colocacio-
nes externas registrado en el mes de septiembre del pre-
sente afio.

Industrias metalicas basicas

Lasindustrias metélicas basicas muestran en el acu-
mulado enero-septiembre de 2004 un nivel similar al
del mismo periodo del afio anterior (-0,9%). La utiliza-
cion de la capacidad instalada en las industrias metali-
cas bésicas se ubica en septiembre en un 92,3%.

En la industria siderurgica se registra una pequefa dis-
minucién en la produccién de acero crudo (-1,1%) y un
nivel similar al del afio anterior en la elaboracion de
laminados terminados en caliente (0,4%). Sin embar-
go, al interior del conjunto de laminados en caliente se
distingue el crecimiento de los productos no planosy la
disminucién en la fabricacién de productos planos.

En la comparacion del acumulado enero-septiembre
de 2004 -con respecto al mismo periodo de 2003-, se
verifica un incremento del 16% en la fabricacién de
productos siderurgicos no planos. Con respecto a es-
tos Ultimos, se destacan los aumentos en las produc-
ciones de hierro hormigon -utilizado en la actividad cons-
tructora- y de tubos sin costura. La produccién de tu-
bos sin costura presenta un crecimiento del 17% en el
periodo enero-septiembre de 2004 respecto del nivel
alcanzado en los primeros nueve meses de 2003. Por
el contrario, los laminados de acero planos presentan
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Productos minerales no metalicos — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de
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Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior

Total del bloque 7,8 16,3 20,3
Vidrio 2,0 19,0 17,0
Cemento 10,7 11,1 18,3
Otros materiales
de construccion 10,2 19,6 25,7
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Industrias metalicas basicas — Septiembre de 2004
Variacion porcentual
respecto a Del acumulado de
Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
ait?r?osr del afio igual acumulado
anterior  del afio anterior
Total del bloque -3,7 0,2 -0,9
Acero crudo -3,7 0,3 -1,1
Aluminio primario -3,5 -0,6 0,3
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en el acumulado anual una caida del 11%, fuertemente
influenciada por las paradas programadas por mante-
nimiento realizadas en las plantas de laminacién de pla-
nos de una destacada firma siderudrgica en el mes de
agosto. Las tareas de mantenimiento llevadas a cabo
en el segmento de laminacion plana se vinculan con la
puesta a punto del aparato productivo ante la
reactivacion a comienzos del mes de septiembre de un
alto horno que se encontraba sin operar desde el afio
1995.

En el corriente afio se destaca el crecimiento de la de-
manda interna en el sector. En el caso de la siderurgia,
esta tendencia se verifica tanto en los productos pla-
nos como en los no planos. Segun fuentes consulta-
das, los despachos al mercado local de laminados en
caliente planos registran un incremento del orden del

Industria automotriz

La produccion automotriz registra en el acumulado enero-
septiembre de 2004 un crecimiento del 53,4% con relacion a
igual periodo del afio anterior; en el mes de septiembre mues-
tra un alza del 53,9% con respecto a septiembre de 2003,
mientras que en comparacion con el mes anterior se obser-
va un aumento del 7,5%. El desempefio del sector durante el
periodo estuvo signado por el crecimiento de la demanda
interna, mientras que las exportaciones aunque con un dina-
mismo menor han mejorado sustancialmente en los Ultimos
meses.

En efecto, segun los datos difundidos por la Asociacion de
Fabricas de Automotores (ADEFA), las ventas totales a con-
cesionarios observan importantes crecimientos tanto con re-
lacién a los primeros nueve meses del afio anterior (125,8%),
como a septiembre de 2003 (44,7%). Con relacion a agosto
del corriente afio, en cambio, se produjo una caida (-3,8%).
También segln los datos de ADEFA, el comportamiento de
las ventas al mercado interno correspondientes a vehiculos
de produccién nacional verifica un desempefio similar con
importantes crecimientos tanto del acumulado enero-septiem-
bre en comparacion con igual periodo de 2003 (86%) como
de septiembre de 2004 con respecto a igual mes del afio
anterior (34,2%), mientras que con relacion a agosto de 2004
se aprecia una variacion negativa del 6,7%.

Las exportaciones muestran un crecimiento tanto en el acu-
mulado enero-septiembre con relacién a igual acumulado del
afio anterior (20,5%), como en la comparacion de septiem-
bre de 2004 con el mismo mes de 2003 (49%), mientras que
frente a agosto de 2004 se aprecia un notorio incremento del
17,8%.

El desempefio del sector continda la tendencia observada,
signada por el crecimiento de la demanda interna, acompa-
flada ahora por una continua mejora de las exportaciones.
Se espera que esta tonica continlie en los proximos meses,
por lo que las terminales han ajustado sus programaciones
a niveles mas altos para octubre y noviembre. En algunos
casos, la continua mejora ha influido en el aumento de los
turnos de trabajo y es posible que se demoren cierres por
vacaciones y se posterguen licencias.

Desde el sector contindan los anuncios de nuevos proyec-
tos, a la vez que se confirmaron inversiones que produciran
a mediano plazo una paulatina renovacion de la gama de
modelos fabricados en el pais. Esto ultimo resulta de funda-
mental importancia para que la oferta local no pierda

I. 5.261

13/27

30% en el acumulado anual con respecto al periodo
enero-septiembre de 2003. Para la misma compara-
cion, las ventas internas de tubos sin costura presentan
una suba del 21%. Asimismo, la siderurgia enfrenta muy
buenas condiciones en los mercados externos tanto con
respecto a la demanda como a los precios. Se estima
que la cotizacidn del acero en los mercados internacio-
nales se mantendra en buenos niveles dada la firme
demanda de China -que absorbe un 30% del consumo
mundial de acero- y del resto de Asia. En el caso del
aluminio, segun informantes del sector, se estima un
incremento de la demanda interna del orden del 25%
en el corriente afio respecto del periodo enero-septiem-
bre de 2003. Esta evolucién tiene lugar junto con una
reduccién de las exportaciones de aluminio primario y
semielaborados dada la plena utilizacion de la capaci-
dad instalada.

Vehiculos automotores — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos respecto

| igual mes 2004 respecto de

ait?r?jr del afio igual acumulado

anterior  del afio anterior
Total del bloque 7,5 53,9 53,4
Automotorest 75 53,9 53,4

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1997).
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competitividad tanto en el mercado interno como de cara a
la exportacion.

La industria autopartista, por su parte, continla mostrando
signos de vitalidad tanto en la atencion del mercado domés-
tico como en el de exportacion, &mbito este ultimo donde se
esperan sensibles mejoras si prosperan las negociaciones
actualmente en curso con Brasil y México. En el primer caso,
resulta auspiciosa la iniciativa de igualar el tratamiento de la
financiacion del BNDES a los vehiculos de produccién bra-
silefia que utilizan alta proporcién de componentes argenti-
nos. Asimismo, se lanzé el Consejo Autopartista del
Mercosur, ambito de negociacién y promocién de los fabri-
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cantes de autocomponentes de ambos paises. Respecto de
México, se procura lograr para las autopartes locales el mis-
mo tratamiento que reciben los vehiculos terminados. Esto
implica liberar la importacion de partes argentinas del aran-
cel del 17% a que estan sometidas actualmente. Esta mejo-
ra, junto con el importante volumen del mercado de reposi-
cion y con la buena perfomance de las terminales en las
exportaciones a dicho mercado, significard un fuerte impul-
so al sector. El sector autopartista se desempefid en sep-
tiembre con una cartera de pedidos creciente, y enfrenta oc-

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecénica excluida la automotriz pre-
senta en el acumulado de los nueve meses de 2004 un in-
cremento del 15,3% con respecto a igual periodo del afio
pasado. Si la comparacion se efectla para septiembre de
2004 con relacion a igual mes del afio anterior se advierte
un crecimiento del 15,6%. La utilizacién de la capacidad
instalada en este bloque se ubica en septiembre de 2004 en
el 63,1%, mientras que en el mismo mes del afio pasado
era del 56%.

El mayor nivel de actividad que muestra el conjunto de las
actividades que integran el bloque del resto de la
metalmecanica obedece principalmente a la buena dinami-
ca que exhibe el rubro productor de bienes de capital. En
particular, se destaca el segmento de maquinaria agricola
que continba con un buen ritmo productivo. Al respecto,
actualmente existe un exceso de demanda en el mercado
local lo que favorece el ingreso de maquinaria importada.
Esta situacion tiene lugar ya que la industria local no alcan-
za a cubrir las necesidades del mercado, existiendo inclusi-
ve demoras en los plazos de entrega. En cuanto a las ex-
portaciones, éstas contindan firmes y mantienen la tenden-
cia creciente principalmente en maquinarias vinculadas a
la siembra directa. Sin embargo, a pesar del buen momen-
to que atraviesa este rubro, existen una serie de inconve-
nientes que afectan al desarrollo del sector. Un punto a des-
tacar es la existencia de restricciones crediticias y de
financiamiento, asi como problemas para encontrar perso-
nal calificado en determinados puestos técnicos.

Otro segmento que evoluciona favorablemente dentro del
rubro productor de bienes de capital es el de maquinas-
herramienta. El buen nivel de actividad se fundamenta en
los mayores pedidos efectuados por el mercado local, des-
tacandose las maquinas para madera y, en menor grado,
para metales. Informantes consultados también destacan
los problemas derivados de las restricciones crediticias y
financieras asi como el ingreso de maquinarias finales pro-
cedentes de Brasil a precios inferiores a los vigentes en el
mercado local. Por otra parte, el rubro productor de partes,
piezas y componentes también muestra una mejor dinami-
ca tanto en agropartes como en autopartes.

El segmento de bienes de consumo durable muestra un
mejor comportamiento debido a las mayores ventas en el
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tubre y noviembre con importantes crecimientos puntuales
en ciertas lineas de produccion. En efecto, varias terminales
han mejorado las programaciones previstas anteriormente
como resultado del buen desempefio de la demanda. Las
exportaciones al mercado brasilefio mejoraron en los ulti-
mos meses, manteniéndose las programaciones actuales
para los meses de octubre y noviembre, mientras que en algu-
nos casos se ampliaron pedidos para reforzar stocks previos al
periodo de vacaciones.

Resto de la industria metalmecéanica — Septiembre de 2004

Variacion porcentual

respecto a Del acumulado de

Productos reTpecto igual mes 2004 respecto de
ait?r?osr del afio igual acumulado
anterior  del afio anterior
Total del bloque -5,0 15,6 15,3
Metalmecanica excluida
industria automotriz -5,0 15,6 15,3
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mercado interno, beneficiadas por la reanudacion de lineas
de crédito y facilidades de pago. Sin embargo, debe tener-
se en cuenta que varias de las lineas comercializadas de
equipos finales, o bien, la mayor parte de sus componentes
son de origen importado. Ello ha derivado en el estableci-
miento de medidas -cupos de importacion, licencias no au-
tomaticas y aplicacion de aranceles- que limitan el ingreso
a nuestro pais de heladeras, cocinas, lavarropas y televiso-
res fabricados en Brasil. Una noticia alentadora para el sec-
tor es que una empresa extranjera comenzo la produccion
en nuestro pais de televisores, videocaseteras y equipos de
DVD. Otro rubro que muestra una buena performance es el
de equipos de aire acondicionado, cuyas ventas se han
incrementado respecto del nivel alcanzado durante el afio
anterior.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el cuarto trimestre de 2004 respecto al cuarto trimestre de 2003

Demandainterna
El 66,7% de las empresas prevé una suba en la Demanda interna para el cuarto trimestre, el 27,7% de las firmas anticipa un ritmo estable
y el 5,6% prevé una disminucion.

Exportaciones

El 97,3% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el cuarto trimestre. El 59,5% de las empresas consultadas
anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el cuarto trimestre respecto a igual trimestre de 2003, el 33,8% anticipa
una suba en sus ventas al exterior y el 6,7% que opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 96,0% de las firmas exporta a paises del bloque. De
ese conjunto el 68,1% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el 23,6% anticipa una subay el 8,3% prevé una
disminucion.

Insumos importados

El 91,9% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el cuarto trimestre. El 70,8% de las firmas
anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 27,8% anticipa una suba en sus importaciones respecto a igual
periodo del afio 2003y el 1,4% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 82,4% de las firmas compra a paises
del blogque; de ellos, el 72,1% no prevé modificaciones para el cuarto respecto a igual periodo del afio anterior, el 21,3% opina que
aumentaray el 6,6% preveé una caida.

Stocks

El 70,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al cuarto trimestre del afio anterior; el
21,6% anticipa una baja, contra el 8,1% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 87,8% lo considera adecuado, para el 6,8% es
insuficiente y el 5,4% opina que es excesivo.

Capacidad instalada

El 63,5% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto aigual trimestre de 2003; el 25,7%
prevé una suba, en tanto el 10,8% anticipa una baja.

Con relacion a la utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior, el 82,2% de las firmas la
considera adecuada, el 9,6% opina que es insuficiente y para el 8,2% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 41,8% de las firmas utilizaré entre un 80% al 100%
de su capacidad; otro 27,0% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad, en tanto el 31,2% de las empresas opinan que
el nivel de utilizacién se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 73,4% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal para el cuarto trimestre, el 17,8% prevé un aumento y el 8,8%
estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 67,1% de las empresas no anticipa cambios,
el 23,3% advierte una subay el 9,6% opina que disminuira.

Inversiones

El 17,6% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 32,9% continla ejecutando
inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 49,5% no tiene previsto realizar inversiones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la produccion (35,4%),
Mejorar la calidad del producto o servicio en el (30,2%), Competir en el exterior (14,9%) y Optimizar el aprovechamiento de insumos
(10,1%),

Necesidades de crédito

El 82,9% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en curso respecto al trimestre
anterior, el 15,7% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia, en tanto el 1,4% prevé una disminucion.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 40,5%; los Fondos propios cubre el
31,0%; la Financiacion de proveedores insume el 18,7% y el resto se satisface con Financiacion de la casa matriz, Créditos internacio-
nales y Otras formas crediticias no especificadas.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos (32,2%), la financiacion
de exportaciones (21,5%), la financiacion a clientes (14,6%) y la financiacién de inversiones en ejecucion (10,9%).
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Demanda interna

Disminuira
% .
5,6% Aumentara
v’ ¢Usted prevé que la Demanda interna en 27,7%
el 4° trimestre del 2004 con relacién al 4°
trimestre de 2003?
%
Aumentara 27,7
No variara 66,7
Disminuira 5,6 o,
No variara
66,7%
Exporta
100
90
v’ ¢Usted prevé exportar durante el 80
trimestre en curso (Oct. - Dic. de
2004)? 70
0,
Yo 60
Si 97,3 50
No 2,7 40
30
20
10
0
Si No
Demanda externa
v ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota- Disminuiran Aumentaran
les en el 4°trimestre de 2004 con relacién 6,7% 33,8%

al 4° trimestre de 2003?

%

Aumentaran 33,8
No variaran 59,5
Disminuiran 6,7

No variaran
59,5%
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Exporta al MERCOSUR
100

90

80

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimes- 70

tre en curso (Oct. - Dic. de 2004), a pai- 60
ses miembros del Mercosur?

50
% 40
30

Si 96,0
No 4,0 20
10
0

Exportaciones al bloque MERCOSUR

Disminuiran
0, -
8,3% Aumentaran

23,6%

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 4° tri-
mestre del 2004 con relacion al 4° trimes-
tre de 2003?

%
Aumentaran 23,6
No variaran 68,1
Disminuiran 8,3
No variaran
68,1%
Importaciones
100
90
80
v/ ¢Usted preveé utilizar Insumos Importa- 70 4
dos en el proceso productivo durante el
tri 60 |
ri-
mestre-en-etrso{Oct—Dbie—de20042— 50 4
%
i 40
Si 91,9
30
No 8,1
20
10 -
O |
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Insumos importados

) . Disminuiran
v’ ¢Usted prevé el total de Insumos importados 1,4%
utilizados en el proceso productivo para el 4° Aumentaran
trimestre de 2004, con relacién al 4° trimes- 27,8%
tre de 2003?
%
Aumentaran 27,8
No variaran 70,8
Disminuiran 1,4 _
No variaran
70,8%
Importa del MERCOSUR
100
90
80
4 ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en 70 7
el proceso productivo provenientes de paises 60 1
del Mercosur du-
rante el trimestre en curso (Oct. - 50 1
Dic. de 2004)? 20 |
% 30 -
Si 82,4 20 1
No 17,6 10 1
0 |
Si No
Importaciones del blogue MERCOSUR
Disminuiran
) 6,6% Aumentaran
v’ ¢Usted prevé el total de Insumos Importados 21,3%
procedentes de paises del bloque Mercosur
para el 4° trimestre de 2004, con relacion al 4°
trimestre de 2003?
%
Aumentaran 21,3
No variaran 72,1 No variaran
S, 72,1%
Disminuiran 6,6
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v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos
terminados para el 4° trimestre de 2004, con
relacion al 4° trimestre de 20037

%
Aumentaran 8,1
No variaran 70,3
Disminuiran 21,6

v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion de | a

capacidad instalada de su empresa en el 4°

trimestre de 2004, con relacién al 4° trimes-
tre de 20037

%
Aumentara 25,7
No variara 63,5
Disminuira 10,8

v ¢COmo espera que evolucione la Dotacién
de personal durante el 4° trimestre de 2004,
con relacién al 4° trimestre de 2003?

%

Aumentara 17,8
No variara 73,4
Disminuira 8,8
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Productos terminados

Aumentaran
Disminuiran 8,1%
21,6%

No variaran
70,3%

Capacidad instalada

Disminuira
10,8%

L Aumentara
No variara 25,7%
63,5%
Personal
Disminuira A i
8.8% umentara
17,8%
No variara
73,4%
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v’ ¢C6émo espera que evolucione la Canti-
dad de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo durante
el 4° trimestre de 2004, con relacion al 4°
trimestre de 20037

%

Aumentaran 23,3
No variaran 67,1
Disminuiran 9,6

Horas trabajadas

Disminuiran
9,6% Aumentaran
23,3%
No variaran
67,1%

Perspectivas para el trimestre en curso (Oct-Dic de 2004) respecto al trimestre anterior

v’ ¢Cbémo considera al nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en curso
(Oct. - Dic. de 2004 ), respecto al trimestre

anterior.

%
Excesivo 5,4
Adecuado 87,8
Insuficiente 6,8

v/ ¢Como considera a la capacidad instalada
de su empresa en el trimestre en curso (Oct.
- Dic. de 2004), respecto al trimestre ante-

rior?
%
Excesiva 8,2
Adecuada 82,2
Insuficiente 9,6
|. 5.261

Productos terminados

Excesivo
Adecuado
Insuficiente
6 10 20 30 40 50 60 70 80 0
Capacidad instalada
Excesiva

Adecuada

Insuficiente
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v’ ¢Cuél es el nivel de Utilizacién de la ca-
pacidad instalada previsto para el tri-
mestre en curso? (Oct. - Dic. de 2004)

nivel de % de
utilizacion empresas
(0 -20) 1,4
(20 - 40) 8,1
(40 - 60) 21,7
(60 -80) 27,0
(80-100) 41,8

v’ ¢Prevé realizar inversiones producti-
vas durante el trimestre en curso (Oct.
- Dic. de 2004)?

% de
empresas
Si 17,6
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 32,9
No 49,5

v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en
periodos anteriores estaran destinas a:

%

Aumentar la produccién 35,4

Mejorar la calidad del

producto o servicio 30,2

Competir en el exterior 14,9

Optimizar la utilzacién

de Insumos 10,1

Aumentar la participacion

en el Mercado interno 3,5

Reducir otros costos

no laborales 3,2

Disminuir el personal

ocupado 2,7

Disminuir las horas

trabajadas 0,0
l. 5.261
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Necesidades de crédito
v’ ¢Como espera que evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el trimestre en
curso (Oct. - Dic.de 2004 ), respecto al tri-
mestre anterior? Aumentarén

%

No Variaran
Aumentaran 15,7
No variaran 82,9 N
) L Disminuiran
Disminuiran 1,4
0 10 20 30 40 50 60 70 80 0
v/ Usted prevé satisfacer sus necesidades Fuentes de financiamiento

crediticias durante el trimestre en curso
(Oct. - Dic. de 2004) con fondos provenien-

tes de: o
Instituciones
financieras locales
0 1 | | | | | |
i X . i Fondos propios
Instituciones financieras
locales 40,5 | | | |
Proveedores
Fondos propios 31,0
Financiacién de la casa
matriz
Proveedores 18,7
. Crédjtos
Financiacion de la nternacionales
casa matriz 4.6
Otros
Créditos internacionales 4.5
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45
Otros 3 0,7
v’ Los fondos que se prevén captar duran-
%@%@g@%ﬁgﬁ%mo (Oct. - Dic. de Destino del crédito
% Compra de insumos
[ [ [ [
ranciads ‘
Compra de Insumos 32,2 e epoagenes SR
Financiaciacion de exportaciones 21,5 Finandactnaclentes |
Financiacion a clientes 14,6 Finan. de inver. en ejecucion |
Financiacién de inversiones Finandiacidn de otfos gastos
en ejeCUCién 10,9 Pago c. fisc. y previsionales.
Financiacion de otros gastos 5,2 Finan de nuewas imersiones. |
_Flnant_:lauon de nuevas porimcitn de crédios
inversiones 4,3
. Refinanciacién de pasivos :I
Pago de cargas fiscales y ]
previsionales 4,3 Pubiac
Amortizacion de créditos 4,1 0 4 8 2 1 20 24 B 2 B
Refinanciacion de pasivos 2,4
Publicidad 0,5

Lanzamiento de nuevos productos 0,0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector
manufacturero sobre la base de informacién proporcionada por em-
presas lideres, camaras empresarias y organismos publicos que in-
forman sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre
la base de una investigacion previa de relaciones entre distintas
actividades industriales. De esa manera se determinaron familias
de productos que reflejan el nivel de actividad ya sea en forma di-
recta, como indicador representativo de la produccién, o indirecta
por constituir el insumo principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese pe-
riodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodoldgicos y se
ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibili-
dad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura de valor agre-
gado de laindustria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion del
EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa es
una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectary /o
incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas medi-
das de diagndstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante
el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos debidos a la
estacionalidad y a la composicién del calendario (Pascuas y dias de
actividad). La serie desestacionalizada puede verse afectada por
ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas
técnicas, cortes de luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un
indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyunturay el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma itera-
tiva para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las ca-
racteristicas del método, los factores estimados sufren modifica-
ciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie original.
Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan
en los meses de Enero y se mantienen fijas durante un afio, periodo
al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las

actualizaciones correspondientes.

Con lainformacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las opcio-
nes para el afio 2004 que son las siguientes:

Extensién de la serie con un afio de prondsticos obtenidos me-
diante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

4 Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.
Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de 2002.
Ajuste de variacion por Pascua.

Ajuste de valores atipicos.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modi-
figado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento de la
serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las op-
cib{les especificas son las siguientes:

Extensién con un afio de prondsticos de la serie desestaciona-
lizada corregida por valores extremos, utilizando el modelo
(0,1,1)(0,0,1)12 .

Correccién mas estricta de valores extremos.

Estimacién de la tendencia para esta serie desestacionalizada
corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de 13 térmi-
nos.

Lz}ncuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto
de’grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion de la si-
tuacién y las expectativas econémicas de corto plazo que sirva de
complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos blogues. En el primero se solicita la
Ultima informacién mensual disponible y el comportamiento espera-
do para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere infor-
macion de caracter mas estructural y por lo tanto las consultas se
realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-

Variacion porcentual nalizado ciclo

Periodo base respecto a
1997=100 re;[r)neé:éo igualmes  Variacion 193??00 193?5500
- del afio acumulada - =
anterior )
anterior

1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,1
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 57 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 14 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,6
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,5
Mayo 89,7 10,3 -3,6 2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12.4 -4,1 85,5 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 51 86,1 86,8
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Serie historica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo
1922;5;6100 r??ﬁ:;o rizsupa?%%sa Variacion base base
anterior gr?tlearinoor acumulada  1997=100 1997=100
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 34 4,3 1,2 91,4 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 29 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 34 91,4 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 1014
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,3 104,1
Junio 106,7 4.8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,4 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 29 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,3
1999
Enero 87,2 -7,7 5,1 -5,1 97,7 96,1
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,4
Diciembre 100,6 -14 6,6 -6,5 102,3 97,8
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Serie histdrica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 respecto igupal mes  Variacion base base
a-’? tf:r?sr del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
2000
Enero 88,5 -12,0 16 16 98,5 97,9
Febrero 86,9 -1,9 35 25 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 31 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 18 95,1 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 21 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 19 93,3 94,8
Julio 97,7 45 3,0 2,0 94,4 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 16 92,8 93,8
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 2,1 0,7 93,5 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,4 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,1 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,4 92,9
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,8 92,7
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,3
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,1 91,8
Mayo 92,7 31 -3,2 -4,1 91,4 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 89,9
Julio 93,3 17 -4,5 -3,8 88,9 88,6
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 86,9
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,8 80,8
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,3 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,7 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,6 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,7 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,1
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,0 78,0
Agosto 83,4 18 -8,5 -15,6 79,7 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 82,0
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,2 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,1
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,7 86,5
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,6 87,7
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,6 88,7
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,6 89,4
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 90,1
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,2 90,7
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,5 91,4
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,8 92,3
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,3 93,2
Octubre 100,2 45 17,3 16,7 94,8 94,3
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,1 95,5
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,1 96,7
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,4 97,8
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,4 98,8
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,2 99,6
Abril 95,8 -6,3 8,9 12,7 97,6 100,3
Mayo 99,7 4,1 11,3 12,4 99,8 100,8
Junio 99,9 0,2 11,4 12,2 100,7 101,3
Julio 104,8 50 9,4 11,8 100,3 101,5
Agosto 106,1 1,2 10,6 11,6 101,5 101,7
Septiembre 105,8 -0,3 10,4 11,5 102,2 101,6
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA - BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje

Pro-d Metalme-
Nivel r;)”muecnt_os Pro-  Pro- Papel  Edicion Refina-cigrpuStancias caucho Minera—leéndmuz:’c,lr_'as Vehicu- canicaex-
Periodo ene- ticiosy ductos duc- cim. delpe- et no meta- los auto- cluidain-
9 bebidas  d€l  tostex- Y " troleg Productos I,y. licos \cas moto-  dustria
ral tabaco tilest carton  presioén qui-micos plastico basicas res automotriz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 445 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 445
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 457 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 475 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,6 72,6 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 70,9 74,0 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,7 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 69,0 715 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,7 73,0 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,3 74,3 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,4 73,2 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 72,0 76,1 67,2 84,2 82,4 72,0 92,6 77,8 68,3 57,4 92,3 39,0 63,1

1El bloque de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con larama 17 de la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (ClIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias y
Productos Quimicos.
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