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SINTESIS

v"  De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad de septiembre con relacion a agosto de
2005 registra aumentos del 1,2% en términos deses-

Variacién porcentual

respecto a igual del acumulado

; - 0 . .
tacionalizados y del 0,5% con estacionalidad. respecto al mes mes del desde enero
., . ., anterior & ; hast d
Con relacion a igual mes de 2004, la produccién manu- Periodo ano anterior A cEeMes
facturera de septiembre de 2005 muestra un incremento cones- deses-  cones-  deses- respecto a igual
del 8,6% tanto en términos desestacionalizados como con taciona- tacio- - taclona-  tacio- acumulado del
. . lidad nalizado lidad nalizado! afio anterior
estacionalidad.
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La actividad industrial del tercer trimestre de 2005 con Septiembre 03 0,4 10,5 10,8 15
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mento de 1,9% en términos desestacionalizados. Noviembre 20 0.9 8.2 8.4 108
La variacion acumulada de los primeros nueve meses Diciembre -2,6 17 9,7 9,6 10,7
de 2005, en comparacién con el mismo periodo del afio 2005
anterior, es positiva en 7,4%. Enero -3,7 0,4 71 7,0 7.1
- . - Feb -3,5 0,4 53 4,9 6,2
Con relacion al comportamiento del indicador de tenden- eorero
o ; o Marzo 13,1 2,1 58 56 6,1
cia-ciclo, se observa en septiembre una suba del 0,5% con )
respecto a agosto. Abril 2,5 0,4 10,3 10,4 7,1
) ) ] ) Mayo 2,3 1,1 8,4 8,4 74
Desde el punto de vista sectorial, los blogues industria- 5o 15 05 6.4 6.4 72
Ie; que presentan las rr:jayczngeosstasas de creC|m|_ento| en Ips Julio 52 03 6.6 6.9 71
y p Septiembre 0,5 1,2 8,6 8,6 7,4

no metdlicos, mientras que la produccion de cigarrillos re-

gistra la principal caida. Utilizacion de la capacidad

instalada en la industria

v’ La utilizacién de la capacidad instalada en la industria se ubica en el 75,1% en el

mes de septiembre de 2005. En el tercer trimestre de 2005 la utilizacién de la Datos expresados en porcentaje
capacidad instalada en la industria alcanza un 73,4%, levemente superior al nivel Periodo
del mismo trimestre de 2004 (71,6%). 2004
. . . . i 71
Desde el punto de vista sectorial, los bloques industriales que presentan una gi?ﬂg;gbre 70’2
mayor utilizacion de la capacidad instalada en el mes de septiembre de 2005 son la Noviembre 70,4
refinacion del petrdleo, la industria textil y las industrias metélicas basicas. Por otra Diciembre 68,5
parte, los sectores que registran los menores niveles de utilizacion en dicho mes 2005
son los fabricantes de vehiculos automotores, productos del tabaco y minerales no Enero 66.1
metalicos. Febrero 69,2
Marzo 71,0
Abril 71,3
DATOS TRIMESTRALES Mayo 70,7
Junio 71,2
. . Variacién . . Variaciéon Julio 72,0
Con estacionalidad porcentual Desestacionalizado (*) porcentual Agosto 73.1
) ] . . Septiembre 75,1
3°trim 2005 / 3° trim 2004 7,6 30 trim 2005 / 2° trim 2005 19
Utilizacion de la capacidad instalada
2°trim 2005 / 2° trim 2004 8,3 2°trim 2005 / 1° trim 2005 15 en la industria
) ) ) . . Promedios
1°trim 2005/ 1° trim 2004 6,1 1°trim 2005 / 4° trim 2004 23 Periodo trimestrales
40 trim 2004 / 4° trim 2003 8,5 4°trim 2004 / 3° trim 2004 1,9 2004
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3°trim 2004 / 3° trim 2003 10,3 3°trim 2004 / 2° trim 2004 25 39 trim. 716
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(*) Los datos trimestrales del EMI desestacionalizado se obtuvieron a partir de trimestralizar la serie mensual 20 trim. 71.1
desestacionalizada. 30 trim. 73:4
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v’ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los empresarios
acerca de las previsiones que tienen para el cuarto trimestre de 2005 con respecto al cuarto trimestre de 2004. Los
principales resultados son los siguientes:

- EI 57,4% no espera cambios en la demanda interna para el cuarto trimestre de 2005 con relacion a igual periodo de
2004, el 35,2% de las empresas anticipa una suba y el 7,4% prevé una baja.

- EI 50,0% de las mismas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el cuarto trimestre con respecto
a igual periodo del afio anterior, el 36,2% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 13,8% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto de las exportaciones a paises del Mercosur, el 62,7% no espera cambios con
respecto a igual trimestre del afio anterior, el 25,5% anticipa un aumento y el 11,8% prevé una merma en sus exportacio-
nes.

- El 59,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos para el cuarto trimestre, el
30,6% prevé una suba y el 10,2% estima una baja.

- Consultados exclusivamente respecto de las importaciones de insumos de paises del Mercosur, el 73,9% no prevé
modificaciones para el cuarto trimestre con respecto a igual periodo del afio anterior, el 19,6% opina que aumentaran y
el 6,5% prevé una baja.

- EI 62,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con respecto al cuarto trimestre
del afio anterior, el 28,3% anticipa una baja, contra el 9,4% que prevé un aumento.

- El 71,7% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada en el cuarto trimestre de 2005
con respecto al cuarto trimestre de 2004, el 18,9% anticipa una suba, en tanto el 9,4% vislumbra una disminucion.

- El 72,2% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal con respecto a igual trimestre de 2004, el
22,2% prevé una suba, en tanto el 5,6% anticipa una disminucion.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
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Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 1997 = 100
116

114 —
112

110 /
108 —

106 ’/‘Q\wAA\ // i/.T\J

104

102 Desestacionalizado & — \ / Con estacionalidad

100 ﬁﬁp A e /

o8 I\ ./~ x_/

S VAN |/ N

94 AW /

92 1 \\‘/

90 ‘ ‘

sep nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep
2003 2004 2005

I.5.537 2/25 INDEC - EMI



En el acumulado de los nueve meses de 2005, en comparacion con el mismo periodo de 2004, los mayores
crecimientos correspondieron a la produccién de la industria automotriz (29,0%), otros materiales de la
construccion (20,5%) y cemento (20,4%). Por su parte, las principales caidas se observaron en la produc-
cion de cigarrillos (-8,6%), fibras sintéticas y artificiales (-2,1%) y productos quimicos basicos (-2,0%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los nueve meses de 2005 con respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de septiembre de 2005, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos corres-
pondieron a la produccién de otros materiales de la construccion (28,6%), cemento (28,1%) y aceites y subproductos
(25,2%). Las principales caidas se observaron en la produccion de vidrio (-16,9%), cigarrillos (-13,0%) y produc-
tos quimicos basicos (-2,3%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréafico 4. Variacion porcentual de setiembre de 2005 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacidén disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el acumulado — — _
enero-septiembre de 2005 un incremento del 5,1% con Industria alimenticia — Setiembre de 2005

respecto al mismo acumulado de 2004. Los principales

L e . . Variacién porcentual
crecimientos se verifican en las producciones de aceites

{Rssu:)(;)r)c.)ductos oleaginosos (17,4%) y carnes blancas Productos respecto r:;;{;j}}: E;t;lozcrté?:;:ﬂgddee
| R o
e Laelaboracion de carnes rojas acumula un incremento

del 1,1% en los primeros nueve meses de 2005 con Total del bloque 0,9 7,5 51

respecto al mismo periodo del afio anterior. En el periodo Carnes rojas 0,8 1,8 1,1

analizad_o se destaca el sustancial aumento de las Cames blancas 1.4 20,0 16,4

exportaciones de carne vacuna. Lacteos 5.9 5.4 6.5
Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Aceites y subproductos -3,0 25,2 17,4

Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones Harina de trigo 0,9 35 0,7

de cortesdvacunos (codrtes I_-Illt0n, carnes fre.;,cas, (_:a:nes Azucar 35 153 8.3
rocesadas, menudencias visceras) registran

iF;]crementos del 27% en tonelad);s y del 30% en g(ch')lares Yerb'a mate elaborada 6.5 9.9 83

en el periodo enero-septiembre de 2005, en comparacion Behidas 33 24 3.4

con las colocaciones externas verificadas en igual

periodo de 2004. El crecimiento en el volumen exportado 130

de cortes vacunos se explica principalmente por la 125 N

destacada suba que presentaron las exportaciones de 120 /K

carnes frescas. Las mismas aumentaron un 43% en A, /‘

toneladas y un 58% en dolares durante el periodo bajo 1 }/'7F

andlisis, alcanzando una participacion del 68% en el 10 J/.\:/‘\A ).\./.\/‘//

volumen total exportado. La principal plaza de colocacion 105 7 \.\ A, o

externa en los primeros nueve meses del afio ha sido 100 ,\Y —&- Nivel general —

Rusia, concentrando la mitad del volumen exportado de 95 _& Industria alimenticia

carnes frescas. 90

. S04 oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago SO05
Paralelamente, las ventas externas de cortes Hilton

presentan caidas en el periodo enero-septiembre del
corriente afio, tanto en términos de toneladas como de
dolares. Mientras que el volumen exportado muestra un
retroceso del 11% en toneladas, en doélares verifica una
reduccién del 5%. Alemania continta siendo la principal
plaza de colocaciéon de cortes Hilton, con una
participacion del 58% en el volumen exportado de estos
cortes. Alemania y Holanda son las plazas que presentan Productos de tabaco — Setiembre de 2005
las mayores caidas en las ventas externas de cortes
Hilton. Las exportaciones de carnes procesadas también
verifican variaciones con signo negativo en los primeros

Variaciéon porcentual

respectoa Del acumulado de

nueve meses del afio, reduciéndose 14% en toneladas Productos e e
y 11% en délares. Las principales plazas de colocacién anterior anterior  del afio anterior
externa para las carnes procesadas han sido, por orden
de importancia, Estados Unidos, seguido de Gran Total del bloque 2,2 13,0 8,6
Bretafia y Holanda, con una participacion conjunta del Cigarrillos 2.2 13,0 8,6
73% en el volumen exportado de carnes procesadas.

A partir del destacado desempefio de las
exportaciones, Argentina se consolida como tercer 150
exportador mundial de carne vacuna, con una _m- Nivel general
participacién en las exportaciones totales cercana al 12037 4 Resto de la industria metaimecénica R
10%, ubicandose detras de Brasil y Australia, que 110 - . /'\-/'\-/
participan con el 25% y el 20%, respectivamente. 100 —
Asimismo, se prevé que las exportaciones céarnicas 90
argentinas continien aumentando. Una de las razones 80 A s T e
por las cuales se estima un crecimiento en el volumen 0fEa—a—a

exportado, es el dinamismo que se espera retome la 60 \‘\\/‘

demanda rusa desde mediados del mes de octubre, 5 e
dandol'e un nuevo empuje a los em_barques argentinos. S04 oot nov dic ene feb mar abr may jun jul ago S 05
Los mismos habian sido interrumpidos parcialmente a
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principios de agosto a partir de problemas de pago que
habia tenido un gran importador, y habian sido derivados
a Chile y al norte de Africa a precios menores.

Otro de los factores que podria impactar sobre las
ventas externas argentinas es la reciente y sorpresiva
deteccion de varios focos de aftosa en Brasil. El vecino
pais habia obtenido en el afio 2001 el status de region
libre de fiebre aftosa con vacunacion y no registraba un
caso de la enfermedad desde 1999. Habra que analizar
entonces el impacto que dicho episodio tendra sobre la
demanda externa de las carnes argentinas,
considerando que el pais comparte con Brasil varios
mercados de exportacidon que han cerrado sus puertas
a los cortes vacunos brasilefios, entre los que se
encuentra Rusia y Chile. El mayor exportador de carne
vacuna ya ha experimentado el cierre parcial o total de
un conjunto de plazas externas.

Con respecto a la Resolucién 645/05 de la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos firmada a
fines de agosto, segun la cual se suspenderia
temporariamente a partir del 1° de noviembre y por un
plazo de 180 dias la faena de terneros con pesos vivos
inferiores a los 300 kilos, el Gobierno decidié modificarla
y escalonar su implementacion. De esta manera, desde
el 1° de noviembre no se podran faenar animales con
menos de 260 kilos, en tanto que desde el 15 de
diciembre el peso minimo sera de 280 kilos y, desde el
31 de enero del préximo afio, de 300 kilos.

e La elaboracion de carnes blancas presenta un
incremento del 16,4% en los primeros nueve meses de
2005 con respecto a igual periodo de 2004. En el periodo
analizado se destaca el sustancial aumento de las
exportaciones de la industria avicola.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las exportaciones
de carne y subproductos aviares (carnes frescas, carnes
procesadas, subproductos aviares y harinas) que se
registraron en el periodo enero-septiembre de 2005
muestran subas del 59% en toneladas y del 71% en
ddlares, en comparacion con las colocaciones externas
realizadas durante igual periodo de un afio atras. Mas
de la mitad del volumen exportado (54%) corresponde a
carnes frescas, verificando este segmento un
crecimiento de las ventas externas del 88% en toneladas
y del 98% en délares con respecto al mismo acumulado
del afio anterior. Las mayores exportaciones de carnes
frescas se explican basicamente por el importante
crecimiento que mostraron las ventas a Rusia y, en
menor medida, a Holanda, Sudéfrica y Chile. A su vez,
Chile se ubica como el principal comprador de harinas
animales, absorbiendo el 90% del volumen exportado.
Las harinas animales tienen una participacion del 18%
en el total de toneladas exportadas en los primeros nueve
meses de 2005.

Por su parte, la participacion de los subproductos
aviares en el volumen exportado en lo que va del afio
asciende al 25%. Este segmento registra un incremento
del 39% en el volumen colocado en plazas externas en
el periodo enero-septiembre de 2005, frente a las
exportaciones concretadas en el mismo periodo del afio
anterior. Las mayores subas en las ventas externas de
subproductos aviares se verifican, en primer lugar, en el
mercado chino y, en segundo lugar, en Hong Kong y
Sudéafrica. China absorbe el 67% de las exportaciones
de subproductos aviares.
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En cuanto al consumo interno aparente de carne aviar,
de acuerdo con las estimaciones de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), el
consumo per capita registra en el periodo enero-agosto
de 2005 un incremento del 13% frente al mismo periodo
del afio anterior, alcanzandose en agosto un consumo
anual en torno a los 25,1 kilos per cépita. Para el afio 2006
se estima un consumo superior a los 26 kilos por habitante.

El sector productor de carne aviar muestra tasas de
crecimiento en la produccion, las ventas locales y las
exportaciones, por lo que se advierten incrementos en la
capacidad instalada en los diversos procesos productivos.
Se estan concretando inversiones que incluyen desde la
incorporacion de incubadoras, la ampliacion y construccion
de galpones para crianza, tuneles de frio, hasta la
ampliacion de la capacidad de produccién de alimento
balanceado.

La aparicion de casos de influenza aviar en diversos
paises de Europa y Asia durante el mes de octubre generé
cierta preocupacion entre los empresarios locales del
sector. De todas maneras, segun informantes consultados,
no hay razones para que la industria avicola argentina se
vea afectada dado su excelente estado sanitario. La
ausencia de actividad viral y el hecho de ser un pais libre
de la enfermedad, le concede al pais nuevas posibilidades
para lograr una mayor insercion internacional. Asimismo,
sostienen que el temor por el consumo de pollo podria
disminuir el consumo en aquellos paises donde existe la
enfermedad, destacando que en las principales plazas
europeas de colocacion de las exportaciones argentinas
no hay brote de influenza aviar.

Debe recordarse que la aparicion de focos de influenza
aviar en Vietnam y Tailandia en enero de 2004, le
permitieron a la Argentina ingresar a nuevos mercados,
afectando de manera favorable las exportaciones no soélo
del pais sino también de Brasil y Chile. Argentina exporta
actualmente a 58 destinos, habiendo crecido de 35 a 47
destinos en 2004.

Las fuentes consultadas mantienen expectativas de
crecimiento de la produccién de la industria avicola
argentina, a la vez que estiman una demanda externa
creciente teniendo en cuenta el avance del consumo
mundial de carne aviar.

e La produccion de yerba mate elaborada presenta en el
acumulado de los nueve meses de 2005 -con respecto a
igual periodo del afio 2004- un incremento del 8,3%. La
comparacion entre septiembre de 2005 y el mismo mes
de 2004 muestra un aumento del 9,9%. Cabe recordar que
en setiembre de 2004 una de las principales firmas del
sector habia reducido su produccién a raiz de una parada
de planta.

Segun fuentes consultadas, el consumo interno
acompafa la dinamica de la produccién. Los envases de
medio kilo son los que presentan la mayor participacion
en las ventas domésticas, seguido de los de un kilo. Cabe
destacar que, a pesar del aumento en el precio al
consumidor de la yerba mate (el indice de Precios al
Consumidor elaborado por el INDEC, correspondiente al
mes de septiembre, indica que la yerba aumenté 9,2%
respecto de diciembre de 2004 y 1,8% con respecto al
mes de agosto de 2005), la demanda interna de esta
infusion se mantiene firme. En otro orden, continlan
realizandose diversas tareas vinculadas al "Plan
Estratégico de Posicionamiento Internacional” para la yerba
mate.
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e La produccion de bebidas registra un crecimiento
acumulado en los nueve meses de 2005 del 3,4% con
respecto a igual periodo del afio anterior. Este incremento
se origina principalmente en los subsectores de bebidas
sin alcohol, cerveza y licores, que registran aumentos en
la produccion que acompafan la recuperacion del mercado
interno.

El subsector vitivinicola muestra caidas en las ventas
internas. Para revertir esta tendencia ya se puso en marcha
una amplia campafa publicitaria para recuperar terreno,
sobre todo con respecto a la cerveza, su principal
competidor. Asimismo, existe preocupacion en el sector
por la baja del precio del vino en el mercado interno. Sin
embargo, segln datos del Instituto Nacional de
Vitivinicultura, los stocks de vino no son excesivos para
esta época del afio, por lo que se espera que esta situacion
sea transitoria. Contrariamente a lo que sucede en el
mercado interno, segin en Instituto Nacional de
Vitivinicultura, las exportaciones de vino en los primeros
siete meses del afio muestran un incremento del 23% en
volumen y del 28% en divisas con respecto a igual periodo
de 2004. El 48,7% del volumen exportado correspondi6 a
vinos sin mencién de varietal, el 50,5% a vinos varietales,
el 0,3% vinos espumosos y el 0,5 a otros vinos. En lo que
respecta a las divisas el 74,4% provino de los vinos
varietales, el 24,7% de vinos sin mencion de varietal, el
0,6% de vinos espumosos y el 0,3% de otros vinos.

Las principales plazas externas de vinos varietales
fraccionados fueron Reino Unido, Estados Unidos, Brasil,

Industria textil

La industria textil muestra en los primeros nueve me-
ses de 2005 un incremento del 8,3% con relacion a igual
periodo del afio anterior. Los rubros que presentan una
tendencia creciente son tejidos e hilados de algoddn,
con variaciones positivas del 8,6% y 7,6%, respectiva-
mente.

El mayor nivel de actividad de la industria textil se vincu-
la con el aumento del consumo interno. Este dinamis-
mo se refleja en la utilizacion de la capacidad instalada
del sector textil que se ubic6 en el mes de septiembre
de 2005 en un nivel del 88,2%. Ante dicho panorama,
varias empresas textiles han concretado inversiones en
equipamiento (principalmente en bienes de capital) con
el fin de elevar la productividad, que les permite asimis-
mo recuperar puestos de trabajo. Al mismo tiempo, el
continuo ingreso de productos importados -provenien-
tes principalmente de China y Brasil- y la escasez de
financiamiento contindan siendo los puntos clave de
analisis del sector. Ante esta situacion, los empresa-
rios locales se encuentran reclamando definiciones de
ciertas medidas que ayuden a frenar el ingreso crecien-
te de productos importados.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales pre-
senta una caida del 2,1% en el acumulado enero-sep-
tiembre de 2005 respecto del mismo periodo de 2004.
Segun fuentes consultadas, el menor nivel de actividad
de este rubro esta asociado a la desaceleracién regis-

Canada, Paises Bajos, Dinamarca, Noruega, Rusia,
Alemania e Irlanda. Mientras que Reino Unido, Alemania,
Dinamarca, Canada, Republica Checa, Francia y Noruega
lo fueron para vinos a granel. En cuanto a la preferencia
de varietales se destacan la variedad Malbec (25%),
Cabernet Sauvignon (12%), Syrah (9%) y Chardonnay
(8%), que representan poco mas de la mitad del total.

e La produccion de cigarrillos registra en los primeros
nueve meses de 2005 una caida del 8,6% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. En septiembre de 2005 -
con relacion a igual mes de 2004- la caida es del 13%. En
septiembre de 2005 el nivel de la utilizacion de la
capacidad instalada se ubicdé en un 58,5%, signi-
ficativamente inferior al nivel registrado en el mismo mes
de 2004 (67,2%) siguiendo la tendencia negativa
mostrada por el nivel de produccion.

Dentro de los factores que explican dicha evolucion
pueden mencionarse las campafias antitabaco y los
incrementos en los precios de los cigarrillos. Cabe
mencionar la nueva normativa que impone estrictas
restricciones al consumo de tabaco, que estara en plena
vigencia a partir del primero de octubre de 2006 en la
Capital Federal. Asimismo, con respecto al aumento de
los precios de los cigarrillos, las tabacaleras chicas estan
ganando cada vez una porcion mayor del mercado interno,
ofreciendo productos de menor precio. Es por esto que
una de las grandes empresas lanz6é una nueva version
de su marca, que sera comercializada a menor precio,
para competir en este nuevo segmento del mercado.

Industria textil — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2005 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -2,3 6,3 8,3
Hilados de algodén -1,7 7,1 7,6

Fibras sintéticas

y artificiales? 13,9 -2,2 -2,1
Tejidos -2,5 6,0 8,6

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Quimicos, a los efectos de su presentacién se lo incluye en el blogue de la
industria textil.
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trada en las ventas internas. Fuentes del sector sefialaron que el principal factor de esta situacion ha sido el
continuo ingreso de productos importados a menores precios, que ademas ha repercutido en los niveles de produc-
cion programados. Observando el mes de septiembre de 2005 respecto de agosto pasado, el aumento del 13,9%
en la produccion de fibras sintéticas y artificiales responde al menor nivel de actividad registrado en el mes de
agosto como consecuencia de paradas parciales de planta programadas por importantes firmas del sector, que
retomaron su habitual nivel de actividad durante el mes de septiembre.
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Papel y Carton - Edicion e impresién

La industria papelera registra un incremento en los pri-
meros nueve meses de 2005 del 7% respecto del mismo
acumulado del afio anterior; en septiembre muestra un
nivel similar al del mismo mes del afio pasado (0,2%). El
buen desempefio de la industria papelera en el corriente
afio se origina en la recuperacién del mercado interno y en
el fuerte crecimiento de las exportaciones en todos sus
segmentos, pero principalmente en papeles para impre-
sion y papeles para envases y embalajes.

La utilizacién de la capacidad instalada en septiembre
de 2005 se ubicé en un 74,9%, inferior a la registrada en el
mismo mes de 2004 (82,1%). Dado el similar nivel de pro-
duccién con respecto a septiembre de 2004, este guaris-
mo refleja las inversiones realizadas en el sector tendien-
tes a aumentar la capacidad de produccion.

El buen desempefio de los despachos al mercado inter-
no de papeles para impresion y papeles para envases y
embalajes refleja, en parte, la evolucion del sector de edi-
toriales e imprentas. Dicha industria muestra un incre-
mento del 8,8% en septiembre de 2005 con respecto a
igual mes del afio anterior y del 8,6% en el acumulado de
los primeros nueve meses del afio en comparacién con el
mismo periodo de 2004. Dentro de este sector los rubros
de mayor dinamismo son los de impresién en envases
flexibles y etiquetas, impulsados principalmente por la
demanda del sector de alimentos y bebidas y por las ex-
portaciones. En estos segmentos, segun fuentes consul-
tadas, se estan realizando inversiones para abastecer el
fuerte incremento de la demanda tanto interna como exter-
na, ya que en estas lineas se estd operando con una plena
utilizacion de la capacidad instalada.

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petroleo registra un descenso del
1,1% en el periodo enero-septiembre de 2005, con respec-
to al mismo periodo del afio pasado; mientras que si la
comparacion se hace entre el mes de septiembre del pre-
sente afo e igual mes de 2004 se observa un alza del 2,3%.

En el acumulado anual -en comparacion con los nueve
meses de 2004- la produccion de subproductos del petro-
leo registra incrementos en la elaboracion de fuel oil (21%),
asfaltos (9%) y combustibles para retropropulsion (4%),
mientras que se observan descensos en la produccion de
diesel oil (-28%), kerosene (-14%), gas licuado de petro-
leo (-10,5%), nafta comun (-9%), gas oil (-4,5%) y
lubricantes (-2%).

En cuanto a las ventas de derivados al mercado interno,
en el periodo enero-agosto de 2005 -en comparacién con
igual periodo del afio pasado- se aprecian alzas en los
despachos de asfaltos (40%), fuel oil (19%), nafta super
(11%), gas oil (6%) y lubricantes (5%), mientras que se
verificaron descensos en las ventas de diesel oil (-29%),
kerosene (-21,5%), nafta comdn (-17%) y aeronafta (-3%).

I.5.537 8/25
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Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos r?‘:ﬁgsw igualmes 2005 respecto de
X del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -9,0 0,2 7,0
Papel y carton -9,0 0,2 7,0
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Edicion e impresién — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos resl;r)necto igual mes 2005 respecto de
aiter?ir del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 2,5 8,8 8,6
Productos de editoriales
e imprentas 2,5 8,8 8,6
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Refinacién del petréleo — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
aarl'nr:r?Sr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,1 2,3 -1,1
Petréleo procesado 0,1 2,3 -1,1
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En materia de exportaciones de subproductos del petréleo, si la comparacion se hace entre los mismos periodos, se
destacan los incrementos en las ventas externas de fuel oil y combustible para retropropulsion. En cambio, mostraron
descensos los envios al exterior de naftas comun y super al igual que el gas oil. En cuanto a las importaciones, también
entre los mencionados periodos, se destacan las subas registradas en gas oil, bases lubricantes y nafta super; obser-
vandose descensos en las adquisiciones de nafta comun, aeronaftas y aditivos lubricantes.

Merece destacarse que la cotizacion internacional del barril de crudo mostré en septiembre Ultimo una variacion
positiva del 0,6% con respecto al pasado mes de agosto y del 42,8% con referencia a igual mes del afio pasado.

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico registra en los primeros nueve meses
de 2005 un aumento del 6,7%, con respecto a igual periodo Sustancias y productos quimicos — Setiembre de 2005
del afio pasado. Esta evolucién positiva obedece principal-
mente al buen desempefio de los rubros productores de
agroquimicos, detergentes, jabones y productos persona- respectoa  Del acumulado de

... Productos respecto ool
les y productos farmacéuticos. almes ~ 'dualmes  2005respectode

Variacién porcentual

L, L. o anterior del aﬁo igual acumulado
e La elaboracion de productos quimicos basicos presenta anterior del afio anterior
en los nueve meses de 2005 una disminucion del 2% res-
pecto de igual periodo del afio anterior. Este guarismo obe- Total del bloque 3.4 10,4 6,7
dece a ciertas paradas de planta IleyaQas a cabo por dife- Gases industriales 5,5 13,9 8,3
rentes empresas productoras de quimicos, principalmente o )
Prod. quimicos basicos 12,8 -2,3 -2,0

con el objetivo de realizar tareas de mantenimiento. En el
mes de agosto, en particular, las paradas programadas de Agroquimicos 16,8 20,0 11,0
ciertas lineas productivas derivaron en una fuerte caida en

. L ) Materias primas plasticas
el nivel de actividad del sector, que recuperando sus niveles

. . . y caucho sintético 0,6 12,3 -1,6
normales de funcionamiento en el mes de septiembre pre-
senta un incremento del 12,8%. Se destaca la parada total Detergentes, jabones
realizada por la principal empresa productora de metanol y productos personales 0,3 4,1 10,2
por mantenimiento y recambio técnico. Productos farmacéuticost 3,2 14,8 9,1

Entre los productos quimicos que han tenido una evolu-
cién positiva en el corriente afio se destacan los acetatos y

N

Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen

solventes, utilizados como d”uyemes en la fabricacion de la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
pinturas y tintas para impresion. Otro producto quimico ba- cion de este comunicado.

sico que presenta perspectivas favorables es el negro de

humo, empleado en la elaboraciéon de neumaticos y otros 150

productos de caucho. Segun fuentes del sector, empresas A . A /A\A/‘\A/A

. . . 140
lideres se encuentran desarrollando inversiones tendien- / \A/.\‘\/ \A/

tes a ampliar sus capacidades productivas y a mejorar los 130
procesos industriales. —m- Nivel general

120 1 . P
e El rubro productor de agroquimicos presenta en los pri- &~ Sustancias y productos quimicos

meros nueve meses de 2005 un crecimiento del 11% con 110 T
respecto a igual periodo del afio pasado. Si la comparacion 100 '/.\'\-\ /\./.\./
se efectla en el mes de septiembre de 2005, con relacion al -y

mismo mes de 2004, el incremento alcanza el 20%. Este 90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
desempefio responde principalmente a la buena evolucion

del segmento de fitosanitarios. Ante el fuerte aumento en

los niveles de demanda registrados en el mercado interno, las firmas lideres incrementaron sus niveles de oferta. En el
caso de los herbicidas, en particular, la tendencia creciente se vio acomparfiada en el mes de septiembre por la produccion
récord de glifosato por parte de una de las principales empresas productoras locales.

Los fertilizantes, por su parte, continlan mostrando un fuerte dinamismo. Ante la creciente demanda local, se han lanzado
nuevas presentaciones y variedades de oferta. Empresas lideres de la industria alimenticia, por su parte, han anunciado su
ingreso en el mercado de fertilizantes con el objetivo de abastecer el mercado interno de superfosfato simple, que hasta el
momento no se produce en el pais pero si es comercializado internamente. Estas nuevas inversiones mejoraran la balanza
comercial del sector al sustituir importaciones por produccion nacional. La produccion de superfosfato se utiliza tanto en la
agricultura como en la ganaderia.

o La produccién de materias primas plasticas y caucho sintético presenta en los primeros nueve meses de 2005 una
variacion negativa del 1,6% con relacion a igual periodo del afio pasado. Sin embargo, si la comparacién se realiza en el
mes de septiembre de 2005, respecto de septiembre de 2004, el sector muestra un crecimiento del 12,3%.

Segun fuentes consultadas, en el mes de septiembre varios transformadores plasticos han incrementado el promedio
habitual de sus pedidos como estrategia de formacion de stocks. Este comportamiento esta fuertemente relacionado con
los aumentos de precios registrados en los insumos utilizados por el sector productor de materias primas plasticas. Debe
destacarse que los precios internacionales de los polimeros de origen petroquimico se han visto incrementados notable-
mente, mientras que en el mercado interno, por su parte, los precios de los polimeros se han visto ajustados levemente
hacia el alza en el mes de septiembre. Dado que dicho incremento no alcanza los niveles registrados en las plazas
externas, la incertidumbre de un futuro incremento de precios generd una mayor demanda local por sobre-compras de
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mercaderia. Segun informantes del sector, esto produjo un
fuerte aumento de las ventas internas de algunas materias
primas plasticas, que en ciertas lineas alcanzé un 40%, lo
gue ocasiond en consecuencia reducciones de inventarios.
Asimismo, se advirti6 una merma en el ingreso de produc-
tos brasilefios con destino al mercado local.

En materia de inversiones, es importante sefialar que una
empresa lider del sector ha realizado, en los meses de sep-
tiembre y octubre, acondicionamientos necesarios para po-
ner en marcha la ampliacion programada en una de las
plantas productoras de polietileno lineal, mostrando asi le-
ves disminuciones en los niveles de elaboracion en dichos
meses.

e La elaboracion de productos farmacéuticos presenta un
aumento del 9,1% en los primeros nueve meses de 2005
con relacion a igual periodo del afio 2004, mientras que si la
comparacion se efectia para el mes de septiembre con

del 14,8%. Este incremento en la oferta de medicamentos
obedece a los mayores pedidos efectuados por el mercado
interno y al crecimiento de las exportaciones hacia plazas
tradicionales y nuevas.

En lo que respecta al mercado interno, el mayor nivel de
demanda local registrada en el sector tuvo como principal
destino la compra de medicamentos de los productos de
"venta libre". Las exportaciones, por su parte, han logrado
posicionarse fuertemente en las plazas externas gracias a
la competitividad de los productos nacionales. Segun infor-
mantes del sector, la dinamica presentada por el mercado
exportador ha llevado a varios laboratorios locales a con-
cretar importantes proyectos de inversién para la adquisi-
cién de instrumentales, la renovacion de bienes fisicos y el
aumento en el nivel de calidad. Es importante sefialar, en
este contexto, la creciente presencia de las pequefas y
medianas empresas que desde fines del afio pasado han
comenzado a tener una mayor participaciéon en las ventas

respecto al mismo mes de 2004 se obtiene un incremento  externas.

Productos de caucho y plastico

La elaboracién de productos de caucho y plastico pre- Productos de caucho y plastico - Setiembre de 2005

senta un aumento del 10,1% en los primeros nueve me-
ses de 2005 con respecto a igual periodo del afio pasado.

Variacién porcentual

® La elaboracion de neumaticos registra en los primeros Productos respecto riegsupaT(;r[\c;: gglozcrlé?;éifooddee
nueve meses de 2005 un incremento del 19,4% con res- Jimes . delaio  igual acumulado
pecto a igual periodo del afio pasado, mientras que si se anterior delafio anterior
compara el mes de septiembre de 2005 con relacion a

igual mes del afilo pasado se advierte un incremento del Total del bloque 10,2 16,4 10.1
17,7%. El incremento de la oferta y las reprogramaciones Neumaticos 2,0 17,7 19,4
productivas futuras obedecen, en gran parte, a la Manufacturas de plastico 11,9 16,2 8,4
reactivacion de la demanda interna motivada por la buena

evolucién de la industria automotriz, que en el corriente 126 ) A
afio presenta la mayor tasa de crecimiento anual de la in- 122 §——  Nvelgeneral _

dustria. st —A— Productos de caucho y plastico

Asimismo, los programas de exportacion llevados a cabo 114 );!L.

por las firmas del sector muestran una tendencia crecien- 110

te, siendo Europa, Estados Unidos y Brasil las principales 106 A= //-lfi{

plazas externas. Segun fuentes del sector, el canal 102 \‘\:\\l

exportador constituye el principal motor de expansién de la o \/.\ /

industria de neumaticos. La decisién de los empresarios ‘ \/ \l o

94 - -
S04 oct nov

locales de incrementar la diversidad de oferta productiva
generd, en el dltimo afio, significativos aumentos de los
pedidos de las plazas externas y facilitd el acceso a ciertos mercados con una fuerte demanda en cubiertas no tradicio-
nales (cubiertas para nieve y cubiertas para alta velocidad, entre otras).

dic ene feb mar abr may jun jul ago S05

En materia de inversiones, varias firmas del sector se encuentran realizando ampliaciones de plantas, compras de
magquinarias y mejoras en los procesos de produccién con el objeto de incrementar la capacidad productiva. Una empre-
sa lider del sector se encuentra desarrollando un programa de inversién en etapas que le permitira alcanzar al final del
proyecto una mayor produccién de neumaticos radiales para camiones y émnibus, y también para automéviles y camio-
netas, donde las plazas externas se mantendran como un importante destino de colocacién.

e La produccion de manufacturas de plastico presenta en los primeros nueve meses de 2005 un incremento del 8,4%
con respecto a igual periodo del afio pasado. Si se compara el mes de septiembre del presente afio, respecto de igual
mes del afio anterior y de agosto de 2005, se observan crecimientos del 16,2% y del 11,9%, respectivamente. EI mayor
nivel de oferta productiva y las reprogramaciones positivas de produccion obedecen principalmente al buen desempefio
del sector de envases para la industria alimenticia, seguido por los segmentos de autopartes plasticas y productos para
la construccion que mantienen niveles normales de crecimiento.

En lo que respecta al mercado interno, en el mes de septiembre se evidencié un leve incremento en los precios de los
distintos polimeros -insumos basicos en la fabricacién de diversas manufacturas de plastico-. Dado que el encareci-
miento de las materias primas plasticas en el mercado local fue inferior al registrado en el mercado internacional, los
fabricantes del sector efectuaron en el mes bajo andlisis una mayor compra de insumos para incrementar stocks, ante
la incertidumbre de una futura suba de los precios. Segun fuentes del sector, esta situacién ha generado que los
fabricantes de manufacturas de plastico sean mas cautelosos a la hora de tomar decisiones de produccion futura, ante
los posibles cambios en los precios de los insumos basicos.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos
presenta un crecimiento del 13,9% en los primeros nueve
meses de 2005, en comparacion con igual periodo de 2004.
Este incremento se explica por el buen desempefio de la

Productos minerales no metalicos — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

industria productora de cemento (20,4%) y de la produc- Productos respecto o o reamonia de
cién de otros materiales de construccion (20,5%). La in- Jmes - delafio igual acumulado
dustria elaboradora de vidrio muestra en el acumulado antertor del afio anterior
anual un nivel similar al del periodo enero-septiembre de
2004 (-0,1%). Tc.>te?l del bloque 5,3 14,6 13,9
Vidrio -8,2 -16,9 -0,1

Al observar las cifras del mes de septiembre de 2005 en Cemento 10,6 28,1 20,4
contraste con igual mes _de 2004, las prod_l,Jcciones de Otros materiales
cemento y de otros materiales de construccion muestran de construccion 9.1 28.6 20,5
incrementos del 28,1% y del 28,6%, respectivamente. El
impulso en la industria cementera proviene de la sosteni-
da demanda interna: en los primeros nueve meses de 125
2005 se registra un incremento del 20% en las ventas al 120 —— —®Nivel general A
mercado interno en comparacion con igual periodo de 2004, 115 | & Productos minerales no metdlicos
mientras que las exportaciones -de escasa participacion
relativa- han crecido solamente un 3,6% en igual compa- 110 /-
racion interanual. Contindan mostrando buen dinamismo 105 T Sa—1 f>(—:\/
los despachos a granel para grandes proyectos y las ven- 100 \‘/AQ'\
tas en corralones destinadas a pequefias obras. “\.//‘ V%

95

La industria elaboradora de vidrio presenta una dismi-

nucién del 16,9% en septiembre de 2005 con relacién al % S04 oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago SO05

mes de septiembre de 2004. Igual tendencia muestra la

comparacion de la produccién de vidrio entre septiembre y agosto de 2005, con una merma del 8,2%. Los factores que
contribuyeron a esta merma se vinculan con la parada de un horno en una de las principales empresas del sector, y
modificaciones en las lineas de produccién en otra de las firmas (lo cual implicé -por cuestiones técnicas- una menor
cantidad final de producto). Los despachos al mercado interno de vidrio destinado a la construccion registran en los
primeros nueve meses de 2005 -en comparacion con igual periodo de 2004- un incremento superior al 9%, lo que
acompafa la buena dindmica observada en el resto de las ramas de la construccion. Las exportaciones de vidrio plano
muestran en el acumulado de los nueve primeros meses de 2005 una caida superior al 16%, en comparacion con igual
periodo del afio 2004, dada la plena utilizacion de la capacidad instalada en su produccion y el aumento registrado en las
ventas al mercado interno.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metdlicas basicas registran un aumento
del 6,3% en el acumulado enero-septiembre de 2005 con
respecto al mismo periodo de 2004, a partir del crecimiento

Industrias metalicas basicas — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

de la produccion siderurgica. Para esta comparacion, la ela-

boracién de acero crudo presenta un incremento del 7,6%. Productos respecto o b reepento 4t
Se destaca el aumento de la produccién de los laminados Jimes  delafio igualacumulado
sidertrgicos planos (9% en caliente y 5% en frio), que se ha anterior delafio anterior
destinado principalmente a la exportacion. La fabricacion Total del bl 106 13 63

de tubos sin costura presenta en el acumulado enero-sep- otal del blogue ' ' '
tiembre de 2005 un incremento del 2% respecto del mismo Acero crudo 11,7 -1.3 7.6
periodo del afio anterior, mientras que las ventas de tubos Aluminio primario -3,9 -11 -11

sin costura -en el mercado interno y en las plazas externas-
presentan un aumento del orden del 5%. 150

En el mes de septiembre se observa un menor nivel de 140
elaboracion de acero crudo, registrandose una disminucion 130
del 11,7% respecto de agosto pasado. Esta caida se origina £
en la parada parcial de planta por mantenimiento realizada 120
en una firma siderurgica lider dedicada a la fabricacion de 110
laminados planos. 100 '/.\'\-\‘\{

90 —A— Industrias metélicas
basicas

e e e
A N

/l/.—__.

—&- Nivel general

En el caso del aluminio primario, la produccion presenta
en el acumulado enero-septiembre de 2005 una pequefia
disminucién del 1,1%, con respecto al mismo periodo de
2004. La demanda de aluminio se mantiene sostenida. Las
ventas se han incrementado en el acumulado anual: se estima un crecimiento de los despachos de aluminio en el
mercado interno del orden del 8% y un aumento de las exportaciones de aluminio primario y semielaborados del 6%, en
comparacion con las ventas concretadas en los primeros nueve meses del afio anterior.

80
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Industria automotriz

La produccion automotriz registra incrementos del 29%
en el acumulado enero-septiembre de 2005 y del 22,1% en

Vehiculos automotores — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

septiembre de 2005 con re_specto a los mismps periodos Productos fZSIFr’neg;O igual mes 2005 respecto de
de 2004. La suba en los niveles de produccion acumula- anterior delafio  igual acumulado
; . t 2 .

dos se produce en todas las categorias; sin embargo, los anterior defafio anterior
segmentos de mayor valor -"utilitarios" y "camiones y émni-

. - 2 Total del bloque -0,7 22,1 29,0
bus"- acusan los mayores crecimientos con variaciones 4

Automotores? -0,7 22,1 29,0

del 58% y 23%, respectivamente, siempre con relacién al
periodo enero-septiembre de 2004.

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccion del afio base (1997).

120

Segun los datos difundidos por la Asociacién de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesiona-
rios observan un crecimiento tanto con relacién a los pri-
meros nueve meses del afio anterior (32%) como a sep-
tiembre de 2004 (32%). También segun los datos de ADEFA, 110 o
el comportamiento de las ventas al mercado interno co- 100 e
rrespondientes a vehiculos de produccién nacional verifica o
crecimientos tanto en el acumulado enero-septiembre en o N P
comparacion con igual periodo de 2004 (33%), como res- o e [

pecto de igual mes del afio anterior (29%). N
60 '\ —&- Nivel general ]

Las exportaciones muestran crecimiento tanto en el acu- 50
mulado enero-septiembre con relacion a igual acumulado 40 v
del afio anterior (29%), como en la comparacion con sep-
tiembre de 2004 (7%). Se destaca el comportamiento de la
categoria "utilitarios", que incluye algunos de los modelos mas competitivos de la industria local y exhibe un notable
crecimiento del 90% respecto de septiembre de 2004, acumulando en lo que va del afio un incremento del 95% con
relacién a los vehiculos exportados en igual periodo del afio pasado.

—A— Vehiculos automotores |
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El desempefio del sector continlia la tendencia observada en el corriente afio, signada por el crecimiento de la deman-
da interna, acompafiada ahora por una continua mejora de las exportaciones. Se espera que esta ténica continde en los
proximos meses de manera que las terminales han ajustado sus programaciones a niveles mas altos para octubre y
noviembre. El sector continGa la implementacién de los nuevos proyectos de inversion que produciran a mediano plazo
una paulatina renovacion de la gama de modelos fabricados en el pais. Esto Gltimo resulta de fundamental importancia
para que la oferta local no pierda competitividad, tanto en el mercado interno como en las plazas externas.

La industria autopartista, por su parte, continla mostrando signos de vitalidad tanto en la atencion del mercado
doméstico como en el de exportacién. En el sector se esperan sensibles mejoras si prospera la nacionalizacion de
componentes destinados a los nuevos proyectos de las terminales y rinden fruto los estimulos fiscales destinados a
lograr una mayor integracién local en los modelos nuevos. El sector se desempefié en septiembre con una cartera de
pedidos creciente, y enfrenta octubre y noviembre con importantes crecimientos puntuales en ciertas lineas de produc-
cion. En efecto, varias terminales han mejorado las programaciones previstas anteriormente ante el buen desempefio
de la demanda. Las exportaciones del sector al mercado brasilefio mejoraron en los Ultimos meses, manteniéndose las
programaciones actuales para los meses de octubre y noviembre, mientras que en algunos casos se ampliaron pedidos
para reforzar stocks previos al periodo de vacaciones.

Resto de la industria metalmecanica

Laindustria metalmecanica excluidala automotriz pre-
senta en el acumulado de los nueve meses de 2005 un
incremento del 7% con respecto a igual periodo del afio
anterior. Los principales sectores que concentran la mayor
parte de la produccion industrial metalmecanica excluida

Resto de la industria metalmecéanica — Setiembre de 2005

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

) ) . Productos respecto igualmes 2005 respecto de
la automotriz muestran una tendencia positiva: el sector almes delafio  igual acumulado
i i ie- anterior anterior del afio anterior
productor de bienes de capital, el productor de partes, pie
zas y componentes; y el productor de bienes de consumo
durable. Total del bloque -1,6 9,9 7,0
. . . Metalmecanica excluida
Dentro de los fabricantes de bienes de capital, el rubro industria automotriz 1,6 9,9 7.0

productor de maquinaria agricola muestra un desempefio
positivo a lo largo del afio. Los productores nacionales han
ganado participacion en el mercado interno y también en el
externo. En tal sentido recordemos que, segun datos ela-
borados por INDEC referidos a la facturacion de maquinas
agricolas fabricadas en el pais, la misma registré un au-
mento del 6,9% en el segundo trimestre de 2005 en com-
paracion con el segundo trimestre de 2004. Por su parte, si

la comparacion se realiza respecto del primer trimestre del
afo, el segundo trimestre de 2005 muestra un incremento
del 34,5% en las ventas.

En cuanto al subsector productor de maquinas-herra-
mienta, son las lineas vinculadas a la industria automotriz
(incluyendo su proveedora autopartista) y las lineas vincu-
12/25
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ladas a la industria del petréleo las que registran el mayor
dinamismo en el corriente afio. Parte de la demanda de este
tipo de bienes fue abastecida con productos importados;
segun fuentes consultadas, en el caso particular de las ma-
quinas-herramienta para trabajar metales, han sido Taiwan
y China dos de los principales proveedores externos de esta
clase de bienes.

El sector productor de partes, piezas y componentes presen-
ta un buen dinamismo en los primeros nueve meses del
afio, en especial las diferentes lineas de autopartes y
agropartes. Se advierte una mayor participaciéon de compo-
nentes de fabricacién nacional que anteriormente se impor-
taban.

130
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100

90

80

70

60

50

S04 oct

nov dic ene feb mar abr may jun jul ago SO05

En cuanto al sector de bienes de consumo durable, los nueve primeros meses de 2005 muestran crecimientos en la
mayor parte de las lineas de produccion. Particularmente, las medidas de salvaguarda y acuerdos sectoriales posibilita-
ron un aumento en la produccion de este subsector. A modo de ejemplo, se puede sefialar la restriccién a la importacion
de aparatos receptores de televisién color provenientes de la zona franca de Manaos en Brasil, y otros acuerdos sectoria-
les vinculados a heladeras, lavarropas y cocinas. Ademas, ciertas facilidades de pago y diversos medios de financiamiento
que se les presentan a los consumidores son factores que influyen positivamente en el buen desempefio del sector.

I. 5.537
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el cuarto trimestre de 2005 respecto al cuarto trimestre de 2004

Demanda interna
El 57,4% de las empresas prevé un ritmo estable en la Demanda interna para el cuarto trimestre, el 35,2%
amticipa una suba y el 7,4% prevé una disminucién.

Exportaciones
El 92,6% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el cuarto trimestre. El 50,0% de las
empresas consultadas anticipa un ritmo estable en sus exportaciones totales durante el cuarto trimestre respecto a
igual trimestre de 2004, el 36,2% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 13,8% que opina que disminuiran.
Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 94,4% de las firmas exporta
a paises del bloque. De ese conjunto el 62,7% no espera cambios respecto a igual trimestre del afio anterior, el
25,5% anticipa una suba y el 11,8% prevé una disminucion.

Insumos importados

El 90,7% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo en el cuarto trimestre. El
59,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos, el 30,6% anticipa una suba
en sus importaciones respecto a igual periodo del afio 2004 y el 10,2% vislumbra una disminucidn.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 85,2% de las
firmas compra a paises del blogue; de ellos, el 73,9% no prevé modificaciones para el cuarto trimestre respecto a
igual periodo del afio anterior, el 19,6% opina que aumentara y el 6,5% prevé una caida.

Stocks

El 62,3% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al cuarto
trimestre del afio anterior; el 26,3% anticipa una baja, contra el 9,4% que espera un aumento.

Respecto al nivel de stocks para el trimestre en curso respecto al trimestre anterior, el 84,3% lo considera
adecuado, para el 9,8% es insuificiente y el 5,9% opina que es excesivo.

Capacidad instalada

El 71,7% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto a igual
trimestre de 2004; el 18,9% prevé una suba, en tanto el 9,4% anticipa una baja.

Con relacién a la utilizacion de la capacidad instalada para el trimestre en curso, respecto al trimestre anterior, el
78,0% de las firmas la considera adecuada, el 16,0% opina que es insuficiente y para el 6,0% es excesiva.

Respecto al nivel de Utilizacién de la capacidad instalada para el trimestre en curso, el 39,6% de las firmas
utilizard entre un 80% al 100% de su capacidad; otro 33,9% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su
capacidad, en tanto el 26,5% de las empresas opinan que el nivel de utilizaciéon se ubicara por debajo del 60%.

Personal

El 72,2% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal para el cuarto trimestre, el 22,2% prevé
un aumento y el 5,6% estima una caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 74,6% de las
empresas no anticipa cambios, el 17,6% advierte una suba y el 7,8% opina que disminuira.

Inversiones

El 23,1% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el trimestre en curso; el 39,9%
contintia ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores, en tanto el 37,0% no tiene previsto realizar inver-
siones.

Las nuevas inversiones y las iniciadas en periodos anteriores estaran destinadas principalmente a Aumentar la
produccién (41,3%), Mejorar la calidad del producto o servicio en el (24,5%), Competir en el exterior (13,7%) vy
Optimizar el aprovechamiento de insumos (11,0%).

Necesidades de crédito

El 88,2% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias en el trimestre en curso
respecto al trimestre anterior; el 9,8% de las empresas necesita una mayor asistencia crediticia y el 2,0% estima
una caida.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son los Instituciones financieras locales con 42,5%; los
Fondos propios con el 29,1%; la Financiacion de proveedores insume el 21,2% vy el resto se satisface con, Créditos
internacionales, Financiacion de la casa matriz y Mercado de capitales.

Los fondos que se prevén captar en el trimestre en curso se aplicaran principalmente a: la compra de insumos
(28,2%), la financiacion de exportaciones (17,7%), la financiacién a clientes (16,0%) y la financiacion de inversiones
en ejecucién (13,7%).
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v ¢Usted prevé que la Demanda interna en el
4° trimestre del 2005 con relacién al 40 tri-
mestre de 20047

%

Aumentara 35,2
No variara 57,4
Disminuira 7,4

v’ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre
en curso (Oct.-Dic. de 2005)?

%
Si 92,6
No 7,4

Demanda interna

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones tota-
les en el 4°trimestre de 2005 con relacién
al 4° trimestre de 2004?

%

Aumentaran 36,2
No variaran 50,0
Disminuiran 13,8

v~ ¢Usted prevé exportar durante el trimestre
en curso (Oct.-Dic. de 2005), a paises miem-
bros del Mercosur?

Disminuira
7,4%
Aumentara
35,2%
No variara
57,4%
Exporta
100
90 +—
80 —
70 +—
60 —
50 +—
40 —
30 +—
20 —
10 +—
0
Si No
Demanda externa
Aumentaran
36,2%

Disminuiran
13,8%

No variaran
50,0%

%
Si 94,4
No 56
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v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur en el 4°trimes-
tre del 2005 con relacion al 4° trimestre
de 20047

%
Aumentaran 25,5
No variaran 62,7
Disminuiran 11,8

Exporta al Blogue MERCOSUR

Disminuiran
11,8% Aumentaran

25,5%
No variaran
62,7%

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
dos en el proceso productivo durante el
trimestre en curso (Oct.-Dic. de 2005)?

%
Si 90,7
No 9,3

Importaciones
100

90 A
80 1
70
60
50
40 1
30 1
20
10

o0

Si No

v ¢Usted prevé el total de Insumos importa-
dos utilizados en el proceso productivo
para el 4° trimestre de 2005, con relacion
al 4° trimestre de 20047

%
Aumentaran 30,6
No variaran 59,2
Disminuiran 10,2

Insumos importados
Disminuiran
10,2%

Aumentaran
30,6%

No variaran
59,2%

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en
el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el trimestre en curso
(Oct.-Dic. de 2005)?

%
Si 85,2
No 14,8
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v’ ¢Usted prevé que el total de Insumos impor-
tados procedentes de paises del bloque
Mercosur para el 4° trimestre de 2005, con
relacién al 4° trimestre de 2004?

%
Aumentaran 19,6
No variaran 73,9
Disminuiran 6,5

v/ ¢Usted prevé que los Stocks de productos ter-
minados para e 4° trimestre de 2005, con rela-
cién al 4° trimestre de 2004?

%
Aumentaran 9,4
No variaran 62,3
Disminuiran 28,3

v~ ¢Usted prevé que la Utilizacion de la capacidad
instalada de su empresa en el 4° trimestre de
2005, con relacioén al 4° trimestre de 2004?

%
Aumentara 18,9
No variara 71,7
Disminuira 94

v’ ¢Cémo espera que evolucione la Dotacién
de personal durante el 4° trimestre de 2005,
con relacion al 4° trimestre de 2004?

%
Aumentara 22,2
No variara 72,2
Disminuira 5,6

|. 5.537

. Disminuiran
No variaran 6,5%
73,9%

Importaciones del bloque MERCOSUR

Aumentaran
19,6%

Productos terminados

Aumentaran
Disminuiran 9,4%
) @
No variaran
62,3%

Capacidad instalada

Disminuira Aumentara
9,4%

18,9%
No variara
71, 7%

Personal
Disminuira
5,6% Aumentara

22.2%
No variara
72,2%
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v ¢Cémo esperaque evolucione la Cantidad
de horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo durante el 4° trimes-
tre de 2005, con relacion al 4° trimestre
de 2004?

%

Aumentaran 17,6
No variaran 74,6
Disminuiran 7,8

Horas trabajadas

Disminuiran
7,8%

Aumentaran
17,6%

74,6%

No variaran

Trimestre en curso (Octubre - Diciembre de 2005) respecto al trimestre anterior

v/ ¢Cbébmo considera al nivel de stocks de pro-
ductos terminados en el trimestre en curso
(Oct.-Dic. de 2005), respecto al trimestre an-
terior?

%
Excesivo 59
Adecuado 84,3
Insuficiente 9,8

v/ ¢Cémo considera a la capacidad instalada de
su empresa en el trimestre en curso (Oct.-Dic.
de 2005), respecto al trimestre anterior?

%

Excesiva 6,0
Adecuada 78,0
Insuficiente 16,0

I.5.537
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v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacién de la capa-
cidad instalada previsto para el trimestre
en curso? (Oct.-Dic. de 2005)

Nivel de % de

utilizacién empresas
(0 - 20) 1,9
(20 - 40) 57
(40 - 60) 18,9
(60 -80) 33,9
(80-100) 39,6

v’ ¢Prevérealizar inversiones productivas du-
rante el trimestre en curso? (Oct.-Dic. de
2005)

%
Si 231
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 39,9
No 37,0

v’ Las nuevas inversiones y las iniciadas en pe-
riodos anteriores estaran destinas a:

%

Aumentar la produccién 41,3

Mejorar la calidad del

producto o servicio 24,5

Competir en el exterior 13,7

Optimizar la utilzacion

de Insumos 11,0

Reducir otros costos

no laborales 6,1

Aumentar la participacién

en el Mercado interno 34

Disminuir el personal

ocupado 0,0

Disminuir las horas

trabajadas 0,0
I.5.537
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¢Cémo esperaque evolucionen sus Nece-
sidades de crédito durante el trimestre
en curso (Oct.-Dic. de 2005) , respecto al

trimestre anterior?

%
Aumentaran 9,8
No variaran 88,2
Disminuiran 2,0

v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades cre-
diticias durante el trimestre en curso (Oct.-

Dic. de 2005) con fondos provenientes de:

%
Instituciones financieras

locales 42,5
Fondos propios 29,1
Proveedores 21,2
Créditos internacionales 3,3
Financiacion de la

Casa Matriz 2,3
Mercado de capitales 1,6
Otros 0,0

v’ Los fondos que se prevén captar durante el

trimestre en curso (Oct.-Dic. de 2005) , se apli-

carén a:
%

Compra de insumos 28,2
Financiaciacion de exportaciones 17,7
Financiacion a clientes 16,0
Financiacion de inversiones en
ejecucion 13,7
Financiacion de nuevas
inversiones 10,2
Refinanciacion de pasivos 51
Financiacion de otros gastos 4.3
Pago de cargas fiscales y
previsionales 35
Amortizacion de créditos 1,3
Publicidad 0,0

I.5.537
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sector manufacturero sobre la base de informacion
proporcionada por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insu-
mos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados sobre la base de una investigacion previa de relaciones
entre distintas actividades industriales. De esa manera se determinaron familias de productos que reflejan el nivel de
actividad ya sea en forma directa, como indicador representativo de la produccion, o indirecta por constituir el insumo
principal de otro sector.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese periodo se revisaron los aspectos conceptuales y
metodoldgicos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la disponibilidad oportuna de la informacion. Se
utiliza la estructura de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo
programa es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y / o incorporar cambios estructurales, ademas
contiene nuevas medidas de diagndstico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicidn del calendario (Pascuas y dias de actividad). La serie desestacio-
nalizada puede verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de
luz, inundaciones, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la influencia de este tipo de alteraciones, y que
permite analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios moviles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-
ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un
nuevo dato a la serie original. Luego las opciones del programa de desestacionalizacion se fijan en los meses de Enero
y se mantienen fijas durante un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que permitan realizar las
actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Abril de 2005 se fijaron las opciones para el afio 2005 que son las siguientes:
Modelo ajustado: ARIMA log (212)(011),,
Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de 2002.

Ajuste de variacién por outliers.

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postpro-
cesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas. Las opciones especificas son las siguientes:

Extension con un afio de prondésticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12

Correcciéon mas estricta de valores extremos.

Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionalizada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la
evaluacion de la situacion y las expectativas econdémicas de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita la Gltima informacién mensual disponible y el
comportamiento esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requiere informacion de caracter mas
estructural y por lo tanto las consultas se realizan trimestralmente.
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SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a o,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1994
Enero 87,7 -4,5 100,3 92,3
Febrero 74,7 -14,8 82,2 92,1
Marzo 92,5 23,8 91,6 92,0
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,9
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,3 92,2
Julio 94,3 51 90,6 92,6
Agosto 99,7 57 92,9 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,3 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,3 93,9
Noviembre 97,0 1,4 93,8 93,8
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,2
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,8 92,4
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 91,5 91,3
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 92,2 90,2
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,1
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,1 88,1
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,2 87,3
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,6
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 84,8 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,0 86,0
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,1 86,0
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,5 86,4
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,2 87,1
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,6 88,0
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 90,8 88,9
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 90,8 89,8
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,6
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 91,2
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,8 91,6
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,2 92,1
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,5 92,4
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,7 92,8
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,5 93,3
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 49 94,2 93,9
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 94,6
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,2 95,5
Marzo 93,8 10,1 6,0 5,7 96,1 96,4
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 100,7 97,5
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,7 98,5
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,7 99,6
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,9 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,6 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,3 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,4 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,5
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,3 103,8
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 104,2 104,0
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,3 104,2
Mayo 101,9 -1,8 1,8 59 103,4 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,3 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 102,9 103,3
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,4 102,4
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,2 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 100,0 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,9 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,1 97,4
continta
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Serie histérica del EMI (continda)

SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto respecto a S,
1997=100 al mes igual mes Variacion base base
anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,9 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,3
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,1 94,5
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,4 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,2 94,5
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,2
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,3 96,0
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 97,1 96,9
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,1 97,5
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,9 97,9
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,2 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,2 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 97,7 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 94,7 96,2
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 93,7 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 92,9 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,3 94,3
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,6 93,9
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 94,9 93,6
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,3 93,4
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,2 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,9 93,0
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 92,7 92,8
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,9 92,5
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,3 92,2
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 91,7 91,7
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,1 90,9
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 93,2 89,8
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,4
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,9 86,8
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,6 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 83,0
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,9 81,1
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,4
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 73,7 78,1
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,0 77,2
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 72,4 76,8
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 77,3 76,7
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 77,0
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 78,1 77,6
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,2 78,5
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 80,1 79,6
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,9 80,8
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,0 82,2
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,4 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 85,0
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,2 86,2
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,5 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,1 88,3
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,0 89,2
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,8 89,9
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,6 90,7
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,9 91,6
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 92,2 92,5
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,3 93,5
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 95,2 94,6
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,4 95,7
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,0 96,9
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(conclusion)
SERIE HISTORICA DEL EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio- tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo

Periodo base respecto respecto a .

1997=100 al mes igual mes Variacion base base

anterior del afio anterior acumulada 1997=100 1997=100

2004
Enero 92,6 -1,4 12,3 12,3 98,7 97,9
Febrero 90,9 -1,8 13,9 13,1 100,3 98,9
Marzo 102,3 12,5 15,7 14,0 101,7 99,7
Abril 95,7 -6,4 8,8 12,7 96,9 100,4
Mayo 99,6 4,1 11,2 12,4 99,8 100,9
Junio 100,0 0,3 11,5 12,2 101,2 101,3
Julio 104,9 50 9,5 11,8 101,0 101,7
Agosto 106,2 1,2 10,7 11,7 101,9 102,1
Septiembre 105,9 -0,3 10,5 11,5 102,3 102,5
Octubre 107,9 1,9 7,7 11,1 102,5 103,0
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 103,4 103,6
Diciembre 103,0 -2,6 9,7 10,7 105,2 104,2
2005
Enero 99,2 -3,7 7,1 7,1 105,6 104,9
Febrero 95,7 -3,5 53 6,2 105,2 105,6
Marzo 108,3 13,1 5,8 6,1 107,4 106,3
Abril 105,6 -2,5 10,3 7,1 107,0 107,1
Mayo 108,0 2,3 8,4 7,4 108,2 107,9
Junio 106,3 -1,5 6,4 7,2 107,7 108,6
Julio 111,9 5,2 6,6 7,1 108,0 109,4
Agosto 114,4 2,3 7,7 7,2 109,8 110,0
Septiembre 115,0 0,5 8,6 7,4 1111 110,5

Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
indices Base 1997=100

Pro Pro Metal-
- - Pro- . Sustan- . Indus- . meca-
ductos  duc- duc-  Papel Edicién Refina- “cias'y caucho MIN®&  trias  VeNiCU- o ex-
, alimen- tos . cion les no . los auto- 77
Periodo . tos y e im- produc- y 4 meta- cluida in-
ticios y del . .. del pe- t P meté- i moto- B
, tex- cartén presion tréleo 0s qui- plastico licos licas dustria
bebi- taba- tiles? micos basicas automo-
das co triz
1994 92,4 98,1 95,2 90,1 86,7 89,8 84,3 88,6 95,4 80,4 93,9 105,3
1995 94,8 97,9 81,0 93,7 85,9 86,9 85,6 76,3 86,0 88,0 66,5 92,1
1996 96,2 96,9 96,4 99,0 86,1 91,3 92,9 89,7 82,4 98,4 70,3 94,6
1997 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0
1998 102,5 98,4 90,8 98,9 113,1 105,1 106,9 100,9 104,8 101,2  104,0 93,7
1999 108,4 104,6 80,5 93,4 100,1 105,8 109,0 96,2 104,0 94,3 70,3 69,6
2000 106,2 94,4 83,3 101,4 107,0 100,2 112,0 93,4 91,4 113,6 78,6 59,8
2001 101,7 81,5 66,3 101,7 94,0 99,4 117,5 84,1 78,5 105,7 54,3 47,9
2002 95,7 85,5 55,6 102,0 65,8 95,5 104,2 77,9 63,5 113,0 37,0 40,4
2003 99,5 92,6 93,3 115,2 80,6 99,2 120,4 88,8 80,7 127,1 40,2 63,2
2004 106,2 85,3 100,7 128,3 97,1 101,4 133,8 98,2 94,6 128,4 61,6 71,5
2004
Setiembre 116,4 86,0 111,6 129,3 99,7 103,8 134,2 106,9 105,6 124,6 71,9 70,8
Octubre 115,9 77,5 109,0 138,4 98,8 108,3 141,4 104,4 103,2 141,2 71,9 70,6
Noviembre  109,6 94,7 104,5 139,1 101,7 93,7 136,6 103,5 103,7 137,8 81,9 71,4
Diciembre 110,8 85,3 82,0 129,1 103,4 105,7 139,6 96,4 99,5 134,7 63,1 65,6
2005
Enero 106,6 80,1 86,7 123,0 98,6 99,1 136,5 99,3 99,1 123,6 59,8 61,1
Febrero 97,2 77,7 97,4 125,9 100,8 97,2 132,4 96,6 92,5 1251 38,7 67,7
Marzo 103,4 80,5 109,6 140,4 108,8 105,5 142,2 104,7 99,6 139,3 81,6 83,8
Abril 101,4 76,2 107,4 137,1 108,7 94,1 135,0 104,1 105,3 136,9 81,1 82,6
Mayo 102,2 81,3 115,4 144,4 104,4 96,5 143,0 103,5 105,4 1449 77,7 84,3
Junio 106,9 77,3 115,5 128,7 100,6 96,0 1415 104,8 96,7 132,4 78,0 79,7
Julio 119,3 78,8 116,2 140,6 100,0 97,8 145,2 111,8 110,1 136,1 81,1 80,2
Agosto 1241 73,2 121,4 142,4 105,8 106,1 143,3 112,9 114,9 137,6 88,3 79,0
Setiembre 125,2 74,8 118,6 129,6 108,5 106,2 148,2 124,4 121,0 123,0 87,7 77,8
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA
BLOQUES SECTORIALES

Datos expresados en porcentaje

Pro s ind Metalme-
- : ustan- . ndus- . Ani X~
Nivel ductos dPro- Pro- Papel Edicion Refl{na— cias y Caucho Minera- trias Vehicu- i?uigz ?n-
Periodo gene- alimen- uctos duc- y e im- cion produc- y les no meta- los auto- p A
. del tos tex- . .~ del pe- g R meta- i moto- ustria
ral ticiosy tabaco tilest carton presion . 0 o tos qui- plastico licos !lc_as res automo-
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 674 731 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 695 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,7 72,8 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,1 71,1 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 710 746 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 684 72,8 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 68,9 71,2 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,8 735 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 715 748 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 715 73,6 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 718 754 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 706 72,8 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,7 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 704 70,7 74,1 78,8 86,2 73,5 83,2 74,9 66,9 57,0 97,8 45,7 62,3
Diciembre 685 74,1 64,6 61,0 81,2 74,7 91,1 75,3 62,5 54,3 94,0 35,0 56,0
2005
Enero 66,1 72,3 60,7 64,1 81,6 71,2 85,7 73,0 64,0 53,3 88,6 31,5 52,6
Febrero 69,2 73,3 65,1 78,5 85,2 78,0 93,0 76,5 67,5 54,4 96,1 21,9 57,7
Marzo 710 705 60,9 79,6 86,0 76,1 91,1 76,8 67,5 54,9 98,4 42,9 63,1
Abril 71,3 73,0 59,6 80,4 84,4 78,5 84,3 75,4 67,1 57,2 97,6 43,7 63,5
Mayo 70,7 70,9 61,5 83,3 85,7 73,0 83,8 77,1 64,5 57,1 98,3 40,9 64,3
Junio 71,2 73,3 60,5 86,1 80,6 72,7 84,4 78,4 67,1 54,7 94,2 42,1 63,6
Julio 72,0 76,0 59,6 83,8 82,1 72,3 83,8 77,9 70,8 57,3 95,1 42,5 63,3
Agosto 73,1 76,6 55,4 87,5 80,8 74,0 90,9 76,4 70,0 60,2 95,8 46,0 64,7
Septiembre 75,1 79,7 58,5 88,2 74,9 78,4 94,3 80,6 78,8 63,5 87,3 47,1 65,0

1EIl bloque de Productos Textiles incluye para su calculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (ClIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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