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SINTESIS
Estimador mensual industrial (EMI)

V' De acuerdo con datos del Estimador Men- Variacién porcentual
sual Industrial (EMI), la produccién manufacture- respecto al mes respt::tez z ei?ual dedszleaec:::zliigta
ra del mes de Octubre con respecto a Setiembre ) anterior afio anterior cada mes del
registr6 una caida del 1,7% en términos  Perode —— s mismo afio
desestacionalizados y una suba del 3,2% con taciona- tacio-  taciona—  tacio—  aeumulade doi
estacionalidad. lidad nalizado lidad nalizado 370 anterior
Con relacion a igual mes del afio 2000 la produc- 2900
cion industrial de Octubre observa caidas del  octubre 07 -07 1.6 26 0.9
9,8% en términos desestacionalizados y del  Noviembre  -3,7  -1,6 6,0 57 0,2
8,8% con estacionalidad’. Diciembre 1.0 9.9 1.9 09 0.0
La variacién acumulada en los diez meses de
2001, en comparacion con el mismo periododel 2001
afio anterior, fue negativa en 4,4%. Enero -2 -84 -0,8 -4,5 -0,8
Con relacién al comportamiento del indicador EMI ~ Febrero 6,1 -07 -4,3 -0,3 -2,5
Ajustado o tendencia-ciclo, (grafico 1 y pag.24) Marzo 132 10 -6,0 -4.6 -3.8
se observa en Octubre un nivel levemente inferior ~ Abril -0,6 1,0 0,1 2,0 -2,8
(-0,7%) al registrado en el mes de Setiembre  Mayo 25 1.2 -2,4 2,4 2,7
pasado. Junio -1,9 0,1 -1,2 0,7 2,5

Julio 29  -1,9 2,1 -4,0 2,4
Vv Desde el punto de vista sectorial, lasramas ~ Agosto -2,5 -2,8 -5,8 -5,8 -2,9
industriales con mejor desempefio en los diez ~ Setiembre -4.1 -1,1 -11,0 -8,9 -3,8
meses de 2001, con respecto al mismo periodo  Octubre 32 17 -8,8 -9,8 -4,4

'En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio ante-
rior puede presentar diferencias si se la compara con la misma variacién de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mis-
mo mes calendario, existen ciertos factores como por ejemplo los «dias de actividad» que originan diferencias en el comporta-

miento de ambas series. Una descripcién mas detallada sobre la desestacionalizacion del EMI puede encontrarse en la secciéon
referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
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del afio anterior, han sido las producciones de materias primas plasticas, agroquimicos y productos quimicos
basicos. La mayor elaboracion de materias primas plasticas se vincula con la ampliacién de capacidad
productiva y un sustancial incremento de las exportaciones. El aumento en la produccion de agroquimicos se
explica por la puesta en marcha de una importante planta productora de fertilizantes a comienzos de este afio
y por la mayor produccion de algunos fitosanitarios. El crecimiento de la elaboracion de productos quimicos
basicos se debe fundamentalmente a la mayor produccion de etileno a partir de la puesta en marcha de una
nueva planta ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo pasado.

Con relacion a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad se destacan las produccio-
nes de automotores, industria metalmecanica (excluida automotriz) y tejidos. La actividad de las terminales
automotrices en el periodo se vio afectada fundamentalmente por las menores ventas realizadas en el merca-
do local. La caida verificada en el rubro metalmecanico refleja la menor demanda observada en bienes indus-
triales y de consumo durable. La disminucién de la produccién de tejidos se vincula con la menor demanda
internay la competencia de productos importados.

v Conreferencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de noviembre del corriente afio. Los principales
resultados son los siguientes:

- EI58,6% de las empresas no espera cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 37,1% de las
mismas prevén una disminucion, y el 4,3% anticipa una suba.

- EI'62,5% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para noviembre, el 25,0% considera una
caiday el 12,5% advierte un aumento en sus ventas al resto del mundo.

- Respecto a las exportaciones a paises del bloque del Mercosur, el 70,9% no advierte cambios, el 21,0%
prevé una bajay el 8,1% advierte un aumento

- EI61,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos, en tanto el 37,3%
prevé una disminucion y el 1,5% anticipa un incremento.

- Con relacion a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 59,3% no advierte cambios, el
37,3% prevé una baja y el 3,4% advierte una suba.

- EI'53,2% de las firmas no espera cambios en los stocks de productos terminados, el 16,2% anticipa una
disminucién de sus existencias y el 30,6% considera un incremento.

- El 54,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante el
corriente mes; en tanto el 41,4% advierte una caida contra el 4,3% que estima una suba.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1993 = 100

118 ”A/\R
115 f: /ﬁ\
"0 /-\m \L\-\
106 \ / M \-/ \ ’-\/A\
R L e
100 + .\I X /
o7 T
+ —4&—Con Estacionalidad \/
94
I -Desestacionalizado A
g -
oct dic feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago oct
1999 2000 2001

INDEC 1. 4.629 2/25



En el mes de octubre de 2001, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las
evoluciones desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimien-
tos correspondieron a materias primas plasticas (30,7%), productos quimicos basicos (27,3%) y
detergentes, jabones y productos personales (13,2%). Las principales caidas se observaron en
negro de humo (-46,8%), automotores (-39,0%), cemento (-30,1%) y vidrio (-29,0%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de octubre de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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En los diez meses de 2001, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las evolucio-
nes desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspon-
dieron a materias primas plasticas (34,3%), agroquimicos (18,6%), productos quimicos basicos (12,2%)
y gases industriales (10,3%). Las principales caidas se observaron en automotores (-25,9%),
metalmecanica (-16,9%) y tejidos (-16,9%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 4. Variacion porcentual de los diez meses de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante los diez meses del afio 2001 la activi-
dad de la industria alimenticia presenta una dis-
minucion del 3% con relacion al mismo periodo del
afio anterior, registrandose las principales caidas
en las industrias de carnes rojas, aceites y
subproductos oleaginosos y lacteos.

° La elaboracién de carnes rojas registra una dis-
minucion del 8,5% en los diez meses de 2001 con
respecto a igual periodo del afio pasado. Este me-
nor nivel de produccién se relaciona fundamental-
mente con los problemas de colocacion externa que
enfrenta el sector desde hace varios meses a raiz
del brote de la aftosa. Sin embargo, si se compara
la produccion carnica del mes de octubre con rela-
cion al mes de septiembre se observa un incre-
mento del 13,4%. Este repunte se explica por la
oferta estacional de ganado de pasturas la cual se
incrementaria aun mas entre mediados de noviem-
bre y el mes de diciembre. En cuanto a la situacion
del mercado interno, éste se encuentra
sobreofertado ya que la mayor parte de los cortes
que no han podido ser colocados en los mercados
de exportacion habituales se destinaron al merca-
do local a precios muy bajos. En efecto, la caida
registrada en los precios de la carne alcanza a toda
la cadena productiva y ha perjudicado la situacion
de los productores pecuarios llegando a alcanzar
los valores méas bajos de los ultimos afos.

En cuanto a las colocaciones externas, la
reapertura del mercado europeo se encuentra pos-
tergada a la espera de las evaluaciones de la mi-
sion sanitaria europea y a sus recomendaciones
entre las cuales se encuentran la identificacién por
marca, los registros de productos, la trazabilidad
por animal, los analisis de residuos, etc. La misién
europea realizara hasta fin de noviembre una
auditoria sobre la situacién de la fiebre aftosa. Por
otra parte, segun fuentes consultadas, la reanuda-
cioén de los embarques argentinos al resto del mun-
do se perfila complicada: en efecto, por un lado, la
competencia de Brasil, Paraguay y Uruguay ha afec-
tado las colocaciones argentinas y, por otro, son
pocos los destinos que aceptan carne procedente
de paises aftosicos; a ello debe adicionarse que
actualmente los precios internacionales de los di-
ferentes cortes carnicos se encuentran deprimidos
siendo del 10 al 15% inferiores con respecto a las
cotizaciones existentes al comienzo del presente
afio.

Para los meses venideros se espera, por un
lado, una reapertura de las exportaciones y, por otro,
una suba moderada de precios que mejore las con-
diciones actuales de la industria carnica.

® La industria de aceites y subproductos
oleaginosos presenta en los diez meses de 2001
una caida del 5,8% con respecto al mismo acumu-
lado del afio anterior. Esta caida se vincula, por un
lado, con la fuerte disminucién en la cosecha de
girasol que ha originado una menor disponibilidad

Industria alimenticia - Octubre 2001

Variaciéon porcentual

del acumulado

respecto a
Productos rzls;:::;o igual mes ene-oct
anterior del afio _2001 respecto a
anterior igual periodo del
afo anterior
Total del bloque 2,7 -1,5 -3,0
Carnes Rojas 13,4 -3,3 -8,5
Carnes Blancas 10,5 3,5 1,0
Lacteos 1,5 -5,8 -5,0
Aceites y subproductos 5,8 9,5 -5,8
Harina de trigo -6,6 51 -1,7
Azulcar -5,3 8,1 9,8
Yerba mate elaborada -1,7 -12,3 -3,7
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de materia prima para el procesamiento industrial
y, por otro, con dificultades en las colocaciones ex-
ternas a raiz de una serie de medidas proteccionis-
tas impuestas por varios clientes de nuestro pais.
En octubre la industria aceitera presenta un mayor
nivel de actividad que se relaciona con la excelente
cosecha de soja que se perfila récord historico.
Con relacién a las colocaciones externas, infor-
mantes consultados han manifestado que los en-
vios de aceites envasados hacia plazas latinoame-
ricanas, fundamentalmente Uruguay, Chile y Perq,
enfrentan ciertos problemas a raiz de los mecanis-
mos (como por ejemplo licencias previas y bandas
de precios) que han impuesto estos paises para
frenar la entrada de productos argentinos. Asimis-
mo, existe preocupacion entre los productores por
la posibilidad de que Rusia aumente los aranceles
a la importacion de aceites envasados a comien-
zos del proximo afio. Cabe destacar que mas del
40% de las colocaciones externas de aceites enva-
sados argentinos se dirigen a Rusia. Por otra parte,
un factor que puede afectar las colocaciones de
aceite de girasol en la India a partir del mes de no-
viembre es que dicho pais ha bajado recientemen-
te el arancel a la entrada de aceite de palma, lo que
se estima beneficiara la importacion de aceite de
palma en detrimento del aceite de girasol. Si bien la
India también disminuy6 el arancel para la importa-
cion de aceite de girasol, esta medida afecta a sola-
mente 150.000 toneladas de dicho producto, mien-
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tras que las colocaciones de aceite de girasol argentino en la India rondaban las 500.000 toneladas por afio.

En cuanto a la evolucién de los precios internacionales, en los Ultimos meses se verifica una recuperaciéon de
los precios de los aceites como consecuencia de la firmeza de la demanda junto con una restriccion de la oferta,
circunstancia que ha originado una disminucién de los stocks a nivel mundial. La menor oferta mundial esta dada
fundamentalmente por la desaceleracion en los niveles de produccion de los aceites de girasol y de palma. En
efecto, hacia fines de octubre el precio del aceite de girasol se ubic6 alrededor de los 500 délares por tonelada,
nivel que no obtenia desde hacia mas de dos afios.

° La industria lactea presenta caidas del 5% en los diez meses de 2001 y del 5,8% en el mes de octubre, en
comparacion con los mismos periodos del afio anterior. Durante el mes de octubre el procesamiento lacteo tuvo
un leve repunte del 1,5% con respecto al mes de septiembre pasado debido al ingreso estacional de la leche
estival; sin embargo este volumen ingresado dista de ser el nivel promedio habitual para esta época del ciclo
lacteo. En efecto, las intensas lluvias registradas durante el mes de octubre comprometieron seriamente la
produccién lactea afectando el ordefie diario y el posterior ingreso de la materia prima a los centros de industria-
lizacioén.

Con respecto a la situacion de la demanda, fuentes consultadas estiman que las colocaciones en el mercado
interno son levemente inferiores que las del afio pasado, mientras que las exportaciones registran una importan-
te caida. La actividad contintia siendo afectada por los menores pedidos de la plaza brasilefia, situaciéon que ha
perjudicado a varias firmas exportadoras del sector. Ello se relaciona, por un lado, con la imposiciéon de un precio
minimo de 1.900 ddélares la tonelada para importar leche en polvo y, por otra parte, con la importante asimetria
cambiaria respecto del pais vecino. Esto ha derivado en una menor participacion de Brasil como plaza de coloca-
cion de los productos lacteos argentinos. Ante este escenario, Méjico se perfila como el segundo destino de
colocacion para las exportaciones lacteas de nuestro pais. En efecto, esta plaza resulta atractiva para las firmas
locales ya que es un mercado deficitario en materia de leche con un consumo per capita en ascenso. Entre los
principales productos de exportacién se encuentra la leche en polvo y, en menor grado de importancia, ciertos
quesos, sueros lacteos y otros derivados. Segun informantes consultados, se espera que la participacion de
Méjico como mercado de exportacion se afiance en los meses venideros aunque la competencia de los produc-
tos lacteos de Nueva Zelanda estan dificultando la posibilidad de incrementar las colocaciones externas. Recien-
temente Méjico ha llamado a una licitacion para proveerse de 13.000 toneladas de leche en polvo que ha sido
ganada por Nueva Zelanda que ofrecid precios mas bajos que la Argentina. Otros mercados que en los ultimos
meses han crecido sus participaciones como demandantes de productos argentinos han sido Argelia y Colom-
bia. Por otra parte, la plaza americana continda con una demanda firme en materia de quesos de tipo duro y
semiduro siendo Estados Unidos uno de los principales clientes en este segmento.

° La produccién de harina de trigo registra una caida del 1,7% en los diez meses de 2001 con respecto a igual
periodo del afio pasado. Este inferior nivel de elaboracién se relaciona principalmente con la fuerte caida de las
exportaciones a Brasil; en efecto, la depreciacion de la moneda del pais vecino, asi como una serie de problemas
relacionados con la importacion de las harinas argentinas como, por ejemplo, demoras en las autorizaciones de
ingreso, han afectado los envios a este mercado. A esta situacion debe afiadirse que los precios internos de las
harinas brasilefias han registrado una baja, lo que derivé en un mayor consumo interno de las mismas en
detrimento de las harinas argentinas.

Por otra parte, varios molinos se encuentran atravesando serios problemas de financiamiento que los han
obligado a discontinuar o reprogramar hacia abajo sus producciones por no disponer de los fondos necesarios
para desarrollar normalmente la molienda.

° La produccién de azucar presenta un incremento del 9,8% en el acumulado de 2001 con relacion a igual
periodo del afio anterior. Si bien se espera, segun fuentes consultadas, que la zafra azucarera de la presente
campainia finalice en un nivel levemente superior a la del afio pasado, el crecimiento obsevado en el acumulado
de los diez meses esta influido por el adelantamiento del comienzo de la zafra azucarera en el corriente afio, en
comparacion con la fecha de inicio que tuvo lugar el afio pasado. El crecimiento de la producciéon azucarera
esperado para el corriente afio estara dado por la mayor elaboracién en las provincias de Salta y Jujuy, ya que la
zafra tucumana finalizé a comienzos del mes de noviembre y fue levemente inferior a la registrada el afio pasado
como consecuencia de las intensas lluvias registradas en los ultimos meses que obligaron a algunos ingenios
tucumanos a interrumpir la actividad. La produccién de azucar se destina principalmente a satisfacer la demanda
interna; las principales plazas de exportacion son Estados Unidos y Chile. En cuanto a los precios, en el corriente
afio los productores se beneficiaron con valores mas altos que en los Ultimos dos afios.
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Productos de tabaco

En el acumulado de los diez meses de 2001, en com-
paracion con el mismo periodo del afio anterior, el nivel
de actividad del rubro productor de cigarrillos registra
una caida del 3,5%. Ante los menores pedidos registra-
dos en el mercado interno y los elevados niveles de
stocks remanentes las principales empresas del sector
decidieron reprogramar hacia abajo sus planes de pro-
duccion. Informantes del sector consultados han mani-
festado su preocupacion por la importante participacion
relativa de los cigarrillos ingresados a nuestro pais de
forma ilegal y han estimado dicha participacién en el
orden del 20% aproximadamente del mercado local.

115

Produ

ctos de tabaco Octubre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto MéSPec )

Productos al mes igual mes ene-oct
anterior del afio .2001 respecto a
anterior i9ual periodo del

afo anterior
Total del bloque 2,9 -4,5 -3,5
Cigarrillos 29 -4.5 -3,5
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Industria Textil

La industria textil registra caidas del 16,4% en los

diez meses de 2001 y del 24,7% en el mes de octubre,
con respecto a los mismos periodos del afio anterior.
En el mes bajo analisis, la peor performance se obser-
va en la fabricacion de tejidos afectada por la caida de
las ventas en el mercado local que se vincula, por un
lado, con la menor demanda interna y, por otro, con la
importante participacion de telas importadas. A su vez,
la menor demanda interna de telas se relaciona con el
ingreso de prendas y confecciones importadas al mer-
cado local. Esta situacion afecta, asimismo, a las fabri-
caciones de hilados vy fibras. La caida del mercado in-
terno se combina con serias dificultades en las coloca-
ciones externas, especialmente en el caso de las fibras
sintéticas vy artificiales. En este rubro, las exportaciones
constituyen la mayor parte de las ventas de muchos
productos y la principal plaza de colocacién es Brasil.
Los despachos hacia el pais vecino se han reducido en
el corriente afio; la depreciacién de la moneda brasile-
fia ha originado un serio obstaculo para ingresar en
Brasil.
En este contexto, varias plantas fabriles han cerrado
total o parcialmente en los Ultimos meses: a fines del
mes de mayo pasado tuvo lugar el cese de actividades
de la Unica empresa productora de fibra acrilica que
operaba en nuestro pais; en los meses de agosto, sep-
tiembre y octubre la Unica firma elaboradora de hilado
de acetato ha realizado una parada total de planta; en
septiembre dejé de operar una planta perteneciente a
una empresa transnacional productora de un tipo es-
pecial de hilado de nylon destinado especialmente a la
fabricacion de alfombras. Otras firmas tanto del rubro
de fibras sintéticas, hilanderias de algodén vy tejidos
han parado algunas lineas de produccion en los ulti-
mos meses.

\\ \‘/
~
mar  abr ‘may‘ jun ‘ jul ‘ ago ‘ set ‘001
Industria textil — Octubre 2001
Variacion porcentual
¢ del acumulado
respecto a -oct
Productos respecto . éne-oc
al mes '9ual mes 5404 respecto
anterior del ano 5 igual periodo
anterior 4o afo anterior
Total del bloque -3,9 -24,7 -16,4
Hilados de algodon 2,2 -11,6 -14,4
Fibras sinteticas
y artificiales 4,2 -22,1 -16,4
Tejidos -6,0 -28,6 -16,9

' Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye
en el bloque de la industria textil.
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Papel y Carton

La industria papelera muestra en los diez meses

de 2001 un nivel de produccion similar al del afio ante-
rior (-0,2%); sin embargo, en el mes de octubre se re-
gistra una caida del 3,2% con respecto al mismo mes
del afo anterior. La performance del sector en el mes
bajo analisis se ha visto fuertemente influida por la
caida en las fabricaciones de papeles para impresion
y para envases y embalajes. En el primer caso, la dis-
minucién en el nivel de produccién se vincula con la
menor demanda interna y la competencia con papeles
importados a menores precios. En el rubro de papeles
para envases y embalajes, la caida del nivel de activi-
dad se relaciona, por un lado, con los menores pedi-
dos por parte de actividades vinculadas con las indus-
trias alimenticia y del tabaco, cementera y farmacéuti-
cay, por otro, con la sustitucion de envases de carton
por envases plasticos en algunas lineas como, por
ejemplo, los detergentes en polvo.
Ante las menores ventas internas, las principales em-
presas estan realizando gestiones que les permitan
incrementar las exportaciones. En octubre las ventas
externas se incrementaron con respecto al mismo mes
del afio pasado; las principales plazas de colocacion
son paises sudamericanos. Segun fuentes consulta-
das, actualmente las colocaciones externas son infe-
riores al 5% de la produccion.

Refinacién del petréleo

El procesamiento de petréleo presenta un incremen-
to del 1,8% en los diez meses de 2001 y una caida del
1,4% en octubre, con respecto a los mismos periodos
del afio 2000. La produccion de derivados en octubre
se vio afectada por descensos en la elaboraciéon de
destilados pesados por paradas técnicas y también
por problemas en la distribuciéon debido al anegamiento
de rutas en las provincias de Buenos Aires y Cordoba.
Las ventas de asfaltos aumentaron levemente debido
basicamente a la realizacidbn de exportaciones a pai-
ses vecinos y a la repavimentacion de calles en algu-
nas ciudades, pero descendieron las ventas al merca-
do interno de naftas, gas oil y lubricantes.

Durante el mes bajo andlisis el precio internacional del
petréleo crudo se desarrolld en un ambiente de cierta
volatilidad, alcanzando el precio minimo de los ultimos
dos afios, debido basicamente a la desaceleraciéon
econémica. Como consecuencia de las caidas en las
cotizaciones internacionales del crudo y sus derivados,
descendieron los precios de las naftas y el gas oil en el
mercado local.

En materia de inversiones, la empresa lider del merca-
do petrolero local adelanté el plan de inversiones en
Argentina tendiente a la integracion de un mercado re-
gional que incluya no sélo a los paises del Mercosur,
sino también a Chile, Bolivia y Peru.
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Papel y carton

Octubre 2001

Variacion porcentual

del acumulado
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Productos 3] mes i9ual mes ene-oct
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Total del bloque 7,9 -3,2 -0,2
Papel y carton 7,9 -3,2 -0,2
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Octubre 2001

Variacion porcentual
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Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos - Octubre 2001
El bloque quimico presenta incrementos Variacién porcentual
del 7,2% en los diez meses de 2001 y del del acumulado
1,6% en el mes de octubre, en comparacién respecto respecto a ene-oct
con los mismos periodos del afio anterior; el Productos al mes 'gualmes o = oect
- . : del afio pecto a
mayor crecimiento corresponde a la fabrica- anterior anterior igual periodo del
cion de materias primas plasticas. afio anterior
° La producciéon de materias primas plasti- Total del bloque 9,0 16 7.2
cas presenta crecimientos del 34,3% en los ~ Gases industriales 51 -2,0 10,3
diez meses de 2001 y del 30,7% en el mes de Negro de humo -27.5 -46,8 12,6
octubre, en comparacién con los mismos pe- Pfoqucms quimicos
P - . basicos 4,2 27,3 12,2
riodos del afio anterior. Este destacado de- A .
- . groquimicos 17,0 -4,4 18,6
sempefio se ylncula fundamentalmentlg con Materias primas plasticas 76 30.7 343
el mportante mc_remento de la produccion de Detergentes,jabones y
polietileno a partir de la puesta en marcha de productos personales 16,9 13,2 9,9
una nueva planta en el polo petroquimico de Productos farmacéuticos’ 5,3 -10,2 -4,5

Bahia Blanca en el mes de marzo pasado.

En cuanto a la situacién de la demanda, .
las colocaciones en el mercado interno estan  LOs resultados presentados corresponden a la evolucioén de un panel

sufriendo una fuerte caida por la importante de empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores

disminucion de la produccién de manufactu- proveen la informacién relativa del mes bajo analisis con posteriori-

ras de plastico. Las compafiias estan com- dad a la publicacién de este comunicado.

pensando esta retraccion del mercado local

con exportaciones dirigidas fundamentalmen- b

te a otros paises de Sudamérica como Brasil, 170 ‘;\ /\
"

180 T

Uruguay, Paraguay, Chile, Peru, Bolivia y, en

menor medida, a Europa. Cabe destacar que 10

AN o
en los ultimos meses las exportaciones han 150 £ —
superado ampliamente a las ventas locales. F L/
Sin embargo, fuentes consultadas han mani-

140 1

festado su preocupacion por la marcada cai- 10— & Nivel General
da de los precios internacionales durante el b -A- Sustancias y productos quimicos
corriente afio como cosecuencia de la 20t
sobreoferta mundial, hecho que ha deprimi- 110':\-11
do notoriamente la rentabilidad de la activi- E /\./'\./'\-\./.
dad 100
. . . . 90 : + + + + + + + + + + +
] La elaboracion de productos quimicos ba- 000 nov d00 ene feb mar abr may jun jul ago set o0

sicos muestra incrementos del 12,2% en los

diez meses de 2001 y del 27,3% en el mes de octubre, en comparacion con los mismos periodos del afio anterior.
Este desempefio se debe fundamentalmente a la mayor produccién de etileno a partir de la puesta en marcha de
una nueva planta ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo pasado. La mayor
produccién ha permitido a nuestro pais dejar de importar este producto para cubrir la demanda interna, situacion
que ha beneficiado la balanza comercial del sector.

° La produccion de agroquimicos registra un incremento del 18,6% en los diez meses de 2001; sin embargo,
en el mes de octubre se verifica una caida del 4,4% con respecto al mismo mes del afio anterior. Las ventas al
mercado interno se han resentido como consecuencia de los problemas financieros que enfrentan los producto-
res agricolas. Algunas compafiias optan por disminuir el riesgo de incobrabilidad aunque esto implique dismi-
nuir las ventas. Por otra parte, segun fuentes consultadas, las inundaciones en las provincias de Buenos Aires y
Santa Fe implican enormes pérdidas para los productores que repercutiran en una menor demanda de insumos
en los préximos meses.

° La producciéon de detergentes, jabones y productos personales presenta un incremento del 9,9% en el
acumulado de los diez meses de 2001, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, como consecuen-
cia de ampliacion de capacidad productiva y mayores exportaciones. Este desempefio de las colocaciones
externas tiene lugar en el marco de una profundizacion de la especializacién intra-firma de empresas multinacio-
nales. Las principales compafiias optan por la especializacion de sus plantas locales en algunas lineas especi-
ficas de produccion que luego se exportan principalmente al Mercosur y Chile, al tiempo que deciden proveer al
mercado interno con otras lineas que se elaboran en las filiales de los paises vecinos. En cuanto al mercado
local, fuentes consultadas estiman que el consumo interno ha disminuido en los ultimos meses, lo que ha
originado la reduccién de los precios de algunos productos y la mayor participacion relativa de segundas marcas.

° La elaboracion de productos farmacéuticos presenta caidas del 4,5% en el acumulado de los diez meses y
del 10,2% en octubre, con respecto a los mismos periodos del afio anterior. La actividad del sector, que en el
primer semestre del afio se ubicaba en un nivel similar al del afio anterior (-0,6%), muestra una fuerte
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desaceleracion en los Ultimos meses que se vincula principalmente con una caida de las ventas internas;
asimismo, se registran dificultades con las colocaciones externas. En el ambito local, informantes consultados
han destacado, por un lado, que existen serios problemas de pagos que han llevado a algunos laboratorios a
disminuir las ventas hasta tanto se regularice esta situacion y, por otro, que muchas farmacias y droguerias han
decidido operar con niveles de existencias de medicamentos menores a los habituales en meses anteriores
como consecuencia de la disminucion de las ventas. En cuanto a la cadena de pagos, ésta se desarrolla con
enormes dificultades dado que algunas obras sociales se encuentran muy retrasadas con los pagos adeuda-
dos a las farmacias, situacion que complica los pagos de las farmacias a las droguerias y distribuidores lo que,
a su vez, afecta los cobros por parte de los laboratorios. En cuanto a las colocaciones externas de medicamen-
tos, la devaluacion de la moneda brasilefia ha descolocado a los laboratorios argentinos que exportan a Brasil.
Por otra parte, los laboratorios argentinos que proveen a entidades gubernamentales (servicios publicos de
salud) de Brasil y otros paises latinoamericanos se ven afectados por el ingreso a dichos paises de productos
provenientes de paises asiaticos.

® La produccién de negro de humo presenta caidas del 12,6% en el acumulado de los diez meses y del 46,8%
en octubre, con respecto a los mismos periodos del afio anterior. La actividad del sector se encuentra profunda-
mente afectada tanto por la caida de la demanda interna como por la disminucion de las colocaciones externas.
En el plano interno, se verifica una importante baja de los despachos dirigidos a los fabricantes de neumaticos
y de otros productos de caucho utilizados en las fabricaciones de autopartes, calzado y una gran variedad de
piezas industriales. En cuanto a las exportaciones, Brasil es la principal plaza de colocacion y los despachos
hacia el pais vecino han disminuido en los ultimos meses.

Productos de caucho y plastico Productos de caucho y plastico — Octubre 2001

La elaboracion de productos de caucho y
plastico presenta caidas del 8,3% en el acu-

Variacion porcentual

' respecto a del acumulado ene-
mulado de los diez meses de 2001 y del 21,4% Prod ’efpecm igfm mes  oct 2001 respecto a
L, t al mes ~
en el mes de octubre, en comparacion con los roductos anterior  9¢! a0 igual periodo del afio
mismos periodos del afio anterior. anterior anterior
. La fabricacion de manufacturas de plasti- 10tal del bloque 1,7 21,4 8,3
. R o !
co registra dlsmlnumones del 8,1% en el acm: Neumaticos 13 92 9.4
mulado de los diez meses de 2001 y”del 22,8%  Manufacturas de
en el mes de octubre, en comparacion con los  plastico 0,2 22,8 8,1

mismos periodos del afio anterior. La mayor
parte de los productores esta sufriendo una
fuerte contraccion de la demanda interna y un
corte de la cadena de pagos. Varios de los
sectores demandantes de manufacturas de
plastico estan sufriendo caidas considerables
como las autopartes y la actividad constructo-
ra. Debido al alto costo financiero y la dificultad
para acceder al capital de trabajo, la mayoria
de los productores decide reducir el stock de
mercaderias al minimo posible, produciendo
sélo en respuesta a pedidos expresos de sus
clientes.

Por otra parte, fuentes consultadas han mani-
festado su preocupacion acerca de la posibili-
dad de que las importaciones ganen partici-
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pacion relativa en el mercado local en los proxi-
mos meses como consecuencia de la
sobreoferta mundial que podria profundizarse
el proximo afo ante el menor nivel de actividad en Estados Unidos y Europa. La produccién excedente deprimi-
ria aun mas los precios y los niveles de rentabilidad.

° La elaboracién de neumaticos presenta una caida del 9,4% en el acumulado de los diez meses de 2001, en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. En los ultimos meses se registra una caida importante en
las colocaciones al mercado interno que se suma a las crecientes dificultades de los distribuidores, los cuales
se encuentran con serios problemas financieros que los obligan a reducir los stocks al minimo y a operar en
respuesta a la demanda inmediata. En este contexto, las empresas productoras han recortado turnos y reduci-
do su nivel de actividad.

Las ventas de neumaticos para equipos originales han sufrido una caida considerable en los Ultimos meses y
las colocaciones en el mercado de reposicion también se encuentran afectadas. En este Ultimo segmento, el
nivel de ventas que tuvo lugar en el mes de octubre esta por debajo del promedio del resto del afio, hecho que
indica una profundizaciéon de la caida. Se aprecia una creciente participacion de productos importados en el
mercado doméstico, especialmente de los neumaticos provenientes de Brasil y China. En muchos casos estos
INDEC
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productos tienen estandares de calidad muy bajos en comparacién con los argentinos, pero como se ofrecen a
precios inferiores, dado el escenario recesivo interno, provocan un desplazamiento de la demanda. En cambio, las
importaciones provenientes de Estados Unidos o Europa, al competir en productos de alta gama que no se elabo-
ran en el pais y que se venden a precios superiores, no produce un dafio considerable sobre la actividad interna.

Productos minerales no metalicos

Productos minerales no metalicos — Octubre 2001
La elaboracidon de productos minerales no Variacién porcentual
metalicos presenta una caida del 10,7% en el res del acumulado
. pecto a

acumulado de los diez meses de 2001 con Productos respecto igual mes ene-oct
relacion a igual periodo del afio pasado; este al mes 0 " fo 2001 respecto a
inferior nivel de produccion se fundamenta en las anterior | terior igual periodo del
menores elaboraciones de vidrio (-15,9%), ano anterior
cemento (-9,8%) y de otros materiales de  Total del bloque  -10,0 -25,3 10,7
construccion (-8,9%). La industria del vidrio se
encuentra afectada por una importante Vidrio -13,7 -29,0 -15,9
disminucion de las ventas al mercado interno, Cemento -17,2 -30,1 -9,8
situacion que ha obligado a las firmas del sector Otros materiales
a reprogramar hacia abajo sus planes de de construccion 4.1 -20,9 8.9
produccién, a realizar paradas de plantas y a
discontinuar ciertas lineas como por ejemplo las 116
relacionadas con los tubos fluorescentes y otras mi\
vinculadas con artefactos de iluminacion que V'\
actualmente se importan. La caida de las ventas 106 4—" =
realizadas en el mercado local por parte de las 104 F\-/-\'/ \\ -
empresas que producen en el pais se vincula, ‘\ \/
por un lado, con la menor demanda interna y, por 100 \k
otro, con la mayor participacién relativa de 6 N Ak

productos importados. Las principales W
92

disminuciones de las colocaciones ocurrieron en
los productos destinados a la actividad 88 L -B-Nivel General
constructora y a la elaboracién de envases para

I -4 Productos minerales no metalicos
la industria alimenticia tanto en la linea de bebidas &
como en alimentos. En cuanto a los productos 80 —_— 4
para el hOgar |aS menores prOdUCCiOneS 000 nov dO00 ene feb mar abr  may jun jul ago set 001

obedecen al importante ingreso de mercaderia

importada a precios inferiores a los locales; por otra parte, también la producciéon de envases medicinales ha
disminuido a raiz de los menores pedidos efectuados por los principales laboratorios. A esta situacion debe
afiadirse los problemas financieros por los que atraviesan varias firmas del sector; en efecto, la discontinuidad en
la cadena de pagos sumada a la caida en la facturacién ha ocasionado que se vean imposibilitadas de
cumplimentar obligaciones crediticias.

En cuanto a la actividad constructora, las menores producciones registradas en la elaboracion de cemento y
de otros materiales de construccién se relacionan con el clima de incertidumbre por el que atraviesa la actividad
en su conjunto. En efecto, la menor producciéon de cemento se vincula con reprogramaciones de oferta de las
principales empresas del pais dada la importante caida en la demanda tanto en obras publicas como en las
relacionadas con la actividad privada. Esta situacion se refleja en las pocas obras de gran envergadura que se
encuentran en su fase final como el caso del Puente Rosario-Victoria o los diques de la provincia de San Juan.
Segun fuentes consultadas, la construccién de la Ruta 6 en la provincia de Buenos Aires (que unira las localidades
de La Plata, Zarate, Campana) se encuentra actualmente demorada. Por otra parte, los menores pedidos efectuados
por los corralones mayoristas denotan un inferior nivel de la actividad constructora privada.
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Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Octubre 2001

Las industrias metalicas basicas registran cai- Variacién porcentual

das del 4% en el acumulado de los diez meses de to respecto a del acumulado
2001 y del 15,4% en octubre, en comparacién con Productos 'eTpec ° “igual mes ene-oct
los mismos periodos del afio anterior. En el mes ant":?sr del afio 2001 respecto a
bajo analisis la evolucion del sector presenta una anterior  anterior igual periodo del
importante desaceleracién como consecuencia de afio anterior
la menor produccion siderurgica. Total del bloque -3,4 -15,4 -4,0
. Acero crudo -4,8 -18,5 -3,4

. La produccion de acero crudo muestra en el Ayminio primario 3.4 16 71
acumulado de los diez meses y en el mes de octu-
bre, con respecto a los mismos periodos del afio 180
anterior, caidas del 3,4% y del 18,5%, respectiva- A
mente. En el mes bajo andlisis la elaboracion de '™ ‘\ f\‘/\
acero crudo sufrié una fuerte reduccion dado que 160
las principales empresas han reprogramado ha- \ A
cia abajo la produccién, con el objetivo de dismi-  '*° \ \‘\ ~
nuir los stocks acumulados en los Ultimos meses; 140 —

el mayor impacto lo ha sufrido una de las firmas
productoras que ha disminuido el plan de produc- -#-Nivel General \ /
cion en aproximadamente un 30% con respecto al 120 f———— & Industrias metalicas basicas

romedio mensual producido entre enero y sep- " -
fiembre del corrien[t)e afio. Fuentes consultadas '™ | /\'/.\'/.\.\-/'
estiman que el nuevo plan de produccion se man- 100
tendra en los préximos meses dada la menor de- go } } } } } } 1 1 1 1 1

manda interna y la dIfICU|tad para Compensar Ias 000 nov dO00 ene feb mar abr may jun jul ago set 001
menores ventas locales con exportaciones. La

130 -

menor actividad siderurgica afecta fundamentalmente a los productos no planos destinados a los sectores de la
construccion, actividad agropecuaria e industria. En cuanto a la fabricacion de tubos sin costura, si bien en el acumu-
lado de los diez meses se verifica un incremento del orden del 8%, en el mes de octubre se registra una caida del 5%
con respecto al mismo mes del afio anterior. Cabe destacar que durante el mes bajo analisis el precio internacional
del petréleo crudo ha alcanzado el precio minimo de los ultimos dos afios; existe preocupacion entre los informantes
consultados por la posibilidad de que esta situacion afecte la fabricacion de tubos sin costura.

Las exportaciones de productos siderurgicos se encuentran seriamente afectadas por el exceso de oferta mundial
que ha deprimido los precios hasta valores que hacen que el incremento de las ventas al exterior no resulte rentable.
Fuentes consultadas estiman que actualmente la produccién mundial de acero excede en alrededor de un 10% al
consumo mundial. En este contexto, en el mes de octubre la Comision Internacional de Comercio establecié que la
industria siderurgica de Estados Unidos se ha visto perjudicada en los ultimos afios por el ingreso a dicho pais de
productos a precios menores que los de origen nacional, lo que podria originar el establecimiento de medidas
proteccionistas. Informantes consultados han manifestado que la posible restriccion a la entrada de productos side-
rargicos por parte de Estados Unidos implicaria, por un lado, una mayor presién a la baja sobre los precios que
perjudicaria la rentabilidad de la actividad y, por otro, un fuerte desvio de comercio por parte de los paises exportadores
que intentarian redireccionar sus exportaciones hacia otros mercados.

L] La elaboracion de aluminio primario registra una caida del 7,1% en el acumulado de los diez meses como conse-
cuencia del accidente sufrido en el mes de junio pasado que implicé el corte del suministro de energia desde la planta
de Futaleufu. Esta circunstancia produjo la solidificacion del aluminio en las cubas y la salida de funcionamiento de
aproximadamente el 45% de las mismas. Durante los meses siguientes se puso paulatinamente en funcionamiento
las cubas afectadas, operando en octubre a plena capacidad.

En cuanto a la situacion de la demanda, las ventas internas se encuentran muy deprimidas y las exportaciones enfren-
tan un mercado mundial recesivo especialmente por la menor demanda de aluminio registrada en los ultimos meses
por parte de Estados Unidos, Canada, Japon y paises del sudeste asiatico. Ante este escenario, se esta realizando una
agresiva politica de diversificacion de las exportaciones argentinas con el objetivo de poder incrementar las colocacio-
nes externas en el 2002. En el acumulado de los diez meses, con respecto al mismo periodo del afio anterior, las
exportaciones de aluminio primario sufrieron una caida del 14%. Fuentes consultadas estiman que el corriente afio
cerrara con un nivel de exportaciones alrededor de un 10% inferior al del afio anterior; cabe recordar que las exportacio-
nes de aluminio del afio 2000 han constituido el récord histérico para nuestro pais.

En cuanto a los valores monetarios percibidos por las exportaciones, la tendencia decreciente del precio internacional
del aluminio primario observada en los ultimos meses como consecuencia de la disminucién de la demanda mundial,
ha tocado el piso a principios de noviembre con 1.240 délares por tonelada. A partir de este nivel se ha comenzado a
recuperar ubicandose a mediados del corriente mes de noviembre entre los 1.300 y 1.400 doélares; la recuperacion ha
sido favorecida en parte por la reducciéon de la produccién de cobre en Chile, hecho que ha originado la suba de los
precios tanto del cobre como del aluminio. Segun fuentes consultadas, se espera que este nivel de precios no sufra
grandes variaciones en los proximos meses.
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Industria automotriz

La produccion automotriz registra caidas del 25,9% en
el acumulado de los diez meses y del 39% en el mes
de octubre, en comparacién con los mismos periodos
del afio anterior. La performance del sector se ha visto
fuertemente afectada por la sustancial disminucion de
las ventas al mercado interno de vehiculos de produc-
cion nacional realizadas por las terminales automotri-
ces que registran caidas del 50% en el acumulado de
los diez meses y del 58% en octubre, en comparacion
con los mismos periodos del afio pasado. La evolu-
cion de las exportaciones ha permitido amortiguar en
parte la disminucién de la produccion: entre enero y
octubre de 2001 las exportaciones de automotores fue-
ron un 29% mas altas que en los diez meses de 2000.
Sin embargo, cabe destacar que en los ultimos me-
ses se verifica una caida de las colocaciones exter-
nas. En efecto, mientras que en el primer semestre
del corriente afio las exportaciones superaron en un
71% a las del afio anterior, en los Ultimos cuatro me-
ses (de julio a octubre) se verificé una caida del 12%
con respecto al mismo periodo de 2000.

El sector autopartista refleja la situacion de las termi-
nales locales, cuyos programas de suspension de la
actividad redundan en la cancelacion de pedidos. Se
observan reducciones de las programaciones para el
ultimo bimestre del afio. A este panorama se suma la
disminucion de la demanda de las terminales brasile-
fas, afectadas en su produccion por los problemas en
el suministro eléctrico y la caida de la demanda inter-
na; adicionalmente la depreciacion de la moneda bra-
silefia dificulta el ingreso de productos argentinos en
el pais vecino.

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz
presenta caidas del 16,9% en los diez meses de 2001
y del 21,8% en el mes de octubre, en comparacion
con los mismos periodos del afio anterior. El sector
esta particularmente afectado por la caida de los ni-
veles de inversion y el ingreso al mercado local de
productos extranjeros a menores precios. Segun
fuentes consultadas, la creciente participacion relati-
va de las importaciones de productos
metalmecéanicos en el mercado interno podria
incrementarse aun mas por la sobreoferta mundial.
En el periodo analizado la produccion de maquinaria
agricola se vio afectada por las dificultades financie-
ras por las que atraviesan los productores agrarios.
Pese a la mejora de los precios internacionales, las
inundaciones van a tener un fuerte impacto para el
sector porque en varias zonas se reducira el area
sembrada. Esta situacion dificulta la adquisicion de
equipos originales, con excepcion de las maquinas
de siembra directa que muestran una buena perfor-
mance.

La produccion de maquinas-herramienta, que pre-
senta un desempefio positivo en el acumulado anual,
registra una fuerte caida en los ultimos meses. Los
problemas financieros y el ingreso de productos im-
portados que siguen ganando participacion en el
mercado local, han reducido considerablemente los
niveles de produccion.

Vehiculos automotores Octubre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto MéSPec )
Productos  al mes igual mes 2001ene OCtt
anterior del afio . respecto 4
anterior i9ual periodo del
afo anterior

Total del bloque 9,9 -39,0 -25,9
Automotores’ 9,9 -39,0 -25,9

" Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales
(automoviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderadas
por los respectivos valores de produccion del afio base (1993).
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Octubre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

respecto respecto a -
Productos Ip igual mes ene-oct
al mes el afio 2001 respecto a
anterior anterior igual periodo del
ano anterior

Total del bloque -3,4 -21,8 -16,9
Metalmecanica excluida
industria automotriz -3,4 -21,8 -16,9
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La elaboracién de herramientas de corte ha sufrido una fuerte contraccién en el acumulado anual y en el mes de
octubre debido a la caida de la demanda para bienes de inversién y a la creciente presencia de productos importa-
dos. Por otra parte, se han extendido los plazos de pago y han empeorado las condiciones financieras. Debido al
alto costo financiero que supone la acumulacién de stocks, algunos productores sélo producen en funcién de los
pedidos hechos con antelacion.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para Noviembre de 2001

Demanda Interna

El 58,6% de las empresas no espera cambios en la demanda interna para el mes en curso, el 37,1% de las
mismas prevén una disminucion, y el 4,3% anticipa una suba.

Exportaciones

El 91,4% de las firmas consultadas son exportadoras. El 62,5% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para noviembre, el 25,0% considera una caiday el 12,5% advierte un aumento en sus ventas al resto
del mundo. EI 46,7% de las empresas exporta hasta el 20% de su produccion; el 26,7% canaliza al resto del
mundo entre el 20% al 40%; y el 9,4% vende entre el 80% al 100%.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur; el 88,6% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 70,9% no advierte cambios, el 21,0% prevé una bajay el
8,1% advierte un aumento.

Insumos Importados

El 95,7% de las empresas utiliza insumos importados en el proceso productivo. El 61,2% de las firmas
anticipa un ritmo estable en sus importaciones para el corriente mes, en tanto el 37,3% prevé una disminu-
ciony el 1,5% anticipa un incremento. EI 58,2% de las empresas consultadas importa hasta un 20% de
sus insumos, el 20,9% de las firmas utiliza entre el 20% al 40% de insumos importados y el 20,9% utiliza
mas del 40% de insumos importados.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 82,9% de las
firmas comprainsumos a paises del bloque. De ellos el 59,3% no advierte cambios, el 37,3% prevé una baja
y el 3,4% advierte una suba.

Stocks

El 53,2% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para noviembre, el
16,2% de las firmas anticipa una disminucion de sus existencias y el 30,6% considera un incremento.

Capacidad Instalada

El 54,3% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante el corriente
mes; en tanto el 41,4% advierte una caida contra el 4,3% que estima una suba.

Respecto al nivel de utilizacion de la Capacidad Instalada para noviembre, el 17,9% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100% de su capacidad; el 31,3% anticipa que utilizara entre un 60% al 80% de su capacidad,
en tanto el 50,8% de las empresas opinan que el nivel de utilizaciéon se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de Crédito

El90,0% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al sector financiero durante el mes en curso. El
60,4% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias, el 31,7% de las empre-
sas necesita mayor ayuda crediticia en tanto el 7,9% prevé una disminucion. La principal fuente de financiamiento
de las empresas son las Instituciones Financieras Locales con el 61,1%, la financiacion por proveedores
cubre el 15,3%, la Financiacion de la Casa Matriz participa con el 13,1%, otros instrumentos crediticios no
especificado cubre el 6,1% y los Créditos Internacionales el 4,4%.

Los fondos que las firmas prevén captar durante noviembre se aplicaran principalmente a: financiacion a
clientes (31,1% ), la refinanciacion de pasivos (14,7% ), lacompradeinsumos (14,6% )y lafinanciacién
de exportaciones (13,4%).

Personal

El 78,6% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante el mes en curso, en tanto
que el 20,0% de las mismas anticipa una reduccioén y el 1,4% prevé un incremento. Respecto a la cantidad de
horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 63,8% de las empresas no anticipa cambios
para noviembrey el 36,2% prevé una disminucion.
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DEMANDA INTERNA

Aumentara
v ¢Como espera que evolucione la 4,3%

demanda interna durante el
mes en curso? (Noviembre de 2001)

Disminuira

% 37,1%
Aumentara 43
No Variara 58,6
Disminuira 37,1
No Variara
58,6%
EXPORTA
100
v ¢Usted prevé exportar @
durante el mes en curso? %
( Noviembre de 2001) o
% 60
Si 91,4 %
No 8,6 40
30
20
10
0
Si No
DEMANDA EXTERNA
Aumentaran
Disminuiran 12,5%
v ¢Cémo espera que evolucionen sus 25,0%
exportaciones totales durante el
mes en curso? ( Noviembre de 2001 )
%
Aumentaran 12,5
No Variaran 62,5
Disminuiran 25,0
No Variaran
62,5%
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SECTOREXTERNO

v ¢Qué porcentaje de su produccién

prevé canalizar al sector externo
durante el mes en curso?
( Noviembre de 2001 )
% de la produccién % de empresas g
g
(0-20) 46,7 3
(20 - 40) 26,7 =
(40 - 60) 7,8
(60 -80) 9,4
(80-100) 9,4
0-20 20-40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
% de la Produccion
EXPORTA AL MERCOSUR
100
v Usted prevé exportar exclusivamente a 90
paises del Mercosur durante el mes en 80 1

curso? ( Noviembre de 2001 )

70 A

% 60
50

Si 88,6
No 14 407

30 ~

20 ~

EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR
v ¢ Como espera que evolucionen sus

exportaciones a los paises miembros Aurge1n°t/arén
, 170

Disminuiran
21,0%

del Mercosur, durante el mes en
curso? ( Noviembre de 2001)

%

Aumentaran 8,1
No Variaran 70,9
Disminuiran 21,0

No Variaran
70,9%

INDEC 1. 4.629 16/25




v ¢Usted prevé utilizar insumos
importados en el proceso productivo
durante el mes en curso?

( Noviembre de 2001 )

%

Si
No

95,7
4,3

v ¢ Como espera que evolucionen
las importaciones totales de insumos
durante el mes en curso?

( Noviembre de 2001 )

%
Aumentaran 1,5
No Variaran 61,2
Disminuiran 37,3

v ¢Qué porcentaje de total de los
insumos que utilizara durante el
mes en curso ( Noviembre de 2001 ),
son importados?

% de los insumos % de empresas

(0 -20) 58,2
(20 - 40) 20,9
(40 - 60) 17,9
(60 -80) 3,0
(80-100) 0,0

% de Empresas
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IMPORTACIONES

100

90 +

80

70 1

60

50

40

30 1

20 -

o
L

INSUMOS IMPORTADOS

Aumentaran
1,5%

Disminuiran
37,3%

No Variaran

61,2%
SECTOREXTERNO
60
55
50 -
45
40
35
30
25
20 ~
15
10
5
04
0-20 20 -40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
% de Insumos Importados
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v ¢Usted prevé utilizar insumos
impotados en el proceso productivo
provenientes exclusivamente de
paises del Mercosur, durante el

mes en curso? (Noviembre de 2001)

%

Si 82,9
No 171

v ¢Coémo espera que evolucionen
las Importaciones de Insumos
de paises miembros de Mercosur
durante el mes en curso?

( Noviembre de 2001)

%
Aumentaran 3,4
No Variaran 59,3
Disminuiran 37,3

v ¢Como espera que evolucionen
sus stocks de productos terminados
durante el mes en curso?

( Noviembre de 2001)

%
Aumentaran 30,6
No Variaran 53,2
Disminuiran 16,2
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IMPORTA DEL MERCOSUR

100

90

80 -

70

60

50

40 +

30

20

Si No
IMPORTACIONES DEL BLOQUE
MERCOSUR
Aumentaran
3,4%

Disminuiran
37,3%

No Variaran

59,3%
PRODUCTOS TERMINADOS
Disminuiran
16,2%
Aumentaran

30,6%

No Variaran
53,2%
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v ¢ Coémo espera que evolucione
la Utilizacion de la Capacidad
Instalada durante el mes

en curso? ( Noviembre de 2001)

%
Aumentara 4.3
No Variara 54,3
Disminuira 414
v ¢Cudl es el Nivel de Utilizacién de
la Capacidad Instalada previsto
para el mes en curso?
( Noviembre de 2001 )
Nivel de utilizacion % de empresas
(0-20) 0,0
(20 - 40) 22,4
(40 - 60) 28,4
(60 -80) 31,3
(80-100) 17,9

v ¢Usted prevé tomar créditos del
sector financiero durante el mes
en curso? ( Noviembre de 2001 )

%

Si
No

90,0
10,0

% de Empresas
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CAPACIDAD INSTALADA

Aumentara
4,3%

Disminuira
41,4%

No Variara
54,3%

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

35

(20 - 40) (40 - 60) (60 -80) (80-100)
Nivel de Utilizacion
SECTOR FINANCIERO
No
10,0%
Si
90,0%
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NECESIDADES DE CREDITO

v ¢ Coémo espera que evolucionen sus

necesidades de crédito durante el

mes en curso? ( Noviembre de 2001 ) Aumentaran

%

Aumentaran 31,7 No Vaiasn

No Variaran 60,4

Disminuiran 7.9

Disminuiran
(; 1‘0 2‘0 3‘0 4‘0 5‘0 (;0 70
FUENTES DE FINANCIAMIENTO

v

Usted prevé satisfacer sus necesidades Instituciones

agr _x Fi i Local
crediticias durante el mes en curso inancieras Locales

(Noviembre de 2001) con fondos provenien-
tes de:
Proveedores
%
Instituciones Financieras
Locales 61 ,1 Flnanmat':\l/léantrﬁze la Casa
Proveedores 15,3
Financiacion de la
Casa Matriz 13,1
Otros
Otros 6,1
Créditos Internacionales 4.4
Mercado de Capitales 0,0
Créditos
Internacionales
//
77
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Vv Los fondos que se prevén
captar durante el mes en curso

( Noviembre de 2001 ), se aplicaran a:

o, Financiacion a
° Clientes

Financiacion a

Clientes

Refinanciacion de
Pasivos

Compra de Insumos
Financiacion de
Exportaciones
Financiacion de Inversiones
en ejecucion
Amortizacion de Créditos
Financiacion de Nuevas
Inversiones

Pago de Cargas Fisca-
les y Previsionales
Lanzamiento de Nuevos
Productos

Financiacion de

Otros Gastos

Mejora en la Cadena

de Distribucion
Publicidad

Refinanciacion de

v ¢ Como espera que evolucione
la dotacién de personal
durante el mes en curso?

( Noviembre de 2001 )

Aumentara
No Variara
Disminuira

DESTINO DEL CREDITO

1/

31 , 1 Pasivos
Compra de Insumos
14,7 P
14,6 o
Financiacion
Exportaciones
13,4
Finan. de Inver. en
ejecucion
9,2
7,5 Amortizacion de
Créditos
5,0 Finan. de Nuevas
Inversiones
2,5 Pago C. Fisc. y
Previsionales.
1,1
Lanzamiento Nvos.
Productos
0,9
Financiacion de Otros
Gastos
0,0 |
0,0 0
%
1,4
78,6
20,0

v ¢ Coémo espera que evolucione
la cantidad de horas trabajada

No Variara
78,6%

Disminuiran
36,2%

S

del personal afectado al proceso

productivo durante el mes en
curso? (Noviembre de 2001)

%

Aumentaran
No Variaran
Disminuiran

0,0
63,8
36,2
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PERSONAL

Disminuira
20,0%

Aumentara
1,4%

HORAS TRABAJADAS

No Variaran
63,8%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también camaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
cos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1993. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11— ARI-
MA versién 2000.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA en su version 2000, supone obtener una nueva serie
libre de la influencia de las componentes "estacional" y "dias de
actividad". La primera se estima utilizando promedios méviles en
forma iterativa. Este método supone que los factores son esto-

casticos y no pueden ser aproximados por funciones simples
sobre el rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los facto-
res estimados sufren modificaciones cada vez que un nuevo
dato se incorpora a la serie original. Por su parte la componente
"dias de actividad" se estima a partir de la participacion pondera-
da de cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado, estos
factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la com-
posicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie
original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las altera-
ciones de caracter no estacional (huelgas , efectos climaticos
inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indicador refle-
ja la tendencia histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita
la ultima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacion de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
d tacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo r
193?;61’00 rzf'zf:? %su[;?c;(;: Variacion base base
€ del afio acumulada 1993=100 1993=100
anterior X
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,6 103,3
Febrero 844 -15,1 95,4 103,3
Marzo 105,5 25,0 103,2 103,5
Abril 103,0 2,4 103,6 103,7
Mayo 106,3 3,2 105,1 104,0
Junio 102,7 =34 103,0 104,5
Julio 107,8 50 102,8 105,1
Agosto 113,0 48 105,7 105,8
Setiembre 113,4 0,3 108,0 106,3
Octubre 109,5 -3,5 105,0 106,6
Noviembre 110,8 1,2 107,6 106,6
Diciembre 104,4 -5,8 108,3 106,3
1995
Enero 92,7 -11,2 6,7 -6,7 104,9 105,6
Febrero 95,5 3,0 13,2 24 108,0 104,6
Marzo 107,5 12,6 1,9 2,2 104,6 103,4
Abril 93,6 -12,9 -9,1 -0,7 96,6 102,1
Mayo 102,7 9,7 -34 -1,3 100,3 100,8
Junio 100,1 -2,5 2,5 -1,5 99,2 99,6
Julio 104,3 42 -3,3 -1,8 100,1 98,6
Agosto 103,4 -0,8 -8,6 2,7 96,6 98,0
Setiembre 99,7 -3,5 -121 -3,8 96,8 97,6
Octubre 103,7 4,0 -5,2 -4,0 97,5 97,7
Noviembre 101,0 -2,7 -8,9 -4,5 97,8 98,2
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,7 99,0
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
193?;?00 r:?::;o igupal mes Variacion bafe bafe
eiad del aﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1996
Enero 90,5 -2,9 -2,4 -2,4 101,0 100,1
Febrero 93,6 3,5 -2,0 -2,2 101,7 101,3
Marzo 101,8 8,8 -5,3 -3,3 102,6 102,4
Abril 103,7 1,8 10,7 0,1 102,9 103,4
Mayo 106,9 3,1 4,1 0,9 103,9 104,2
Junio 102,3 -4,3 2,3 1,1 105,9 104,9
Julio 1151 12,4 10,4 2,5 107,1 105,5
Agosto 113,9 -1,0 10,2 3,5 107,2 106,0
Setiembre 107,9 -5,3 8,2 4,0 1051 106,5
Octubre 115,7 7,3 11,6 4.8 107,0 106,9
Noviembre 108,6 -6,2 7,6 51 106,0 107,4
Diciembre 103,1 -5,1 10,7 55 107,9 108,1
1997
Enero 96,9 -6,1 7,0 7,0 107,1 108,9
Febrero 96,9 0,0 34 51 109,9 109,9
Marzo 108,0 11,6 6,1 55 109,6 111,0
Abril 113,8 53 9,7 6,6 113,9 112,2
Mayo 115,0 1,0 7,5 6,8 113,6 113,4
Junio 113,1 -1,6 10,5 74 114,4 114,5
Julio 1241 9,7 7.9 7,5 115,8 115,6
Agosto 121,5 -2,1 6,6 74 116,7 116,4
Setiembre 122,8 11 13,8 8,1 1171 117,0
Octubre 130,0 5,9 12,3 8,6 119,3 1174
Noviembre 118,0 9,3 8,6 8,6 118,0 117,7
Diciembre 112,3 -4.8 9,0 8,6 115,9 118,0
1998
Enero 103,7 -7,7 7,0 7,0 115,6 118,2
Febrero 103,5 -0,1 6,9 71 117,7 118,4
Marzo 119,3 15,2 10,4 8,3 119,2 118,6
Abril 118,8 -0,4 44 7,2 118,9 118,6
Mayo 1174 -1,1 2,2 6,1 118,3 118,5
Junio 1211 3,1 71 6,3 119,9 118,0
Julio 125,1 3,3 0,8 54 116,4 117,3
Agosto 122,2 -2,3 0,6 47 118,4 116,3
Setiembre 120,8 -1,1 -1,6 4,0 115,4 115,0
Octubre 121,7 0,7 -6,4 2,8 113,2 113,5
Noviembre 115,0 -5,5 -2,6 2,3 112,5 112,0
Diciembre 105,3 -8,4 -6,2 1,6 108,5 110,5
1999
Enero 98,2 -6,7 -5,2 -5,2 110,8 109,2
Febrero 94,8 -3,5 -8,4 -6,8 108,1 108,1
Marzo 108,4 14,3 -9,2 -7,7 107,2 1074
Abril 106,0 -2,2 -10,8 -8,5 105,1 106,9
Mayo 105,9 -0,1 -9,8 -8,8 107,3 106,8
Junio 105,9 0,0 -12,5 -9,4 105,3 107,2
Julio 107,8 1,7 -13,9 -10,1 102,1 107,9
Agosto 114,0 58 -6,7 -9,7 109,0 108,9
Setiembre 115,9 1,6 -4.1 -9,0 110,1 109,9
Octubre 116,8 0,8 -4.1 -8,5 111,2 110,8
Noviembre 117,7 0,8 24 -7,5 113,0 111,5
Diciembre 113,9 -3,2 8,1 -6,4 116,1 111,8
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
— d tacio-  tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo I
193?;61’00 rzf'zf:? %su[;(-ic;(;: Variacién base base
. del afio acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior

2000
Enero 100,0 -12,2 1,8 1,8 112,5 11,7
Febrero 97,4 -2,6 2,7 2,2 106,9 11,2
Marzo 112,3 15,3 3,6 2,7 110,6 110,5
Abril 104,7 -6,7 -1,2 1,7 108,8 109,8
Mayo 110,1 51 3,9 2,2 107,9 109,0
Junio 106,7 -3,0 0,8 1,9 104,7 108,4
Julio 110,9 3,9 29 21 107,7 108,0
Agosto 112,3 1,3 -1,5 1,6 106,7 107,7
Setiembre 1141 1,6 -1,5 1,2 109,1 107,6
Octubre 114,9 0,7 -1,6 0,9 108,3 107,6
Noviembre 110,6 -3,7 -6,0 0,2 106,6 107,5
Diciembre 11,7 1,0 -1,9 0,0 117,2 1074

2001
Enero 99,2 -11,2 0,8 -0,8 1074 107,2
Febrero 93,2 -6,1 4.3 2,5 106,6 106,8
Marzo 105,5 13,2 -6,0 -3,8 105,5 106,4
Abril 104,8 -0,6 0,1 -2,8 106,6 105,8
Mayo 1074 2,5 2,4 2,7 105,3 104,9
Junio 1054 -1,9 -1,2 -2,5 1054 103,9
Julio 108,5 29 -2,1 -2,4 103,4 102,7
Agosto 105,8 -2,5 -5,8 -2,9 100,5 101,5
Setiembre 101,5 -4.1 -11,0 -3,8 99,4 1004
Octubre 104,7 3,2 -8,8 -4.4 97,7 99,7
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G¢/Se

6¢9'v 1 O3ANI

Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques

indices Base 1993=100

Productos Productos s Sustancias Productos Industrias . Metalmecani
Periodo Alimenticios del P_:_od:!::tos Pape! y Reflnacl’on y Productos %all,mh.o y Minerales Metalicas Vehiculos exc.eliil'jlca
Tabaco extiles carton del Petréleo g imicos astico No metalicos basicas ~ Automotores 0 motriz
Bebidas

1994 106,9 102,2 92,6 108,4 95,8 102,4 106.,4 110,0 11,5 1214 99,9
1995 110,9 101,6 77,7 112,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 874
1996 12,1 102,0 94,1 118,7 97,5 116,8 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,6 100,6 96,6 120,5 106,8 126,2 120,1 115,9 138,3 1249 94,9
1998 119,2 101,8 87,7 119,0 112,2 136,9 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 125,3 103,3 77,8 12,1 113,0 139,8 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 122,3 954 79,8 121,3 106,9 147,6 11,3 104,8 157,7 93,8 56,8
2000

Octubre 130,7 95,1 74,7 126,4 105,3 168,2 118,9 107,9 173,6 97,5 54,2
Noviembre 125,9 94,5 78,9 114,8 109,0 156,2 109,5 108,8 170,2 98,7 51,4
Diciembre 126,3 109,0 68,9 119,0 111,8 168,7 11,4 103,9 164,5 82,7 54,5
2001

Enero 115,7 95,8 64,1 112,5 11,2 142,2 106,2 97,7 140,0 441 54,8
Febrero 100,7 88,2 64,9 102,3 103,4 143,3 104,5 94,3 136,8 511 45,6
Marzo 113,4 100,4 65,3 127,9 107,9 155,4 106,8 96,0 164,3 81,9 49,8
Abril 108,5 90,2 68,8 124,5 108,9 159,0 103,6 92,7 163,0 89,9 47.8
Mayo 113,5 90,2 76,1 131,2 111,6 149,0 104,9 96,2 167,8 95,4 53,7
Junio 117,0 86,1 83,7 120,3 108,3 146,1 110,0 96,4 157,8 84,6 52,3
Julio 124,8 84,0 72,0 134,9 110,7 163,9 99,2 95,7 145,5 75,9 48,3
Agosto 131,3 94,2 67,7 129,0 111,0 163,2 99,6 93,8 120,7 62,8 40,0
Setiembre 125,44 88,3 58,5 113,4 104,4 156,6 95,1 89,6 152,0 54,1 43,9
Octubre 128,8 90,8 56,2 1224 103,8 170,8 93,5 80,7 146,9 59,4 424




