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SINTESIS
v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad de octubre con relacién a septiembre
de 2004 registra una disminucién del 0,1% en términos

Variacién porcentual

desestacionalizados y un incremento del 2,1% con 'ZT';?;O resr’enig’s ‘Zé?“a' dg'esagg";g'e"’r‘go
estacionalidad. anterior afio anterior hasta cada mes
Periodo del mismo afio
Con relacion a igual mes de 2003, la produccién manu- e ‘ﬂjﬁ?j ciona. ‘ﬂjﬁ?j ':(fl'jrfﬁ}l‘;go'gd“e"l"
facturera de octubre de 2004 muestra subas del 7,8% lidad nalizado lidad nalizado afio anterior
en términos desestacionalizados y del 7,9% con
estacionalidad. Cabe recordar que en octubre de 2003 2003
el nivel del indice con estacionalidad habia alcanzado el Octubre 4,5 2,7 17,3 17,5 16,7
valor mas alto desde enero del afio 2000. Noviembre ~ -2,4 0.3 143 143 16,5
Diciembre -3,9 1,1 12,6 12,5 16,2
La variaciéon acumulada de los diez meses de 2004, en 2004
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, es Enero -1,4 3,4 12,2 12,1 12,2
positiva en 11,1%. Febrero -1,6 1,0 14,1 13,3 13,1
Marzo 12,3 1,9 15,6 15,5 14,0
Con relacién al comportamiento del indicador de ten- Abril 6.3 4.6 8.9 8.9 12,7
dencia-ciclo se observa en octubre una disminucion del Mayo 4.1 2,3 ot 1.3 12.4
0,2% con relacion a septiembre. Junio 0.2 0.9 na 1.6 12,2
J Julio 5,0 -0,4 9,4 9,6 11,8
Agosto 1,2 1,2 10,6 10,6 11,6
Desde el punto de vista sectorial, en el acumulado ene- Septiembre 0,2 0,8 10,5 10,8 11,5
ro - octubre de 2004 con respecto a igual periodo de Octubre 2,1 -0,1 7,9 7,8 11,1
2003 se destacan los incrementos registrados por la
industria automotriz, la fabricacion de materiales de
construccion, los productos de editoriales e imprentas y
carnes blancas. La principal caida se verifica en la pro-
duccion de cigarrillos.
v’ La utilizacién de la capacidad instalada en la industria Utilizacion de la capacidad
se ubica en el 71,3% en el mes de octubre de 2004. instalada en la industria
Debe destacarse que este nivel resulta superior al de Datos expresados
octubre de 2003 cuando la industria utilizaba un 69,5% en porcentaje
de su capacidad instalada. Periodo
Desde el punto de vista sectorial, los bloques industria- 2003
les que presentan una mayor utilizacion de la capaci- Octubre 69,5
dad instalada en el mes de octubre de 2004 son las Noviembre 69,9
industrias metalicas basicas, la refinacién del petroleo Diciembre 66,6
y la industria papelera. Por otra parte, los sectores que
registran los menores niveles de utilizacién en dicho 2004
mes son los fabricantes de vehiculos automotores, mi- Enero 65,6
nerales no metalicos y los productos de tabaco. Febrero 67,3
Marzo 70,9
v/ Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que Abril 68,4
mide expectativas de las firmas, se consulté a los em- Mayo 69,0
presarios acerca de las previsiones que tienen para el Junio 70,7
mes de noviembre de 2004 respecto a octubre. Los Julio 71,3
principales resultados son los siguientes: Agosto 71,4
- El 71,4% anticipa un ritmo estable en la demanda in- Septiembre 72,0
terna para noviembre; el 22,2% de las empresas prevé Octubre 71,3

una suba vy el 6,4% anticipa una baja.

- El 60,7% de las firmas estima un ritmo estable en sus
exportaciones totales durante noviembre respecto a oc-
tubre; el 32,8% anticipa una suba en sus ventas al exte-
rior y el 6,5% opina que disminuiran.

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/
servicio/calenet.htm
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- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 91,5% no espera cambios respecto
al mes anterior y el 8,5% anticipa una suba.

- El 71,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos respecto a octubre; el 22,0%
prevé un aumento y el 6,8% vislumbre una caida.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 87,0% no prevé
modificaciones para noviembre; el 7,4% opina que aumentaran y el 5,6% anticipa una caida.

- El 69,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacion al mes anterior; el
19.0% anticipa una baja, contra el 11,2% que espera un aumento.

- El 76,2% de las empresas no advierte cambios en la utilizacion de la capacidad instalada respecto a octubre; el 17,5%
prevé una suba, en tanto el 6,3% anticipa una disminucion.

- El 87,3% de las firmas no advierte cambios en la dotacién de personal respecto al mes anterior; el 11,1% prevé una suba
y el 1,6% anticipa una caida.

- El 81,0% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas para noviembre respecto a
octubre; el 14,3% prevé una suba, en tanto el 4,7% opina que disminuiran.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Gréafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
Base 1997 = 100

109
_*
106 *—o
103 \ ///
97 - P——4 / ¥
94 Desestacionalizado Ny
! / T

91 / *
/ Con estacionalidad
85 1 *—*

o >~/

79
76

oct dic feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago oct

2002 2003 2004

1.5.280 2/27 INDEC - EMI



de cigarrillos (-7,2%), harinas de trigo (-1,4%) y acero crudo (-0,4%).

Durante los diez meses de 2004, en comparacion con el mismo periodo del afio 2003, los mayores creci-
mientos correspondieron a la industria automotriz (52,8%), otros materiales de la construccion (23,7%) y
productos de editoriales e imprentas (23,2%). Por su parte se observaron caidas en los rubros industriales

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los diez meses de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de octubre de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a la produccién de la industria automotriz (48,5%), detergentes y jabones (29,2%), y
productos lacteos (18,1%). Las principales caidas se observaron en la produccion de cigarrillos (-17,4%) y
yerba mate elaborada (-9,2%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 4. Variacién porcentual de octubre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco

La industria alimenticia presenta en el acumulado
enero-octubre de 2004 un incremento del 7% con res-
pecto al mismo periodo de 2003. La utilizacion de la
capacidad instalada del sector se ubicO en octubre
de 2004 en el 74,9%. En el acumulado anual los prin-
cipales crecimientos se verifican en las producciones
de carnes (rojas y blancas) y productos lacteos, que
se han beneficiado con el sustancial incremento de
las exportaciones.

La elaboracion de carnes presenta en el acumulado
enero-octubre de 2004 -con respecto al mismo perio-
do de 2003- un crecimiento del orden del 20% (19,8%
para las carnes rojas y 22,9% para las carnes blan-
cas). Del lado de la demanda se destaca el sustan-
cial incremento de las exportaciones tanto de cortes
vacunos como de carne aviar, junto con un mayor
consumo interno.

Segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y Cali-
dad Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado ene-
ro-octubre de 2004 las exportaciones de carne va-
cuna registraron un aumento del 55% -medidas en
toneladas- y del 68% -medidas en dolares- con res-
pecto a las colocaciones externas realizadas en el
mismo periodo de 2003. En dicha medicién se inclu-
yen cortes Hilton, carnes frescas, carnes procesa-
das, menudencias y visceras. Dado el incremento ob-
servado en los precios internacionales, el valor en do-
lares de las exportaciones de carne vacuna concreta-
do en el corriente afio supera al obtenido en todo el
afo 2003.

Con respecto a las exportaciones de carne y
subproductos aviares, segun datos del SENASA,
en el acumulado enero-octubre de 2004 las exporta-
ciones registraron un aumento del 42% -medidas en
toneladas- y del 53% -medidas en dolares- con res-
pecto a las colocaciones externas realizadas en el
mismo periodo de 2003. En dicha medicién se inclu-
yen carnes frescas, carnes procesadas, subproductos
aviares, harinas y balanceados. Cabe destacar que
las colocaciones externas de carne y subproductos
aviares concretadas en el corriente afio superan tan-
to en volumen como en divisas a los envios realiza-
dos en todo el afio 2003.

En el corriente mes de noviembre los gobiernos de
Argentina y China acordaron varios temas que, se-
gln lo informado por la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), permitirdn
mejorar el acceso de las carnes argentinas en el
mercado asiatico. Los puntos salientes son la autori-
zacion por parte de China del ingreso a este pais de
carne bovina termoprocesada y menudencias bovinas
cocidas provenientes de la Argentina y de carne bovi-
na deshuesada proveniente de establecimientos ubi-
cados al sur del paralelo 42 (patagénicos). Con rela-
cion al ingreso en el mercado chino de carne fresca
deshuesada bovina proveniente de establecimientos
ubicados al norte del paralelo 42, se acordd que Chi-
na aceptaré el ingreso en el momento en que la Orga-

Industria alimenticia — Octubre de 2004
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nizacion Internacional de Epizootias (OIE) reconoz-
ca a la Argentina como pais libre de aftosa con vacu-
nacion. Se espera que este reconocimiento tenga
lugar a comienzos del préximo afio 2005. Asimismo,
se acordo la autorizacion del ingreso de carne aviar
argentina al mercado chino.

Ademas, segun informacion proporcionada por la
SAGPYA, la Unién Europea levantaria en el transcur-
so del préximo mes de diciembre las restricciones a
la importacion de carne bovina proveniente de las pro-
vincias de Chaco, Formosa, Jujuy y Salta, que regian
desde la aparicién de un foco de fiebre aftosa en oc-
tubre del afio pasado. Esta decision permitird a los
establecimientos ubicados en esta regién normalizar
sus actividades.

Por otra parte, para el préximo afio se espera que se
concrete la ampliaciéon de la cuota de importacion de
carnes que la Union Europea otorgaria al Mercosur
en el marco de un acuerdo comercial, que no se pudo
lograr hasta fin de octubre de 2004 al quedar muy
distantes las posiciones de ambos bloques.

e La industria lactea presenta en el acumulado ene-

ro-octubre de 2004 un aumento del 21,6% con rela-
cion al mismo periodo del afio 2003. Este incremento
se vincula con la mayor disponibilidad de materia pri-
ma para su procesamiento industrial. Una porcion im-
portante del incremento de la oferta lactea se ha des-
tinado en el corriente afio a la exportacion. Segun
datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado enero-
octubre de 2004 las exportaciones de productos lac-
teos (leches, quesos y otros) registraron un sustan-
cial aumento del 70% medidas en toneladas, mien-
tras que los valores en dolares se duplicaron para la
misma comparacién como consecuencia de un in-
cremento promedio del 17% en los precios interna-
cionales. La principal alza en los precios se da en la
leche en polvo registrandose un aumento del 18% en
el promedio anual de 2004 respecto del promedio del
periodo enero-octubre de 2003, mientras que para la
misma comparacién los precios internacionales de
los quesos muestran un crecimiento promedio del 6%.
Cabe destacar que las ventas externas de leche en
polvo han aportado el 77% de los délares percibidos
por la exportacion de la industria lactea, mientras que
los quesos participaron con el 14%.
Segun datos del SENASA, en el mes de octubre se
registran las mayores exportaciones a nivel mensual
de leches en lo que va del afio, con un incremento del
13% respecto de las toneladas que se vendieron al
exterior en septiembre y un aumento del 36% en com-
paracion con el volumen de leches exportado en agosto
pasado. Este importante incremento de las ventas
externas de leche en polvo se origina fundamental-
mente en las mayores colocaciones realizadas en
Venezuela y Méjico. Estos dos paises concentran
en octubre mas de la mitad del volumen de leches
exportado. En el acumulado anual, la plaza venezo-
lana alcanza el segundo lugar de destino de las le-
ches argentinas detras de Argelia que ocupa el pri-
mer puesto; en tercer lugar aparece Brasil, seguido
por Méjico.

1.5.280
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® | a produccion de azucar presenta un nivel inferior al

del afio anterior (-6,4%) desde el comienzo de la za-
fra hasta fines de octubre, con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Debe destacarse que a fin
del mes de octubre la mayoria de los ingenios habian
concluido la zafra del presente afio.

Fuentes consultadas sefialaron que el principal factor
que contribuy6 a la baja observada en la produccion
ha sido climatico; en particular, sequias al comienzo
de la zafra que afectaron a las principales zonas pro-
ductoras. Al analizar la caida se debe recordar que en
el afio 2003 se registré un récord histérico en la pro-
duccion de azucar en nuestro pais, que respondi6 a
excelentes condiciones climéticas y a mejoras tec-
noldgicas que permitieron incrementar los rindes por
hectérea. La produccidn total de azucar estimada para
el corriente afio es de alrededor de 1.700.000 tonela-
das, y se convertiria en la tercera mas importante de
las ultimas dos décadas. El volumen de la zafra azu-
carera de la actual campafia -que es inferior al obteni-
do el afio pasado- quedaria apenas por debajo del
registrado en el afio 1998 .

Por el lado de la demanda, el consumo familiar conti-
nua manteniendo su demanda usual (aproximadamen-
te el 40% de lo producido). En cuanto al consumo
industrial, las fuentes consultadas sefialaron que se
observa una buena dinamica y existen perspectivas
de crecimiento basadas en el aumento estimado de
la demanda de productos que poseen al azicar como
uno de sus insumos (basicamente productos de con-
fiterias y bebidas). Con respecto a las exportaciones,
segun datos del INDEC, en el acumulado enero-sep-
tiembre de 2004 se verifica un incremento tanto en
volumen como en divisas respecto a las colocacio-
nes externas de azlcar concretadas en el mismo
periodo del afio pasado. Con respecto a los precios
de exportacion del azlcar, en ddlares por tonelada, el
promedio del periodo enero-septiembre de 2004 es
similar al promedio del afio 2003. Los principales
mercados externos son Chile y Estados Unidos. Cabe
destacar que la mayor parte de la produccion de azu-
car se destina a la plaza local, exportandose los ex-
cedentes luego de abastecer el mercado interno.

La producciéon de yerba mate elaborada presenta
en el acumulado de los diez meses de 2004 un au-
mento del 1,5% con relacion a igual periodo del afio
2003. Segun fuentes consultadas, en el corriente afio
se observa un consumo interno de yerba mate relati-
vamente estable a pesar de las subas registradas en
el precio final. Estas subas responden basicamente
a los incrementos de los precios de la materia prima
(en la determinacion del precio de la materia prima
ejerce una gran influencia el Instituto Nacional de la
Yerba Mate (INYM): hace dos afios cuando no existia
el INYM la hoja verde valia aproximadamente siete
centavos, en la actualidad el INYM fij6 un valor de 31
centavos para el kilo de hoja verde y 1,18 pesos el
kilo de la yerba canchada).

Sin embargo, la produccién de yerba mate elaborada
registra caidas en el mes de octubre del 9,2% -con
respecto al mismo mes de 2003- y del 8,2% -con
relacion a septiembre pasado-. Fuentes del sector
sefialaron que tal situacion se vincula con el hecho
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de que los distribuidores ya habian incrementado los
niveles de stocks en los meses anteriores, previendo
posibles subas en el precio, lo que condujo a una
desaceleracion en su demanda durante el mes de
octubre.

Por otra parte, en el mes de octubre la Camara de
Diputados de la Nacién aprob6 un proyecto presenta-
do meses atras solicitando al Poder Ejecutivo Nacio-
nal que "se arbitren los medios para que antes de
realizar modificaciones en la composicion de la yer-
ba, se requiera la conformidad y el aval del organismo
rector de la actividad yerbatera, el Instituto Nacional
de la Yerba Mate", con lo cual se dej6 temporariamente
sin efecto la decision de la Comision Nacional de Ali-
mentos de reducir del 35% al 25% el porcentaje méxi-
mo de palos que debe contener la yerba mate enva-
sada.

La produccion de bebidas presenta en el acumulado
enero-octubre de 2004 un incremento del 4,6% con
respecto a igual periodo del afio anterior. Este au-
mento en el nivel de actividad responde particularmente
al comportamiento de la demanda interna de cerveza
y gaseosas. Segln estadisticas analizadas, el mer-
cado interno de bebidas muestra un comportamiento
disimil: mientras que las ventas locales de vino pre-
sentan una caida, los despachos de las demas bebi-
das -en especial, cerveza y gaseosas- registran un
incremento. En el caso de la industria cervecera, el
comienzo de la temporada alta y la mayor participa-
cion de mercado adquirido frente a otras bebidas, ha
llevado a las empresas del sector a realizar
reprogramaciones superiores de la oferta productiva.
En el segmento productor de cerveza se han desarro-
llado algunas inversiones para ampliar la capacidad
instalada y abastecer mejor la demanda interna. Di-
chas inversiones se basan principalmente en la ad-
quisicién de equipamiento y en la incorporacion de
nueva tecnologia.

Si bien los sectores de cerveza, gaseosas, licores y
vino sufrieron en el corriente afio aumentos de precio,
el sector vitivinicola fue el més afectado dado que las
subas de precios registradas superaron enormemen-
te a las presentadas por el resto de los segmentos.
Esto permitié al sector cervecero, uno de los ma-
yores sustitutos del vino, junto con el de licores
posicionarse mejor en el mercado local. Los movi-
mientos en el mercado de bebidas demuestran que
los héabitos de consumo estan sufriendo modifica-
ciones.

Industria textil

La industria textil muestra en el acumulado enero-
octubre de 2004 un incremento del 7,8% con rela-
cion a igual periodo del afio anterior. El bloque textil
en su conjunto presenta un comportamiento positivo,
evidenciandose en el rubro fibras sintéticas y artifi-
ciales una variacion del 9,3%, en tejidos 8,8% y en
hilados de algoddn 5,2%. Este crecimiento del sec-
tor responde principalmente a la mayor demanda lo-
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La actividad vitivinicola presenta caidas en el acumu-
lado anual en los voliumenes despachados al consumo
interno y externo, con respecto al afio anterior. Segun
informacion del Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV),
en el periodo enero-septiembre de 2004, las ventas en
términos de cantidades disminuyeron un 18,5% en el mer-
cado interno y un 21,9% en las plazas externas, con
respecto a igual periodo del afio 2003. Sin embargo, si la
comparacion de las ventas externas se hace en térmi-
nos de divisas, se evidencia un incremento del 34,9%
para dicha comparacion, gracias al creciente envio de
productos con mayor valor agregado. Los registros del
INV muestran entre los principales destinos de coloca-
cion al Reino Unido, Estados Unidos, Brasil, Canada,
Dinamarca, Holanda y Suecia.

La actual situacion del mercado, donde el aumento de
precios y la consecuente caida de las colocaciones son
el escenario preocupante del sector, ha logrado que el
Plan Estratégico Vitivinicola (PEVI) adquiera gran impor-
tancia. Cabe destacar que dicha reglamentacion permiti-
ra al sector avanzar con la intensificacion de las econo-
mias regionales y potenciar la produccion de vino y uvas.

La produccion de cigarrillos presenta una disminucion
del 7,2% en el acumulado de los diez meses de 2004
con respecto a igual periodo de 2003. Al comparar lo
producido en el mes de octubre de 2004 con relacion al
mismo mes del afio anterior se observa una fuerte caida
del 17,4%. Igual tendencia se presenta al comparar la
produccion de octubre con relacion a septiembre de 2004,
que muestra una disminucion del 9,8%. El nivel de utili-
zacion de la capacidad instalada del sector en octubre
de 2004 fue del 58,7%, inferior a la utilizacion del mes
de octubre de 2003 (68,1%).

Segun fuentes consultadas, las ventas al mercado inter-
no mostraron en octubre de 2004 una disminucién supe-
rior al 10% comparadas con las ventas del mismo mes
del afio 2003. Esta reduccion sigue la tendencia general
observada en las ventas al mercado interno en lo que va
del afio (con una caida acumulada estimada en el 5%
en comparacion con el afio 2003). Dada esta disminu-
cion en la demanda, las principales empresas del sec-
tor que mantenian un determinado nivel de stock,
reprogramaron sus niveles de produccién durante el mes
de octubre.

Una de las novedades del sector consiste en un acuer-
do celebrado entre la Cooperativa de Tabacaleros de Jujuy
e inversionistas chinos, que prevé la construccion de
una fabrica de cigarrillos que se desarrollard en varias
etapas.

cal, que hasta el momento se mantiene sostenida. Este
comportamiento ha permitido a varias empresas textiles
incrementar la utilizacion de la capacidad instalada, que
en el mes de octubre de 2004 se ubic6 en un nivel del
79,5%, y realizar inversiones en equipamiento con el
objetivo de elevar la productividad.

No obstante, hay que tener en cuenta que de conti-
nuar la fuerte importacion de productos textiles y las
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dificultades para acceder a lineas de crédito bancario
que faciliten la incorporaciéon de maquinaria y nueva tec-
nologia, el avance en el uso de la capacidad ociosa y
las posibles inversiones a realizar se dilataran hasta
percibir mecanismos que originen una competencia equi-
librada. Segun fuentes del sector, estos desequilibrios
comerciales llevaron a los empresarios textiles a plan-
tear la necesidad de establecer mecanismos de politica
industrial. Debe destacarse que la preocupacion del sec-
tor textil no s6lo comprende la entrada de productos tex-
tiles desde paises como Brasil y China, sino también el
reciente reconocimiento de economia de mercado que
la Argentina le concedid a China y la expiracion a partir
del 1° de enero de 2005 del Acuerdo de Textiles y Vesti-
menta (ATV). Cabe recordar que el ATV, aprobado en el
afio 1994, es el acuerdo que rige las normas que regu-
lan el comercio de productos textiles y confecciones
desde 1995 hasta fin del corriente afio 2004. A partir de
comienzos del préximo afio, el comercio textil pasara a
estar regulado por las normas generales de la Organiza-
cion Mundial del Comercio (OMC). Segun fuentes con-
sultadas, la caida del ATV profundizara la competencia
entre productores del sector a nivel mundial.

Papel y Carton - Edicion e impresion

La industria papelera muestra en el acumulado enero-
octubre de 2004 una variacién positiva del 11% con res-
pecto a igual periodo del afio anterior y del 12,3% si se
compara el mes de octubre de 2004 con respecto al mis-
mo mes del afio pasado. El nivel de utilizacién de la capa-
cidad instalada alcanzado por dicho sector en el mes de
octubre fue del 86,5%. El elevado nivel de actividad del
sector papelero responde basicamente a la buena evolu-
cion de los papeles para impresion y de los papeles para
usos sanitarios. En lo que respecta a las ventas, el merca-
do interno de dichos papeles se mantiene relativamente
estable en los uUltimos meses, mientras que la creciente
colocacion de papeles para impresiéon en el mercado ex-
terno exhibe el mayor dinamismo, presentando en el acu-
mulado anual una variacion de alrededor del 70% respec-
to de los primeros diez meses de 2003. De igual forma
cabe destacar el comportamiento de los papeles para

Papel y cartén — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 7,9 12,3 11,0
Papel y cartén 7.9 12,3 11,0
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Industria textil — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de
al mes del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -2,3 11,9 7,8
Hilados de algodén -0,2 9,2 5,2
Fibras sintéticas
y artificiales * 0,1 -0,4 9,3
Tejidos -3,0 13,0 8,8

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacién se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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envases y embalajes, que ante la mayor demanda regis-
trada por el sector alimenticio exportador han elevado los
niveles de produccion.

Segun fuentes consultadas, el comportamiento de los
papeles para impresion y los papeles para envases y
embalajes esta asociado a la evolucion de la industria
de editoriales e imprentas, que registré en el acumula-
do anual un incremento del 23,2% con respecto al mis-
mo periodo del afio anterior. En el mes de octubre este
rubro operé con un nivel de utilizacion de la capacidad
instalada del 69,7%. Los sectores de editoriales e im-
prentas contindan evolucionando a una tasa creciente,
incentivando a empresas del sector grafico ha realizar
inversiones tendientes a incrementar la productividad.
Los sectores que presentan la mayor dinamica son los
de etiquetas y envases flexibles, que tienen como princi-
pal destino la industria alimenticia.
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Edicion e impresion — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aztr:r?sr del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,1 2,4 23,2
Productos de editoriales
e imprentas 0,1 2,4 23,2

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petroleo registra incrementos del
2,9% en el acumulado de los diez meses de 2004 y del
8,3% en el mes de octubre de 2004, con respecto a los
mismos periodos del afio anterior. En el acumulado anual
-en comparacion con los diez meses de 2003- la produc-
cion de subproductos del petréleo presenta incrementos
en asfaltos (28%), diesel oil (28%), fuel oil (15%), kerose-
ne (11,5%), combustible para retropropulsién (9%) y gas
oil (2,5%), mientras que experimentaron descensos las
fabricaciones de lubricantes (-14%), nafta comun (- 12%),
gas licuado de petroleo (-5%) y nafta super (-1,5%).

Con respecto a las ventas de derivados al mercado inter-
no, en el acumulado de nueve meses -respecto de igual
lapso de 2003- se observan alzas en los despachos de
asfaltos (51%), diesel oil (31%), fuel oil (30%), lubricantes
(15%), nafta super (9%), aeronafta (8%), gas oil (8%) y
kerosene (2%), mientras que el Unico descenso lo experi-
mentd la nafta comun (-29%). Esta disminucién obedece,
basicamente, a las miles de incorporaciones mensuales
de unidades propulsadas a gas natural comprimido en
todo el pais.

En materia de exportaciones de derivados, para igual com-
paracion, se observan incrementos en las ventas externas
de nafta ultra (84%), gas licuado de petréleo a granel (47%)
y asfaltos (5%). Por el contrario, experimentaron bajas las
exportaciones de aerokerosene (-58%), bases lubricantes
(-54%), gas oil (-35%), lubricantes (-23%), nafta comin (-
7%), nafta super (-3,5%) y fuel oil (-1%). En lo referente a
importaciones de subproductos del petroleo, si se compa-
ran los periodos bajo analisis indicados precedentemen-
te, se destacan los incrementos observados en gas oil
(260%), nafta ultra (5,5%), aditivos lubricantes (5%). En
cambio, mostraron descensos las compras externas de
bases lubricantes (-7%) y grasa bituminosa (-6%).
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Refinacién del petréleo — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 4,3 8,3 2,9
Petréleo procesado 4,3 8,3 2,9
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Cabe destacar que la cotizacion promedio internacional
del barril de crudo en el mes de octubre alcanzé los 53,13
dolares, registrando precios récords y una variacién del
16% respecto del mes anterior y del 76% si se la compara
con octubre de 2003. En lo referente a la presencia de nue-
vos actores en el mercado local, merece sefalarse que el
Congreso de la Nacién aprobd la ley que crea la empresa
estatal de energia. Ademas, la empresa petrolera de Vene-
zuela desembarcé en nuestro pais iniciando las activida-
des administrativas correspondientes a su radicacion.
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Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un aumento del 11,5% en el
acumulado de diez meses de 2004 con respecto a igual
periodo del afio pasado. En el acumulado anual los princi-
pales crecimientos se verifican en la elaboracién de
detergentes, jabones y productos personales y en la pro-
duccion de agroquimicos. La utilizacion de la capacidad
instalada en este blogue se ubica en el mes de octubre de
2004 en el 78,1%.

El rubro productor de agroquimicos presenta en el acumu-
lado enero-octubre de 2004 una variacidon positiva del 14,5%
con respecto a igual periodo del afio anterior. Este incre-
mento en el nivel de elaboracién de diversos fitosanitarios
y fertilizantes obedece, principalmente, al crecimiento que
muestra el mercado interno y también al aumento de los
pedidos por parte de distintas plazas externas. Se destaca
el dinamismo que muestra el segmento de fertilizantes,
ampliandose las formulaciones y las presentaciones
(nitrogenados liquidos, azufrados, etc). Inclusive, una fir-
ma que opera en nuestro pais ha concretado la construc-
cion de una nueva planta que fabricara un tipo de fertilizan-
te azufrado y que operativamente estara en marcha a fin de
afio, mientras que otra empresa del sector ha proyectado
una inversion de importante magnitud para la construccién
de una nueva planta de superfosfato simple que estara
operativamente en marcha a mediados del afio 2005.
Por otra parte, se espera que la liberacion comercial de un
maiz genéticamente modificado -tolerante al herbicida
glifosato- incentive la demanda de este herbicida. Con res-
pecto al maiz, las expectativas para los préximos meses
resultan alentadoras debido a que se estima un incremen-
to aproximado del 12% de la superficie sembrada con res-
pecto a la Ultima campafia, segun la ultima estimacion dis-
ponible de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentos (SAGPyA). Con estas perspectivas de incremen-
to de area sembrada para el maiz e introduccién de una
variedad genéticamente modificada, resulta interesante
mencionar que a fines del mes de octubre la Unién Euro-
pea aprobd la importacion de esta variedad de maiz recien-
temente aprobada por la Argentina, para su uso en alimen-
tacion humana. Segun informacion de la SAGPyA, esta de-
cision adoptada por la Unidn Europea complementa otra
aprobacion de este maiz para alimentacidon animal que
habia sido anunciada el pasado mes de enero. Cabe des-
tacar que la mayor parte del maiz que importa la Unién
Europea es de origen argentino.

La producciéon de materias primas plasticas y caucho
sintético presenta en el acumulado enero-octubre de 2004
una variacion positiva del 6,1% con respecto a igual periodo
del afio anterior. La elaboracién de diferentes tipos de
materias primas continda a buen ritmo dados los pedidos
efectuados por el mercado local . Al respecto, en los Ultimos
meses se advierte un mayor nivel de ingreso de polimeros
importados, situacion que confirma el mejor desempefio
de las industrias transformadoras plasticas tanto en
productos semielaborados como en productos finales. En
cuanto a la demanda interna, se observa un buen nivel de
pedidos por parte de la industria de alimentos y bebidas y
en determinados polimeros utilizados para fabricar
manufacturas de plastico destinadas a las actividades
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Sustancias y productos quimicos — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de

al mes del afio igual acumulado
anterior anterior  del afio anterior

Total del bloque 5,3 9,5 115

Gases industriales 6,3 -9,0 2,4

Productos quimicos basicos -3,6 -5,2 7,1

Agroquimicos 0,8 17,0 14,5

Materias primas plasticas

y caucho sintético 9,7 -5,2 6,1

Detergentes, jabones

y productos personales 1,1 29,2 20,8

Productos farmacéuticos * 6,7 8,4 9,5

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cion de este comunicado.
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agrarias. Otras materias primas plasticas -como el PVC
utilizado en la actividad constructora- presentan un buen
nivel de despachos al mercado interno.

La elaboracién de detergentes, jabones y productos
personales presenta una suba del 20,8% en el acumulado
de diez meses de 2004 con respecto a igual periodo de
2004. Si se efectla la comparacion para el mes de octubre
de 2004 con respecto a septiembre Ultimo se observa un
aumento del 11,1%. El dinamismo que presenta este rubro
obedece principalmente a la mayor oferta de productos
personales. Segun fuentes consultadas, este segmento
tiene una buena evolucién debido a que ciertas lineas de
productos personales que anteriormente se elaboraban
en paises de la region de América Latina se estan
produciendo localmente. Inclusive, algunas firmas del
sector han concretado inversiones productivas tendientes
a incrementar sus niveles de produccién, o bien, han
adquirido nuevos equipos de mejor nivel tecnolégico. Al
respecto, una empresa lider del sector concreté una
inversion para ampliar sus lineas de productos capilares.
Las exportaciones a plazas de América Latinay en particular
al Mercosur contintan firmes.
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Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 11,7% en el acumulado de diez
meses de 2004 con respecto a igual periodo del afio pa-
sado. La utilizacion de la capacidad instalada en este blo-
gue se ubica en octubre de 2004 en el 66,7%.

La producciéon de manufacturas de plastico presenta en el
periodo enero-octubre de 2004 un incremento del 12,2%
con relacion a igual periodo del afio anterior. La recupera-
cién de la demanda interna se registra en un amplio con-
junto de lineas productivas, principalmente las destina-
das a actividades agropecuarias y de la construccion, y
envases para la industria alimenticia y de bebidas, pro-
ductos personales y del cuidado del hogar. En cuanto al
sector autopartista, se advierte un repunte en el mercado
domeéstico si bien debe tenerse presente que se parte de
niveles productivos muy bajos. Asimismo, en los ultimos
meses, se ha registrado en el sector productor de manu-
facturas plasticas un mayor nivel de pedidos con fines de
incrementar niveles de stocks ante la fuerte suba del precio
internacional del crudo y de los derivados petroquimicos.

Productos minerales no metalicos

La elaboracion de productos minerales no metdlicos pre-
senta un crecimiento acumulado del 18,2% en los diez
meses de 2004 en comparacion con el mismo periodo de
2003. Los rubros que mas contribuyeron al incremento
interanual han sido la produccién de cemento y de otros
materiales de construccion. La utilizacion de la capacidad
instalada en las industrias productoras de minerales no
metélicos se ubica el mes de octubre en el 56,9%.

Las producciones de cemento y de otros materiales de
construccion registran en el acumulado de los diez meses
de 2004 -con respecto al mismo periodo de 2003- incre-
mentos del 16,3% y 23,7%, respectivamente. Segun infor-
mantes del sector, la demanda de insumos para la cons-
truccion esta sostenida por el desarrollo de nuevas vivien-
das y refacciones de las mismas, como asi también por
otro tipo de emprendimientos privados de pequefia y me-
diana envergadura principalmente vinculados a las activi-
dades agrarias. Con relacion a obras publicas, varios anun-
cios han sido efectuados por el gobierno nacional para los
meses venideros; entre ellos se destacan la construccion
de viviendas, accesos viales, hospitales y otras obras. Cabe
destacar que las zonas de la costa atlantica muestran una
importante demanda de cemento tanto a granel como en
pequefia escala dada la proximidad del comienzo de la
temporada de verano. También hay algunos proyectos en
la provincia de San Juan, emprendimientos vinculados a la
mineria y construccién de diques.

La industria elaboradora de vidrio presenta un crecimiento
del 14,7% en los diez meses de 2004 en comparacion con
el mismo periodo de 2003. Observando el comportamien-
to de la demanda de envases de vidrio, continlla mostran-
do una buena dindmica la demanda de los segmentos
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Productos de caucho y plastico — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -0,9 10,6 11,7
Neuméticos -1,0 11,6 9,3
Manufacturas de plastico -0,8 10,4 12,2
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Productos minerales no metalicos — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aimes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -2,3 3,8 18,2
Vidrio -5,7 -2,0 14,7
Cemento 1,7 3,1 16,3
Otros materiales
de construccion -3,3 10,2 23,7
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productores de gaseosas, cervezas, sidras, champagnes
y otros. Con respecto a los despachos al mercado interno
de vidrio destinado a la construccién, se observa en el acu-
mulado anual un incremento del orden del 30% con res-
pecto al periodo enero-octubre de 2003.
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas muestran en el acumu-
lado enero-octubre de 2004 un nivel similar al del mismo
periodo del afio anterior (-0,3%). La utilizacién de la capaci-
dad instalada en las industrias metalicas basicas se ubica
en octubre en un 98,5%, el nivel méas alto de los ultimos tres
afios desde la devaluacién del peso argentino. El sector se
ubica en el primer puesto dentro del ranking de utilizacion
de la capacidad instalada en la industria.

La industria siderurgica operd a pleno en octubre en todas
las etapas del proceso productivo (hierro primario, acero
crudo, laminacion en caliente y en frio). Los niveles de pro-
duccion obtenidos en octubre en hierro y acero constituyen
un récord a nivel mensual. En este desempefio ha influido
la reactivacion de un alto horno en el mes de septiembre
que se encontraba sin operar desde el afio 1995.

En el corriente afio se destaca el crecimiento de la deman-
da interna en el sector. En el caso de la siderurgia, esta
tendencia se verifica tanto en los productos planos como en
los no planos. Segun fuentes consultadas, los despachos
al mercado local de laminados en caliente planos registran
un incremento del orden del 30% en el acumulado anual
con respecto al periodo enero-octubre de 2003. Para la mis-
ma comparacion, las ventas internas de tubos sin costura
presentan una suba del 20%. Segun informacién propor-
cionada por el Centro de Industriales Siderurgicos (CIS), el
consumo aparente de acero por habitante registra un creci-
miento del 27% en el acumulado anual respecto del afio
anterior.

Cabe mencionar que en el ambito nacional una destacada
firma del sector ha lanzado un programa de trabajo con un
importante conjunto de empresas pequefias y medianas
(pymes) de distintas ramas metalmecanicas (maquinaria
agricola y otros bienes de capital, articulos del hogar,
autopartes, etc.) y de la construcciéon -que demandan pro-
ductos siderurgicos- con el objetivo primordial de fortalecer
la cadena de valor de la siderurgia. El programa que se esta
desarrollando con las pymes metalmecanicas busca ayu-
dar a estas firmas a abandonar la vision local del negocio y
darles una proyeccion internacional (aumentar las exporta-
ciones, sustituir importaciones, atraer inversiones).

Asimismo, la siderurgia enfrenta muy buenas condiciones
en los mercados externos tanto con respecto a la demanda
como a los precios. Se estima que la cotizacion del acero
en los mercados internacionales se mantendra en buenos
niveles dada la firme demanda de China -que absorbe un
30% del consumo mundial de acero- y del resto de Asia. El
consumo mundial de acero se encuentra en la actualidad
en el nivel mas alto desde mediados del siglo pasado y se
estima que el proximo afio 2005 constituird un nuevo ré-
cord. El crecimiento del consumo mundial de acero se con-
centra en China, que registra una incidencia del consumo
de acero respecto del producto bruto interno mucho mas
alta que en otros paises (Estados Unidos, Europa) dada la
elevada proporcién de la inversiéon con relacion al producto
bruto interno. La alta intensidad del consumo de acero en
China esta dada basicamente por el crecimiento industrial,
la inversion en infraestructura y el desarrollo habitacional.
Segun fuentes consultadas, en los Ultimos tres afios China
se ha llevado aproximadamente la mitad del crecimiento
del mercado siderurgico.

El sustancial aumento del consumo de acero por parte de
Asia, en particular China, ha originado un importante incre-
mento del precio de las materias primas basicas (mineral
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Industrias metalicas basicas — Octubre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de
Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
almes delafio  igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 13,3 4,7 -0,3
Acero crudo 15,4 57 -0,4
Aluminio primario 1,5 -1,9 0,0
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de hierro, carbdn de coque) dado que China también regis-
tra un importante incremento en la produccion propia de
acero. Se espera que los precios internacionales de las
materias primas se mantendran altos en los préximos afios
dado el crecimiento estimado en la produccion de acero de
China.

En este contexto, una destacada firma local se encuentra
realizando algunas obras y evaluando inversiones que per-
mitirdn incrementar la produccion siderdrgica nacional. El
plan de inversiones contempla las distintas areas de los
procesos de produccién (hierro primario, acero crudo,
laminacion) y se estima que se desarrollara en los proxi-
mos tres afios.

En el caso del aluminio, segun informantes del sector, se
estima un incremento de la demanda interna del orden del
25% en el corriente afio respecto del periodo enero-octubre
de 2003. Esta evolucion tiene lugar junto con una reduccion
de las exportaciones de aluminio primario y semielaborados
dada la plena utilizacion de la capacidad instalada. Se esta
produciendo al maximo, por lo que las mayores ventas en el
mercado local han originado menores exportaciones. El
panorama mundial presenta una demanda creciente de alu-
minio por parte de un amplio grupo de sectores (industria
automotriz, actividad de la construccion, produccion de en-
vases, industria aeroespacial). Dentro de estos segmentos
de la demanda de aluminio, se destaca en los Ultimos afios
el notorio incremento del consumo por parte de la industria
automotriz -en la fabricacion de autopartes y chasis- a nivel
mundial, como consecuencia de la reduccion del peso del
vehiculo que trae aparejada ciertos beneficios como por
ejemplo un menor consumo de combustible. Analistas con-
sultados estiman que esta tendencia se profundizara en los
proximos afios; se espera un importante crecimiento de la
presencia del aluminio en la industria automotriz a nivel
mundial.

La demanda mundial de aluminio esta creciendo tanto en
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los mercados tradicionales de América del Norte y Europa
como en Asia, donde se destaca el crecimiento de China.

Industria automotriz

La produccién automotriz registra en el acumulado enero-
octubre de 2004 un crecimiento del 52,8% con relacion a
igual periodo del afio anterior; en el mes de octubre muestra
un alza del 48,5% con respecto a octubre de 2003, mientras
que en comparacion con el mes anterior no se observa va-
riacion.

La novedad méas relevante en la evolucion de las cifras es la
progresiva recuperacion de las exportaciones en un afio
durante el cual el desempefio del sector estuvo signado por
el crecimiento de la demanda interna. En efecto, en los ulti-
mos meses las exportaciones -aunque con un dinamismo
menor a la fuerte recuperacién del mercado interno- han
mejorado sustancialmente.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesiona-
rios observan importantes crecimientos tanto en el acumu-
lado anual con relacién a los primeros diez meses del afio
anterior (115,6%), como en octubre respecto del mismo mes
de 2003 (54,4%). También segun los datos de ADEFA, el
comportamiento de las ventas al mercado interno corres-
pondientes a vehiculos de produccion nacional verifican un
desempefio similar con importantes crecimientos en el acu-
mulado enero-octubre en comparacién con igual periodo de
2003 (78,6%), como en octubre respecto de igual mes del
afo anterior (29,7%).

Las exportaciones muestran crecimiento tanto en el acumu-
lado enero-octubre con relacion a igual acumulado del afio
anterior (26,9%), como en la comparacién de octubre de
2004 con respecto al mismo mes del afio anterior (86,4%).
Cabe destacar que en el mes de octubre se aprecia un
incremento de las colocaciones externas del 10,6% respec-
to de septiembre de 2004.

El desempefio del sector continda la tendencia observada,
signada por el crecimiento de la demanda interna, acompa-
flada ahora por una continua mejora de las exportaciones.
Se espera que esta tdnica se sostenga en los préximos
meses de manera que las ventas al mercado interno ronda-
ran las 300.000 unidades, con un nivel de produccion local
de alrededor de 250.000 vehiculos.

Este escenario, junto con los proyectos en marcha para el
lanzamiento de nuevos modelos en los préximos afos, ha
determinado que las terminales ajusten sus programacio-
nes a niveles mas altos, en algunos casos con aumento de
los turnos de trabajo y es posible que se demoren cierres
por vacaciones y se posterguen licencias.

A pesar de los anuncios de nuevos proyectos, las autorida-
des procuran obtener del sector la confirmacion de nuevas
inversiones que garanticen que la oferta local no pierda
competitividad tanto en el mercado interno como de cara a
la exportacion.
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Se estima que los precios del aluminio se mantendran sos-

tenidos en funcién de que se observa una demanda inter-

nacional del metal mas dinamica que la oferta mundial.

Vehiculos automotores — Octubre de 2004
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Variacién porcentual

respecto a
Productos p Del acumulado de

reslpecto igualmes 2004 respecto de

aimes del afio igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque 0,0 48,5 52,8
Automotores 0,0 48,5 52,8

1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
mdviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1997).
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La industria autopartista, por su parte, continda mostran-
do signos de vitalidad tanto en la atencion del mercado
doméstico como en el de exportacion. En este Ultimo se
alcanzaron este afio niveles récord, esperandose ademas
sensibles mejoras si prosperan las negociaciones actual-
mente en curso con Brasil y Méjico. En el primer caso resul-
ta auspiciosa la iniciativa de igualar el tratamiento de la
financiacion del BNDES a los vehiculos de produccién bra-
silefia que utilizan alta proporcién de componentes argenti-
nos, aungue la misma se limita a los fabricantes de origen
nacional (es decir excluye a las filiales de las autopartistas
extranjeras). Con respecto a Méjico, se procura lograr para
las autopartes locales el mismo tratamiento que reciben
los vehiculos terminados. Esto implica liberar la importa-
cion de partes argentinas del arancel de 17% a que estan
sometidas actualmente. Esta mejora, aunada al importan-
te volumen del mercado de reposicién y la buena
perfomance de las terminales en las exportaciones a dicho
mercado, significara un fuerte impulso al sector.
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El rubro autopartista se desempefié en octubre con una
cartera de pedidos creciente, y enfrenta noviembre y diciem-
bre con importantes crecimientos puntuales en ciertas li-
neas de produccion. En efecto, varias terminales han mejo-
rado las programaciones previstas anteriormente dado del

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecénica excluida la automotriz pre-
senta en el acumulado de los diez meses de 2004 un in-
cremento del 14,3% con respecto a igual periodo del afio
pasado. Si la comparacion se efectta para octubre de 2004
con relacion a igual mes del afio anterior se advierte un
crecimiento del 6,3%. La utilizacién de la capacidad insta-
lada en este bloque se ubica en el mes de octubre en el
60,6%.

El sector productor de bienes de capital continda mostran-
do una buena dindmica. Por un lado, la fabricacién de ma-
quinaria agricola e implementos para el campo continGia a
buen ritmo y con buen nivel de demanda. Debe sefialarse
que ante el creciente numero de pedidos y ante la existen-
cia de un exceso de demanda, varios clientes locales han
adquirido maquinaria agricola e implementos importados
debido a que la industria nacional no alcanza a cumpli-
mentar los pedidos internos.

Por otro lado, la produccién de maquinas-herramienta tam-
bién muestra una buena performance dada la mayor de-
manda interna, en especial en el segmento de maquina-
rias para metales. Sin embargo, una porcion de dicha de-
manda ha sido cubierta mediante equipos de origen im-
portado de procedencia asiatica. Una buena parte de las
importaciones de méaquinas-herramienta provienen del
sudeste asiatico, debido a que los equipos europeos re-
sultan mas onerosos por la apreciacién del euro. Al res-
pecto, informantes consultados han manifestado su pre-
ocupacion por el ingreso de este tipo de maquinarias im-
portadas (tanto en maquinarias finales nuevas como en
usadas) a un precio inferior al vigente en el mercado local.
El segmento de bienes de consumo durable presenta un
mayor nivel de produccion debido a la recomposicion de la
demanda interna. No obstante, debe considerarse que va-
rias de las lineas comercializadas de equipos finales, o
bien, buena parte de sus componentes son de origen
importado. Ante el ingreso de productos importados -en
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buen desempefio de la demanda. Las exportaciones del
sector al mercado brasilefio mejoraron en los dltimos me-
ses, manteniéndose las programaciones actuales para los
meses venideros, mientras que en algunos casos se am-
pliaron pedidos para reforzar stocks, previos al periodo de
vacaciones.

Resto de la industria metalmecéanica — Octubre de 2004

Variacién porcentual

" Del acumulado de
respectoa 5504 respecto de

Productos )
igual mes igual acumulado

respecto
al mes

X del afio o R
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -1,5 6,3 14,3
Metalmecanica excluida
industria automotriz -1,5 6,3 14,3
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especial de aquellos bienes de consumo durable de ma-
yor contenido tecnolégico- mayoritariamente provenientes
de Brasil, se han establecido una serie de medidas que
regulan y limitan el ingreso a nuestro pais. Al respecto, se
estan llevando a cabo negociaciones entre los empresa-
rios argentinos y brasilefios en los rubros de linea blanca
(principalmente heladeras, lavarropas, etc.) y de linea ma-
rrén (televisores, videocaseteras, equipos de audio, etc.)
para reducir la participacion de los mismos en el mercado
argentino.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para noviembre de 2004 respecto al mes anterior

Demanda interna

El 71,4% de las empresas advierte un ritmo estable en la demanda interna para el mes en curso respecto a octubre;
el 22,2% de las mismas prevé un aumento y el 6,4% anticipa una disminucion.

Exportaciones

El 96,8% de las firmas consultadas tienen previsto exportar. El 60,7% no anticipa cambios en sus exportaciones
totales para noviembre; el 32,8% espera un aumento y el 6,5% advierte una merma en sus ventas al resto del
mundo.

Con relacion al destino de la produccion al sector externo; el 36,1% exporta hasta el 20% de su produccion; otro
26,2% vende entre el 20 y 40%, en tanto el 3,3% canaliza al resto del mundo entre el 80 a 100% de su produccion.
Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur, el 93,7% de las firmas
exporta a paises del bloque. De este grupo el 91,5% no advierte cambios en sus ventas para noviembre respecto al
mes anterior y el 8,5% prevé un incremento.

Insumos importados

El 93,7% de las empresas prevé utilizar insumos importados en el proceso productivo durante noviembre. EI 71,2%
de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos para el corriente mes, en tanto el 22,0%
prevé una subay el 6,8% anticipa una disminucion.

Consultados acerca del porcentaje de insumos importados utilizados en el proceso productivo, el 37,3% de las
firmas compra al resto del mundo hasta el 20% de los insumos, el 23,7% de las empresa importa entre el 20 al 40%
de sus insumos; en tanto el 39,0% restante importa mas del 40%.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 85,7% de las
firmas compra insumos a paises del bloque. De ellos el 87,0% no advierte cambios, el 7,4% prevé una subay el
5,6% prevé una baja.

Stocks

El 69,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para noviembre; el 19,0%
anticipa una caiday el 11,2% prevé un aumento de sus stocks.

Capacidad instalada

El 76,2% de las empresas no espera cambios en la utilizacion de la capacidad instalada durante el corriente mes;
en tanto el 17,5% anticipa un aumento contra el 6,3% que estima una baja.

Respecto al nivel de utilizacién de la capacidad instalada previsto para noviembre, el 41,9% de las firmas utilizara
entre un 80% al 100%; el 29,1% anticipa que utilizara entre un 60% al 80%, en tanto el 29,0% de las empresas
opinan que el nivel de utilizacion se ubicara por debajo del 60%.

Necesidades de crédito

El 93,2% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias respecto a octubre y el 6,8% de las
empresas prevé un alza.

La principal fuente de financiamiento de las empresas son las Instituciones financieras locales con el 42,4%, los
Fondos propios cubre el 33,2%, la financiacién por Proveedores aporta el 18,2%, y el resto se reparte entre Otros
instrumentos crediticios no especificados, los Créditos internacionales y la Financiacién de la casa matriz.

Los fondos que las firmas prevén captar durante noviembre se aplicaran principalmente a la compra de insumos
(26,3%), la financiacion de exportaciones (23,8%), la financiacién de inversiones en ejecucion (11,9%) y la finan-
ciacion a clientes (11,8%).

Personal

El 87,3% de las empresas no esperan cambios en la dotacion de personal durante el mes en curso respecto a
octubre; el 11,1% anticipa una suba contra el 1,6% que opina que disminuira.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 81,0% de las empresas
no anticipa cambios para noviembre respecto a octubre; el 14,3% anticipa un aumento y el 4,7% de las firmas
prevén una disminucion.
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v ¢Cémo esperaque evolucione la Demanda
interna durante el mes en curso (noviem-
bre de 2004), respecto al mes anterior?

%

Aumentara 22,2
No variara 71,4
Disminuira 6,4

v’ ¢Usted prevé exportar durante el mes en
curso? (noviembre de 2004)

%
Si 96,8
No 3,2

v ¢Como espera que evolucionen sus Expor-
taciones totales durante el mes en curso
(noviembre de 2004), respecto al mes ante-

rior?
%
Aumentaran 32,8
No variaran 60,7
Disminuiran 6,5
1. 5.280 16/27
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Demanda interna

Disminuira
6,4%

Aumentara
22,2%

No variara
71,4%

Exporta

Si No

Demanda externa

Disminuiran
6,5%

Aumentaran
32,8%

No variaran
60,7%
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Sector Externo
40

v’ ¢Qué porcentaje de su produccion prevé
canalizar al sector externo durante el
mes en curso? (noviembre de 2004)
% de la % de
producci(’)n empresas a
(0 - 20) 36,1 g
(20 - 40) 26,2 3
(40 - 60) 21,3 s
(60 -80) 13,1
(80-100) 33
0-20 20-40 40 - 60 60 -80 80 - 100
% de la produccion
Exporta al MERCOSUR
100
90 -
v/ ¢Usted prevé exportar exclusivamente a 80 |
paises miembros del Mercosur durante
el mes en curso (noviembre de 2004), res- 01
pecto al mes anterior? 60 1
% 50 -
Si 93,7 0]
No 6,3 307
20 1
10 1
0 .
Si No
Exportaciones al blogue MERCOSUR
v ¢,Como espera que evolucionen sus ex- Aumentaran
portaciones a los paises miembros del 8,5%
Mercosur, durante el mes en curso (no-
viembre de 2004), respecto al mes ante-
rior?
%
Aumentaran 8,5
No variaran 91,5 No variaran
Disminuiran 0,0 91,5%
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v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importa-
dos en el proceso productivo durante el
mes en curso? (noviembre de 2004)

%
Si 93,7
No 6,3

v’ ¢Cbémo espera que evolucionen las Importa-
ciones totales deinsumos utilizados en el pro-
ceso productivo durante el mes en curso (no-
viembre de 2004), con relacion al mes ante-

rior?
%
Aumentaran 22,0
No variaran 71,2
Disminuiran 6,8

v’ ¢Qué porcentaje de total de los insumos
que utilizara durante el mes en curso (no-
viembre de 2004), son importados?

% de los % de
insumos empresas
(0 - 20) 37,3
(20 - 40) 23,7
(40 - 60) 23,7
(60 -80) 10,2
(80-100) 5,1
1.5.280

% de empresas
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v ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en el
proceso productivo provenientes exclusivamen-
te de paises del Mercosur, durante el mes en
curso (noviembre de 2004), con relacion al mes
anterior?

%

Si 85,7

No 14,3
v/ ¢Como espera que evolucionen las Importa-
ciones de insumos de paises miembros de
Mercosur durante el mes en curso (noviembre

de 2004), respecto al mes anterior?

%

Aumentaran 7.4

No variaran 87,0

Disminuiran 5,6

v’ ¢Como espera que evolucionen sus Stocks
de productos terminados durante el mes en
curso (noviembre de 2004), respecto al mes
anterior?

%
Aumentaran 11,2
No variaran 69,8
Disminuiran 19,0
I.5.280
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Capacidad instalada

v’ ¢Cbémo espera que evolucione la Utilizacion
de la capacidad instalada durante el mes en
curso (noviembre de 2004), con relacion al
mes anterior?

Disminuira 3
6.3% Aumentara
17,5%

%
Aumentara 17,5
No variara 76,2
Disminuira 6,3

No variara
76,2%

Utilizacion de la Capacidad Instalada

v’ ¢Cudl es el nivel de Utilizacion de la capa-
cidad instalada previsto para el mes en
curso (noviembre de 2004), respecto al 40
mes anterior?

45

35

nivel de % de .0
utilizacion empresas £ s
(0 - 20) 16 g
(20 - 40) 16 $
(40 - 60) 25,8 15
(60 -80) 29,1 N
(80-100) 41,9

0-20 20 - 40 40 - 60 60 - 80 80 - 100
Nivel de Utilizacion

Necesidades de crédito

v’ ¢Como espera que evolucionen sus Necesi-
dades de crédito durante el mes en curso
(noviembre de 2004), con relacién al mes

anterior? Auentarén

%

Aumentaran 6,8
No variaran 93,2 Novariarén
Disminuiran 0,0

o
8
8
8
8
8
g |
3
8
8
8
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v’ Usted prevé satisfacer sus necesidades
crediticias durante el mes en curso (noviem-
bre de 2004) con fondos provenientes de:

%

Instituciones financieras

locales 42,4
Fondos propios 33,2
Proveedores 18,2
Otros 2,7
Créditos internacionales 2,6
Financiaciéon de la

casa matriz 0,9
Mercado de capitales 0,0

v’ Los fondos que se prevén captar duran-
te el mes en curso (noviembre de 2004)),

se aplicaran a:

%
Comprade Insumos 26,3
Financiacién de exportaciones 23,8
Financiacion de inversiones
en ejecucion 11,9
Financiacion a clientes 11,8
Refinanciacion de pasivos 7,3
Amortizacién de créditos 6,9
Financiacion de nuevas
inversiones 6,4
Financiacion de
otros gastos 29
Pago de cargas fisca-
lesy previsionales 2,7
Mejora en la cadena
de distribucion 0,0
Publicidad 0,0
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Fuentes de financiamiento

Instituciones
financieras locales

Fondos propios

Proveedores

Otros

Créditos
internacionales

Financiacion de la
casa matriz

Destino del crédito

Compra de insumos

Financiacion de
exportaciones

Finan. de inver. en
ejecucion

Financiacion a clientes

Refinanciacién de
pasivos

Amortizacién de
créditos

Finan. de nuevas
inversiones

Financiacién de otros
gastos

Pago cargas fisc. y
previsionales.
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Personal

Disminuira Aumentara
Z . .z 0,
v ¢Cémo esperaque evolucione la Dotacion de 1,6% 11,1%
personal durante el mes en curso (noviem-

bre de 2004), con relacién al mes anterior?

%

Aumentara 11,1

No variara 87,3 .y
) L No variara
Disminuira 1,6 87,3%

Horas trabajadas

Disminuiran Aumentaran

v’ ¢Coémo espera que evolucione lacantidad
4,1% 14,3%

de Horas trabajadas del personal afecta-
do al proceso productivo durante el mes
en curso (noviembre de 2004), con rela-
cion al mes anterior?

%

Aumentaran 14,3 No variaran
No variaran 81,0 81,0%
Disminuiran 47
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodol4gi-
cOos Yy se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacion
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y
/ o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas
medidas de diagnostico.

La desestacionalizaciéon de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composicién del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma ite-
rativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las
caracteristicas del método, los factores estimados sufren modi-
ficaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie
original. Luego las opciones del programa de desestacionaliza-

cién se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas durante
un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que
permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el aflo 2004 que son las siguientes:

v

Extension de la serie con un afio de pronésticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de
2002.

Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

Ajuste de variacion por Pascua.

v
v

v
v

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

Ajuste de valores atipicos.

v’ Extension con un afio de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v Correccién mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluaciéon
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
gue sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la tltima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 rtZTpr:g;o igual mes Variacion 19?)67‘5:?00 19%?51800
anterior del afio acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,2
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 57 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,6
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,5
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo
19b9;;5=i00 rzfpnfecéo rie;?aelcrt‘r?e: Variacion base base
anterior :r?tle?inoor acumulada 1997=100 1997=100

1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4,4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,0
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104.,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,1
Junio 106,7 4.8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,4 101,3
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,3
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,1
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,4
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,8
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Serie historica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 respecto igSal mes Variacién base base
a?ttr:r?jr del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,5 97,9
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,3 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,5 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,8 93,7
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 11 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,5 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,4 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 101,1 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,4 92,9
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,8 92,7
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,4
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,1 91,8
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,4 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 89,9
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,5
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 86,8
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,8 80,9
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,8 79,0
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,3 77,5
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,7 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,6 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,7 75,9
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,1 76,3
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,0
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,0 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,7 79,1
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 79,9 80,4
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 81,8
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,2 83,3
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 84,8
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,7 86,3
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,6 87,5
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,6 88,5
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,6 89,4
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,7 90,1
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,2 90,8
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,5 91,5
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,8 92,3
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,3 93,2
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 94,8 94,3
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,1 95,5
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,1 96,7
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,4 97,9
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,4 98,8
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,3 99,7
Abril 95,8 -6,3 8,9 12,7 97,6 100,3
Mayo 99,7 4,1 11,3 12,4 99,8 100,9
Junio 99,9 0,2 11,4 12,2 100,7 101,3
Julio 104,8 5,0 9,4 11,8 100,3 101,6
Agosto 106,1 1,2 10,6 11,6 101,5 101,8
Septiembre 105,9 -0,2 10,5 11,5 102,3 101,8
Octubre 108,1 2,1 7,9 11,1 102,2 101,6
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA - BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje

. Metalme-
Nivel P;?i%j;:?s dsgt)os Produc-  Papel Edicion Refinacion Su_stan- Caucho Minerales Industrias Vehicu- cénica ex-
Periodo gene- . . tos tex- y eim- del petro- C©1@8SY y no meta- meta- los auto- o1 yida in-
ticios y del ) , ., roductos Lo . ! . moto- :
ral bebidas tabaco tiles? cartén presion leo produ pléastico licos licas béasicas dustria
quimicos automotriz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,6 72,6 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 70,9 74,0 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,7 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 69,0 71,5 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,7 73,0 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,3 74,3 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,4 73,2 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 72,0 76,1 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 71,3 74,9 58,7 79,5 86,5 69,7 93,7 78,1 66,7 56,9 98,5 38,6 60,6

1El blogue de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodon y Tejidos, en correspondencia con la rama
17 de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revision 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Atrtificiales integra el blogue
Sustancias y Productos Quimicos.
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