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SINTESIS
Estimador mensual industrial (EMI)
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v Desde el punto de vista sectorial, las ramas Setiembre 4,1 -1.2 11,0 -9.0 -3.8
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industriales con mejor desempefio en los once _
meses de 2001 con respecto al mismo periodo ~ Noviembre  -56  -20  -111 116
del afo anterior han sido las producciones de
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'En cuanto a la serie desestacionalizada, cabe destacar que la variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio ante-
rior puede presentar diferencias si se la compara con la misma variaciéon de la serie con estacionalidad. Si bien se trata del mis-
mo mes calendario, existen ciertos factores como por ejemplo los «dias de actividad» que originan diferencias en el comporta-

miento de ambas series. Una descripcién mas detallada sobre la desestacionalizacion del EMI puede encontrarse en la secciéon
referida a Caracteristicas de los Indicadores.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizado e indicador EMI
Tendencia-Ciclo Base 1993 = 100

122

118 + *
V

114

A 1

fes A

110 N A/( T‘\R\. EMI Tendencia - (‘/rln\

108 /\ ‘/r/- \ \-\:\ﬁ%
Ml A s

104 ¥ \\/ V \

o EMI AW

desestacionalizado \:\\A
96 \‘
94 —
nov ene mar may jul set nov ene mar may jul set nov ene mar may jul set nov ene mar may jul set nov
1997 1998 1999 2000 2001

Las fechas de difusién de los informes de prensa correspondiente a los proximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET:
http://www.indec.mecon.ar/servicio/calenet.htm
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materias primas plasticas, agroquimicos y productos quimicos basicos. La mayor elaboracién de
materias primas plasticas se vincula con la ampliaciéon de capacidad productiva y un sustancial
incremento de las exportaciones. El aumento en la produccion de agroquimicos se explica por la
puesta en marcha de una importante planta productora de fertilizantes a comienzos de este afio y por
la mayor produccién de algunos fitosanitarios. El crecimiento de la elaboracién de productos quimi-
cos basicos se debe fundamentalmente a la mayor produccion de etileno a partir de la puesta en
marcha de una nueva planta ubicada en el polo petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo
pasado.

Conrelacion a las ramas industriales que registraron un menor nivel de actividad se destacan las
producciones de automotores, tejidos y fibras sintéticas y artificiales. La actividad de las terminales
automotrices en el periodo se vio afectada fundamentalmente por las menores ventas realizadas en el
mercado local. La disminucion de la produccién de tejidos se vincula con la menor demanda interna y
la competencia de productos importados. La caida en la fabricacién de fibras sintéticas y artificiales
se relaciona con las menores ventas internas y con la disminucion de las exportaciones.

v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté
a los empresarios acerca de las previsiones que tienen para el afio 2002 respecto al corriente afio.
Los principales resultados son los siguientes:

- E160,6% de las empresas no espera cambios en la demanda interna para el afio 2002, el 28,1%
de las mismas prevén una disminucion, y el 11,3% anticipa una suba.

- EI161,2% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para el afio 2002, el 25,4% considera
un aumento en sus colocaciones al resto del mundo y el 13,4% advierte una caida en sus ventas
externas para el afio 2002 respecto al 2001.

- Respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur; el 64,6% no advierte cambios, el
18,5% prevé unabajay el 16,9% advierte un incremento de sus ventas a los paises del bloque para
elafo 2002.

- Entre los importadores de insumos el 61,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus impor-
taciones respecto al afio 2001, en tanto el 32,8% preveé una disminucion y el 6,0% anticipa un
incremento.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el
69,5% no advierte cambios, el 28,8% prevé una baja y el 1,7% advierte una suba.

- EI175,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para el afio
2002, el 19,1% de las firmas anticipa una disminucion de sus existencias y el 5,9% considera un
incremento.

- E162,0% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante
el 2002 respecto al corriente afio; en tanto el 23,9% advierte una caida contra el 14,1% que estima
una suba.

Grafico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI) con estacionalidad y desestacionalizado
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En el mes de noviembre de 2001, con respecto a igual mes del afio anterior, predominaron las
evoluciones desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimien-
tos correspondieron a materias primas plasticas (42,3%), productos quimicos basicos (23,9%) y
detergentes, jabones y productos personales (17,7%). Las principales caidas se observaron en
automotores (-42,9%), fibras sintéticas y artificiales (-39,1) y tejidos (-38,2%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de noviembre de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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En los once meses de 2001, con respecto a igual periodo del afio anterior, predominaron las evolucio-
nes desfavorables en los distintos rubros que componen el EMI. Los mayores crecimientos correspon-
dieron a materias primas plasticas (35,1%), agroquimicos (14,5%), productos quimicos basicos (13,3%).
Las principales caidas se observaron en automotores (-27,5%), tejidos (-18,8%) y fibras sintéticas y
artificiales (-18,3%)

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 4. Variacion porcentual de los once meses de 2001 con respecto
aigual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de la informacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

Durante los once meses del afio 2001 la actividad
de la industria alimenticia presenta una disminu-
cion del 3,1% con relacion al mismo periodo del
afio anterior, registrandose las principales caidas
en las industrias de carnes rojas y lacteos.

La elaboracion de carnes rojas registra una dismi-
nucion del 8,6% en los once meses de 2001 con
respecto a igual periodo del afio pasado. El menor
nivel de produccion se vincula con el cierre de los
mercados de exportacion a raiz del brote aftosico,
situacion que ha modificado la normal operatoria
de la oferta carnica. En efecto, desde meses ante-
riores, gran parte de los cortes destinados a los
mercados foraneos han sido colocados en el mer-
cado interno originando en consecuencia una im-
portante disminucién de los precios de estos cor-
tes especiales. Esta baja en los precios alcanza a
toda la cadena productiva y ha perjudicado la situa-
cion de los productores pecuarios dado que en los
ultimos meses el precio de la hacienda ha alcanza-
do los valores mas bajos de los ultimos afos.

En cuanto a las colocaciones externas, la reapertura
del mercado europeo se encuentra aun posterga-
da si bien algunos mercados como el de Rusia ya
han decidido levantar la prohibicion sobre las car-
nes argentinas. Por otra parte, se esta aguardando
la distribucion de la cuota Hilton que abarca unas
28.000 toneladas de carne de excelente calidad y
que representa aproximadamente el 30% del valor
de las exportaciones carnicas totales. Segun infor-
mantes consultados, el panorama para los meses
venideros resulta poco alentador ya que el informe
técnico de la Comisién Sanitaria de la Unidén Euro-
pea ha sido postergado para el afio proximo, situa-
cién que repercute negativamente en toda la cade-
na carnica.

elLa industria lactea presenta caidas del 5,2% en
los once meses de 2001 y del 6,2% en el mes de
noviembre, en comparacién con los mismos perio-
dos del afo anterior. Esta reduccion en el procesa-
miento industrial se vincula, fundamentalmente, con
la menor disponibilidad de materia prima como
consecuencia de las inundaciones que han afecta-
do una parte importante de las principales cuencas
lecheras obstaculizando seriamente la actividad de
los tambos.
Con respecto a la situacion de la demanda, fuentes
consultadas estiman que las colocaciones en el
mercado interno son levemente inferiores que las
del afio pasado, mientras que las exportaciones
registran una importante caida. La actividad conti-
nla siendo afectada por los menores pedidos de
la plaza brasilefia, situacion que ha perjudicado a
varias firmas exportadoras. Las principales causas
de la fuerte reduccién de los envios a Brasil en el
corriente afo se vinculan, por un lado, con la impor-
tante asimetria cambiaria respecto del pais vecino
y, por otra parte, con el incremento de la produccién
lactea brasilefia que ha originado una importante
reduccién de las importaciones de productos lac-

Industria alimenticia

Noviembre

2001

Variaciéon porcentual
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to a
respecto "€SPeC )
Productos al mes i9ual mes __c&ne-nov
N =~ 2001 respecto a
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anterior igual periodo del
ano anterior
Total del bloque -5,8 -4,1 -3,1
Carnes rojas -1,2 -9,5 -8,6
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Lacteos -6,1 -6,2 -5,2
Aceites y subproductos -1,7 9,4 -4,6
Harina de trigo -2,4 2,6 -1,4
Yerba mate elaborada 2,5 -13,9 -4,7
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teos por parte del principal socio del Mercosur. Ante
este escenario, se ha logrado incrementar las ex-
portaciones a Méjico que es un mercado deficitario
en materia de leche. Sin embargo, la competencia
de los productos lacteos de Nueva Zelanda estan
dificultando la posibilidad de aumentar las coloca-
ciones externas.

Por otra parte, los excedentes exportables se han
volcado al mercado interno, lo que ha originado un
exceso de oferta local con la consecuente caida de
los precios de los productos lacteos. Esta situa-
cion, a su vez, ha repercutido en una disminucion
de los precios pagados por la industria a los tambos,
lo que ha empeorado la dificil situacién por la que
atraviesa el sector.

® Laindustria de aceites y subproductos oleaginosos
presenta en los once meses de 2001 una caida del
4,6% con respecto al mismo acumulado del afio
anterior. Esta caida se vincula, por un lado, con la
fuerte disminucion en la cosecha de girasol que ha
originado una menor disponibilidad de materia pri-
ma para el procesamiento industrial y, por otro, con
dificultades en las colocaciones externas a raiz de
una serie de medidas proteccionistas impuestas
por varios clientes de nuestro pais. En noviembre,
en comparacién con el mismo mes del afio ante-
rior, la industria aceitera presenta un mayor nivel de
actividad que se relaciona con la excelente cosecha
de soja que se perfila récord historico.
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Con relacién a las colocaciones externas, informantes consultados han manifestado que los envios de aceites
envasados hacia ciertas plazas latinoamericanas, fundamentalmente Uruguay y Perd, enfrentan problemas a raiz
de los mecanismos que han impuesto estos paises para frenar la entrada de productos argentinos. Asimismo,
existe preocupacion entre los productores por la posibilidad de que Rusia aumente los aranceles a la importacion
de aceites envasados a comienzos del proximo afo.

En cuanto a la evolucién de los precios internacionales, en los Ultimos meses se verifica una recuperacion que es
muy importante en el caso del aceite de girasol. La caida de la produccién argentina de este tipo de aceite ha
influido considerablemente en la menor oferta mundial, lo que ha permitido un fuerte incremento de las cotizacio-
nes internacionales. En las ultimas semanas el precio del aceite de girasol ha llegado a superar los 600 délares
por tonelada, marcando una fuerte diferencia con el aceite de soja cuyo precio se ubica alrededor de los 360
délares por tonelada.

e La produccion de yerba mate elaborada registra una caida del 4,7% en los once meses del 2001 con respecto a
igual periodo del afio pasado. La menor actividad que registra el sector con respecto al afio pasado se profundizé
en los ultimos tres meses como consecuencia de una disminucion del consumo interno. Esta situacion origind
una caida de los precios que afecta a toda la cadena productiva desde el procesamiento industrial hasta los
productores de la materia prima. Por otra parte, segun fuentes consultadas, en los Ultimos meses se han
extendido los plazos de cobro y los productores enfrentan serias restricciones crediticias.

e La produccion de harina de trigo registra una caida del 1,4% en los once meses del 2001 con respecto a igual
periodo del afio pasado. Este menor nivel de produccién se relaciona con la reprogramacion de la oferta asociada
a los problemas de liquidez por los que atraviesan algunos molinos del sector; en efecto, segun informantes
consultados, el nivel promedio de produccion del sector en su conjunto ha disminuido por problemas de
financiamiento ya que varios molinos no disponen de los fondos necesarios para continuar con el desarrollo de
la molienda. Por otra parte, la actividad del sector se encuentra afectada por las menores colocaciones en la plaza
brasilefia -ocasionadas en gran medida por la depreciacion de la moneda del pais vecino-; a esta situacién debe
adicionarse las demoras registradas en las autorizaciones de ingreso que han afectado aun mas a los embar-
ques de harinas argentinas a este destino.

e La elaboraciéon de carnes blancas presenta en el acumulado de los once meses el mismo nivel que el afio
anterior; sin embargo, en el mes de noviembre se verifican caidas del 9,2% y 9,6% con respecto al mes anterior
y a noviembre de 2000, respectivamente. Esta caida se vincula fundamentalmente con el abandono de la actividad
por parte de una destacada firma del sector que ha dejado de producir en la Argentina. Ademas en los ultimos
meses se registra un menor consumo interno como consecuencia de la caida de los precios de las carnes rojas
que ha originado una sustitucién en la demanda en detrimento de las carnes blancas. Esta situacion ha derivado
en una caida de los precios internos de la carne aviar; asimismo, los precios internacionales se encuentran en
niveles muy bajos por lo que la rentabilidad de las exportaciones se ha visto afectada en los Ultimos meses. A esta
situacion se agrega que muchas empresas del sector pequefias y medianas se enfrentan con un importante
diferimiento en los plazos de pagos y serias restricciones crediticias.
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Productos de tabaco

El nivel de actividad del rubro productor de cigarrillos
registra una caida del 3,2% en el acumulado de los once
meses de 2001, en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior. Esta disminucién se origina, por un lado,
en la menor demanda doméstica y, por otro, en los im-
portantes niveles de stocks acumulados desde meses
anteriores. A este escenario debe afadirse la preocupa-
cion existente en el sector por la creciente participacion
de cigarrillos ingresados a nuestro pais de forma ilegal
que perjudica aun mas el normal desenvolvimiento de
la actividad.

Productos de tabaco

Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto réSpec )
Productos al mes  igual mes ene-nov
anterior del afio _2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
ano anterior
Total del bloque 3,4 -0,6 -3,2
Cigarrillos 3,4 -0,6 -3,2
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Industria Textil

La industria textil registra caidas del 18,2% en los once
meses de 2001 y del 36,7% en el mes de noviembre,
con respecto a los mismos periodos del afio anterior.
En el mes bajo analisis, la peor performance se obser-
va en la fabricacion de fibras sintéticas y artificiales con
disminuciones del 39,1% con respecto a noviembre de
2000 y del 27,1% en comparacion con el mes anterior.
Estos guarismos obedecen a varios factores. Por un
lado, las ventas al mercado interno se encuentran muy
deprimidas como consecuencia de la menor fabrica-
cion de telas. Por otra parte, las exportaciones que se
destinan principalmente a Brasil han sufrido una retrac-
cion. A esta situacion hay que agregar que en el mes de
noviembre una destacada firma del sector llevé a cabo
una parada técnica programada.

La fabricacion de tejidos se encuentra muy afectada por
la menor demanda interna y por la creciente participa-
cion de las importaciones de telas en el mercado local.
Esta situacién ha repercutido en una caida no solo de la
fabricaciéon de fibras sintéticas y artificiales sino tam-
bién en una disminucién de la elaboracién de hilados
de algodon.

En este contexto varias plantas fabriles han cerrado to-
tal o parcialmente en los ultimos meses, mientras que
otros establecimientos productivos han decidido ade-
lantar las vacaciones del personal.

7125

Industria textil Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a ene-nov

igual mes 5004 respecto
del afio  , jgyal periodo
anterior 4o afo anterior

respecto
al mes
anterior

Productos

Total del bloque -11,6 -36,7 -18,2
Hilados de algodén -16,8 -31,8 -16,0
Fibras sintéticas -27,1 -39,1 -18,3
y artificiales '

Tejidos -9,8 -38,2 -18,8

' Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye
en el bloque de la industria textil.

115

-

110

105

100
95

-& Nivel General /A\
80 g

\ - Industria texti / \
. “a

~ . .

90

85 1

75
70

65

60

—

50 + + + + + + + + + + +
n00 dic e01 feb set oct

55

no01

INDEC 1. 4.650



Papel y Carton

La industria papelera muestra tanto en el acumulado
de los once meses de 2001 como en el mes de no-
viembre un nivel de actividad levemente superior al de
los mismos periodos del afio anterior; sin embargo,
en la comparacion de noviembre con respecto al mes
anterior se registra una disminucion del 10,8%. En el
mes bajo analisis se destaca la buena performance
de los papeles para impresion; el mayor nivel de pro-
duccién de este tipo de papeles se debe fundamental-
mente a una serie de inversiones que una destacada
empresa del sector se encuentra implementando con
el objetivo de mejorar la calidad y ampliar la escala de
produccion, lo que permitira sustituir productos impor-
tados con papeles nacionales.

Por el contrario, tanto los papeles para usos sanitarios
como los destinados a envases y embalajes mues-
tran un menor nivel de fabricacion como consecuencia
de la caida de las ventas en el mercado interno. En los
ultimos meses algunas firmas han realizado paradas
de planta a raiz de la acumulacién de stocks. En el
rubro de papeles para envases y embalajes, la caida
del nivel de actividad se relaciona, por un lado, con los
menores pedidos por parte de actividades vinculadas
con las industrias alimenticia y del tabaco, cementera 'y
farmacéutica y, por otro, con la sustitucién de envases
de cartdn por envases plasticos en algunas lineas
como, por ejemplo, los detergentes en polvo.

Refinacién del petréleo

El volumen de petréleo procesado muestra en los once
meses de 2001 un nivel similar al del afio anterior; sin
embargo, en el mes de noviembre registra una dismi-
nucion del 11% con respecto al mismo mes del afio
pasado. En el mes bajo analisis, el precio del petréleo
crudo alcanzé su valor minimo de los dos ultimos afios,
debido al incremento de las reservas internacionales,
al retroceso observado en el tercer trimestre de la eco-
nomia de los Estados Unidos y a la conducta adoptada
por importantes productores como Rusia, México y No-
ruega que, como paises no pertenecientes a la OPEP,
se niegan a reducir su produccion. Esos descensos
repercutieron en los precios de los derivados a nivel
internacional y también en el mercado local acumulan-
do, en el periodo enero-noviembre, rebajas para las
naftas y el gasoil cercanas al 7%, en un contexto fuerte-
mente recesivo donde las ventas de naftas descendie-
ron el 9,5% vy las de gasoil el 5,2%.

No obstante esta situacion, la firma lider del mercado
brasilefio realizara el canje de activos con su par del
mercado local, lo que le permitiria alcanzar una partici-
pacion inicial en la cadena minorista cercana al 11%,
ademas recibira una terminal de despacho de produc-
tos, una planta de lubricantes y una refineria con una
capacidad de procesamiento de 30.000 barriles dia-
rios.

En cuanto a la produccién de derivados, merece desta-
carse que si comparamos los once meses de este afio
con igual periodo del afio pasado, se aprecian incre-
mentos en gas licuado de petréleo y lubricantes, mien-
tras que experimentaron descensos las naftas, el ga-
soil y el dieseloil. Las perspectivas de ventas al merca-
do interno muestran una tendencia a la baja mientras
que las exportaciones de derivados presentan un pa-
norama estable.
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Papel y carton Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto MéSpPec .
Productos 5 mes igual mes 1ene nov
anterlor del afio 00 resPecto a
anterior i9ual periodo del
afo anterior
Total del bloque -10,8 0,9 0,4
Papel y carton -10,8 0,9 0,4
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Variacion porcentual

del acumulado

respecto a
Productos ' P! igual mes __ene-nov
al mes T R0 2001 respecto a
anterior @ rior igual periodo del
afo anterior
Total del bloque -1,2 -11,0 0,1
Petréleo procesado -1,2 -11,0 0,1
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Sustancias y productos quimicos

Sustancias y productos quimicos — Noviembre 2001
El bloque quimico presenta incrementos del Variaciéon porcentual
6,4% en los once meses de 2001 y del 1,2% del acumulado
en el mes de noviembre, en comparacién con respecto r‘_’slf’eﬁto a ene-nov
los mismos periodos del afio anterior; el ma- Productos al mes 'gualmes o 0 ect
o o : del aiio pecto a
yor crecimiento corresponde a la fabricacion anterior anterior igual periodo del
de materias primas plasticas. afio anterior
La producciéon de materias primas plasticas Total del bloque -5,8 1,2 6,4
presenta crecimientos del 35,1% en los once Gases industriales 0,0 -3,1 8,9
meses de 2001 y del 42,3% en el mes de Negro de humo 29,2 -9,8 -12,4
nov’iembre, en (zomparagién con los mismos Productos quimicos basicos -6,4 23,9 13,3
perlodosﬂdel afio anterior. Este destacado Agroquimicos 19,5 10,9 14,5
desempefio se vincula fundamentalmente con . . )
. . L Materias primas plasticas -7,7 42,3 35,1
el importante incremento de la produccion de )
polietileno a partir de la puesta en marcha de Detergentes, jabones y
una nueva planta en el polo petroquimico de productos personales 5.1 17,7 10,8
Bahia Blanca en el mes de marzo pasado. Productos farmacéuticos’ 0,5 -13,2 -5,7

En cuanto a la situacion de la demanda, las
colocaciones en el mercado interno estan 1 Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel
sufriendo una fuerte caida por la importante de empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores
disminucién de la produccién de manufactu- proveen la informacion relativa del mes bajo analisis con posteriori-

ras de plastico. Las compafiias estan com- dad a la publicacion de este comunicado.

pensando esta contraccion del mercado local 170 1

con exportaciones dirigidas fundamentalmen- I /\ A—a_ /\
te a otros paises de Sudamérica como Brasil, " 7 N 'Y
Uruguay, Paraguay, Chile, Peru, Bolivia y, en 5o | /‘/\

menor medida, a Europa y EE.UU. Como se ; \// ~J

trata de una actividad en la cual predominan '

140 |
las economias de escala, frente a la caida del [

mercado doméstico las empresas prefieren 130 &
incrementar las cantidades producidas ven- g & Nivel General

diendo en los mercados del exterior aunque a 120 f————— -A- Sustancias y productos quimicos
precios y niveles de rentabilidad inferiores [

antes que reducir la produccioén. Esta estrate- 110 =1
gia les permite disminuir los costos medios. } /\'/.\'/.\'\_/I\
100

La elaboracion de productos quimicos basi- r ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ T
cos muestra incrementos del 13,3% en los
once meses de 2001 y del 23,9% en el mes
de noviembre, en comparacién con los mismos periodos del afio anterior. Este desempefio se debe fundamen-
talmente a la mayor produccion de etileno a partir de la puesta en marcha de una nueva planta ubicada en el polo
petroquimico de Bahia Blanca en el mes de marzo pasado. La mayor produccion ha permitido a nuestro pais

dejar de importar este producto para cubrir la demanda interna, situacién que ha beneficiado la balanza comercial
del sector.

n 00 dic eO01 feb mar abr may jun jul ago set oct no01

La produccion de agroquimicos registra un incremento del 14,5% en los once meses de 2001; sin embargo, en
el mes de noviembre se verifican caidas del 10,9% con respecto al mismo mes del afio anterior, y del 19,5% con
relacion a octubre. Las ventas al mercado interno se han resentido como consecuencia de los problemas
financieros que enfrentan los productores agricolas: altos niveles de endeudamiento e importantes dificultades
para acceder al crédito tanto del sistema bancario como de las empresas proveedoras de insumos que han
restringido el financiamiento a sus clientes para no incrementar la tasa de incobrabilidad. Esta situacion ha
llevado a que algunas compafias hayan limitado sus ventas para minimizar dicho riesgo. Informantes consulta-
dos han manifestado su preocupaciéon acerca de las dificultades para acceder al crédito por parte de los produc-
tores agricolas ya que esta situaciéon originaria un menor consumo de agroquimicos. Varias de las principales
compafiias de agroquimicos han disminuido sus pronésticos de ventas para los proximos meses.

Por otra parte, las inundaciones en las provincias de Buenos Aires y Santa Fe implican enormes pérdidas para
los productores que repercutiran en una menor demanda de insumos en los préoximos meses. En este marco, la
posibilidad de que Estados Unidos incremente los subsidios agricolas aparece como un dato sumamente
perjudicial para el sector porque podria desencadenar una nueva caida de los precios internacionales.

La elaboracién de productos farmacéuticos presenta caidas del 5,7% en el acumulado de los once meses y del
13,2% en noviembre, con respecto a los mismos periodos del afio anterior. La actividad del sector registra una
fuerte reduccién en los Ultimos meses que se vincula principalmente con una caida de las ventas internas. En el
ambito local, informantes consultados han destacado, por un lado, que existen serios problemas de pagos que

han llevado a algunos laboratorios a disminuir las ventas hasta tanto se regularice esta situacién y, por otro, que
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muchas farmacias y droguerias han decidido operar con niveles de existencias de medicamentos menores a
los habituales como consecuencia de la disminucion de las ventas. En cuanto a la cadena de pagos, ésta se
desarrolla con enormes dificultades dado que algunas obras sociales se encuentran muy retrasadas con los
pagos adeudados a las farmacias, situacion que complica los pagos de las farmacias a las droguerias y
distribuidores lo que, a su vez, afecta los cobros por parte de los laboratorios.

Si bien la demanda de productos farmacéuticos es menos elastica a la caida del ingreso que la de otros
sectores, segun fuentes consultadas, se observa una mayor selectividad en las compras unida a la suspension
de cietas adquisiciones habituales por parte de los consumidores.

Productos de caucho y plastico Productos de caucho y plastico — Noviembre 2001
La elaboracion de productos de caucho y plas- Variacién porcentual
. f o ;
tico presenta caidas del 8,5% en el acuTuIa to respecto a del acumulado ene-
do de los once meses de 2001 y del 11,5% en reSPeclo igual mes nov 2001 respecto a
ellmes de noviembre, en compgracién con los Productos aar:t:r?:r del afio  igual periodo del afio
mismos periodos del afio anterior. anterior anterior

e La fabricacién de manufacturas de plastico Total del bloque 3,5 -11,5 -8,5
registra disminuciones del 8,5% en el acumu- Neumaticos 5,0 -3,0 -8,8
lado de los once meses de 2001 y del 12,6% manufacturas
en el mes de noviembre, en comparaciéon con de plastico 33 126 85

los mismos periodos del afio anterior. Estos

guarismos se vinculan con una fuerte contrac-

cion de la demanda interna dado que varios |57
de los sectores demandantes de manufactu- I
ras de plastico estan sufriendo caidas consi- .ﬂ
derables, como las autopartes y la actividad
constructora. También se verifica un descen-
so en las ventas de envases para las indus- b
trias alimenticia y farmacéutica. 1051 ~
Como se trata de un sector en el que predomi- [
nan empresas pequefas y medianas, en los
ultimos meses se han encontrado con serias
dificultades financieras que ha llevado a mu-
chos productores a reducir el stock de merca-
derias al minimo posible, produciendo sé6lo en
respuesta a pedidos expresos de sus clien- [ & Productos de caucho y plastico
tes. En las ultimas semanas las empresas
del sector estan sufriendo una interrupcion de
la cadena de pagos. Segun fuentes consulta-

100
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das, ante la caida de las ventas y la extension y empeoramiento de los plazos de pago, varias firmas tienen
serias dificultades para afrontar el pago de sus deudas. En este marco se estan verificando reducciones de
personal.

La elaboracién de neumaticos presenta una caida del 8,8% en el acumulado de los once meses de 2001, en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. En los ultimos meses se registra una caida importante en
las colocaciones en el mercado interno que se suma a las crecientes dificultades de los distribuidores, los
cuales se encuentran con serios problemas financieros que los obligan a reducir los stocks al minimo y a
operar en respuesta a la demanda inmediata. En este contexto, las empresas productoras han recortado turnos
y reducido su nivel de actividad.

Las ventas de neumaticos para equipos originales han sufrido una caida considerable en los Ultimos meses y
las colocaciones en el mercado de reposicién también se encuentran afectadas.
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Productos minerales no metalicos

La elaboracién de productos minerales no me-
talicos presenta una caida del 11,8% en el acu-
mulado de los once meses del afio 2001 con
relacion a igual periodo del afio pasado; este in-
ferior nivel de produccién se fundamenta en las
menores elaboraciones de vidrio (-17,3%), ce-
mento (-10,6%) y de otros materiales de cons-
truccion (-9,8%). La principal baja se registra en
la produccion de vidrio como consecuencia de
que varias empresas se han visto obligadas a
reprogramar sus respectivos planes productivos
debido a la importante caida en la demanda in-
terna. Entre las lineas mas afectadas se encuen-
tran aquéllas relacionadas con los envases vin-
culados a la industria de alimentos y bebidas,
los productos de hogar como vajilla y los artefac-
tos de iluminacién. Por otra parte, la produccion
de envases medicinales también se ha visto muy
afectada por los menores pedidos efectuados
por los principales laboratorios. A esta situacion
productiva deben afadirse las dificultades de li-
quidez y de indole financiera por la que atravie-
san varias firmas del sector, sumadas a la dis-
continuidad existente en la cadena de pagos, lo
que ha provocado que varias empresas lideres
hayan discontinuado ciertas lineas de produc-
cion. Segun fuentes consultadas, el panorama
para los meses venideros resulta poco alenta-
dor debido a la menor demanda interna y al in-

Productos minerales no metalicos — Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

to a
respecto "éSPec _
Productos 3] mes igual mes ene-nov
anterlor del afio _2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
ano anterior
Total del bloque 6,0 -21,5 -11,8
Vidrio -8,6 -32,0 -17,3
Cemento 17,1 -18,5 -10,6
Otros materiales
de construccion 6,4 -18,6 -9,8
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greso de mercaderia importada en este rubro a precios muy inferiores con respecto a los nacionales.

En cuanto a la actividad constructora, las menores producciones tanto de cemento como de otros materiales de
construccion se relacionan con reprogramaciones de la oferta de las principales empresas del pais basadas en
las caidas registradas en obras publicas como en las relacionadas con la actividad privada. En efecto, las pocas
obras de gran envergadura que aun se concretan se encuentran en su fase final de elaboracién como es el caso
del puente Rosario-Victoria o los diques de la provincia de San Juan. Por otra parte, los menores pedidos
efectuados por los corralones mayoristas denotan un inferior nivel de la actividad constructora privada.
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Industrias metalicas basicas Industrias metalicas basicas — Noviembre 2001

e Las industrias metalicas basicas registran caidas Variacién porcentual

del 5,4% en el acumulado de los once meses de

del acumulado

2001 y del 18,5% en noviembre, en comparacion con Productos 'eTPecm r?gsl?;c,t:e: ene-nov
los mismos periodos del afio anterior. En el mes ant":?:r del afio 2001 respecto a
bajo analisis la evolucion del sector presenta una ante anterior igual periodo del
importante desaceleracién como consecuencia de afio anterior
la menor produccion siderurgica. Total del blogue -5,6 18,5 5,4
L Acero crudo -6,2 -22,2 -5,3
e La produccién de acero crudo muestra en el acu- ST
mulado de los once meses y en el mes de noviem-  Aluminio primario 2.7 1.5 6.3
bre, con respecto a los mismos periodos del afio 180
anterior, caidas del 5,3% y del 22,2%, respectiva-
mente. En el mes bajo analisis la elaboracion de e M
acero crudo sufrié una fuerte reduccion que se vin- 160
cula principalmente con la reprogramacion del plan \ N
de produccion por parte de una de las firmas pro- | \ \\ \\
ductoras que ha disminuido considerablemente la 140

fabricacion de productos siderurgicos. Fuentes con- A

sultadas estiman que el nuevo plan de produccién
se mantendra en los préximos meses dada la 120 £
menor demanda interna y la dificultad para com-

pensar las menores ventas locales con exportacio- "% }\./-\_/l\_\./_\
nes. La menor actividad siderurgica afecta funda- 100

mentalmente a la fabricacion de productos no pla- T
nos que registra en el mes de noviembre una re- o0 A SN

130 T
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duccién del 26%, con respecto al mismo mes del

afio anterior. Dentro de este grupo de productos, los mas afectados han sido los destinados a los sectores
de la construccion, actividad agropecuaria e industria, mientras que la produccion de tubos sin costura
muestra una disminucion del 9% para la misma comparacion. Cabe destacar que durante el mes bajo
analisis el precio internacional del petréleo crudo ha alcanzado el precio minimo de los ultimos dos afos;
existe preocupaciéon entre los informantes consultados por la posibilidad de que esta situacién afecte la
fabricaciéon de tubos sin costura. Por otra parte, las exportaciones de productos siderurgicos se encuentran
seriamente afectadas por el exceso de oferta mundial que ha deprimido los precios.

e La elaboracién de aluminio primario registra una caida del 6,3% en el acumulado de los once meses como
consecuencia del accidente sufrido en el mes de junio pasado que implico el corte del suministro de energia
y produjo una importante reduccién de la produccion; la capacidad productiva se puso paulatinamente en
funcionamiento en los meses siguientes. En noviembre la producciéon de aluminio primario se incrementd un
1,5% con respecto al mismo mes del afio anterior. En el mes bajo analisis, las ventas externas tuvieron un
sustancial incremento favorecidas por la agresiva politica de diversificaciébn de exportaciones que se esta
llevando a cabo con el objetivo de poder incrementar las colocaciones externas durante el afio préoximo; se
estima que el corriente afio finalizard con un total de exportaciones de aluminio primario inferiores a las
concretadas el afio anterior.

En cuanto a los valores monetarios percibidos por las exportaciones, la tendencia decreciente del precio
internacional del aluminio primario observada en los ultimos meses como consecuencia de la disminucion de
la demanda mundial, ha tocado el piso a principios de noviembre con 1.240 dblares por tonelada. A partir de
este nivel se ha comenzado a recuperar beneficiado por la reduccion de la produccion de cobre en Chile, hecho
que ha originado la suba de los precios tanto del cobre como del aluminio. A fines de noviembre el precio
internacional superd los 1.400 dolares por tonelada para luego ubicarse entre 1.300 y 1.400 dolares en la
primera quincena de diciembre.
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Industria automotriz

Durante el mes de noviembre la produccion automotriz re-
gistré una disminucion del 5,2% con respecto a octubre. Con
relacion al mismo mes del afio anterior el nivel de pro-
duccioén resultod inferior en 42,9%, llevando el acumula-
do de los once meses a un nivel 27,5% mas bajo que el
alcanzado en igual acumulado del afio anterior.

El desempefio del sector fue positivamente afectado
por las exportaciones que en lo que va del afio presen-
tan un nivel superior en 22% al del periodo enero-no-
viembre de 2000. En el mes de noviembre, en cambio,
las exportaciones arrojaron resultado negativo, tanto con
relacion al mes anterior (-31,8%) como a igual mes del
afio anterior (-34,6% ).

Las ventas al mercado interno de vehiculos de produc-
cion nacional, acumulan en los once meses de 2001
una caida de 49,2% con relacion al mismo periodo del
2000, mientras que durante noviembre se registraron
caidas del 3,1% con respecto a octubre y del 30,5% con
respecto a noviembre del afio anterior. El conjunto de
las ventas al mercado interno (nacionales e importa-
dos) muestra resultados similares, con caidas tanto
respecto de Octubre (-0,2%), como con relacién a igual
mes del afio anterior (-26,7%) , con un acumulado que
resulta 42% mas bajo que el alcanzado en los once
meses de 2000.

El sector autopartista refleja la situacién de las termina-
les locales, cuyos programas de suspension de la acti-
vidad redundan en la cancelacion de pedidos. Se ob-
serva reducciéon de las programaciones contemplando
las paradas de planta del préximo periodo vacacional,
con algunos incrementos previstos para los meses
posteriores. En algunos casos la actividad se halla sos-
tenida por algunos programas puntuales de exporta-
cion. Se espera que la valorizacion del Real verificada
en los ultimos dias, se refleje en un incremento futuro
de los despachos hacia las terminales brasilefias.

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecanica excluida la automotriz
presenta caidas del 17,9% en los once meses de 2001
y del 28,1% en el mes de noviembre, en comparacion
con los mismos periodos del afio anterior. Esta evolu-
cién se vincula fundamentalmente con la caida de los
niveles de inversion y con el ingreso al mercado local
de productos extranjeros a menores precios. En el caso
de la maquinaria agricola, las dificultades financieras
por las que atraviesan los productores agrarios y las
inundaciones tienen un fuerte impacto negativo. Esta
situacion dificulta la adquisicién de equipos originales,
con excepciéon de las maquinas de siembra directa que
muestran una buena performance. La produccion de
maquinas-herramienta presenta una fuerte caida en los
Ultimos meses como consecuencia de las dificultades
financieras y de la caida de los niveles de inversion.
Segun fuentes consultadas, varias empresas del sec-
tor estan reduciendo personal y realizando paradas de
planta. Por otra parte, varias firmas estan buscando
una salida para sus productos en el exterior, sobre todo
en mercados americanos como Brasil, México, Chile e
incluso EE.UU. La elaboracién de herramientas de cor-
te también ha sufrido una fuerte contraccion en el acu-
mulado anual y en el mes de noviembre debido a la
caida de la demanda para bienes de inversién. Por otra
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Vehiculos automotores - Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado

Productos rZTF:r‘::;O r?gsl;l);c::esa ene-nov
anterior  del aiio .2001 respecto a
anterior i9ual periodo del
afno anterior
Total del bloque -5,2 -42.,9 -27,5
Automotores’ -5,2 -42,9 27,5

' Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales
(automoviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderadas
por los respectivos valores de produccion del afio base (1993).
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Resto de la industria metalmecanica—Noviembre 2001

Variacion porcentual

del acumulado
respecto a

ene-nov
Productos reTpecto igual mes 2001 respecto a
al mes &
anterior del afio 5,51 periodo del
anterior 55, anterior
Total del bloque -11,3 -28,1 -17,9
Metalmecanica excluida
industria automotriz 11,3 -28,1 -17.,9
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parte, se extienden los plazos de pago y empeoran las

condiciones financieras. Debido al alto costo financiero que
supone la acumulacién de stocks, algunos productores
s6lo producen en funcién de los pedidos hechos con ante-

lacion.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el afio 2002

Demanda Interna

El 60,6% de las empresas no espera cambios en la demanda interna para el afio 2002, el 28,1% de las
mismas prevén una disminucion, y el 11,3% anticipa una suba.

Con relacion ala participacion en el mercado interno el 74,3% de la empresas no prevén cambios para el 2002
respecto al 2001, el 15,7% anticipa un aumento en la participacion en el mercado local en tanto el 10% estima
una caida.

Exportaciones

El 94,4% de las firmas consultadas continuaran exportando durante el afio proximo. El 61,2% no anticipa
cambios en sus exportaciones totales para el afio 2002, el 25,4% considera un aumento en sus colocaciones
alrestodelmundoy el 13,4% advierte una caida en sus ventas externas para el afio 2002 respecto al 2001.
El 26,5% de los exportadores prevé conquistar nuevos mercados durante el afio préximo.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises miembros del Mercosur; el 90,1% de las
firmas exporta a paises del bloque. De este grupo el 64,6% no advierte cambios, el 18,5% prevé una bajay el
16,9% advierte un incremento de sus ventas a los paises del bloque para el afo 2002.

Insumos Importados

El94,4% de las empresas manifiesta que utilizara insumos importados en el proceso productivo durante el
ano 2002. De ese grupo, el 61,2% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones respecto al afio
2001, entanto el 32,8% prevé una disminuciény el 6,0% anticipa un incremento.

El 83,6% de las firmas importadoras de insumos no prevén cambios en los precios de los insumos para el afio
2002 respecto al 2001, el 11,9% estima una disminucién y el 4,5% anticipa un incremento.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de paises miembros del Mercosur; el 83,1% de las
firmas comprara insumos a paises del bloque durante el afio proximo. De ellos el 69,5% no advierte cambios,
el 28,8% prevé una baja y el 1,7% advierte una suba.

Stocks
El 75,0% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para el afio 2002, el
19,1% de las firmas anticipa una disminucion de sus existencias y el 5,9% considera un incremento.

Capacidad Instalada
El 62,0% de las empresas no espera cambios en la Utilizacion de la Capacidad Instalada durante el 2002
respecto al corriente afio; en tanto el 23,9% advierte una caida contra el 14,1% que estima una suba.

Necesidades de Crédito

El 85,9% de las firmas consultadas prevé demandar créditos al sector financiero durante el afio 2002. De las
firmas demandantes de crédito el 48,3% no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias
respecto al afio 2001, el 38,3% de las empresas necesita mayor ayuda crediticia en tanto el 13,4% prevé una
disminucion.

Inversiones productivas
El 34,3% de las firmas consultadas prevé realizar nuevas inversiones durante el proximo afo, en tanto el
14,3% contintia ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores.

Personal

El69,0% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal para el 2002, en tanto que el 28,2%
de las mismas anticipa una reduccion y el 2,8% prevé un incremento. Respecto a la cantidad de horas
trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 66,2% de las empresas no anticipa cambios res-
pecto al afo 2001, el 29,6% prevé una disminucion y el 4,2% anticipa una suba.

Competitividad

Consultados respecto a los rubros relevantes para mejorar su competitividad durante el afio 2002, las princi-
pales variables son la reduccion del costo financiero con el 32,1%, la disminucién de los impuestos (24,4%) y
la mejora del tipo de cambio efectivo (16,6%).
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v ¢Usted prevé que la Demanda
Interna para el afio 2002
con relacion al ano 2001?

%

Aumentara 11,3
No Variara 60,6
Disminuira 28,1

v ¢Usted prevé que su participacion
en el mercado interno para el
afno 2002 respecto al 2001?

%

Aumentara 15,7
No Variara 74,3
Disminuira 10,0
Vv ¢Usted prevé exportar durante

el ano 20027

%
Si 944
No 5,6
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Disminuira
28,1%

DEMANDA INTERNA

Aumentara

11,3%

No Variara
60,6%

MERCADO INTERNO

Disminuira Aumentara
10,0% 15,7%
No Variara
74,3%
EXPORTA
Si No
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v ¢Usted prevé que sus Exportaciones
Totales para el afio 2002
con relacién al afio 20017

%

Aumentaran 254
No Variaran 61,2
Disminuiran 13,4

v ¢Usted prevé conquistar nuevos
nuevos mercados externos
durante el afio 20027

%

Si 26,5
No 73,5

v ¢Usted prevé exportar durante
el ano 2002, a paises miembros
del Mercosur?

%

Si 90,1
No 9,9
INDEC 1. 4.650

DEMANDA EXTERNA

Disminuiran

No Variaran
61,2%

No
73,5%

13,4%

Aumentaran
25,4%
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26,5%
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EXPORTACIONES AL BLOQUE MERCOSUR

Disminuiran Aumentaran
18,5% 16,9%

v ¢Usted prevé que sus Exportaciones
con destino al bloque Mercosur
para el aio 2002 con relacién
al afio 20017

%

Aumentaran 16,9
No Variaran 64,6
Disminuiran 18,5

No Variaran
64,6%

IMPORTACIONES

100

v ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa- 0|

Importados en el proceso productivo 01

durante el afio 2002? 01

% &1

501

Si 94,4 ol
No 5,6

201

201

-
o

o

INSUMOS IMPORTADOS

Aumentaran
6,0%
v ¢Usted prevé que la Utilizacion
de Insumos Importados para el L
~ P - Disminuiran
afno 2002 con relacién al ano 2001? 32 8%

%
Aumentaran 6,0
No Variaran 61,2
Disminuiran 32,8
No Variaran
61,2%
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v ¢Usted prevé que los precios
de los insumos imprtados para
el ano 2002 respecto al 2001?

%

Aumentaran 4.5
No Variaran 83,6
Disminuiran 11,9

Vv ¢Usted prevé utilizar Insumos Importa-
Importados en el proceso productivo
provenientes de paises del
Mercosur durante el afio 20027

%
Si 83,1
No 16,9

v ¢Usted prevé el total de Insumos
Importados procedentes de paises
del bloque mercosur para el aino 2002
con relacién al ano 2001?

%
Aumentaran 1,7
No Variaran 69,5
Disminuiran 28,8
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PRECIOS DE LOS INSUMOS IMPORTADOS

L, Aumentaran
D
isminuiran 4.5%

11,9%

No Variaran
83,6%

IMPORTA DEL MERCOSUR

100

90

80 1

70

60 -

50 1

40 1

30 4

20

10

IMPORTACIONES DEL BLOQUE MERCOSUR

Aumentaran
1,7%

Disminuiran
28,8%

No Variaran
69,5%
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PRODUCTOS TERMINADOS

Aumentaran
Disminuiran 5,9%

v ¢Usted prevé que los Stocks de 19,1%

Productos Terminados para el
afno 2002 con relacion al

ano 20017
%
Aumentaran 59
No Variaran 75,0
Disminuiran 19,1

No Variaran
75,0%

CAPACIDAD INSTALADA

Vv ¢Usted prevé que la Utilizacién de
la Capacidad Instalada de su empresa .
para el afio 2002 con relacién Aumentara
al ano 20017

%

Aumentara 14,1 No Variara
No Variara 62,0
Disminuira 23,9

Disminuira

70

SECTOR FINANCIERO

v ¢Usted prevé tomar Créditos del
Sector Financiero, durante el

afo 20027?
%
Si 85,9
No 14,1
Si
85,9%
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v ¢ Coémo espera que evolucionen sus
Necesidades de Crédito durante
ano 2002, respecto al afio 2001?

%

Aumentaran 38,3

No Variaran 48,3

Disminuiran 13,4
v ¢Prevé realizar inversiones

productivas durante el

afo 20027

%

Nuevas 34,3
En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores 14,3
No 51,4

INDEC 1. 4.650

NECESIDADES DE CREDITO

Aumentaran

No Variaran

Disminuiran

40

INVERSIONES PRODUCTIVAS

50

Si

En ejecuciéon
inversiones
iniciadas en

periodos
anteriores
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v ¢ Coémo espera que evolucione
la Dotacién de Personal
durante el ano 2002 respecto
al anho 20017

%
Aumentara 2,8
No Variara 69,0
Disminuira 28,2
v ¢ Como espera que evolucione
la Cantidad de Horas Trabajadas
del personal afectado al proceso
productivo durante el afio 2002
respecto al aino 2001?
%
Aumentaran 4,2
No Variaran 66,2
Disminuiran 29,6
v ¢Cuales son Is items relevantes
para mejorar su competitivad
duante el afio 20027
%
Reduccion del costo
financiero 32,1
Disminucion de impuestos 24,4
Mejora del tipo de cambio
efectivo 16,6
Reduccion de aportes
patronales 11,3
Exenciones impositivas 5,0
Aumento de aranceles 2,9
Baja de precio de los
insumos importados 0,9
Aplicacion de barreras
para arancelarias 1,6
Reduccion del personal
afectado al proceso productivo 0,4
Reduccion del personal
no afectado al proceso
productivo 0,0
Flexibilidad horaria 0,2

Disminuira
28,2%

PERSONAL

Aumentara
2,8%

HORAS TRABAJADAS

Disminuiran
29,6%

No Variaran
66,2%

Aumentaran
4,2%

COMPETITIVIDAD

No Variara
69,0%

Reduccion del costo
financiero

Disminucion de
impuestos

Mejora del tipo de
cambio efectivo

Reduccién de aportes
patronales

Exenciones impositivas

Aumento de aranceles

Aplicacion de barreras
para arancelarias

Baja de precios de los
insumos importados

afectado al proceso

Reduccién de personal I
productivo

Flexibilidad horaria

Red. Pers no afectado al
proceso productivo

Ninguna de las
anteriores
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por 120 empresas lideres, como asi también camaras empresa-
rias y organismos publicos que en conjunto informan sobre 115
productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El calculo del EMI comienza en setiembre de 1993. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
cos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1993. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11— ARI-
MA versién 2000.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA en su versiéon 2000, supone obtener una nueva serie
libre de la influencia de las componentes "estacional" y "dias de
actividad". La primera se estima utilizando promedios méviles en
forma iterativa. Este método supone que los factores son esto-

casticos y no pueden ser aproximados por funciones simples
sobre el rango total de la serie. Por sus caracteristicas, los facto-
res estimados sufren modificaciones cada vez que un nuevo
dato se incorpora a la serie original. Por su parte la componente
"dias de actividad" se estima a partir de la participacion pondera-
da de cada dia de la semana en el mes. Para un mes dado, estos
factores son diferentes en cada afio teniendo en cuenta la com-
posicion del mes.

A partir de marzo de 2000 se presenta el indicador Tendencia-
Ciclo. El Indicador Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie
original, ademas de las fluctuaciones estacionales, las altera-
ciones de caracter no estacional (huelgas , efectos climaticos
inesperados, etc.). Al eliminar estos factores, el indicador refle-
ja la tendencia histérica y presente del sector. Cabe aclarar que
este indicador no tiene componentes prospectivos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econémicas de corto plazo que
sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se solicita
la ultima informacion mensual disponible y el comportamiento es-
perado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se requie-
re informacién de caracter mas estructural y por lo tanto las
consultas se realizan trimestralmente.

Serie historica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
d tacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo r
193?;61’00 rzf'zf:? %su[;?c;(;: Variacion base base
€ del afio acumulada 1993=100 1993=100
anterior X
anterior
1994
Enero 99,4 -3,8 114,5 103,3
Febrero 844 -15,1 95,4 103,4
Marzo 105,5 25,0 103,2 103,6
Abril 103,0 2,4 103,7 103,8
Mayo 106,3 3,2 105,1 104,1
Junio 102,7 =34 103,1 104,6
Julio 107,8 50 102,8 105,1
Agosto 113,0 4,8 105,7 105,7
Setiembre 1134 0,3 108,0 106,2
Octubre 109,5 -3,5 105,0 106,6
Noviembre 110,8 1,2 107,6 106,6
Diciembre 104,4 -5,8 108,2 106,2
1995
Enero 92,7 -11,2 6,7 -6,7 104,9 105,6
Febrero 95,5 3,0 13,2 24 108,0 104,6
Marzo 107,5 12,6 1,9 2,2 104,6 103,4
Abril 93,6 -12,9 -9,1 -0,7 96,6 102,1
Mayo 102,7 9,7 -34 -1,3 100,3 100,7
Junio 100,1 -2,5 2,5 -1,5 99,2 99,6
Julio 104,3 42 -3,3 -1,8 100,1 98,6
Agosto 103,4 -0,8 -8,6 2,7 96,6 97,9
Setiembre 99,7 -3,5 -12,1 -3,8 96,8 97,7
Octubre 103,7 4,0 -5,2 -4,0 97,5 97,8
Noviembre 101,0 2,7 -8,9 -4,5 97,8 98,3
Diciembre 93,2 -7,7 -10,8 -5,0 98,5 99,2
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
193?;?00 r:?::;o igupal mes Variacion bafe bafe
eiad del aﬁo acumulada 1993=100 1993=100
anterior
1996
Enero 90,5 -2,9 24 2,4 101,0 100,2
Febrero 93,6 3,5 -2,0 2,2 101,7 101,3
Marzo 101,8 8,8 -5,3 -3,3 102,6 102,4
Abril 103,7 1,8 10,7 0,1 103,0 103,4
Mayo 106,9 3,1 4.1 0,9 104,0 104,2
Junio 102,3 -4,3 2,3 1,1 106,0 105,0
Julio 115,1 12,4 104 2,5 107 1 105,6
Agosto 113,9 -1,0 10,2 3,5 107,3 106,1
Setiembre 107,9 -5,3 8,2 4,0 105,2 106,5
Octubre 115,7 7,3 11,6 4,8 107,1 106,9
Noviembre 108,6 -6,2 7,6 51 106,1 107,4
Diciembre 103,1 -5,1 10,7 55 107,3 108,0
1997
Enero 96,9 -6,1 7,0 7,0 107,2 108,9
Febrero 96,9 0,0 3,4 51 110,0 109,9
Marzo 108,0 11,6 6,1 55 109,6 11,0
Abril 113,8 53 9,7 6,6 114,0 112,2
Mayo 115,0 1,0 75 6,8 113,6 113,4
Junio 1131 -1,6 10,5 7.4 1144 114,5
Julio 124 1 9,7 79 7,5 115,9 115,5
Agosto 121,5 -2,1 6,6 74 116,8 116,3
Setiembre 122,8 1.1 13,8 8,1 117,2 116,9
Octubre 130,0 59 12,3 8,6 119,4 117,3
Noviembre 118,0 9,3 8,6 8,6 118,2 117,6
Diciembre 12,3 -4.8 9,0 8,6 114,9 117,8
1998
Enero 103,7 7,7 7,0 7,0 115,8 118,1
Febrero 103,5 -0,1 6,9 71 117,8 118,4
Marzo 119,3 15,2 10,4 8,3 119,3 118,6
Abril 118,8 0,4 44 7,2 119,0 118,8
Mayo 1174 -1,1 2,2 6,1 1184 118,6
Junio 1211 3,1 71 6,3 120,0 118,3
Julio 125,1 3,3 0,8 54 116,4 117,6
Agosto 122,2 -2,3 0,6 4,7 118,5 116,6
Setiembre 120,8 -1,1 -1,6 4,0 115,5 1154
Octubre 121,7 0,7 -6,4 2,8 113,3 114,0
Noviembre 115,0 -5,5 -2,6 2,3 112,8 112,5
Diciembre 105,3 -8,4 -6,2 1,6 107,3 11,0
1999
Enero 98,2 -6,7 -5,2 -5,2 11,1 109,7
Febrero 94,8 -3,5 -8,4 -6,8 108,3 108,5
Marzo 108,4 14,3 9,2 -7,7 107,3 107,6
Abril 106,0 -2,2 -10,8 -8,5 105,2 107,0
Mayo 105,9 -0,1 -9,8 -8,8 107,3 106,9
Junio 105,9 0,0 -12,5 94 105,3 107,3
Julio 107,8 1,7 -13,9 -10,1 102,1 108,0
Agosto 114,0 58 -6,7 9,7 109,0 109,0
Setiembre 115,9 1,6 -4,1 -9,0 110,0 110,0
Octubre 116,8 0,8 -4.1 -8,5 11,2 111,0
Noviembre 17,7 0,8 24 -7,5 113,6 11,8
Diciembre 113,9 -3,2 8,1 -6,4 114,6 112,1
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Serie histérica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
— d tacio-  tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo I
193?;61’00 rzf'zf:? %su[;(-ic;(;: Variacién base base
. del afio acumulada 1993=100 1993=100
anterior .
anterior

2000
Enero 100,0 -12,2 1,8 1,8 112,8 112,1
Febrero 97,4 -2,6 2,7 2,2 1071 111,6
Marzo 112,3 15,3 3,6 2,7 110,8 110,9
Abril 104,7 -6,7 -1,2 1,7 108,9 110,0
Mayo 110,1 51 3,9 2,2 108,0 109,1
Junio 106,7 -3,0 0,8 1,9 104,7 108,5
Julio 110,9 3,9 29 2,1 107,7 108,0
Agosto 112,3 1,3 -1,5 1,6 106,6 107,8
Setiembre 1141 1,6 -1,5 1,2 109,0 107,7
Octubre 114,9 0,7 -1,6 0,9 108,2 107,7
Noviembre 110,6 -3,7 -6,0 0,2 107,6 107,7
Diciembre 11,7 1,0 -1,9 0,0 115,7 107,6

2001
Enero 99,2 -11,2 0,8 -0,8 107,7 1074
Febrero 93,2 -6,1 4.3 2,5 106,9 1071
Marzo 105,5 13,2 -6,0 -3,8 105,7 106,6
Abril 104,8 -0,6 0,1 -2,8 106,7 106,0
Mayo 1074 2,5 2,4 2,7 105,3 105,0
Junio 105,4 -1,9 -1,2 -2,5 105,4 103,8
Julio 108,5 29 -2,1 2,4 103,3 102,4
Agosto 105,8 -2,5 -5,8 -2,9 100,4 100,8
Setiembre 101,5 4.1 -11,0 -3,8 99,2 99,3
Octubre 104,2 2,6 9,3 -4.4 97,0 98,0
Noviembre 98,4 -5,6 -11,1 -5,0 95,1 97,2
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indice de Bloques
Indices Base 1993=100

G¢/Se

Productos Productos S Sustancias Productos Industrias . M ani
perodo  Aimemicios osi PRl fwey  Relactn ypedios (U winenies  Wewicss | Vebiewos oG
y Tabaco Quimicos No metalicos basicas Automotriz
Bebidas
1994 106,9 102,2 92,6 108,4 95,8 102,4 106,4 110,0 11,5 1214 99,9
1995 110,9 101,6 777 12,7 92,7 106,7 91,8 98,4 122,0 85,2 87,4
1996 112,1 102,0 94,1 118,7 97,5 116,8 108,0 94,6 136,2 90,7 89,8
1997 116,6 100,6 96,6 120,5 106,8 126,2 120,1 115,9 138,3 124,9 94,9
1998 119,2 101,8 87,7 119,0 112,2 136,9 120,8 121,8 140,0 127,3 89,0
1999 125,3 103,3 77,8 112,1 113,0 139,8 115,4 121,3 130,8 85,6 66,0
2000 122,3 95,4 79,8 121,3 106,9 147,6 11,3 104,8 157,7 93,8 56,8
2000
Noviembre 125,9 94,5 78,9 114,8 109,0 156,2 109,5 108,8 170,2 98,7 51,4
Diciembre 126,3 109,0 68,9 119,0 111,8 168,7 11,4 103,9 164,5 82,7 54,5
2001
Enero 115,7 95,8 64,1 112,5 11,2 142,2 106,2 97,7 140,0 441 54,8
Febrero 100,7 88,2 64,9 102,3 103,4 143,3 104,5 94,3 136,8 51,1 45,6
Marzo 113,4 100,4 65,3 127,9 107,9 155,4 106,8 96,0 164,3 81,9 49,8
Abril 108,5 90,2 68,8 124,5 108,9 159,0 103,6 92,7 163,0 89,9 47,8
Mayo 113,5 90,2 76,1 131,2 111,6 149,0 104,9 96,2 167,8 95,4 53,7
Junio 117,0 86,1 83,7 120,3 108,3 146,1 110,0 96,4 157,8 84,6 52,3
Julio 124,8 84,0 72,0 134,9 110,7 163,9 99,2 95,7 145,5 75,9 48,3
Agosto 131,3 94,2 67,7 129,0 111,0 163,2 99,6 93,8 120,7 62,8 40,0
Septiembre 1254 88,3 58,5 113,4 104,4 156,6 95,1 89,6 152,0 54,1 43,9
Octubre 128,1 90,8 56,5 129,9 98,1 167,7 93,6 80,7 146,9 59,4 41,7
Noviembre 120,7 93,9 49,9 115,8 97,0 158,0 96,9 85,5 138,7 56,3 36,9
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