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SINTESIS

v De acuerdo con datos del Estimador Mensual In- | A partir del Anticipo del EMI de enero, que se publicara
dustrial (EMI), la actividad de noviembre conrela- | | 18 de febrero de 2004 se modificaran las opciones del
cion aoctubre de 2003 registra unincrementodel | método de desestacionalizacién. En el estudio para de-
3,7% en términos desestacionalizadosy unadis- | terminar las nuevas opciones se priorizara el andlisis
minucion del 1,7% con estacionalidad. del cambio estructural de la economia operado a co-
Con relacion a igual mes de 2002, la produccion mienzos de 2002, que ha determinado una creciente
manufacturera de noviembre de 2003 muestra produccién continua en la industria manufacturera.

subas del 18,4% en términos desesta-
cionalizados y del 15,2% con estacionalidad.

Estimador mensual industrial (EMI)

La variacién acumulada de los once meses de

., . ; Variacién porcentual
2003, en comparacion con el mismo periodo del P

afio anterior, es positiva en 16,6%. respecto al mes  cSPecto aigual - del acumulado
anterior . mes de_I desde enero
Con relacion al comportamiento del indicadorde o i0d0 ano anterior Zaeslt:ﬂ?r‘gg i
tendencia-ciclo, se observa en noviembre un in- cones- deses-  cones- deses- . o005 qual
cremento del 0,7% con respecto a octubre. taciona- tacio- ~ taciona- 1acio- ‘acymyjado del
lidad nalizado* lidad nalizado* afio anterior
Desde el punto de vista sectorial, las ramas in- 2002
dustriales con mejor desempe_no en Io’s once Noviembre 01 18 06 20 12,2
meses de 2003 con respec_to aigual pgrlodo_de Diciembre 2.4 2.9 10,7 8,8 -10,6
2002 han sido las elaboraciones de tejidos, hila-
dos de algodon y los productos metalmecanicos 2003
excluidos los automotores. La reactivacion de Enero -1,3 3,4 17,9 16,4 17,9
estos rubros se vincula con la firme recuperacion ~ Febrero -3,1 11 17,0 16,5 17,5
de las colocaciones internas. Los mayores pedi- ~ Marzo 14 18 251 213 20,1
dos efectuados principalmente por el mercado Qt;r;/lo 'g'g '8'; igg ig'g 13’2
local h_an permitido au_menta_r la utilizacion de las Junio 0:1 0:6 16:1 13:1 17:3
capacidades productlv,as e incorporar mano de Julio 67 18 168 179 172
obra. Por otra parte, s6lo dos rubros registraron  agosto 0,2 15 15,0 16,9 16,9
menores niveles de actividad que en los once Setiembre 0,2 -1,8 15,1 13,6 16,7
meses del afio anterior: la industria lactea y la Octubre 4,7 3,6 17,3 16,3 16,8
produccién de fibras sintéticas y artificiales. La  Noviembre -1,7 3,7 15,2 18,4 16,6

elaboracion de productos lacteos observa la ma-
yor caida en el acumulado anual, afectada por la
escasa disponibilidad de materia prima araiz del
abandono de la actividad por parte de un impor- Datos expresados en porcentaje
tante nimero de tambos.

Utilizacién de la capacidad instalada en la industria

Periodo Serie historica
v’ La utilizacion de la capacidad instalada en la in- 2002
dustria se ubica en el 70,1% en el mes de no- fabrero é?’g
viembre de 2003. marzo 503
. abril 55,1
Enelacumulado de los once meses del corriente mayo 55,2
afio la industria oper6 a un 64,8% de su capaci- junio 55,4
dad instalada, nivel superior al registrado en los Julio ‘ Eg’g
once meses de 2002 que fue del 55,3%. gggtsiecr)nbre 586
octubre 59,7
Desde el punto de vista sectorial, los bloques in- noviembre 61,2
dustriales que presentan una mayor utilizacion diciembre 60,0
de la capacidad instalada en el mes de noviem- 2003

. . . P enero 58,9
bre de 2003 son las industrias metélicas basi- febrero 61.0
cas, la refinacion del petréleo, papel y carton y marzo 61,9
edicién e impresién. Por otra parte, los sectores abril gi%
que registran los menores niveles de utilizacion jrﬂr?i)éo 64.3
en dicho mes son los fabricantes de vehiculos julio 66,1
automotores, minerales no metalicos y agosto 66,3
A : : : - septiembre 67,3
metalmecénica excluida la industria automotriz. octubre 693
noviembre 70,1

Las fechas de difusién de los informes de prensa correspondiente a los proximos meses, se encuentran disponibles en
INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/servicio/calenet.htm
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v’ - Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el afio 2004 respecto al afio 2003. Los principales
resultados son los siguientes:

- EI 56,3% de las empresas anticipa un aumento en la demanda interna para el afio 2004; el 42,3% estima un
ritmo estable y el 1,4% prevé una baja.

- EI 57,4% de las firmas estima una suba de sus exportaciones totales durante el afio 2004 respecto a 2003; el
38,2% no prevé cambios en sus ventas al exterior y el 4,4% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 62,1% no espera cambios
respecto al afio 2003; el 31,8% anticipa un aumento, mientras que el 6,1% prevé una disminucion.

- El 51,5% de las firmas anticipa una suba en sus importaciones totales de insumos para el afio 2004 respecto
a 2003; el 44,1% no espera cambios respecto al 2003 y el 4,4% vislumbra una disminucion.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos provenientes de paises del Mercosur;
el 51,6% no prevé modificaciones para el 2004 respecto a 2003; el 32,3% opina que aumentaran y el 16,1%
prevé una baja.

- El 63,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para el 2004 con
relacion al afio anterior; el 24,6% anticipa una baja, contra el 11,6% que espera un aumento.

- El47,9% de las empresas prevé un aumento en la utilizacion de la capacidad instalada para el 2004 respecto
a 2003; el 46,5% no espera cambios, en tanto el 5,6% anticipa una disminucién.

- EI 76,1% de las firmas no advierte cambios en la dotacién de personal para el afio 2004 respecto al 2003; el
22,5% prevé una suba contra el 1,4% que vislumbra una disminucion.

- EI 59,2% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto al 2003; el
38,0% prevé una suba, en tanto el 2,8% opina que disminuira.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia-Ciclo Base 1997 = 100
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
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En el mes de noviembre de 2003, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a productos de editoriales e imprentas (50,0%), cemento (40,1%) y otros materiales de
construccion (36,6%). La Unica caida se observé en productos lacteos (-1,6%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 3. Variacion porcentual de noviembre de 2003 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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Durante el acumulado de los once meses del afio 2003, en comparacién con igual periodo del afio
anterior, los mayores crecimientos correspondieron a tejidos (81,7%), hilados de algodén (58,6%) y
metalmecénica excluyendo la industria automotriz (57,5%). Las principales caidas se observaron en
lacteos (-10,3%) y fibras sintéticas y artificiales (-0,7%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréfico 4. Variacion porcentual de los once meses de 2003 con respecto
a igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia

La industria alimenticia presenta en el acumula-
do de los once meses de 2003 un incremento del
4,3% con respecto al mismo periodo del afio ante-
rior. La utilizacion de la capacidad instalada en la
industria de alimentos y bebidas se ubica en no-
viembre en el 71,9%.

La elaboracion de carnes rojas presenta en el acu-
mulado de los once meses de 2003 un incremento
del 6,6% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este incremento se explica fundamental-
mente por el buen desempefio que evidencié el sec-
tor en los Ultimos tres meses (septiembre-octubre-
noviembre), cuyos niveles de produccién registran
aumentos mayores al 20% con respecto de los
mismos meses de 2002. Un factor que contribuy6
a incrementar sustancialmente los niveles de pro-
duccién de carne vacuna en los Ultimos tres meses
ha sido el adelantamiento de la faena como conse-
cuencia de la sequia, que origin6 la faena de novi-
llos mas livianos que hubiesen llegado a ser mas
pesados un tiempo después con otras condiciones
climéticas.

Segun fuentes consultadas, en los Udltimos tres
meses el mercado interno ha absorbido la mayor
oferta, por lo que se ha incrementado el consumo
per capita de carne vacuna.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado de los
once meses de 2003 las ventas externas de car-
nes vacunas registraron un aumento del 17% -me-
didas en toneladas- y del 30% -medidas en ddla-
res- con respecto a las colocaciones externas rea-
lizadas en el mismo periodo del afio anterior. En
dicha medicién se incluyen cortes Hilton, carnes
frescas, carnes procesadas, menudencias y visce-
ras. Las exportaciones de carnes frescas han
liderado este crecimiento, y representan en el acu-
mulado anual el 50% del total exportado en tonela-
das, y el 43% en valores monetarios.

El crecimiento de las exportaciones -entre los acu-
mulados de los afios 2003 y 2002- es mayor medi-
do en ddlares que en toneladas como consecuen-
cia del incremento verificado por los precios inter-
nacionales. Tomando como referencia el precio pro-
medio de los once meses de 2003 -con respecto al
mismo periodo de 2002- el mayor incremento se
observa en el precio de los cortes Hilton, que se
beneficiaron con una suba del orden del 60%.

Con respecto a las ventas externas, cabe mencio-
nar que en los primeros dias del corriente mes de
diciembre una delegaciéon de Estados Unidos y
Canada visito la zona de la Patagonia de nuestro
pais con el objetivo de evaluar la situacion sanitaria
de la regién y analizar la determinaciéon de zona
libre de aftosa sin vacunacion. Asimismo, en mate-
ria de exportaciones, a comienzos de diciembre
Ecuador anuncié que levantara pronto las restric-
ciones impuestas al ingreso de carne bovina argen-
tina a dicho pais.

I.5.068

Industria alimenticia — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

Productos

respecto
al mes
anterior

respecto a
igual mes
del afio
anterior

Del acumulado de
2003 respecto de
igual acumulado
del afio anterior

Total del bloque -5,6 8,1 4,3
Carnes Rojas 0,8 29,1 6,6
Carnes Blancas -7,6 7,0 4,8
Lacteos -4,7 -1,6 -10,3
Aceites y subproductos -4,1 23,1 13,5
Harina de trigo 2,3 57 6,2
Azlcar 16,5
Yerba mate elaborada -7,2 16,4 8,9
Bebidas 1,8 1,7 4,6
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La elaboracién de carnes blancasregistra en el acu-
mulado de los once meses de 2003 un aumento del
4,8% respecto del mismo periodo del afio anterior.
Cabe recordar que en el primer semestre del afio la
actividad evidencié una caida respecto del primer
semestre de 2002; en los Ultimos cinco meses (julio-
noviembre) la elaboracion de carnes blancas presen-
ta una importante recuperacion. El aumento de la
produccion en los Ultimos meses se vincula con la
mayor demanda local; segun fuentes consultadas, el
consumo interno presenta una recuperacion.
Asimismo, las exportaciones de pollos -si bien cons-
tituyen una pequefia porcion de las ventas totales-
presentan en el corriente afio un nivel que es récord
histérico. En particular, cabe destacar el crecimiento
de las exportaciones de carnes frescas y procesa-
das, cuyos principales destinos son Alemania, Ho-
landa, Chile y Arabia Saudita. Consolidando esta ten-
dencia, segun fuentes consultadas, para el proximo
afio se espera un importante crecimiento de las ex-
portaciones.

La industria lactea presenta una caida del 10,3%
en los once meses de 2003 con respecto al mismo
periodo del afio anterior. La disminucion verificada en
el nivel de elaboracién de productos lacteos se origi-
na principalmente en la menor disponibilidad de ma-
teria prima. Esta situacion se vincula fundamental-
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mente con el abandono de los tambos para dedicarse al agro -especialmente a la soja, por su mayor rentabi-
lidad-. La caida verificada en la produccion lactea en el acumulado anual perfila al afio 2003 como el cuarto afio
consecutivo de disminucién -con respecto al afio anterior- del nivel de actividad de la industria lactea argentina.
La menor produccién lactea ha afectado las exportaciones del sector. Segun datos proporcionados por el
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado de los once meses de
2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior, las exportaciones de leches verifican una disminucion
del 26% -medidas en toneladas- y del 15% -medidas en délares-; en el caso de los quesos también se
registran caidas del 19% en toneladas y del 15% en ddlares. En ambos casos, la caida de las exportaciones
en términos monetarios es menor que la disminucion verificada en las toneladas exportadas como consecuen-
cia de la recuperacién de los precios internacionales. En efecto, en el caso de las leches se verifica en el
acumulado anual -con respecto al promedio de los once meses de 2002- un incremento del 16% de los
precios de colocacion en el exterior, mientras que para los quesos el incremento fue menor ubicandose en un
6%. En este contexto se destaca como un elemento positivo la reciente misién comercial a China, dado que
este pais tiene un consumo por habitante de productos lacteos muy bajo. Los cuatro principales destinos del
volumen exportado de leches en el acumulado anual son Argelia (con una participacion del 23%), Brasil (19%),
Chile (10%) y Méjico (8%).

Con respecto al mercado interno, segun fuentes consultadas, en los Ultimos meses se percibe cierto aumento
de la demanda local. Esta evolucion se ve favorecida por la sostenida diversificacion de productos y por la
mayor participacion relativa de envases de menor contenido en la oferta lactea.

La elaboracion de aceites y subproductos oleaginosos presenta un incremento del 13,5% en el acumulado
de los once meses de 2003, con respecto al mismo periodo del afio anterior. La cosecha récord de soja ha
generado una mayor disponibilidad de materia prima, lo que permitié incrementar el nivel de molienda. Para la
campafa 2003/2004 se estima que la participacion relativa de la soja se incrementara dado que se espera
obtener la mayor &rea sembrada con soja de la historia argentina.

Con respecto a la demanda, las exportaciones presentan en el corriente afio un importante incremento con
respecto al afio anterior. Segun datos proporcionados por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad
Agroalimentaria (SENASA), en el acumulado de los once meses de 2003 -con respecto al mismo periodo de
2002-, las ventas externas de aceites medidas en toneladas registran un incremento del 69%. El aceite de
soja -que en el acumulado anual participa con el 83% de las exportaciones de aceites- presenta un incremen-
to del 87% comparando los once meses de 2003 respecto de igual periodo del afio anterior. El principal
destino de las colocaciones externas de aceite de soja es China, que se lleva un 70% del total exportado de
este tipo de aceite. Cabe destacar que en el corriente afio las ventas de aceite de soja a China casi se
triplicaron.

Las exportaciones de aceite de girasol -medidas en toneladas- presentan en el acumulado anual un incremen-
to del 37% con respecto al periodo enero-octubre de 2002. Para la misma comparacion, las ventas externas
de harina de soja presentan un incremento del 46%.

La produccion de azUcar presenta un incremento del 16,5% en el acumulado anual con respecto al afio
anterior. Cabe destacar que el volumen de azlcar obtenido en la presente zafra constituye el récord histérico
para nuestro pais. Este desempefio se vincula, por un lado, con buenas condiciones climaticas y, por otro,
con mejoras tecnoldgicas que permitieron aumentar los rendimientos por hectarea (incluyendo nuevas varie-
dades de cafia empleadas en el cultivo). Asimismo, segun fuentes del sector, también se concretaron inversio-
nes en los ingenios que permitieron incrementar la productividad.

La provincia de Tucuman -que ha aportado el 60% de la produccion nacional de azucar- ha finalizado la zafra
con un nivel superior en un 20% al obtenido el afio pasado, mientras que en la zona norte (Salta y Jujuy) el
aumento verificado en la elaboracion de azlcar se ubica en un 12%.

Con respecto a la demanda, el principal destino de colocacién del azucar argentino es el mercado local,
exportdndose los excedentes. En el corriente afio se registra un incremento del consumo interno: el consumo
familiar mantiene un buen nivel de demanda y se verifican aumentos en las ventas a la industria -especialmen-
te en los rubros de productos de confiteria y gaseosas-.

La produccién de bebidas presenta un incremento del 4,6% en el acumulado de los once meses de 2003, con
respecto a igual periodo del afio anterior. Durante el mes de noviembre con relacién al mes de octubre el sector
en su conjunto present6 una suba del 1,8% motivado en la mayores producciones de cerveza y de bebidas
gaseosas.

En el caso de las bebidas gaseosas, las principales firmas del sector han efectuado reprogramaciones supe-
riores de sus planes productivos, dado que el mercado interno muestra una recuperacion en sus niveles de
consumo per capita. Ante esta situacion, algunas empresas han lanzado al mercado nuevos sabores para
sostener esta recuperacion de los niveles de ventas. Con tal motivo, se han concretado inversiones para
incrementar las velocidades de llenado, asi como en nuevos equipos como lavadoras y embotelladoras.

En cuanto a la produccion de cerveza, también se observa un incremento respecto del mes de octubre, si bien
aun no se alcanzan los niveles productivos y de consumo de afios anteriores. La alta estacionalidad existente
en esta época estival ha derivado en mayores pedidos de envases a las firmas elaboradoras de vidrio, asi
como también se observa un incremento en materia de inversiones de tipo publicitarias con el objetivo de
ganar porciones de mercado frente a otras bebidas no alcohdlicas.
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La industria del vino viene creciendo a un ritmo sostenido en el corriente afio. Si bien el mercado interno es
el principal destino de colocacion, se destaca la tendencia ascendente de las exportaciones que muestran un
sustancial incremento respecto del afio anterior. Se espera cerrar el afio con récord de exportaciones de vino.
Durante el afio 2003, las inversiones en el sector vitivinicola han sido significativas, sobre todo en la provincia
de Mendoza. Estas se vinculan con nuevos proyectos, aumento de capacidad instalada e incorporacién de
nuevas tecnologias. Cabe destacar que los nuevos proyectos tienen en comdn la orientacién a la produccion
de vinos destinados al mercado externo. Para el proximo afio han sido anunciadas nuevas inversiones en el

sector, lo que genera excelentes expectativas.

Productos de tabaco

La produccion decigarrillos presenta un crecimien-
to del 8,9% en el acumulado de los once meses de
2003, en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior. Al comparar el nivel de elaboracion de no-
viembre con relacion al mes de octubre, se registra
un aumento del 6,2%. La utilizacion de la capacidad
instalada del sector se ubic6 en noviembre en el
76%, el nivel mas alto de los ultimos dos afios. Esta
evolucién se vincula con el aumento observado en
el consumo interno de los cigarrillos. Segun fuentes
consultadas, las nuevas presentaciones (de diez
atados) que se comercializan desde hace algunos
meses contribuyeron al crecimiento de la demanda
local. Esto se corresponde con una serie de estrate-
gias implementadas por las principales firmas del
sector con el objetivo de mantener sus respectivas
participaciones en el mercado.

Por otra parte, las autoridades gubernamentales se
encuentran analizando la posibilidad de aumentar
la carga impositiva en el sector. Segun informantes
consultados, de concretarse un aumento impositi-
vo, éste se trasladaria a los precios de los cigarri-
llos, lo que podria afectar el consumo dependiendo
de la elasticidad - precio de la demanda de cigarri-
llos.

I.5.068

Productos de tabaco — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa  Del acumulado de
rzls;;fgsto igual mes 2003 respecto de
anterior del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 6,2 44 8,9
Cigarrillos 6,2 4,4 8,9
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Industria textil

La industriatextil presentaunincremento del 74,5%
en el acumulado de los once meses de 2003 con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
importante crecimiento que muestra el sector obe-
dece a las mayores elaboraciones de hilado de al-
godon (58,6%) y de tejidos (81,7%). Este buen des-
empefio de la industria textil se corrobora en el nivel
de utilizacion de las capacidades instaladas que
actualmente ronda el 75%. Este comportamiento
obedece esencialmente a la mayor demanda local
de productos nacionales, registrado desde la deva-
luacion del peso argentino.

Sin embargo, en los dltimos meses, un dato que
llama particularmente la atencion es la recupera-
cion de las importaciones. Entre ellas se destaca la
presencia de Brasil con una marcada diferenciares-
pecto del resto de los competidores externos. Enlos
ultimos meses se observa un mayor ingreso de
mercaderia importada en varios segmentos, tanto
en insumos como en productos textiles terminados.
En el caso de los tejidos de algodon, las importacio-
nes procedentes de Brasil presentan un importante
incremento en volimenes, especialmente en el seg-
mento del "denim" (telas de "jean") a precios inferio-
res a los que exhibe el mercado local. También se
destacan los mayores ingresos de manufacturas
textiles brasilefias, principalmente en "lineas para
el hogar" como séabanas y toallas. Segun fuentes
consultadas, esta situacién afecta la programacion

Industria textil — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respecto a Del acumulado de

reslpecto igual mes 2003 respecto de

& mes del afo  igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -2,3 29,8 74,5
Hilados de algodén -1,3 22,5 58,6
Fibras sintéticas y artificiales* 1,6 15,0 -0,7
Tejidos -2,7 33,0 81,7

1| as fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos

Qu
ind

imicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el blogue de la
ustria textil.
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de la produccién de un variado conjunto de plantas industriales.

En cuanto a la fabricacion de fibras sintéticas y artificiales, la produccidn presenta en el acumulado de los once
meses de 2003 una leve caida del 0,7% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, se advierte
desde el segundo semestre del afio 2003, unarecuperacién en los niveles productivos motivada en un mayor nivel
de demanda interna. En ciertas lineas, los despachos al mercado local han pasado a constituir el principal
destino de las ventas, mientras que en los afos previos a la devaluacién del peso argentino las exportaciones

eran las mas importantes.

Papel y Cartén

La industria papelera presenta incrementos del
14,3%, en el acumulado de los once meses de
2003 con respecto al mismo periodo del afio 2002,
y del 16,2% si se compara el mes de noviembre
con igual periodo del afio anterior. En el mes de
noviembre la utilizacion de la capacidad instalada
en la industria papelera se ubica en el 88%.

El buen ritmo de actividad que muestra la industria
papelera obedece a los mayores pedidos efectua-
dos principalmente por la plaza local, lo que derivo
en reprogramaciones superiores de los planes de
produccion de las principales firmas. Debe tenerse
en cuenta que si bien las diferentes lineas de papel
han evolucionado positivamente con respecto a los
niveles exhibidos durante el afio 2002, los papeles
para impresion muestran el mayor dinamismo. En
este segmento, se advierte una fuerte recuperacion
de los pedidos efectuados por el mercado interno -
principal destino de colocacion- al tiempo que se
registra un mayor volumen de exportaciones. Los
mayores pedidos se relacionan con el buen desa-
rrollo que muestra la industria editorial. En efecto,
el aumento en la cantidad de titulos publicados asi

I.5.068

Papel y cartén — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa  Del acumulado de
reslpecto igualmes 2003 respecto de
almt_as del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 11 16,2 14,3
Papel y carton 11 16,2 14,3
130
125 —A
Al /(

120

115F

110

105

100

95 %

90F

85

-&—Nivel general

-A—Papel y cartén

80

75 F

8/28

INDEC - EMI



como los mayores pedidos para folleteria y catdlogos comerciales y publicitarios asi lo demuestran. Otro seg-
mento que presenta una buena evolucién respecto de los niveles exhibidos durante el afio 2002 es el de papel
para envases y embalajes. El buen desempefio de esta linea se explica por los mayores pedidos efectuados por
el mercado local.

Las perspectivas para el afio proximo resultan positivas. Al respecto, varias empresas del sector han efectuado
anuncios de inversiones para los proximos afios. En algunos casos, se tratan de inversiones de ampliacién de
capacidades productivas en plantas ya existentes; en otros, se realizarian inversiones para construir nuevas
plantas, mientras que otras empresas han adquirido firmas menores y realizaran inversiones para readecuar
instalaciones ya existentes que se encontraban desmanteladas.

Edicién e impresion

Los productos de editoriales e imprentas registran Edicion e impresion — Noviembre de 2003

en el acumulado de los once meses de 2003 un

incremento del 21,5% en su nivel de actividad con Variacion porcentual
relacion a igual periodo del afio anterior. Si se com- Productos respectoa  Del acumulado de
para el mes de noviembre con respecto al mismo respecto lgual mes 2003 respeco de
mes del afio 2002, se destaca una importante suba anterior  anterior 'nga;‘f,“a”;t“ef‘io?
del 50%.

El sector en su conjunto muestra una evolucién po- Total del bloque 3,0 50,0 21,5
sitiva respecto de los niveles exhibidos durante el Productos de editoriales

afio 2002 cuya tendencia se consolida a partir del e imprentas 3,0 50,0 21,5

segundo semestre del afio 2003. En efecto, a partir
del mes de junio del presente afio, el sector de edi-
cion e impresion presenta niveles de produccion
crecientes, consolidandose asi la recuperacion del 3 A
mismo. Debe tenerse en cuenta que este sector T %g 5
industrial comprende una serie de diversas activi- 905

dades tales como la edicién de diarios, revistas, % = /

libros y otras publicaciones, la produccién de cua- T/ e

de_rnos y sopres, la gréfi_ca de difer_e_ntes tipos _de 2o N A
etiquetas, asi como las diversas actividades de im- 3 /A’
70 3

presiones. ia_ re - Nivel general
Si bien los procesos productivos y los mercados de 3 — . -
las diferentes actividades que comprenden esta %} ~&-Edicion e Impresion

rama industrial difieren entre si, sus evoluciones St—+—+—+—+—+—+—+—+—t+—+—+—
han sido bastante satisfactorias aunque no se han N0z dc EO3 feb mar abr may jn jlago set ot NO3
comportado de similar manera. Una de las activida-

des que muestra un importante dinamismo es la de impresién. Segln fuentes consultadas, en los Ultimos meses
el sector de imprentas ha incrementado el nivel de utilizacién de su capacidad productiva. Entre las lineas mas
destacadas se encuentran las impresiones de tipo flexibles, en especial para la industria de alimentos y bebidas.
Con respecto al sector de editoriales, también se ha advertido un mayor nimero de publicaciones que se evidencian
en los mayores titulos editados, diarios, revistas, libros, folleteria y catalogos comerciales y publicitarios. Este
superior nivel de actividad de la industria editorial se verifica en los mayores pedidos efectuados por los principales
consumidores de diferentes tipos de papeles como son los papeles para impresion y para diarios. En materia de
exportaciones, la industria editorial nacional ha retomado operaciones que se habian suspendido durante el afio
2002. En el mes de noviembre se esta presentando en Méjico la Exposicion del Libro Argentino, evento donde
participan las principales editoriales argentinas. Segun fuentes consultadas, varios mercados como el mejicano, el
latinoamericano y el espafiol han solicitado pedidos dada la excelente relacién precio y calidad de los libros argen-
tinos. Al respecto varias universidades extranjeras han efectuado consultas con editoriales argentinas para realizar
acuerdos de co-ediciones.
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Refinacién del petréleo

El procesamiento de petroleo registra un incre-
mento del 4,4% en el acumulado enero-noviem-
bre de 2003, con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Para dicha comparacion, la produc-
cion de subproductos del petréleo presenta incre-
mentos en diesel oil (57,6%), asfaltos (51,9%),
lubricantes (34,1%), nafta comun (25,6%), gas li-
cuado de petroleo (10,4%), fuel oil (8,8%) y gas oil
(6,7%), mientras que experimentaron descensos
las fabricaciones de kerosene (28,7%), nafta es-
pecial (16,9%) y combustibles para retropropul-
sién (16,3%).

En lo referente a las ventas de derivados en el
mercado interno, en el acumulado enero-noviem-
bre de 2003 -con respecto a los once meses de
2002- se observan alzas en los despachos de
fuel oil (36,9%), diesel oil (35,6%), asfaltos (24,1%),
lubricantes (13,2%) y aeronaftas (2%). En cam-
bio, mostraron descensos las ventas locales de
nafta comun (-20,1%), kerosene (-12,1%), gas oil
(-7,3%) y nafta super (- 6,6%).

En materia de exportaciones de subproductos, si
se compara el periodo enero-octubre entre los afios
bajo andlisis, se aprecian alzas en las colocacio-
nes externas de asfaltos (117,4%), nafta comun

(75%), bases lubricantes (37,1%) y gas oil (26,2%).

Refinacion del petréleo — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

Productos respectoa  Del acumulado de
rzls;?:ecsto igual mes 2003 respecto de
anterior del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 1,9 55 4,4
Petréleo procesado 1,9 55 4,4
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Cabe sefialar que entre el Gobierno y las empresas petroleras se celebré un acuerdo para no modificar los
precios de los combustibles hasta fin de afio. Dicho acuerdo prevé que los productores vendan a las refinadoras
el barril de crudo a un precio de referencia de 28,50 ddlares siempre que el precio internacional del mismo no
supere los 36 dblares. Sobre el particular, cabe destacar que el precio promedio del mencionado barril en el mes
de noviembre del presente afio fue de 31 ddlares, observando variaciones positivas del 17,5% respecto de igual
mes del afio pasado y del 2,7% si se lo compara con octubre altimo.

Sustancias y productos quimicos

El bloque quimico presenta un incremento del
16,2% en el acumulado de los once meses de
2003 en comparacion con igual periodo del afio
anterior. Se destacan los crecimientos de los
rubros productores de agroquimicos (23,4%), pro-
ductos farmacéuticos (19,9%) y gases industria-
les (19,2%). La utilizacién de la capacidad insta-
lada en la industria quimica se ubica en noviem-
bre en el 79,4%.

La elaboracion de productos quimicos basicos
registra un crecimiento del 17,6% en el acumula-
do de los once meses de 2003 en comparacion
con el mismo periodo del afio pasado. Debe des-
tacarse que en los ultimos meses la industria
quimica bésica viene operando en forma crecien-
te y sostenida. Ello se advierte en la mayor utiliza-
cion de su capacidad productiva; un amplio con-
junto de productos quimicos basicos opera ac-
tualmente a plena capacidad dados los mayores
pedidos efectuados tanto por el mercado local
como por plazas extranjeras.

Si bien los mercados que insumen productos
quimicos difieren entre si y tienen distintas apli-
caciones, informantes consultados han coincidi-
do en sefalar que el sector ha recuperado sus
niveles productivos de afios anteriores. Los mer-
cados que muestran mayor dinamismo son los
vinculados a la elaboracién de herbicidas, de
papel, y otros quimicos utilizados en la produc-
cion de films para la industria de envases. Otro

I.5.068

Sustancias y productos quimicos - Noviembre de 2003

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
respecto

Productos igual mes 2003 respecto de

a mgs del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque -0,3 13,7 16,2

Gases industriales -6,1 19,8 19,2

Prod. quimicos basicos 0,8 21,5 17,6

Agroquimicos 3,2 7,5 23,4

Materias primas plasticas

y caucho sintético -3,8 14,4 11,7

Detergentes, jabones

y productos personales 3,8 9,3 9,0

Productos farmacéuticos? -3,3 15,6 19,9

1 Los resultados presentados corresponden a la evolucién de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen la
informacioén relativa del mes bajo andlisis con posterioridad a la publicacion
de este comunicado.
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producto quimico que muestra un mayor nivel de elaboracién es el metanol relacionado con la produccién de un
particular tipo de resina. Segun fuentes consultadas, se prevén inversiones para ampliar capacidades producti-
vas y readecuar otras instalaciones ya existentes.

El rubro productor de agroquimicos presenta una suba del 23,4% en el acumulado de los once meses de 2003 en
comparacion con igual periodo del afio anterior. En el mes de noviembre de 2003 -con relacién a octubre dltimo-
se advierte unincremento del 3,2% debido a reprogramaciones superiores de la oferta de fitosanitarios (principal-
mente herbicidas) y fertilizantes motivadas en el incremento de los pedidos locales. Ello se corrobora en la mayor
utilizacion de la capacidad instalada del sector que actualmente se ubica en un nivel del 90%.

En los ultimos meses, el buen desempefio observado obedece fundamentalmente a los mayores pedidos efec-
tuados por los grandes consumidores de agroquimicos que han iniciado las campafias 2003/2004 de distintos
granos y oleaginosas. Debe tenerse en cuenta que la mejora del poder adquisitivo de los productores agrarios -
a partir del incemento de los volumenes exportados y de las mejores condiciones de los precios internacionales
de ciertos granos y oleaginosas- ha incentivado una mayor demanda de distintos agroquimicos. Por otra parte,
aun esta pendiente de resolucién la demanda interpuesta ante la justicia por el ingreso de un agroquimico de
origen chino a precios muy inferiores a los existentes en el mercado local. Al respecto, la comisién técnica
designada debera determinar sidicho ingreso de mercaderiaimportada ha afectado el desempefio de la industria
local.

La produccién de materias primas plasticas y caucho sintético presenta un incremento del 11,7% en el acumu-
lado de los once meses de 2003 con relacion a igual periodo del afio anterior. En el caso de las materias primas
plasticas, se advierte una recuperacion de la demanda local que se fundamenta en mayores pedidos efectuados
por laindustria transformadora. Entre las lineas mas destacadas se encuentran el polipropileno, el polietileno, el
poliestireno y el policloruro de vinilo. En el primer caso, se destaca el mayor consumo interno motivado en un
incremento de la demanda para embalajes de diversos productos; en el segundo caso, el incremento de la
demanda local de polietileno obedece a mayores pedidos efectuados para la elaboracién de envases destinados
principalmente a la industria de alimentos y bebidas. En cuanto al poliestireno, se advierte un buen nivel de
produccién debido a la mayor elaboracién de productos descartables y otros embalajes como el telgopor. Final-
mente, los mayores despachos al mercado interno de policloruro de vinilo (PVC), se vinculan con la fabricacion de
cafios utilizados en la construccién y con cierta recuperacién de la industria de bebidas. Debe resaltarse que este
desempeiio que exhiben las firmas elaboradoras de materias primas plasticas se corrobora con el buen nivel de
utilizacién de la capacidad instalada que para el mes de noviembre de 2003 se ubica en un nivel cercano al 90%.
Conrespecto ala evolucion del caucho sintético, el mercado interno se perfila estable destacandose los pedidos
efectuados por los fabricantes de neumaéticos, si bien haingresado en los Gltimos meses mercaderia importada
a precios inferiores con respecto al que exhibe el mercado local. Debe mencionarse que la fabricacién de otras
partes y componentes -que insumen el caucho como materia prima principal- muestran un buen desempefio. En
efecto, varias pequefias industrias nacionales fabricantes de fuelles, gomas, burletes y otras piezas han retomado
un buen ritmo de actividad e inclusive han recibido pedidos de clientes extranjeros.

La elaboracion deproductos farmacéuticos presenta un aumento del 19,9% en el acumulado de once meses de
2003 con respecto al afio 2002. Debe destacarse que este buen ritmo de actividad del sector obedece a una
importante recuperacion de la demanda motivada en una baja sustancial de los precios internos de ciertos
medicamentos. En efecto, a partir de la aplicacién la Ley de Medicamentos Genéricos, la demanda ha reaccionado
favorablemente lo que motivé que varios laboratorios de origen nacional decidieran reprogramar sus planes
productivos e inclusive incursionar en otras lineas que anteriormente no elaboraban y que terciarizaban en otros
laboratorios. Esta recuperacion del sector en su conjunto se traduce en el mayor uso de las capacidades técnicas
instaladas.

Segun fuentes consultadas, las expectativas para el afio proximo resultan bastante alentadoras. En este marco,
algunos laboratorios consultados han coincidido en sefialar que se encuentran evaluando la concrecién de
inversiones paraincrementar sus capacidades productivas, asi como para mejorar instalaciones ya existentes. Al
respecto, segun fuentes consultadas, varios laboratorios se encuentran evaluando la posibilidad de expandir
nuevas lineas asi como las ventas externas. Al respecto, algunos informantes consultados han sefialado que se
estan llevando a cabo programas de bioequivalencia, asi como también han iniciado los tramites de registro para
poder vender al exterior.
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Productos de caucho y plastico

La elaboracion deproductos de caucho y plasti-
co presenta un incremento del 13,7% en el acu-

Productos de caucho y plastico — Noviembre de 2003

Variacién porcentual

Del acumu-

mulado de los once meses de 2003 con respecto espocto €9PeCtoa  lado de 2003

al mismo periodo del afio pasado. La utilizacion Productos dmes  lualmes  respectode

N R . - el afio igual acumu-

de la capacidad instalada en los rubros que fabri- anterior  anierior o el o
can productos de caucho y plastico se ubica en anterior

noviembre en el 67,5%.

Total del bloque 0,8 17,6 13,7
® La elaboracion de neumaéticos presenta un au- Neumaticos 2,3 12,4 16,3
mento del 16,3% en el acumulado de los once Manufacturas de plastico 0,5 18,6 13,2

meses de 2003 con respecto a igual periodo de
2002. Segun informantes consultados, el merca-
do interno mantiene una tendencia estable en-
contrdndose en niveles productivos similares al
de los afios 1998-1999. Las reprogramaciones
productivas decididas por varias empresas del
sector obedecieron a los mayores pedidos de
cubiertas para camiones y tractores. Debe desta-
carse que el sector productor de neumaticos se
encuentra trabajando con un nivel de utilizacion
de la capacidad instalada cercano al 96%. Dadas
la casi plena utilizacion de las plantas y las mayo-
res ventas locales, en los Ultimos meses las ex-
portaciones no han evolucionado a un ritmo cre-
ciente.

Los precios internos se mantienen en niveles
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les materias primas -el caucho- se ha
incrementado con respecto a meses anteriores. Las expectativas para el préximo afio resultan buenas, ya que
algunas firmas consultadas del sector piensan incrementar sus capacidades productivas.

e La produccidon de manufacturas de plastico muestra un incremento del 13,2% en el acumulado de los once
meses de 2003 con respecto a igual periodo del afio anterior. La recuperacion productiva que muestra el sector
se debe a mayores pedidos efectuados tanto por el mercado local como por algunas plazas externas. Entre las
industrias transformadoras locales que presentan en el corriente afio un mayor dinamismo se destacan las
productoras de envases para alimentos y bebidas y los fabricantes de embalajes para actividades agricolas
(especialmente silo-bolsas). También se detecta un nivel de actividad superior -aunque a una tasa menor que
en los casos anteriores- en los segmentos que fabrican piezas, tubos y accesorios para la construcciéon, y enla
produccién de envases para la industria de cosmética y tocador, de limpieza y de productos farmacéuticos. Un
punto a tener en cuenta, es que las restricciones crediticias y financieras existentes condicionan la evolucion
del sector. En cuanto a las exportaciones, se ha registrado un mayor volumen de ventas externas a distintos
paises de América del Sury Centroamérica.

Productos minerales no metalicos Productos minerales no metalicos — Noviembre de 2003

La elaboracion de productos minerales no metali-
cos presenta un crecimiento del 27,4% en el acu-
mulado de once meses de 2003, con respecto a

Variacién porcentual

igual periodo de 2002. Ello se explica por el buen Productos respecto rﬁ,sfaﬁc.;oe: 23L)§ii?p“e'§§’o°die
desempefio de las industrias productoras de ce- Pt del afio igual acumulado
mento (31,9%), de otros materiales de construc- anierior - del afio anterior
cion (29,4%) y de la industria elaboradora de vidrio
(21,0%). La utilizacién de la capacidad instaladaen ~ Total del bloque -6.3 314 274
las industrias productoras de minerales no metali-  Vidrio 51 183 21,0
cos se ubica en el mes de noviembre de 2003 enel Cemento -6,7 40,1 31,9
55,1%. Otros materiales de
construccion -6,9 36,6 29,4
En el mes de noviembre de 2003 las producciones
de cemento y de otros materiales de construccion
muestran incrementos del 40,1% y del 36,6%, res-
pectivamente, con respecto a igual mes del afio
pasado, por el destacado repunte de la actividad
constructora. Sin embargo, con relacién al desem-
pefio observado durante el mes de octubre, la pro-
ducciones de cemento y de otros materiales de
1.5.068 12/28 INDEC - EMI



construccién muestran disminuciones del 6,7% y 6,9%,
respectivamente, que se vinculan con los menores despa-
chos al mercado interno originados en la menor cantidad
de dias efectivos de trabajo a raiz de factores climéaticos
(en particular lluvias).

La actividad constructora continla creciendo
sostenidamente en la Gltima parte del afio. Sin embargo, a
diferencia de los primeros dos cuatrimestres de 2003 en
los cuales se destaco la inversion en refacciones y am-
pliaciones de inmuebles existentes, en este ultimo
cuatrimestre se observa -segun fuentes del sector- una
reactivacion de pequefas constructoras y hormigoneras
vinculadas a obras privadas nuevas. En efecto, merece
destacarse el dinamismo observado en la construccion
de barrios de viviendas, caminos y bodegas. Se estima
que este tipo de construcciones mantenga (e incluso au-
mente) la dindmica de crecimiento en el mediano plazo.
Se observan construcciones de viviendas particulares, en
especial barrios privados e incluso en la costa atlantica.
Sin embargo, un inconveniente que advierten las fuentes
consultadas se vincula con la escasez de crédito destina-
do a financiar actividades ligadas a la construccion, aun-
que reconocen que varios bancos ya han empezado a
instrumentar algunas lineas de crédito vinculadas a la ad-
quisicion de viviendas.

Laremodelacion de hoteles (en especial de elevada cate-
goria) ha sido otro factor importante para el crecimiento de
este sector. En este caso se han aprovechado los ingre-
sos en divisas, favorecidos por el tipo de cambio actual,
para refaccionar y ampliar la estructura existente.

Por otra parte, fuentes consultadas del sector estiman un
importante crecimiento de la construccion para el afio 2004,
que permitird incrementar la utilizacién de la capacidad
instalada en las plantas productoras de cemento y otros
materiales y tendr& efectos positivos en la generacion de
nuevos empleos.

La industria elaboradora de vidrio presenta crecimientos
del 21% en el acumulado anual y del 18,3% en el mes de
noviembre, con respecto a los mismos periodos del afio
anterior. Las lineas con mayor demanda en los ultimos
meses son |los envases para bebidas, principalmente ga-
seosas, cervezasy espumantes. Asimismo, dada la proxi-
midad de las fiestas, la produccién de vidrio vinculada a la
elaboracion de botellas de sidras, champagnes y otras
bebidas, ha aumentado fuertemente su demanda. Segun
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fuentes consultadas, la demanda se perfila sosteni-
da en el segmento de la industria de bebidas, dada
la fuerte influencia estacional del verano.

La elaboracion de vidrio destinada a envases para
productos de menaje, cosméticay productos farma-
céuticos, continta evolucionando de manera positi-
va, aunque con menor dinamismo comparado con la
demanda de envases de laindustria de bebidas. Para
los meses venideros se espera que continte el buen
ritmo productivo, con planes de mejoras de rendi-
mientos y calidades para el préximo afio.

Conrespecto a los despachos de vidrio destinado a
la construccién, se observa un crecimiento sosteni-
do en el acumulado de 2003 en comparacion con el
periodo enero-noviembre de 2002. La utilizacion de
la capacidad instalada también presenta un incre-
mento en el corriente afio con relacion al nivel de
utilizacién acumulado promedio de los once prime-
ros meses de 2002. Esta evolucion esta
correlacionada con el muy buen desempefio de otros
sectores estrechamente vinculados con la construc-
cion, en particular la produccién de cemento. En otro
orden, las exportaciones de esta clase de vidrio han
mermado durante el mes de noviembre respecto de
octubre, dado que una mayor cantidad de produc-
cion de vidrio destinado a la construccion se ha vol-
cado al mercado interno. Sin embargo, al observar el
nivel acumulado de exportaciones del 2003 -en com-
paracion con lo exportado durante los once primeros
meses de 2002- se observa que el presente afio
acumula un crecimiento del 23% con relacion a 2002.
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Industrias metalicas basicas

Las industrias metalicas basicas registran un au-
mento del 12,8% en los once meses de 2003, con
respecto al mismo periodo del afio anterior,
lideradas por la produccién de acero crudo (15%).
La utilizacion de la capacidad instalada del sector
se ubicaen noviembre enel 92,4%. Enelcasodela
siderurgia, cabe destacar que el nivel de produc-
cion de acero crudo del corriente afio 2003 es el
récord historico para nuestro pais; la produccién de
acero crudo obtenida en el acumulado enero-no-
viembre de 2003 ya ha alcanzado un récord histori-
co superando el nivel de produccién de acero crudo
del afio 2000 que era el mas alto.

® | a produccién deacero crudo muestra un aumento
del 15,0% en el acumulado de los once meses de
2003 con respecto al mismo periodo del afio ante-
rior. Este desempefio se vincula con el destacado
crecimiento verificado en la elaboracién de produc-
tos planos (24%) y en los laminados no planos
(18%). Estos guarismos se originan tanto en la bue-
na performance de las exportaciones como en las
crecientes colocaciones en el mercado local. En los
ultimos meses, las ventas internas muestran un
sostenido incremento; en algunas lineas de la in-
dustria siderurgica han pasado a constituir el prin-
cipal destino de las ventas. Entre las actividades
gue han incrementado sostenidamente el consu-
mo interno de productos siderirgicos en el corrien-
te afio se destacan la construccion y el agro. Tam-
bién han aportado una mayor demanda la industria
metalmecanica y la actividad petrolera.
En el acumulado de los once meses de 2003, la
produccion de tubos sin costura presenta un incre-
mento del 11% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Las exportaciones -principal destino
de los tubos sin costura- aumentaron un 7%, mien-
tras que las colocaciones internas tuvieron una suba
del 19%. Cabe recordar que en el pasado mes de
octubre, la produccién de tubos sin costura alcanz6
el nivel méas alto de los Ultimos dos afios. En el
acumulado anual las exportaciones de tubos sin
costura alcanzaron una participacién del 74% del
total de ventas -medidas en unidades fisicas-. Las
expectativas para el préximo afio son positivas, pre-
viéndose incrementar las ventas externas de tubos
sin costura.
En el mes de noviembre se registra una disminu-
cion en la elaboracion de acero crudo con respecto
a octubre (-7,1%). En parte, esta merma se origina
en factores climaticos (fuertes tormentas) que cau-
saron dafios en una planta siderurgica.

® | a elaboracion dealuminio primario registraun au-

mento del 1,4% en el acumulado de los once me-
ses de 2003 con respecto al mismo periodo del afio
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Variacién porcentual

Product t respectoa Del acumulado de
roductos rzs'?negso igual mes 2003 respecto de
anterior del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque -6,5 10,6 12,8
Acero crudo 71 12,6 15,0
Aluminio primario 2,7 0,3 1,4
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anterior. Las exportaciones de aluminio primario y
semielaborados -que constituyen el principal destino
de las ventas- presentan en el acumulado anual una
pequefia disminucién con respecto al nivel alcanzado
en el mismo periodo del afio anterior. Por el contrario,
las ventas realizadas en el mercado local registran en
elacumulado de 2003 una sostenida recuperacion, con
un incremento del 60% en comparacion con las efec-
tuadas en los primeros once meses del afio anterior.
La importante recuperacién de las colocaciones en el
mercado local ha influido en la leve contraccion de las
exportaciones, dada la plena utilizacién de la capaci-
dad instalada de la planta elaboradora de aluminio pri-
mario.

Lareactivacion del mercado interno del aluminio se vin-
cula fundamentalmente con la mayor demanda de en-
vases para la industria de alimentos y bebidas y con la
recuperacion evidenciada por la actividad constructora.
Segun fuentes consultadas, la laminacion plana de alu-
minio -destinada principalmente a abastecer la deman-
da del segmento de packaging y también algunas li-
neas para la construccién- opera actualmente con una
plena utilizacion de la capacidad instalada. Esta situa-
cion productiva junto con una estimacién de crecimien-
to de la demanda interna de productos elaborados de
aluminio para el 2004, han impulsado el proyecto de
nuevas inversiones en el segmento laminador que se
espera se concreten el afio proximo.
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Industria automotriz

L, ) ) Vehiculos automotores — Noviembre de 2003
La produccion automotriz registra un aumento del

8,1% en el acumulado de los once meses de 2003, Variacion porcentual
con respecto al mismo periodo del afio pasado.
En el mes de noviembre, en comparacién con el

respecto a Del acumulado de

i . ., Productos respecto igual mes 2003 respecto de
mismo mes de 2002, la fabricacion de automoto- ai't’e"rfgr del afio  igual acumulado
res observa un incremento del 29,5%. La evolu- anterior del afio anterior
cién del sector refleja el desempefio dispar de
los mercados interno y externo. Mientras que las Total del bloque 14,6 29,5 81
ventas al mercado interno en el periodo enero- Automotores* 14,6 29,5 8,1

noviembre crecieron 81,3% respecto del mismo
periodo del afio anterior, la demanda externa acu- 1 Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos suministrados

mulé una caida del 13.7% con relacion a los once por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
meses de 2002 ’ La explicaciéon de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las unidades

producidas en cada una de las tres categorias principales (automoviles, utilitarios y

Las ventas totales a concesionarios contintan su transporte de carga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de produc-
tendencia positiva con un fuerte crecimiento de cion del afio base (1997).
147,7% respecto de noviembre de 2002, y un in-
cremento de 4,8% respecto de octubre del corrien- 1o
te afio. Si se observa el comportamiento de las 100F
ventas al mercado interno correspondientes a ve- i
hiculos de produccion nacional, se verifica un des- o
empefio similar con importantes incrementos tan- .
to conrelacién aigual mes del afio anterior (60,5%) & Nivel general
como para el acumulado enero-noviembre de o & Vehicul
. ) L, L. T ehiculos automotores
2003 que exhibe una variacion positiva de 33,6% ot
en comparacion con igual periodo de 2002. La /A
demanda externa, en cambio, arrojé en el mes de S0t
noviembre resultados negativos, tanto con rela- wEA A, /‘/‘/‘r
cion a igual mes del afio anterior (-30,6%), como i \ / T~
aoctubre de 2003 (-13,5%). Las perspectivas para o N
lo que resta del afio auguran una afirmacién de ot
estas tendencias con mejoras en las colocacio- N0z dic EO03 feb mar ar may jun jul ago set oct NO3

nes internas, en especial de vehiculos utilitarios y

camiones influenciadas por la demanda del sector agricola.

Las exportaciones, a pesar de concluir el periodo con una serie de disminuciones, contintian siendo el principal
mercado para los vehiculos de produccién nacional -las colocaciones de vehiculos nacionales en el mercado
externo aun duplican las ventas en el mercado doméstico-. Las colocaciones externas se afirman en un rol mas
central en el desempefio del sector, en el marco de los convenios alcanzados con Brasil, Chile y sobre todo con
México, mercado este Ultimo que se encamina a constituirse en un destino equivalente al ya tradicional mercado
brasilefio.

Las terminales locales han avanzado también en politicas de insercidn en terceros mercados como Sudafrica,
Venezuelay varios paises europeos que en conjunto prometen actuar tonificando la demanda e independizarse
en alguna medida de los vaivenes en la demanda de los compradores tradicionales. En tanto se definen los
proyectos para el afio 2004, la mayoria de las terminales realizara un temprano cierre por vacaciones, compren-
dido entre la Gltima semana de diciembre y la mayor parte de enero.

Acompafiando estos resultados la industria autopartista se desempefié en noviembre con una cartera de
pedidos estable, mientras las programaciones para diciembre y enero reflejan la baja estacional correspon-
diente al periodo de vacaciones de las terminales, anticipAndose una fuerte recuperacion para febrero y marzo
préximos, sobre todo en aquellos componentes destinados a lineas de vehiculos con buenos resultados de
exportacion. Las exportaciones al mercado brasilefio presentan un horizonte de programaciones decrecientes
estable hasta febrero, caracteristico del receso veraniego y de Carnaval.

I.5.068 15/28 INDEC - EMI



Resto de la industria metalmecanica
Resto de la industria metalmecanica — Noviembre de 2003

La industria metalmecanica excluida la automo-

triz presenta unincremento del 57,5% en el acumu- Variacion porcentual

lado de los once meses de 2003, con respecto a

igual periodo de 2002. El sector en su conjunto re- Productos respecto  'esPectoa Del acumulado de
f . . i ., igual mes 2003 respecto de

gistra en noviembre un nivel de utilizacién de la ca- al mes del afio  igual acumulado

anterior i ~ .
anterior  del afio anterior

pacidad instalada del 58,1%.
El mayor dinamismo que muestra esta rama se

comprueba en la evolucion que hatenido la produc- Total del bloque -2,2 13,8 57,5
cién nacional de componentes y otros bienes inter- Metalmecanica excluida
medios utilizados en diferentes actividades industria automotriz 2,2 13,8 57,5

metalmecdanicas. En efecto, en los Ultimos meses,
se han incrementado los pedidos efectuados por
distintas industrias que fabrican elementos y ma-
quinarias (para la industriay para el agro) asi como
también se advierte una buena performance en el
consumo de ciertos insumos criticos utilizados en 4,
las diferentes actividades de tipo metalmecanicas.
Un sector que utiliza una amplia gama de insumos %]
es el productor de bienes de capital. Dentro de este
conjunto, el de maquinas-herramienta muestra una ]
tendencia positiva respecto de su desempefio du- 707 H

rante el afio 2002. El mercado interno se perfila es- ] /‘/‘\‘/‘\A
table y con buenas perspectivas, principalmente en & ] \ x

los segmentos de partes diversas, valvulas, bom- s \‘/‘/1 8- Nivel general S
bas, flexibles y otros componentes. Asimismo, en ] -A-Resto de la industria metalmecénica

maquinarias finales, las maquinas para lamadera % — ‘
. . Lo N 02 dic E 03 feb mar abr may jun jul ago set oct NO3
y los equipos para trabajar el caucho y el plastico

rigido exhiben un mayor nivel de ventas comparandose con el afio pasado. Sin embargo, las lineas relaciona-
das con las maquinarias para metales alin no muestran una buena performance. Ello se explica por el ingreso
de maquinaria importada nueva y usada a precios inferiores a los existentes en el mercado local. Esta situa-
cién ocasiona ciertas distorsiones en la plaza doméstica, postergandose en consecuencia decisiones pro-
ductivas y de inversién de los fabricantes nacionales. En cuanto al mercado externo, las mayores colocaciones
se verifican en centros de mecanizados, soldadoras y otras herramientas como taladradoras y fresadoras. Sin
embargo, las maquinas y equipos relacionados con la produccién automotriz alln no muestran signos de
recuperacién. Segun informantes del sector, las restricciones crediticias y financieras, asi como el ingreso de
magquinarias finales importadas a bajo precio, postergan decisiones de inversiones futuras y dificultan el
desarrollo de esta actividad.

El sector fabricante de maquinaria agricola es el que exhibe las mayores tasas de crecimiento dentro del
conjunto de bienes de capital. En efecto, segun fuentes consultadas, actualmente el sector presenta un exceso
de demanda interna por lo que varios clientes locales han decidido comprar equipos importados inclusive a
mayores precios que los nacionales. Gran parte de las empresas productoras de maquinaria agricola se
encuentran utilizando casi la totalidad de sus capacidades productivas e inclusive existen demoras en la
entrega de maquinarias asi como también varias lineas ya se encuentran vendidas con meses de anticipa-
cién. En materia de precios, el mercado interno continGia bastante estable, concretandose la mayor parte de las
operaciones mediante las modalidades de canje de granos o al contado. Asimismo, debe destacarse que afin
de afio si bien culminaria la vigencia del decreto 502 por medio del cual se reintegra el 14% del precio final por
la compra de bienes de capital de origen nacional, se estaria evaluando la posibilidad de establecer un decreto
alternativo que prevé reintegros. Informantes calificados han coincidido en sefialar la necesidad de que conti-
nde un régimen similar al anterior, dada la existencia de asimetrias con empresas extranjeras productoras de
bienes de capital. Una buena noticia es la concrecién de una serie de inversiones realizadas por varias
empresas productoras de maquinarias agricolas tendientes a incrementar sus capacidades productivas.

El sector productor de bienes de consumo durable muestra una leve tendencia positiva en comparacion con
los niveles productivos del afio anterior. La demanda interna muestra una mejor performance dada cierta
reactivacion en el mercado interno. Al respecto varios centros de distribucién de electrodomésticos y articulos
para el hogar han ampliado lineas de crédito y facilidades. Sin embargo, el sector en su conjunto adn no
muestra una tendencia firme y estable que haga prever reprogramaciones positivas para los meses venideros.

110 7
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el afio 2004 respecto al afio 2003

Demanda Interna

El 56,3% de las empresas prevé un aumento en la Demanda interna para el proximo afio, el 42,3% no es-
pera cambios y el 1,4% prevé una merma respecto al afio 2003.

Respecto a la participacion en el mercado interno, el 63,4% no espera cambios para el afio 2004 respecto
al 2003; el 35,2% estima un aumento en la participacion contra el 1,4% que anticipa una baja.

Exportaciones

El 95,8% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el afio 2004. El 57,4% estima
una suba en sus exportaciones durante el préximo afo respecto al 2003; el 38,2% no prevé cambios en
sus ventas al exterior y el 4,4% que opina que disminuiran. El 52,2% de las firmas exportadoras prevén
conquistar nuevos mercados durante el afio 2003.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur, el 93,0% de las firmas
exporta a paises del blogue. De ese conjunto el 62,1% no espera cambios respecto al afio 2003, el 31,8%
anticipa una suba y el 6,1% prevé una disminucién.

Insumos Importados

El 95,8% de las empresas utilizard insumos importados en el proceso productivo durante el afio 2004. El
51,5% de las firmas anticipa una suba en sus importaciones totales de insumos, el 44,1% no prevé cam-
bios respecto al 2003 y el 4,4% anticipa una caida.

Con relacion al precio en divisas de los insumos importados el 72,1% espera un nivel estable; el 25,0%
anticipa un aumento y el 2,9% opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 87,3%
de las firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 51,6% no prevé modificaciones para el proximo afio;
el 32,3% anticipa un aumento y el 16,1% vislumbra una caida.

Stocks

El 63,8% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al afio
2003; el 24,6% anticipa una baja, contra el 11,6% que espera un aumento.

Capacidad instalada

El 47,9% de las empresas anticipa un aumento en la utilizacion de la capacidad instalada para el 2004
respecto al afio 2003; el 46,5% no advierte cambios para el préximo afio, en tanto el 5,6% anticipa una
disminucién.

Necesidades de crédito

El 70,7% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el afio 2004,
el 20,7% de las empresas necesita una mayor asistencia financiera, en tanto el 8,6% prevé una disminu-
cion.

Inversiones

El 39,4% de las firmas prevé realizar nuevas inversiones productivas durante el afio 2004 y el 22,6% conti-
nda ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores; en tanto, el 38,0% no tiene previsto realizar
inversiones.

Personal

El 76,1% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante el préximo afio, el
22,5% prevé un aumento y el 1,4% estima una disminucion.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 59,2% de las
empresas no anticipa cambios; el 38,0% advierte una suba y el 2,8% opina que disminuira.
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Demanda interna

v’ ¢Usted prevé que la Demanda interna para

el afio 2004 con relacién al afio 2003? Aumentara
56,3%

. No variara

% 42,3%
Aumentara 56,3
No variara 42,3
Disminuira 1,4

Disminuira
1,4%

Mercado interno

v’ ¢Usted prevé que su participacion en el

mercado interno para el afio 2004 respecto Aumentara
al 20037 35,2%
%
No variara
0,
Aumentara 35,2 63,4%
No variara 63,4
Disminuira 1,4
Disminuira
1,4%
Exporta
100
90
v’ ¢Usted prevé exportar durante el afio 2004? 80
70
%
j 60
Si 95,8
No 4.2 50
40
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20
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1
0 T
Si No
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Demanda externa

v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones Aumentaran
totales para el afio 2004, con relacién al 57,4%
afio 2003? .
No variaran
38,2%
%
Aumentaran 57,4
No variaran 38,2
Disminuiran 4.4
Disminuiran

4,4%

Nuevos mercados externos

Si
52,2%

v’ ¢Usted prevé conquistar nuevos mercados
externos durante el afio 2004?

%

Si 52,2

No 47,8 No
47,8%

Exporta al MERCOSUR

v ¢Usted prevé exportar durante el afio 2004, a
paises miembros del Mercosur?

%

Si 93,0
No 7,0

20

10
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v~ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con
destino al bloque Mercosur para el afio
2004, con relacién al afio 2003?

%
Aumentaran 31,8
No variaran 62,1
Disminuiran 6,1

v' ¢Usted prevé utilizar Insumos importa-
dos en el proceso productivo durante el
afio 2004?

%
Si 95,8
No 4,2

v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion total de
Insumos Importados para el afio 2004 con

relacion al afio 2003?

%
Aumentara 51,5
No variara 44,1
Disminuira 4.4
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Exportaciones al bloque MERCOSUR

Aumentaran
31,8%
Disminuiran No variaran
6,1% 62,1%
Importaciones
100
D
a0
¥ol
[59)
50
2
k)
20
10
0
s N
Insumos importados
Aumentaran

51,5%

No variaran
44,1%

Disminuiran
4,4%
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v ¢Usted prevé que los precios delos insumos
imprtados (en divisas) para el afio 2004 res-
pecto al 20037

%
Aumentaran 25,0
No variaran 72,1
Disminuiran 2,9

v ¢JUsted prevé utilizar Insumos importados en
p p

el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el afio 2004?

%
Si 87,3
No 12,7

v’ ¢Usted prevé que la utilizaciéon de insumos
importados procedentes de paises del blo-
gue Mercosur para el afio 2004, con relacion
al afio 2003?

%
Aumentaran 32,3
No variaran 51,6
Disminuiran 16,1
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Aumentaran
25,0%

Precios

No variaran
72,1%

Disminuiran
2,9%

Importa del MERCOSUR
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o

Importaciones del blogue MERCOSUR

Aumentaran

32,3%

Disminuiran
16,1%

No variaran
51,6%
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v ¢Usted prevé que los Stocks de produc-
tos terminados para el afio 2004, con re-

laciéon al afio 20037

%

Aumentaran
No variaran

Disminuiran

11,6
63,8
24,6

v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion de

la capacidad instalada para el afio 2004,

con relaciéon al afio 20037

%

Aumentara
No variara

Disminuira

47,9
46,5
5,6

v~ ¢COmo espera que evolucionen sus
Necesidades de crédito durante afio 2004,

respecto al afio 2003?

%

Aumentaran 20,7

No variaran 70,7

Disminuiran 8.6
|.5.068

Productos terminados

Aumentaran
Disminuiran 11,6%
24,6%

No variaran
63,8%

Capacidad instalada

No Veriara

Necesidades de crédito

No Variarén
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v’ ¢Prevé realizar inversiones produc-

tivas durante el afio 2004?

%

Si

En ejecucion inversiones
iniciadas en periodos
anteriores

No

39,4

22,6

38,0

v’ ¢Cémo espera que evolucione

la Dotacion de personal durante el afio

2004, respecto al afio 2003?

%

Aumentara
No variara
Disminuira

22,5
76,1

1,4

v’ ¢Como esperaque evolucione lacan-
tidad de Horas trabajadas del perso-
nal afectado al proceso productivo
durante el afio 2004, respecto al afio

2003?
%
Aumentaran 38,0
No variaran 59,2
Disminuiran 2,8
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Inversiones productivas
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Disminuira
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No variara

76,1%

No variaran
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Horas trabajadas

Disminuiran
2,8%

Aumentara
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Aumentaran
38,0%
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del
sector manufacturero sobre la base de informacion proporcio-
nada por empresas lideres, camaras empresarias y organis-
mos publicos que informan sobre productos e insumos repre-
sentativos.

Las empresas y demés informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccién, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodologi-
COos y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacién. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997. La
desestacionalizacion del EMI se realiza por el método X11—- ARI-
MA. Las opciones de los programas de desestacionalizacion
deben sufrir revisiones periddicas, usualmente anuales, ya que
a medida que se incorpora nueva informacion a las series pue-
den producirse cambios estructurales.

Con el ajuste estacional realizado en Enero de 2003 se fijaron
las opciones para el afio 2003 que son las siguientes:

« Extension de la serie con un afio de prondésticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,1) (0,1,1),,

« Ajuste de variacion por dias de actividad.
¢ Ajuste de variacion por "Pascua”.

La desestacionalizacion de una serie utilizando el programa X11-
ARIMA, supone obtener una nueva serie libre de la influencia de
las componentes "estacional" y "dias de actividad". La primera
se estima utilizando promedios moviles en forma iterativa. Este
método supone que los factores son estocasticos y no pueden
ser aproximados por funciones simples sobre el rango total de la
serie. Por sus caracteristicas, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que un nuevo dato se incorpora a la
serie original. Por su parte la componente "dias de actividad" se
estima a partir de la participacion ponderada de cada dia de la
semana en el mes. Para un mes dado, estos factores son dife-
rentes en cada afio teniendo en cuenta la composicion del mes.

Se presenta también el indicador Tendencia-Ciclo. El Indicador
Tendencia-Ciclo surge de eliminar de la serie original, ademas
de las fluctuaciones estacionales, las alteraciones de caracter
no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.).
Al eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia his-
téricay presente del sector. Cabe aclarar que este indicador no
tiene componentes prospectivos.

La metodologia de la estimacion de la Tendencia -Ciclo es un
suavizado especial de la serie desestacionalizada obtenida me-
diante un postprocesamiento utilizando opciones especificas.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacion
de la situacién y las expectativas econdmicas de corto plazo
gue sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la ltima informacién mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacién de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo respecto a
19??:?00 rzsl F:T?géo igupal mes Variacién 192?;300 19%?5;’00
anterior del ano acumulada - -
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 91,2
Febrero 74,7 -14,8 83,8 91,2
Marzo 92,5 23,8 91,5 91,3
Abril 90,4 -2,3 91,1 91,4
Mayo 93,1 3,0 92,4 91,6
Junio 89,7 -3,6 89,9 92,0
Julio 94,3 51 90,2 92,5
Agosto 99,7 57 93,1 93,2
Setiembre 99,8 0,1 95,6 93,7
Octubre 95,7 -4,2 91,1 94,0
Noviembre 97,0 14 94,3 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,4 93,5
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 92,2 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 93,3 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 90,6 90,7
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 85,1 89,6
Mayo 89,7 10,3 -3,6 2,1 87,6 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,0 87,5
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,7
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,7 86,1
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,1 85,8
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Serie histérica del EMI (continuacién)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 "Siheel” igualmes Variacion  base Dase
anterior  del afio  acumulada
anterior
1995
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,3 85,8
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,9 86,1
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,0 86,7
1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,9 87,5
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 89,1 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 88,9 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 34 4,3 1,2 91,2 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 92,1 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,4 92,0
Agosto 98,1 -1,4 7,6 29 92,7 92,3
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 34 91,4 92,7
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 93,4 93,1
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4.4 92,6 93,6
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,1 94,3
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 93,9 95,1
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 96,0 96,0
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 98,0 97,0
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 98,1 98,0
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,4 98,9
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,1 99,8
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 101,5 100,7
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,0 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,7 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,6 102,6
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 103,7 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,3 103,2
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 101,8 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,8 103,7
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,8 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,9 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,2 104,1
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 105,7 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 102,7 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 53 104,3 102,6
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 102,0 101,5
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 34 99,7 100,2
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 29 98,7 98,8
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,7 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,8 96,1
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,8 95,1
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 94,2 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,3 94,0
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,3 93,9
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,5 94,1
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,0 94,6
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 95,1 95,4
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,8 96,3
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Serie histdrica del EMI (conclusion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacién porcentual nalizado ciclo
Periodo base
1997=100 respecto r%Supsz%Oes Variacion base base
al mes del afio  acumulada  1997=100 1997=100
anterior )
anterior

1999
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 97,1
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,9
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 101,4 98,2

2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 99,1 98,2
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 94,6 97,9
Marzo 99,6 14,6 4,1 31 97,9 97,2
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 96,3 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,4
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 91,9 94,7
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 95,0 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 93,4 93,9
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 94,5 93,9
Octubre 99,1 0,1 2,1 0,7 94,3 93,8
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,9 93,7
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 100,1 93,6

2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 94,1 93,4
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 92,2 93,2
Marzo 91,3 114 -8,3 -5,2 91,5 92,9
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,7 92,3
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,9 91,5
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 91,5 90,4
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 89,7 88,9
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,2 87,0
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,9 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,7 82,8
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,1 80,7
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,2 78,8

2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 75,6 77,3
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 76,4 76,4
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,7 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,1 76,0
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 77,5 76,5
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 79,4 77,2
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 77,5 78,2
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,4 79,3
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,2 80,6
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 81,2 82,0
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 82,7 83,6
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,1 85,1

2003
Enero 82,3 -1,3 17,9 17,9 88,0 86,6
Febrero 79,7 -3,1 17,0 17,5 89,0 87,9
Marzo 88,8 114 25,1 20,1 90,6 88,9
Abril 88,0 -0,9 15,2 18,8 90,0 89,8
Mayo 89,7 19 13,3 17,6 89,3 90,5
Junio 89,7 0,1 16,1 17,3 89,8 91,3
Julio 95,7 6,7 16,8 17,2 91,4 92,1
Agosto 95,9 0,2 15,0 16,9 92,8 93,0
Setiembre 95,7 -0,2 15,1 16,7 91,1 94,0
Octubre 100,2 4,7 17,3 16,8 94,4 94,9
Noviembre 98,5 -1,7 15,2 16,6 97,9 95,6
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
Blogues sectoriales

Datos expresados en porcentaje

Produc- L Refina-  Sustan- Minera-  Indus- icu- Mceétsli?:_
] tos alimen-  Produc-  Produc-  Papel  Edicion 5 n - ciasy Caucho les no  trias me- Izz/;)hall(jtuo- exclui-

Periodo ticios y tos del tos Y eimpre-  hetrs- produc- Y meta- tdlicas | otores daindus-

bebidas tabaco  textiles * carton sion leo tos qui- plastico licos  basicas tria auto-
micos motriz

2002
Enero 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,9 23,2
Febrero 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 12,2 25,0
Marzo 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,4 30,4
Abril 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 25,8 31,3
Mayo 65,8 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 66,6 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 21,7 36,2
Julio 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,7 38,5
Agosto 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,8 38,7
Septiembre 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,6 417
Octubre 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,2 41,4
Noviembre 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 24,7 45,2
Diciembre 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003

Enero 67,5 71,9 70,6 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 419 81,3 13,9 44,5
Febrero 67,3 66,9 72,1 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 15,5 49,6
Marzo 62,6 64,4 76,3 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,7 55,9
Abril 64,9 72,6 76,9 80,5 58,1 87,9 67,2 53,7 45,0 94,8 24,3 59,2
Mayo 65,3 68,0 80,3 87,3 61,1 88,4 76,2 54,3 374 95,7 22,1 55,1
Junio 66,8 67,0 78,2 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,5 54,8
Julio 68,9 67,1 77,5 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 46,8 93,8 19,0 56,5
Agosto 68,4 59,1 78,6 86,8 65,2 88,0 73,6 65,0 50,4 94,7 24,0 58,7
Septiembre 73,0 71,3 76,2 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 25,6 56,1
Octubre 73,2 68,1 76,4 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,2 58,8
Noviembre 71,9 76,0 75,2 88,0 81,0 91,5 79,4 67,5 55,1 92,4 30,3 58,1

1 El bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con
la rama 17 de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras sintéticas y artificiales
integra el bloque de Sustancias y Productos Quimicos.
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