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SINTESIS
v’ De acuerdo con datos del Estimador Mensual Industrial Estimador mensual industrial (EMI)
(EMI), la actividad de noviembre con relacion a octubre
de 2004 registra un aumento del 0,7% en términos
desestacionalizados y un descenso del 2% con respecto

Variacién porcentual

respecto a igual del acumulado

X . al mes mes del desde enero
estacionalidad. anterior afio anterior hasta cada mes
Periodo del mismo afio
Con relacién a igual mes de 2003, la produccién manu- e ‘:g;eos e ‘:g;eos 'esPECtlogigdU?'
facturera de noviembre de 2004 muestra subas del 8,3% lidad nalizado  lidad nalizado - afte arterior
en términos desestacionalizados y del 8,2% con
estacionalidad. 2003
L Noviembre -2,4 0,1 14,3 14,3 16,5
La vanacpp acumulad_a de los ane mese~s de 2094, en Diciembre 3.9 11 126 124 162
comparacién con el mismo periodo del afio anterior, es
positiva en 10,8%. 2004
Enero -1,4 3,4 12,2 12,1 12,2
Con relacion al comportamiento del indicador de ten- Febrero -1,6 11 14,1 13,3 13,1
dencia-ciclo se observa en noviembre una baja del 0,1% g\/lt?rrifo 1(232 }1'2 12'2 132 1‘2173
con relacion a octubre. Mayo 41 23 113 113 12.4
Desde el punto de vista sectorial, en el acumulado ene- Junio 0.2 1.0 11,4 11,6 12,2
- . . Julio 5,0 -0,3 9,4 9,7 11,8
ro - noviembre de 2004 con respecto a |g_]ual periodo de Agosto 1.2 12 10.6 10.6 116
2003 se destacan_ los incrementos reglstra(_jos Ppor la Septiembre  -0,2 08 105 108 11,5
industria automotriz, carnes blancas, la fabricacion de Octubre 1,9 02 7.8 7.7 1.1
materiales de construccion y lacteos. La principal caida Noviembre 2,0 0,7 8,2 8,3 10,8
se verifica en la produccién de cigarrillos.
v’ La utilizacién de la capacidad instalada en la industria
se ubica en el 70,4% en el mes de noviembre de 2004.
En el acumulado de los once meses del corriente afio Utilizacion de la capacidad
la industria operd a un 69,8% de su capacidad instala- instalada en la industria
da, nivel superior al registrado en los once meses de Datos expresados en porcentaje
2003 que fue del 64,8%. periodo
Desde el punto de vista sectorial, los bloques industria- 2003
les que presentan una mayor utilizacion de la capaci- Julio 66.0
dad instalada en el mes de Noviembre de 2004 son las Agosto 66’2
industrias metalicas basicas, la industria papelera y la Septiembre 67’4
refinacion del petréleo. Por otra parte, los sectores que Octubre 69’5
registran los menores niveles de utilizacion en dicho ) '
mes son los fabricantes de vehiculos automotores, mi- N_()Y'embre 69,9
nerales no metélicos y la metalmecanica excluida la Diciembre 66,6
industria automotriz.
2004
v Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que Enero 65,6
mide expectativas de las firmas, se consulté a los em- Febrero 67,3
presarios acerca de las previsiones que tienen para el Marzo 70,9
afio 2005 respecto al afio 2004. Los principales resulta- Abril 68,4
dos son los siguientes: Mayo 69,0
- ElI' 51,5% de las empresas anticipa una suba en la de- Junio 70,7
manda interna para el afio 2005; el 45,5% prevé un rit- Julio 713
mo esta y el 3,0% estima una baja. Agosto 71,4
Septiembre 71,8
- El 60,0% de las firmas estima una suba de sus exporta- Octubre 70,7
ciones totales para el afio 2005 respecto a 2004; el Noviembre 70,4

35,4% no prevé cambios en sus ventas al exterior y el
4,6% opina que disminuiran.

Las fechas de difusion de los informes de prensa correspondiente a los préximos meses, se encuentran disponibles en INTERNET: http://www.indec.mecon.gov.ar/
servicio/calenet.htm
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Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 56,3% no espera cambios respec-
to al aflo 2004; el 39,1% anticipa un aumento, mientras que el 4,6% prevé una disminucion.

El 50,8% de las firmas anticipa un aumento en sus importaciones totales de insumos para el afio 2005 respecto a 2004;
el 44,6% anticipa un ritmo estable con relacion al 2004 y el 4,6% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos provenientes de paises del Mercosur; el 63,9%
no prevé modificaciones para el 2005; el 32,8% opina que aumentaran y el 3,3% prevé una baja.

El 61,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para el 2005 con relacion al afio
anterior; el 20,6% anticipa una baja, contra el 17,5% que espera un aumento.

El 51,5% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de la capacidad instalada para el 2005 respecto a 2004;
el 47,0% anticipa una suba, en tanto el 1,5% anticipa una disminucion.

El 75,8% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal para el afio 2005; el 22,7% prevé una suba contra
el 1,5% que vislumbra una disminucion.

El 49,2% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto al 2004; el 47,7% prevé

una suba, en tanto el 3,1% opina que disminuiran.

Gréfico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), serie desestacionalizada e indicador EMI
Tendencia - Ciclo Base 1997 = 100
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Gréfico 2. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado
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Durante los once meses de 2004, en comparacion con el mismo periodo del afio 2003, los mayores creci-
mientos correspondieron a la industria automotriz (52,2%), carnes blancas (23,7%), otros materiales de la
construccion (23,6%) y lacteos (21,4%). Por su parte se observaron caidas en los rubros industriales de
cigarrillos (-7,0%), harinas de trigo (-0,6%) y aluminio primario (-0,2%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Grafico 3. Variacion porcentual de los once meses de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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En el mes de noviembre de 2004, con respecto a igual mes del afio anterior, los mayores crecimientos
correspondieron a la produccion de la industria automotriz (47,7%), carnes blancas (34,0%), otros mate-
riales de la construccion (22,2%), y lacteos (20,3%). Las principales caidas se observaron en la produc-
cion de productos quimicos bésicos (-15,2%), petroleo procesado (-7,6%), gases industriales (-7,3%) y
cigarrillos (-5,0%).

RUBROS MANUFACTUREROS SELECCIONADOS

Gréafico 4. Variacion porcentual de noviembre de 2004 con respecto a
igual periodo del afio anterior
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ANALISIS SECTORIAL: en cada uno de los sectores se describen las tendencias de
productos representativos sobre la base de lainformacion disponible a la fecha

Industria alimenticia - Productos de tabaco Industria alimenticia — Noviembre de 2004

La industria alimenticia presenta en el acumulado
enero-noviembre de 2004 un incremento del 6,9% con

Variacién porcentual

respecto al mismo periodo de 2003. La utilizacién de Productos respecto o o reepento 4t
la capacidad instalada del sector se ubico en noviem- imes delafio  igual acumulado
bre de 2004 en el 70,5%. En el acumulado anual los anterior del afio anterior
p_rincipales crecimien_tos se verifican en las prodgc- Total del blogue 57 7.0 6.9
ciones de carnes (rojas y blancas) y productos lac-
teos, que se han beneficiado con el sustancial incre- Carnes rojas 0.5 104 18,2
mento de las exportaciones. Carnes blancas 8.8 34,0 23,7
Lacteos -3,1 20,3 21,4
e La elaboracion de carnes presenta en el acumulado Aceites y subproductos -0,3 -1,5 01
enero-noviembre de 2004 -con respecto al mismo Harina de trigo -2,1 58 -0,6
periodo de 2003- un crecimiento del orden del 20% Azlcar (¥) -90,6 24,7 -5,7
(18,2% para las carnes rojas y 23,7% para las car- Yerba mate elaborada 5,4 3,2 1,6
nes blancas). Del lado de la demanda se destaca el Bebidas 3,8 1,1 4,2

sustancial incremento de las eXport_aCIO_neS tanto de (*) La produccién de azlcar presenta una marcada estacionalidad,
cortes vacunos como de carne aviar, junto con un  por lo que su desempefio en un mes particular puede no mostrar
mayor consumo interno. correctamente el comportamiento del sector ni la evolucion del

Segt’m datos del Servicio Nacional de Sanidad y Cali- bloque Alimentos y Bebidas. En particular, en el mes de noviembre
. . . la caida observada en la produccion de azicar con respecto al

dad Agroa“mema”a (SENASA)1 las exportaciones de mes anterior (-90,6%) debe ser relativizada debido a que la zafra

cortes vacunos (cortes Hilton, carnes frescas, car- finalizé en su mayor parte en el mes de octubre.

nes procesadas, menudencias y visceras) concreta-

das en el periodo enero-noviembre de 2004 superan 120

tanto en volumen como en délares a las ventas exter- —m- Nivel general oA
nas realizadas en todo el afio 2003. Si se comparan ~ '*°]

X ' —&— Industria alimenticia
las colocaciones externas de carne vacuna en el pe- 110 /‘/
riodo enero-noviembre de 2004 respecto del total ex- / A
portado el afio pasado, se registran incrementos del ;45 A
13% en toneladas y del 38% en ddlares. Las carnes /

frescas han participado con el 60% del total exporta- 100
do. \

Con respecto a las exportaciones de carne y 95 ¢

subproductos aviares (carnes frescas, carnes proce- K‘\/

sadas, subproductos aviares, harinas y balanceados), 90 -_—
segL'Jn datos del SENASA, en el acumulado enero- NO03 dic ene feb mar abr may J04 jul ago set oct NO4
noviembre de 2004 las exportaciones también supe-
ran en volumen y en divisas a los envios realizados Productos de tabaco — Noviembre de 2004
en todo el afio 2003.

Segun informacion de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pescg y Alimentos (SAGPyA), durante el Productos respecto
afio 2004 se abrieron 30 nuevos mercados para la almes

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
igualmes 2004 respecto de

- del afio igual acumulado
exportacion de carne bovina. Entre ellos se encuen- anterior anterior  del afio anterior
tra la plaza chilena, que volvié a importar carnes ar-
gentinas desde julio pasado y que habia llegado a Total del bloque 22,2 -5,0 -7,0
constituir el tercer mercado en orden de importancia Cigarrillos 22,2 -5,0 -7,0

para nuestro pais. En el mes de noviembre China
autorizo el ingreso a este pais de carne bovina 115 ¢
termoprocesada y menudencias bovinas cocidas pro- i

110
venientes de la Argentina y de carne bovina g A P
deshuesada proveniente de establecimientos ubica- 105 ¥

dos al sur del paralelo 42 (patagénicos). Asimismo, 100

se acordo la autorizacion del ingreso de carne aviar 95 F
argentina al mercado chino. 90§ ‘H \ f
Ademas, segun informacidn proporcionada por la o | \

n , ./
SAGPYA, la Unién Europea levantaria en el transcur- g —=-Nivel general
so de enero de 2005 las restricciones a la importa- 80 4
F —A— Productos de

cién de carne bovina proveniente de las provincias de 75§ tabaco
Chaco, Formosa, Jujuy y Salta, que regian desde la ;5 L
aparicion de un foco de fiebre aftosa en octubre del NO03 dic ene feb mar abr may JO4 jul ago set oct NO4
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afio pasado. Esta decision permitira a los estableci-
mientos ubicados en esta regidn normalizar sus acti-
vidades.

® | a industria lactea presenta en el acumulado ene-
ro-noviembre de 2004 un aumento del 21,4% con re-
lacion al mismo periodo del afio 2003. Este aumento
se vincula con la mayor disponibilidad de materia pri-
ma para su procesamiento industrial. Una porcién
importante del crecimiento de la oferta lactea se ha
destinado en el corriente afio a la exportacion. El
sustancial incremento de las exportaciones de leche
en polvo ha sido acompafiado por un aumento de los
precios internacionales y por una mayor diversifica-
cion de los destinos. En el acumulado anual, Argelia
se ubica en el primer puesto como pais de destino de
la leche en polvo argentina, Venezuela alcanza el
segundo lugar; en tercer término aparece Brasil, se-
guido por Méjico.

El destacado crecimiento de las exportaciones de
leche en polvo ha permitido alcanzar un muy alto ni-
vel de utilizacion de la capacidad instalada en las
plantas de secado de las principales usinas lacteas.
A partir de esta situacion, existen proyectos de inver-
sion destinados a aumentar la oferta de leche en pol-
vo con el objetivo de incrementar las exportaciones
de este producto que mantienen expectativas de cre-
cimiento.

Por el contrario, las plantas productoras de quesos
operan con capacidad ociosa dado que, si bien han
incrementado las exportaciones, vuelcan la mayor
parte de la produccién a un mercado interno que se
encuentra sobreofertado en este segmento.

e La produccion de yerba mate elaborada presenta
en el acumulado enero-noviembre de 2004 un leve
aumento del 1,6% con relacién a igual periodo del
afio 2003. A pesar de las subas registradas en el pre-
cio final del producto (segun datos del IPC referidos
al mes de noviembre, el paquete de yerba mate de
500 gramos registra un aumento de precios del 33%
con respecto a diciembre de 2003), se registra un

Industria textil

La industria textil muestra en el acumulado enero-no-
viembre de 2004 un incremento del 8,0% con relacién a
igual periodo del afio anterior. El bloque textil en su con-
junto presenta un comportamiento positivo, evidencian-
dose en el rubro tejidos una variacion del 8,9%, en fibras
sintéticas y artificiales 8,1% y en hilados de algodon
5,5%. La utilizacion de la capacidad instalada del sector
textil se ubicéd en el mes de noviembre de 2004 en un
nivel del 78,8%. El buen desempenfio del sector textil esta
fuertemente relacionado con el comportamiento del mer-
cado interno, que hasta el momento presenta una de-
manda sostenida. Esta situacién ha llevado a varias
empresas textiles a realizar inversiones tendientes a in-
crementar la capacidad instalada y a elevar la productivi-
dad. Sin embargo, en los Ultimos meses, se han eviden-

1.5.303

consumo interno relativamente estable. A esto hay
que agregar que, segun fuentes consultadas, los
mejores precios obtenidos por la materia prima han
beneficiado la oferta productiva del sector en su con-
junto.

Sin embargo, con relacion a la oferta de materia pri-
ma para su procesamiento industrial, cabe mencio-
nar que en los ultimos dias del mes de noviembre se
registré un fuerte temporal en la provincia de Misio-
nes que afectd las plantaciones de yerba mate, parti-
cularmente en Apéstoles (una de las principales zo-
nas de cultivo de la yerba mate).

® | a produccién de cigarrillos presenta una disminu-
cion del 7% en el acumulado enero-noviembre de 2004
con respecto a igual periodo de 2003. Sin embargo,
si se contrasta lo producido en noviembre con rela-
cién a octubre se observa un crecimiento del 22,2%.
Dada esta recuperacion, el nivel de utilizacion de la
capacidad instalada del sector en el mes de noviem-
bre fue del 74,1%, el segundo nivel mas alto del afio,
aunque inferior a la utilizacion del mes de noviembre
de 2003 (76%).
Segun fuentes consultadas, la caida anual acumula-
da responde a una disminucion en la demanda inter-
na (principal destino de la produccién de cigarrillos).
Dentro de las causas que contribuyeron a disminuir
el consumo se deben mencionar los aumentos regis-
trados en el precio de los atados (segun el indice de
Precios al Consumidor en noviembre se registra un
aumento del 25% respecto de diciembre de 2003) y
las diversas campafias para desalentar el consumo
de cigarrillos realizadas por el Ministerio de Salud.
Con respecto al aumento de produccion registrado en
noviembre con relacion a octubre (22,2%), el alza res-
ponde a una reprogramacion en los planes de acumu-
lacion de stocks y distribucion basados en la previ-
sién del posible aumento en el valor de los atados,
gue fue efectivizado hacia mediados del corriente mes
de diciembre.

Industria textil — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igual mes 2004 respecto de

al mes del afio igual acumulado

anterior anterior  del afio anterior
Total del bloque -4,2 9,7 8,0
Hilados de algodén -1,0 9,0 5,5

Fibras sintéticas

y artificiales * -1,5 -3,4 8,1
Tejidos -5,4 10,0 8,9

6/24

! Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.
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ciado incrementos significativos en las importaciones de
ciertos productos textiles (telas, prendas de vestir, hila-
dos de poliéster, etc.), principalmente provenientes de
Asia y Brasil. En el caso de fibras e hilados de poliéster,
en los Ultimos meses las importaciones presentaron un
incremento cercano al 40%. Segun fuentes consulta-
das, esta situacion se encuentra agravada por una dis-
minucién del orden del 10% de las ventas del sector
afectadas en parte por el aumento de precios de las
materias primas y la propia estacionalidad de la activi-
dad. Es importante destacar que el aumento de precios
de los hilados de poliéster frente a la disminucion del
precio del algoddn, ha permitido una sustitucion de pro-
ductos.

Un dato a resaltar es la firma de dos decretos, por parte
del Gobierno, para establecer salvaguardias para el sec-
tor textil y de vestimenta. Esta resoluciéon permitira pro-
teger al sector textil del ingreso indiscriminado de pro-
ductos provenientes de China. Segun fuentes consulta-
das, se espera la reglamentacién por parte de la Secre-
taria de Industria y que puedan ser aplicados los meca-

Papel y Cartdn - Edicion e impresién

La industria papelera muestra en el acumulado enero-
noviembre de 2004 una variacién positiva del 10,8% con
respecto a igual periodo del afio anterior y del 10,2% si se
compara el mes de noviembre de 2004 con respecto al
mismo mes del afio pasado. El nivel de utilizacién de la
capacidad instalada alcanzado por dicho sector en el mes
de noviembre es del 86%. El elevado nivel de actividad del
sector papelero responde a la buena evolucién de los pa-
peles para impresion y de los papeles para usos sanita-
rios. Cabe destacar que los niveles de produccién y de
despachos con destino al mercado externo de los papeles
para impresién son los que exhiben el mayor dinamismo,
presentando las exportaciones un aumento de alrededor
del 72% en el acumulado anual respecto del mismo perio-
do de 2003. Otros papeles que también han presentado
un comportamiento favorable en los Ultimos meses son
los destinados a envases y embalajes, beneficiados por la
demanda del sector alimenticio exportador. Segun fuentes
consultadas, la evolucién de los papeles para impresion y
de los papeles para envases y embalajes esta relaciona-
da fuertemente con la actividad de la industria de editoria-
les e imprentas, que registré en el acumulado anual un
incremento del 20,7% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. En el mes de noviembre este rubro operé con
un nivel de utilizaciéon de capacidad instalada del 74,1%.
Los sectores de editoriales e imprentas contindan evolu-
cionando a una tasa creciente. Segun informantes consul-
tados, esta situacion ha llevado a algunas empresas del
sector grafico a realizar inversiones tendientes a incremen-
tar la capacidad de produccion. Esta situacion continuara
el afio proximo con la puesta en marcha de nuevas inver-
siones destinadas a complementar la creciente evolucion
de la industria alimenticia.
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nismos tendientes a limitar las importaciones. De esta
manera se espera aliviar la preocupacion del sector fren-
te al reconocimiento de economia de mercado concedi-
do a China y la pronta caida del Acuerdo de Textiles y
Vestimenta (ATV) el 31 de diciembre préximo.

Papel y carton — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de
aitr:r?cs)‘r del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 0,1 10,2 10,8
Papel y cartén 0,1 10,2 10,8
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Edicién e impresiéon — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto

| igualmes 2004 respecto de
ait?r?f?r del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Total del bloque 3,8 2,2 20,7
Productos de editoriales
e imprentas 3,8 2,2 20,7

Refinacion del petréleo

El procesamiento de petrdleo registra un incremento del
1,9% en el acumulado enero-noviembre de 2004 con rela-
cion al mismo periodo del afio anterior. En el mes de no-
viembre se registran descensos del 7,6% con respecto a
noviembre de 2003, y del 13,5% respecto de octubre. Se-
gun fuentes consultadas, la caida en el procesamiento de
petroleo verificada en el mes de noviembre se vincula prin-
cipalmente con paradas de planta programadas por man-
tenimiento.

En el acumulado anual -en comparacion con los once
meses de 2003- la produccion de subproductos del petré-
leo presenta incrementos en lubricantes (37%), asfaltos
(34%), kerosene (22%), diesel oil (20%), fuel oil (17%),
combustible para retropropulsion (13%), gas oil (5%) y las
naftas de mayor octanaje (0,2%). En cambio, experimenta-
ron descensos las fabricaciones de nafta comun (-9%) y
gas licuado de petréleo (-3%); en cuanto a este ultimo
merece destacarse la inauguracién de una nueva planta
de almacenaje y despacho en el Parque Industrial de la
localidad de General Guemes, provincia de Salta, lo que
permitird incrementar su oferta.

Con respecto a las ventas de derivados al mercado inter-
no, en el acumulado de diez meses de 2004 -respecto de
igual lapso de 2003- se observan alzas en los despachos
de diesel oil (25,5%), fuel oil (25%), lubricantes (14%),
aeronafta (9%), nafta especial (8%) y gas oil (7%), mien-
tras que experimentaron descensos los despachos de nafta
comun (-14%) y kerosene (-1%).

En materia de exportaciones de derivados, para igual com-
paracion, se observan incrementos en las ventas externas
de nafta ultra (32%) y nafta super (7%); mientras que des-
cendieron las exportaciones de aeronafta (-73%), bases
lubricantes (-58%), fuel oil (-48%), aerokerosene (-34%),
gas oail (-31%), lubricantes (-21%), nafta comdn (-14%) y
asfaltos (-2%).

En lo referente a importaciones de subproductos del pe-
troleo, si se comparan los periodos bajo analisis indica-
dos precedentemente, se destacan los incrementos ob-
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Refinacion del petréleo — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

ait?r?ir del afio igual acumulado

anterior  del afio anterior
Total del bloque -13,5 -7,6 1,9
Petréleo procesado -13,5 -7,6 1,9
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servados en gas oil (230%), aditivos lubricantes (37%) y
bases lubricantes (20%).

Cabe destacar que la cotizacién promedio internacional
del barril de crudo en el mes de noviembre alcanz6 los
48,54 ddlares, registrando un alza del 56,6% respecto de
igual mes del afio pasado y una variacion negativa del 8,6%
respecto del mes anterior, debido basicamente a la acu-
mulacion de existencias de combustibles para calefaccion
en las destilerias de Estados Unidos al comenzar el invier-
no con temperaturas mas benignas que en afios anterio-
res.

INDEC - EMI



Sustancias y productos quimicos

El blogue quimico presenta un aumento del 11,1% en el
acumulado enero-noviembre de 2004 con respecto a igual
periodo del afio pasado. En el acumulado anual los princi-
pales crecimientos se verifican en la elaboracién de
detergentes, jabones y productos personales y en la pro-
duccion de agroquimicos. La utilizacion de la capacidad
instalada en este bloque se ubica en el mes de noviembre
de 2004 en el 74,8%.

® La elaboracion de productos quimicos basicos registra
un crecimiento del 5% en el acumulado enero- noviembre
de 2004 en comparacion con el mismo periodo del afio
pasado. Sin embargo, si se compara el mes de noviembre
con respecto a igual mes del afio anterior y con relacion a
octubre de 2003 se observan caidas del 15,2% y del 10%,
respectivamente. El menor nivel de actividad que se regis-
tra en el mes de noviembre obedece puntualmente a una
parada de planta programada. Al respecto, fuentes consul-
tadas estiman que en el transcurso del corriente mes de
diciembre el sector recuperard su habitual ritmo de pro-
duccion. Debe considerarse que este sector comprende
un amplio conjunto de productos utilizados como insumos
para distintas actividades, como por ejemplo, en la elabo-
racion de agroquimicos, en la industria del papel, en la
produccion de materias primas plasticas, etc. Estas activi-
dades muestran un mejor nivel de actividad con respecto
al afio 2003 y las expectativas para los primeros meses del
afio venidero resultan alentadoras.

o El rubro productor de agroquimicos presenta en el acumu-
lado enero- noviembre de 2004 una variacion positiva del
14,7% con respecto a igual periodo del afio anterior. El
crecimiento de la oferta productiva del sector se verifica en
la mayor cantidad de fitosanitarios y de fertilizantes, tanto
en volumen como en variedades. Con respecto a los fertili-
zantes, fuentes consultadas han sefialado que en los Ulti-
mos meses se han ampliado las formulaciones y presen-
taciones -como por ejemplo las variedades de fertilizantes
nitrogenados, liquidos o azufrados-. Una firma que opera
en nuestro pais ha concretado la construccién de una nue-
va planta que fabricara un tipo de fertilizante azufrado, mien-
tras que otra empresa del sector ha proyectado una inver-
sion de importante magnitud para la construcciéon de una
nueva planta de superfosfato simple que estara
operativamente en marcha a mediados del afio 2005. Por
otra parte, otra empresa fabricante de fertilizantes ha co-
menzado la elaboracion de un tipo de sulfato de amonio
liquido que fertiliza y hace més eficiente la accién del
glifosato en malezas, siendo este nuevo tipo de producto
de reciente elaboracion en nuestro pais.

® | a produccion de materias primas plasticas y caucho sin-
tético presenta en el acumulado enero-noviembre de 2004
una variacion positiva del 5% con respecto a igual periodo
del afio anterior. En el caso de las materias primas plasti-
cas, se advierte un buen nivel de colocaciones en la plaza
local que se evidencia ademéas en el mayor ingreso de
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Variacién porcentual

respecto a Del acumulado de
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Productos r‘:‘;fgéo igual mes _2004respecto de
terior del afio igual acumulado
ante anterior  del afio anterior
Total del bloque -3,7 6,4 11,1
Gases industriales -2,3 -7,3 1,2
Productos quimicos bésicos -10,0 -15,2 5,0
Agroguimicos -1,7 14,0 14,7
Materias primas plasticas
y caucho sintético 1,2 -3,4 5,0
Detergentes, jabones
y productos personales -5,9 17,9 20,6
Productos farmacéuticos? -2,6 10,5 9,5

! Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacién relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cion de este comunicado.
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polimeros importados. La sostenida demanda local se fun-
damenta en mayores pedidos efectuados por la industria
transformadora. Entre las lineas mas destacadas se en-
cuentran el polipropileno, el polietileno, el poliestireno y el
policloruro de vinilo. En el primer caso, se destaca el ma-
yor consumo interno motivado en un incremento de la de-
manda para embalajes de diversos productos; en el se-
gundo caso, el incremento de la demanda local de
polietileno obedece a mayores pedidos efectuados para la
elaboracion de envases destinados principalmente a la
industria de alimentos y bebidas y para embalajes plasti-
cos utilizados en actividades agropecuarias diversas. En
cuanto al poliestireno, se advierte un buen nivel de produc-
cion debido a la mayor elaboracién de productos
descartables, en tanto que los mayores despachos al mer-
cado interno de policloruro de vinilo (PVC) se vinculan con
la fabricacion de cafios y otros insumos criticos de la in-
dustria constructora.

INDEC - EMI



Productos de caucho y plastico

La elaboracion de productos de caucho y plastico pre-
senta un incremento del 10,8% en el acumulado enero-
noviembre de 2004 con respecto a igual periodo del afio
pasado. La utilizaciéon de la capacidad instalada en este
blogue se ubica en noviembre de 2004 en el 65,5%.

La elaboracién de neumaticos presenta un aumento del
9,8% en el acumulado enero-noviembre de 2004 con res-
pecto a igual periodo de 2003. Segun informantes consul-
tados, la industria del neumatico se encuentra operando
en niveles productivos similares al de los afios 1998-1999.
Varias empresas del sector decidieron revisar sus planes
de produccion e incrementar el nUmero de unidades pro-
ducidas debido a los mayores pedidos efectuados por el
mercado local tanto para cubiertas destinadas al mercado
de reposicion como para nuevas unidades. Al respecto,
cabe destacar que la mayor oferta productiva que se ad-
vierte obedece a importantes inversiones -algunas ya rea-
lizadas y otras en ejecucién- destinadas a ampliar las ca-
pacidades instaladas. Por otra parte, las exportaciones se
mantienen firmes y se espera que los programas
exportadores implementados por las diferentes firmas del
sector continten estables durante los proximos meses.
Las expectativas para el proximo afo resultan buenas, en
el marco del mejor nivel de actividad que presenta la in-
dustria automotriz local.

La produccién de manufacturas de plastico presenta en
el periodo enero-noviembre de 2004 un incremento del
11% con relacion a igual periodo del afio anterior. El buen
ritmo que evidencia la industria transformadora pléstica
se manifiesta en los mayores pedidos efectuados por el
mercado local, principalmente en bienes semiterminados
plasticos utilizados en actividades agroindustriales para
la fabricacion de embalajes y en la industria constructora.
Otro subsector que evoluciona favorablemente es el de
envases Yy films destinados a la fabricacién de packagings

Productos minerales no metéalicos

La elaboracion de productos minerales no metalicos pre-
senta un crecimiento del 17,4% en el acumulado enero-
noviembre de 2004 en comparacion con el mismo periodo
de 2003. Los rubros que mas contribuyeron al incremento
interanual han sido la produccion de cemento (15,1%) y de
otros materiales de construccion (23,6%). En cuanto a la
utilizacion de la capacidad instalada en las industrias pro-
ductoras de minerales no metélicos, en el mes de noviem-
bre se registra un nivel del 56,7%.

En el caso de los materiales de construccion, el ritmo de
actividad se sustenta en una diversidad de obras publicas
y privadas. En cuanto a las obras publicas, se observa un
incremento en las obras viales con relacion al afio 2003 y
también contribuye la puesta en marcha del Plan Federal
de 120.000 viviendas. En cuanto a las obras privadas, se
destaca el aumento en el nimero de los edificios destina-
dos a viviendas. También contindan mostrando una muy
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Productos de caucho y plastico — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aitr:r?sr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -3,0 3,8 10,8
Neuméticos 5,0 14,5 9,8
Manufacturas de plastico -4,5 1,8 11,0
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en la industria de alimentos y bebidas. El subsector
autopartista también presenta un mayor dinamismo con
respecto al afio 2003.

Un punto que han subrayado varios informantes es el en-
carecimiento de las materias primas plasticas. Los
insumos derivados del petréleo siguen el precio interna-
cional del mismo y en el contexto mundial actual varios
polimeros han incrementado notablemente sus precios.
Estas razones generan en el sector cierto clima de cautela
para concretar inversiones en el corto plazo. Las exporta-
ciones contindan a buen ritmo, en especial las colocacio-
nes indirectas en mercados foraneos.

Productos minerales no metalicos — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Delacumulado de

Productos respecto igualmes 2004 respecto de

a mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -0,1 10,6 17,4
Vidrio 1,6 4,8 13,7
Cemento -4,6 54 15,1

Otros materiales
de construccién 3,2 22,2 23,6
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buena dindmica en la demanda de cemento las obras lo-
calizadas en la costa atlantica.

La industria elaboradora de vidrio presenta un crecimiento
del 13,7% en el acumulado de los once meses de 2004 en
comparacion con el mismo periodo de 2003. Dentro del
vidrio destinado a envases, los segmentos mas dinami-
cos son los vinculados a bebidas gaseosas, vinos, cerve-
zas Yy los festivos (sidras, champagnes y otros). Con res-
pecto a los despachos al mercado interno de vidrio desti-
nado a la construccién, se observa en el acumulado de los
once meses del afio -en comparacion con igual periodo
del afio 2003- un incremento del orden del 30%, lo que
acompafa la buena dinamica observada en el resto de los
materiales de construccion.

Industrias metalicas basicas

Las industrias metélicas bésicas muestran en el acumu-
lado enero-noviembre de 2004 un nivel similar al del mis-
mo periodo del afio anterior (0,5%). La utilizacion de la ca-
pacidad instalada en las industrias metdlicas basicas re-
gistra en noviembre un nivel del 97,8%. El sector se ubica
en el primer puesto dentro del ranking de utilizacion de la
capacidad instalada en la industria.

En el mes de noviembre la industria siderdrgica operé a
pleno. La produccién de acero crudo registra en el acumu-
lado enero-noviembre de 2004 un muy leve incremento con
respecto al mismo periodo del afio anterior (0,7%). Dado
que el nivel de acero crudo obtenido el afio pasado ha cons-
tituido un récord histérico, el aflo 2004 finalizaria con un
nuevo récord para la siderurgia argentina.

Dentro de la actividad laminadora, se destaca en el corrien-
te afio el crecimiento en la fabricacion de productos no pla-
nos. Entre ellos, la produccién de tubos sin costura registra
un incremento del 17%, con un aumento del 20% en las
exportaciones. Las colocaciones externas de tubos sin cos-
tura participan en el afio 2004 con el 75% del volumen total
de ventas.

En el corriente afio se destaca el crecimiento de la deman-
da interna en el sector. En el caso de la siderurgia, esta
tendencia se verifica tanto en los productos planos como en
los no planos. Segin fuentes consultadas, los despachos
al mercado local de laminados en caliente planos registran
un incremento del orden del 30% en el acumulado anual
con respecto al afio anterior. Para la misma comparacion,
las ventas internas de tubos sin costura presentan una suba
del 20%. En el caso del aluminio, se estima un incremento

Industria automotriz

La produccién automotriz registra en el acumulado enero-
noviembre de 2004 un crecimiento del 52,2% con relacion a
igual periodo del afio anterior; en el mes de noviembre mues-
tra un alza del 47,7% con respecto a noviembre de 2003,
mientras que en comparacion con el mes anterior se obser-
va un aumento del 13,9%. Continia como novedad relevan-
te en la evolucidn de las cifras la progresiva recuperacion de
las exportaciones en un afio durante el cual el desempefio
del sector estuvo signado por el crecimiento de la demanda
interna. En los Ultimos meses las exportaciones -aunque
con un dinamismo menor a la fuerte recuperacion del mer-
cado interno- han mejorado sustancialmente.

Segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas
de Automotores (ADEFA), las ventas totales a concesiona-
rios observan importantes crecimientos tanto con relacion a
los primeros once meses del afio anterior (107%), como a
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Industrias metalicas basicas — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos re;F::;O igualmes 2004 respecto de

anterior del aﬁo igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque -2,4 9,3 0,5
Acero crudo -2,3 11,2 0,7
Aluminio primario -3,1 -2,3 -0,2
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de la demanda interna del orden del 25% en el acumulado
anual respecto del afio anterior.

Vehiculos automotores- Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de

Productos reslpecto igualmes 2004 respecto de

aitr:r?Sr del afio igual acumulado

anterior del afio anterior
Total del bloque 13,9 47,7 52,2
Automotores?* 13,9 47,7 52,2

11/24

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacién de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
mdviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccién del afio base (1997).
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noviembre de 2003 (49,6%). En noviembre con relacion a
octubre del corriente afio también se observa un incremen-
to, aunque de menor magnitud (1,6%). También segin los
datos de ADEFA, el comportamiento de las ventas al merca-
do interno correspondiente a vehiculos de produccion na-
cional verifica un desempefio similar con importantes cre-
cimientos tanto del acumulado enero-noviembre en com-
paracion con igual periodo de 2003 (73,7%), como del mes
de noviembre con relacién a igual mes del afio anterior
(37,1%), mientras que en noviembre con relacién a octubre
de 2004 se aprecia un incremento de 4,7%.

En las exportaciones se destaca un importante crecimiento
en noviembre en la comparacién con noviembre de 2003
(115,1%), llevando al acumulado enero-noviembre a un ni-
vel superior en 33,8% a igual acumulado del afio anterior.
En cambio, en noviembre con relacion a octubre se aprecia
una leve caida del 0,2%.

El desempefio del sector contindia la tendencia observada,
signada por el crecimiento de la demanda interna, acom-
pafiada ahora por una importante mejora de las exportacio-
nes. Se espera que esta tonica se sostenga en el préximo
mes de manera que las ventas al mercado interno alcanza-
ran holgadamente las 300.000 unidades, con un nivel de
produccion local que excedera los 250.000 vehiculos.
Este escenario junto con los proyectos en marcha para el
lanzamiento de nuevos modelos en los préximos afios ha
determinado que las terminales ajusten sus programacio-
nes a niveles mas altos, en algunos casos con aumento
de los turnos de trabajo, y que acorten los periodos de vaca-
ciones respecto de afios anteriores.

La industria autopartista, por su parte, continla mostran-
do signos de vitalidad tanto en la atencion del mercado
doméstico como en el de exportacion en que se alcanzaron
este afio niveles récord, esperandose ademas sensibles

Resto de la industria metalmecanica

La industria metalmecéanica excluida la automotriz pre-
senta en el acumulado enero-noviembre de 2004 un incre-
mento del 14,2% con respecto a igual periodo del afio pa-
sado. La utilizacion de la capacidad instalada en este blo-
gque se ubica en el mes de noviembre en el 63%, cifra su-
perior a la registrada en noviembre de 2003 (58,1%).

Un subsector que muestra una buena dindmica es el pro-
ductor de bienes de capital. El segmento de maquinaria
agricola continta con un buen ritmo productivo. La indus-
tria nacional no llega a cumplimentar la demanda interna
verificandose el ingreso de maquinarias importadas para
equilibrar el exceso de demanda existente. Por otro lado, la
produccion de maquinas-herramienta presenta un buen
ritmo productivo debido a la mayor demanda interna, prin-
cipalmente en las lineas de maquinas para trabajar meta-
les. No obstante el mayor nivel de produccién nacional de
este tipo de equipos, debe considerarse que una porcién
importante de la demanda ha sido cubierta con equipos de
origen importado del sudeste asiatico. Segun informantes
consultados, el ingreso de este tipo de maquinarias tanto
nuevas como usadas a un precio inferior al vigente en el
mercado local genera incertidumbre y preocupacién en
varias firmas del sector.

El segmento de partes, insumos y componentes también
presenta un mejor nivel de actividad con respecto al afio
2003. Se destaca la mayor produccion de autopartes y com-
ponentes intermedios, asi como de otras piezas utilizadas
en forma intensiva por el sector productor de bienes de
capital. Este mayor nivel de demanda de estas piezas ori-
gino "efectos de derrame" positivos al interior de la rama
metalmecanica e incrementd la actividad de varias empre-
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mejoras si prosperan las negociaciones actualmente en
curso con Brasil y Méjico. Cabe destacar que el sector ha
protagonizado durante el afio un sostenido proceso de na-
cionalizacién de partes y piezas que demandé fuertes inver-
siones en equipamiento y procesos, que se espera conti-
nde el afio préximo sobre los nuevos proyectos en desarro-
llo por las terminales locales.

El sector autopartista se desempefié en noviembre con una
cartera de pedidos creciente, y enfrenta diciembre con im-
portantes crecimientos puntuales en ciertas lineas de pro-
duccion. En efecto, varias terminales han mejorado las pro-
gramaciones previstas anteriormente como consecuencia
del buen desempefio de la demanda. Las exportaciones
del sector al mercado brasilefio mejoraron en los ultimos
meses, manteniéndose las programaciones actuales para
los meses venideros, mientras que en algunos casos se
ampliaron pedidos para reforzar stocks previos al periodo
de vacaciones.

Resto de la industria metalmecanica — Noviembre de 2004

Variacién porcentual

respectoa Del acumulado de
igualmes 2004 respecto de
del afio igual acumulado
anterior del afio anterior

Productos respecto
al mes

anterior

Total del bloque 3,2
Metalmecanica excluida

11,5 14,2

industria automotriz 3,2 11,5 14,2
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sas pequefias y medianas productoras de determinadas
herramientas de baja y mediana complejidad.

El segmento de bienes de consumo durable presenta un
mayor nivel de produccion debido a la recomposicion de la
demanda interna. Sin embargo, debe considerarse que
una importante proporcion de la oferta de estos bienes
corresponde a lineas importadas. Frente al ingreso de pro-
ductos importados -mayoritariamente provenientes de Bra-

sil- se han establecido una serie de medidas que regulan
y limitan el ingreso a nuestro pais. En efecto, en los ulti-
mos meses se han llevando a cabo negociaciones entre
empresarios argentinos y brasilefios en los rubros de li-
nea blanca -principalmente heladeras y lavarropas- y de
linea marrén -televisores, videocaseteras, equipos de
audio- para reducir la participacion de los mismos en el
mercado argentino.

SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL: INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el afio 2005 respecto al afio 2004

Demanda Interna

El 51,5% de las empresas prevé un aumento en la Demanda interna para el préximo afio, el 45,5% no espera
cambios y el 3,0% prevé una merma respecto al afio 2004.

Respecto a la participacion en el mercado interno, el 54,6% no espera cambios para el afio 2005 respecto al 2004;
el 42,4% estima un aumento en la participacion contra el 3,0% que anticipa una baja.

Exportaciones

El97,0% de las firmas consultadas manifestaron que exportaran durante el afio 2005. El 60,0% estima una suba en
sus exportaciones durante el proximo afio respecto al 2004; el 35,4% no prevé cambios en sus ventas al exterior y
el 4,6% que opina que disminuiran. El 52,2% de las firmas exportadoras prevén conquistar nuevos mercados
durante el afio 2005.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur, el 93,0% de las firmas exporta a
paises del blogue. De ese conjunto el 56,3% no espera cambios respecto al afio 2004, el 39,1% anticipa una suba
y el 4,6% prevé una disminucion.

Insumos Importados

El97,0% de las empresas utilizara insumos importados en el proceso productivo durante el afio 2005. EI 50,8% de
las firmas anticipa una suba en sus importaciones totales de insumos, el 44,6% no prevé cambios respecto al 2004
y el 4,6% anticipa una caida.

Con relacion al precio en divisas de los insumos importados el 51,5% preveé un nivel estable; el 46,9% anticipa un
aumento y el 1,6% opina que disminuiran.

Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 92,4% de las
firmas compra a paises del bloque; de ellos, el 63,9% no prevé modificaciones para el préximo afio; el 32,8%
anticipa un aumento y el 3,3% vislumbra una caida.

Stocks
El 61,9% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al afio 2004; el
20,6% anticipa una baja, contra el 17,5% que espera un aumento.

Capacidad instalada
El 51,5% de las empresas anticipa un ritmo estable en la utilizacién de la capacidad instalada para el 2005
respecto al afio 2004; el 47,0% preveé una suba, en tanto el 1,5% anticipa una disminucién.

Necesidades de crédito
El 71,9% de las firmas no espera cambios significativos en sus necesidades crediticias para el afio 2005y el 28,1%
necesita una mayor asistencia financiera.

Inversiones
El 35,2% de las firmas continGa ejecutando inversiones iniciadas en periodos anteriores; el 34,1% preveé realizar
nuevas inversiones productivas durante el afio 2005, en tanto, el 30,7% no tiene previsto realizar inversiones.

Personal
El 75,8% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal durante el proximo afio, el 22,7% prevé un
aumento y el 1,5% estima una disminucién.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, el 49,2% de las empresas
no anticipa cambios; el 47,7% advierte una suba y el 3,1% opina que disminuira.
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4 ¢Usted prevé que la Demandainterna para
el afio 2005, con relacion al afio 2004?

%

Aumentara 51,5
No variara 455
Disminuira 3,0

v’ ¢Usted prevé que su participacion en el merca-
do interno para el afio 2005, respecto al 2004?

%

Aumentara 42.4
No variara 54,6
Disminuira 3,0

v ¢Usted prevé exportar durante el afio 2005?

%

Si 97,0
No 3,0
1.5.303

Demanda interna

Disminuira
3,0%
Aumentara
51,5%

No variara

45,5%

Mercado interno
Disminuira
3,0%
Aumentara
42,4%
No variara
54,6%
Exporta
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v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones
totales para el afio 2005 con relacidon al
afio 20047

%

Aumentaran 60,0
No variaran 35,4
Disminuiran 4.6

v’ ¢Usted prevé conquistar nuevos merca-
dos externos durante el afio 2005?

%
Si 52,2
No 47,8

v ¢Usted prevé exportar durante el afio
2005, a paises miembros del Mercosur?

%

Si 93,0
No 7,0

I.5.303

No variaran
35,4%
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Exportaciones al bloque Mercosur

Disminuiran
4,6% Aumentaran
v’ ¢Usted prevé que sus Exportaciones con 39,1%
destino al bloque Mercosur para el afio 2005
con relacion al afio 2004?

%
Aumentaran 39,1
No variaran 56,3 o
e, No variaran
Disminuiran 4.6 56,3%

Importaciones

v’ ¢Usted prevé utilizar Insumos importados en o
el proceso productivo durante el afio 2005? .
% 60
Si 97,0 ’
No 3,0 “
Insumos importados
v’ ¢Usted prevé que la Utilizacién de Disminuiran
insumos importados para el afio 2005 con 4,6% Aumentaran
relacion al afio 2004? 50.8%
%
Aumentaran 50,8
No variaran 44,6
Disminuiran 4,6

No variaran
44 6%
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v

v

¢Usted prevé que los precios de los insumos
imprtados ( en divisas) para el afio 2005, res-
pecto al 2004?

%
Aumentaran 46,9
No variaran 51,5
Disminuiran 1,6

¢Usted prevé utilizar Insumos importados en
el proceso productivo provenientes de paises
del Mercosur durante el afio 2005?

%
Si 92,4
No 7,6

I.5.303

¢Usted prevé el total de Insumos importados
procedentes de paises del bloque Mercosur
para el afio 2005, con relacién al afio 20047

%
Aumentaran 32,8
No variaran 63,9
Disminuiran 3,3

17124

Precios
Disminuiran

1,6% Aumentaran
46,9%

No Variaran
51,5%

Importa del Mercosur
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Productos terminados

v’ ¢Usted prevé que los Stocks de productos

terminados para el afio 2005, con relacién al Disminuiran

Aumentaran
afio 2004? 20,6% 17,5%
%
Aumentaran 17,5
No variaran 61,9
Disminuiran 20,6

No variaran
61,9%

Capacidad instalada
v’ ¢Usted prevé que la Utilizacion dela ca-

[ [ [ [
pacidad instalada de su empresap ar a i
el afio 2005, con relacion al afio 2004? Aumentara

7 I S R
Aumentara 47,0 No variara
No variara 51,5 |

Disminuira 15
Disminuira
0 10 20 30 40 50
Necesidades de crédito
v’ ¢Como espera que evolucionen sus Necesi-

dades de crédito durante afio 2005, respec-
to al afio 2004?

Aumentaran
%
Aumentaran 28,1
No variaran 71,9
Disminuiran 0,0
No variaran
0 10 20 30 40 50 60 70 80
1. 5.303
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v’ ¢Prevé realizar inversiones productivas du-

rante el aflo 2005?

Inversiones productivas

Nuevas

En ejecucién inversiones
iniciadas en periodos
anteriores

No

%
Nuevas
34,1
En ejecucién inversiones
iniciadas en periodos
35 2 anteriores
b
30,7

v’ ¢Coémo espera que evolucione la Dota-
cion de personal durante el afio 2005 res-

pecto al afio 20047

%

Aumentara
No variara
Disminuira

22,7
75,8
15

v’ ¢Coémo espera que evolucione la Canti-
dad de horas trabajadas del personal
afectado al proceso productivo durante
el aflo 2005, respecto al afio 20047

%
Aumentaran 47,7
No variaran 49,2
Disminuiran 3,1
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No

Personal
Disminuira
1,5% Aumentara
22, 7%
No variara
75,8%

Horas trabajadas
Disminuiran
3,1%
Aumentaran
47,7%

No variaran
49,2%
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1.5.303

CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el desempefio del sec-
tor manufacturero sobre la base de informacién proporcionada
por empresas lideres, cAmaras empresarias y organismos publi-
cos que informan sobre productos e insumos representativos.

Las empresas y demas informantes han sido seleccionados
sobre la base de una investigacion previa de relaciones entre
distintas actividades industriales. De esa manera se determina-
ron familias de productos que reflejan el nivel de actividad ya
sea en forma directa, como indicador representativo de la pro-
duccioén, o indirecta por constituir el insumo principal de otro
sector.

El célculo del EMI comienza en enero de 1994. A partir de ese
periodo se revisaron los aspectos conceptuales y metodoldgi-
COS y se ajustaron los mecanismos operativos que garantizan la
disponibilidad oportuna de la informacion. Se utiliza la estructura
de valor agregado de la industria correspondiente a 1997.

A partir de Enero de 2004 se realizara la desestacionalizacién
del EMI utilizando el programa X-12-ARIMA. El nuevo programa
es una version mejorada del X-11-ARIMA que permite detectar y
/ o incorporar cambios estructurales, ademas contiene nuevas
medidas de diagnostico.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento me-
diante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composicion del calendario
(Pascuas y dias de actividad). La serie desestacionalizada pue-
de verse afectada por ciertos efectos de caracter irregular
tales como huelgas, paradas técnicas, cortes de luz, inundacio-
nes, etc. La tendencia-ciclo es un indicador suave, sin la in-
fluencia de este tipo de alteraciones, y que permite analizar mas
claramente la coyuntura y el largo plazo.

El programa X-12-ARIMA utiliza promedios méviles en forma ite-
rativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las
caracteristicas del método, los factores estimados sufren modi-
ficaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie
original. Luego las opciones del programa de desestacionaliza-

cién se fijan en los meses de Enero y se mantienen fijas durante
un afio, periodo al cabo del cual deben sufrir las revisiones que
permitan realizar las actualizaciones correspondientes.

Con la informacion disponible a Enero de 2004 se fijaron las
opciones para el afio 2004 que son las siguientes:

v

Extensién de la serie con un afio de prondsticos obtenidos
mediante el modelo log (0,1,2)(0,1,1)12.

Ajuste de variacion por dias de actividad hasta Abril de
2002.

Ajuste de variacion por largo de mes a partir de Abril de
2002.

Ajuste de variacion por Pascua.

v
v

v
v

La tendencia-ciclo se obtiene mediante el método Henderson
Modificado (Dagum, 1996) que consiste en un postprocesamiento
de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas.
Las opciones especificas son las siguientes:

Ajuste de valores atipicos.

v/ Extensién con un afio de prondsticos de la serie desesta-
cionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (0,1,1)(0,0,1)12 .

v Correccidon mas estricta de valores extremos.

v/ Estimacion de la tendencia para esta serie desestacionali-
zada corregida y extendida utilizando el filtro Henderson de
13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacion de un con-
junto de grandes empresas. Su objetivo basico es la evaluacién
de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo
que sirva de complemento a otros indicadores industriales.

Las preguntas se dividen en dos bloques. En el primero se soli-
cita la ltima informacion mensual disponible y el comportamiento
esperado para el periodo siguiente. En el segundo bloque se
requiere informacion de caracter mas estructural y por lo tanto
las consultas se realizan trimestralmente.

Serie histérica del EMI
EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 re;pr:géo igual mes Variacion 19227‘ff00 192?51‘300
anterior del afio acumulada
anterior
1994
Enero 87,7 -4,5 100,1 92,2
Febrero 74,7 -14,8 82,7 92,0
Marzo 92,5 23,8 90,7 91,9
Abril 90,4 -2,3 92,1 91,8
Mayo 93,1 3,0 92,1 91,9
Junio 89,7 -3,6 89,6 92,2
Julio 94,3 51 90,5 92,7
Agosto 99,7 57 93,1 93,3
Setiembre 99,8 0,1 96,0 93,8
Octubre 95,7 -4,2 91,3 94,1
Noviembre 97,0 1,4 94,0 94,0
Diciembre 91,3 -5,8 94,6 93,6
1995
Enero 81,9 -10,4 -6,6 -6,6 91,9 92,8
Febrero 83,1 1,5 11,2 1,6 92,1 91,8
Marzo 93,4 12,4 0,9 1,3 91,6 90,6
Abril 81,4 -12,9 -10,0 -1,6 84,3 89,5
Mayo 89,7 10,3 -3,6 -2,1 87,4 88,5
Junio 88,8 -1,0 -1,0 -1,9 88,6 87,6
Julio 91,4 3,0 -3,0 -2,1 87,8 86,8
Agosto 91,2 -0,3 -8,6 -3,0 85,1 86,2
Setiembre 87,5 -4,0 -12,4 -4,1 85,5 85,9
Octubre 90,9 3,9 -5,0 -4,2 85,2 85,9
Noviembre 88,5 -2,6 -8,8 -4,6 85,6 86,2
Diciembre 81,7 -7,6 -10,5 -5,1 86,1 86,8
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Serie histérica del EMI (continuacion)

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo
19b9a;iioo reafpnfecéo r?;L?;Crtﬁes Variacion base base
anterior ::tlearlinc?r acumulada 1997=100 1997=100

1996
Enero 79,6 -2,6 -2,7 -2,7 87,8 87,6
Febrero 82,3 3,3 -1,0 -1,9 91,2 88,5
Marzo 88,5 7,6 -5,3 -3,1 89,6 89,4
Abril 90,5 2,3 11,3 0,3 90,8 90,3
Mayo 93,6 3,4 4,3 1,2 91,4 91,0
Junio 88,9 -5,1 0,1 1,0 91,6 91,5
Julio 99,4 11,9 8,8 2,2 92,5 91,9
Agosto 98,1 -1,4 7,6 2,9 93,0 92,2
Setiembre 93,9 -4,3 7,3 3,4 91,4 92,6
Octubre 100,5 7,0 10,6 4,1 92,6 93,0
Noviembre 94,9 -5,6 7,2 4.4 93,2 93,5
Diciembre 90,5 -4,6 10,7 4,9 94,0 94,2
1997
Enero 85,7 -5,3 7,6 7,6 94,1 95,0
Febrero 85,2 -0,6 3,6 5,6 95,4 95,9
Marzo 93,8 10,1 6,0 57 97,6 96,8
Abril 100,1 6,7 10,6 7,0 97,8 97,8
Mayo 100,0 0,0 6,9 7,0 99,5 98,8
Junio 98,3 -1,8 10,6 7,6 99,6 99,7
Julio 108,2 10,1 8,8 7,8 100,8 100,6
Agosto 105,0 -3,0 7,0 7,7 101,2 101,4
Setiembre 107,7 2,6 14,8 8,5 102,8 102,1
Octubre 112,7 4,6 12,2 8,9 103,9 102,5
Noviembre 103,2 -8,4 8,8 8,9 102,9 102,9
Diciembre 100,4 -2,7 11,0 9,1 102,5 103,1
1998
Enero 91,9 -8,5 7,2 7,2 102,0 103,4
Febrero 91,1 -0,9 6,9 7,1 102,5 103,6
Marzo 103,9 14,0 10,7 8,4 103,5 103,9
Abril 103,7 -0,1 3,7 7,1 104,4 104,1
Mayo 101,9 -1,8 1,8 5,9 103,3 104,2
Junio 106,7 4,8 8,6 6,4 106,4 103,9
Julio 110,5 3,6 2,2 57 103,0 103,4
Agosto 107,8 -2,4 2,7 5,3 104,2 102,5
Setiembre 106,8 -1,0 -0,8 4,6 101,5 101,4
Octubre 106,5 -0,3 -5,5 3,4 99,9 100,0
Noviembre 100,9 -5,3 -2,3 2,9 98,8 98,7
Diciembre 94,4 -6,4 -6,0 2,2 96,3 97,4
1999
Enero 87,2 -7,7 -5,1 -5,1 97,7 96,2
Febrero 83,9 -3,7 -7,8 -6,5 94,6 95,2
Marzo 95,6 13,9 -7,9 -7,0 93,9 94,4
Abril 92,9 -2,8 -10,4 -7,9 93,6 93,9
Mayo 92,7 -0,3 -9,0 -8,1 94,1 93,8
Junio 92,9 0,3 -12,9 -9,0 92,7 94,0
Julio 94,9 2,1 -14,2 -9,8 90,1 94,4
Agosto 99,7 51 -7,5 -9,5 94,9 95,1
Setiembre 102,0 2,3 -4,5 -8,9 96,6 95,9
Octubre 101,3 -0,7 -4,9 -8,5 96,9 96,7
Noviembre 102,1 0,8 1,2 -7,6 98,2 97,4
Diciembre 100,6 -1,4 6,6 -6,5 102,3 97,8
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Serie histérica del EMI (conclusién)

1.5.303

EMI con estacionalidad EMI EMI
desestacio— tendencia-
Variacion porcentual nalizado ciclo
Periodo base respecto a
1997=100 refpecm igl?al mes Variacion base base
aitglrtifr del aﬁo acumulada 1997=100 1997=100
anterior
2000
Enero 88,5 -12,0 1,6 1,6 98,5 97,8
Febrero 86,9 -1,9 3,5 2,5 97,4 97,6
Marzo 99,6 14,6 4,1 3,1 98,2 97,0
Abril 91,3 -8,3 -1,8 1,8 95,1 96,3
Mayo 95,8 4,9 3,3 2,1 94,2 95,5
Junio 93,5 -2,4 0,6 1,9 93,3 94,8
Julio 97,7 4,5 3,0 2,0 94,5 94,2
Agosto 98,8 1,2 -0,9 1,6 92,8 93,7
Setiembre 99,0 0,2 -3,0 1,1 95,3 93,5
Octubre 99,1 0,1 -2,1 0,7 93,5 93,3
Noviembre 96,1 -3,0 -5,8 0,1 92,4 93,2
Diciembre 96,4 0,3 -4,2 -0,3 1011 93,1
2001
Enero 87,3 -9,4 -1,4 -1,4 93,4 93,0
Febrero 82,0 -6,1 -5,6 -3,5 91,8 92,8
Marzo 91,3 11,4 -8,3 -5,2 91,7 92,4
Abril 89,9 -1,6 -1,5 -4,3 92,1 91,8
Mayo 92,7 3,1 -3,2 -4,1 91,4 91,0
Junio 91,7 -1,1 -1,9 -3,7 92,9 89,9
Julio 93,3 1,7 -4,5 -3,8 88,9 88,5
Agosto 91,1 -2,4 -7,8 -4,3 85,8 86,8
Setiembre 87,2 -4,4 -12,0 -5,2 85,5 84,9
Octubre 89,2 2,3 -10,0 -5,7 83,1 82,9
Noviembre 85,0 -4,7 -11,6 -6,3 81,8 80,9
Diciembre 75,3 -11,3 -21,8 -7,6 78,7 79,1
2002
Enero 69,8 -7,3 -20,0 -20,0 74,3 77,6
Febrero 68,1 -2,4 -16,9 -18,5 75,7 76,5
Marzo 71,0 4,2 -22,3 -19,8 74,6 76,0
Abril 76,4 7,6 -15,1 -18,6 75,7 76,0
Mayo 79,1 3,6 -14,6 -17,8 79,0 76,4
Junio 77,3 -2,3 -15,7 -17,4 77,9 77,1
Julio 82,0 6,0 -12,2 -16,7 78,1 78,0
Agosto 83,4 1,8 -8,5 -15,6 79,8 79,2
Setiembre 83,2 -0,3 -4,6 -14,4 80,0 80,4
Octubre 85,4 2,7 -4,2 -13,4 80,7 81,8
Noviembre 85,5 0,1 0,6 -12,2 83,1 83,3
Diciembre 83,4 -2,4 10,7 -10,6 85,4 84,8
2003
Enero 82,5 -1,2 18,1 18,1 88,6 86,2
Febrero 79,8 -3,2 17,1 17,6 88,6 87,4
Marzo 88,4 10,8 24,6 20,0 88,5 88,5
Abril 88,0 -0,5 15,2 18,7 89,6 89,4
Mayo 89,6 1,8 13,2 17,5 89,6 90,1
Junio 89,6 0,1 16,0 17,2 90,2 90,8
Julio 95,8 6,9 16,9 17,2 91,5 91,5
Agosto 96,0 0,2 15,0 16,9 91,9 92,3
Setiembre 95,8 -0,1 15,2 16,7 92,4 93,3
Octubre 100,2 4,5 17,3 16,7 94,9 94,4
Noviembre 97,7 -2,4 14,3 16,5 95,0 95,5
Diciembre 93,9 -3,9 12,6 16,2 96,0 96,7
2004
Enero 92,6 -1,4 12,2 12,2 99,3 97,8
Febrero 91,1 -1,6 14,1 13,1 100,4 98,7
Marzo 102,2 12,3 15,6 14,0 102,2 99,5
Abril 95,8 -6,3 8,9 12,7 97,5 100,2
Mayo 99,7 4,1 11,3 12,4 99,7 100,7
Junio 99,9 0,2 11,4 12,2 100,7 101,2
Julio 104,8 50 9,4 11,8 100,4 101,6
Agosto 106,1 1,2 10,6 11,6 101,6 101,9
Septiembre 105,9 -0,2 10,5 11,5 102,4 102,1
Octubre 107,9 1,9 7,8 11,1 102,2 102,0
Noviembre 105,8 -2,0 8,2 10,8 102,9 101,9
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA - BLOQUES SECTORIALES
Datos expresados en porcentaje

Pro d Metalme-
- ) ) .. Sustan- ; _ Indus- ‘o1)- Canica ex-
Nivel ductos dPro Pro Papel Edicién Ref[na cias y Caucho Minera trias vehicu cluida in-
Periodo . alimen. ductos duc- o cion i les no . los auto- .
gene- < del tos tex- Y. € 1M del pe- produc- 'y meta- Mmeta moto- dustria
ral ticiosy tabaco tilest carton presion . .. o tos qui- plastico licos I'|c‘as res automo-
bebidas micos basicas triz
2002
Enero 48,2 64,1 64,1 26,5 66,9 53,2 82,8 57,7 40,1 32,1 61,8 6,8 23,2
Febrero 51,1 65,1 64,1 28,3 81,1 52,1 79,5 61,1 46,7 34,0 75,5 13,3 25,0
Marzo 50,3 62,2 59,7 30,4 68,0 48,7 79,7 55,8 48,6 31,3 78,8 17,1 30,4
Abril 55,1 65,1 64,1 44,4 77,3 47,4 83,2 64,0 51,4 35,6 89,7 26,1 31,3
Mayo 55,2 65,7 64,8 38,0 79,1 47,1 82,7 60,3 54,4 37,6 88,8 23,8 36,0
Junio 55,4 66,5 57,8 41,3 78,5 47,6 81,5 62,8 55,2 34,8 85,0 22,0 36,2
Julio 56,6 68,2 62,7 48,9 73,7 47,8 80,6 63,0 51,9 37,0 87,5 24,3 38,5
Agosto 56,9 68,8 59,1 56,4 81,4 44,5 77,4 61,7 53,4 41,0 88,6 23,4 38,7
Septiembre 58,6 68,7 60,7 60,1 81,7 45,2 86,8 63,7 55,5 43,3 88,0 24,9 41,7
Octubre 59,7 70,6 63,2 58,3 83,3 47,1 87,9 65,2 58,0 40,5 91,5 25,3 41,4
Noviembre 61,2 70,5 71,7 60,0 83,5 49,4 86,8 68,7 63,8 42,3 85,8 25,0 45,2
Diciembre 60,0 70,9 74,3 57,7 82,6 50,9 88,5 64,4 64,0 42,4 84,5 18,3 44,3
2003
Enero 58,8 67,5 71,9 67,9 74,5 50,4 88,2 66,9 58,0 41,9 81,3 13,7 44,5
Febrero 61,1 67,3 66,9 72,3 83,9 51,1 86,0 68,0 59,7 45,0 91,9 16,8 49,6
Marzo 61,8 62,5 64,4 76,0 85,5 54,1 86,6 68,0 56,5 45,7 95,8 21,3 55,9
Abril 63,2 64,9 72,6 76,5 80,5 58,1 88,2 67,0 53,7 45,0 94,8 24,7 59,2
Mayo 64,2 65,3 68,0 80,0 87,3 61,1 88,4 76,5 54,3 37,4 95,7 22,2 55,1
Junio 64,3 66,1 67,0 77,1 88,0 61,0 90,3 74,2 58,4 42,0 92,9 21,8 55,6
Julio 66,0 68,9 67,1 75,4 85,2 62,6 87,4 78,3 65,5 47,5 93,8 18,6 56,5
Agosto 66,2 68,5 59,1 76,6 86,8 65,2 88,0 73,7 65,0 50,5 94,7 23,8 58,6
Septiembre 67,4 73,1 71,3 76,8 82,4 71,4 84,5 75,6 59,8 53,0 91,5 26,0 56,0
Octubre 69,5 74,2 68,1 76,2 86,3 76,7 86,3 77,4 64,1 55,6 96,5 26,3 58,8
Noviembre 69,9 71,2 76,0 75,8 88,3 81,0 90,9 79,0 66,8 55,1 92,4 30,8 58,1
Diciembre 66,6 74,7 75,6 60,6 82,4 74,9 86,4 73,7 62,5 50,1 91,6 20,9 54,3
2004
Enero 65,6 72,6 69,9 68,3 82,3 75,4 90,8 73,7 69,0 47,1 86,2 18,5 50,8
Febrero 67,3 71,7 70,7 78,7 86,2 78,4 82,1 74,6 65,0 49,1 94,8 23,2 55,1
Marzo 70,9 74,0 83,1 77,7 86,6 74,0 91,3 79,3 65,5 50,4 93,1 34,0 61,8
Abril 68,4 72,7 56,7 80,4 84,8 71,6 85,1 74,3 63,1 48,4 90,8 32,6 61,2
Mayo 69,0 71,5 63,2 79,6 77,2 66,8 86,7 76,7 64,9 50,6 93,5 33,0 64,2
Junio 70,7 73,0 59,3 83,6 81,7 73,1 89,6 79,6 63,7 52,2 91,8 35,6 64,2
Julio 71,3 74,3 59,9 81,2 83,8 71,6 91,7 80,9 66,4 52,4 94,5 32,5 64,4
Agosto 71,4 73,2 60,2 81,3 87,0 68,4 89,2 79,2 71,0 52,9 93,9 36,1 66,8
Septiembre 71,8 75,3 67,2 84,2 82,1 72,0 92,6 76,9 71,5 57,4 92,3 39,0 63,1
Octubre 70,7 73,0 58,7 79,5 85,6 69,1 93,7 77,8 65,8 56,9 98,1 38,6 60,8
Noviembre 70,4 70,5 74,1 78,8 86,0 74,1 83,2 74,8 65,5 56,7 97,8 45,7 63,0

1El bloque de Productos Textiles incluye para su célculo los rubros productores de Hilados de algodén y Tejidos, en correspondencia con la rama 17
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme Revisién 3 (CIIU-3). El rubro productor de Fibras Sintéticas y Artificiales integra el bloque Sustancias
y Productos Quimicos.
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