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De acuerdo con datos del
Estimador Mensual Industrial
(EMI), la actividad industrial de
noviembre de 2006 en relacion
con octubre de 2006 presenta una
suba del 1,3% en términos
desestacionalizados y una caida
del 0,5% en la medicion con
estacionalidad.

Con relacion a noviembre de
2005, la produccion manufac-
turera de noviembre de 2006
muestra subas del 8,3% en
términos desestacionalizados y
del 8,4% en la medicion con
estacionalidad.

La variacion acumulada de los
once meses de 2006, en
comparacion con el mismo
periodo del afio anterior, es
positiva en 8,2%. Para esta
comparacion se destacan los
crecimientos registrados en la
industria automotriz y los
productos minerales no meta-
licos.

El indicador de tendencia-
ciclo observa en noviembre de
2006 un incremento del 0,3%
con respecto a octubre pasado.

Con referencia a la encuesta
cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas, se
consultd a los empresarios acerca
de las previsiones que tienen para
el afo 2007 con respecto al afo
2006. Los principales resultados
son los siguientes:

- El 66,1% de las empresas
anticipa un ritmo estable en la
demanda interna para el afo
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Cuadro 1. Datos a noviembre de 2006
Nov 06 / Nov 06 / Once meses
D |
atos mensuales Oct 06  Nov 05 de 2006 | 2005
Variacion porcentual
Desestacionalizado 1,3 8.3 8,2
Con estacionalidad -0,5 8.4 8,2

Cuadro 2. Estimador Mensual Industrial.
Base 2004=100

EMI
Periodo Con Desesta- Indicador
estacio- cionali- tendencia-
nalidad zado ciclo
2005
Noviembre 1141 11,5 11,2
Diciembre 109,8 1n2,1 112,0
2006
Enero 102,1 109,0 112,8
Febrero 104,7 14,6 113,7
Marzo 116,9 114,8 114,5
Abril 14,9 115,5 15,4
Mayo 116,9 16,3 116,2
Junio 116,6 17,6 17,0
Julio 19,3 116,2 17,7
Agosto 121,7 17,7 118,4
Septiembre 122,6 119,0 119,0
Octubre 1243 119,2 119,5
Noviembre 123,6 120,8 119,9

En el presente comunicado se publica el Anexo Metodoldgico referido a la nueva
base afio 2004. Se presentan nuevos rubros industriales: Molienda de cereales y
oleaginosas, Azucar y productos de confiteria y Yerba mate y té.
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2007 con relacion al 2006 y el
33,99% prevé una suba.

- ElI 53,4% de las firmas no
prevé cambios en sus expor-
taciones totales para el afio 2007
respecto de 2006, el 39,7%
anticipa una suba y el 6,9%
opina que disminuiran.

- Consultados  exclusi-
vamente respecto a las
exportaciones a paises del
Mercosur, el 66,5% no espera
cambios con respecto al afio
2006 y el 33,5% anticipa un
aumento.

- El 69,5% de las firmas
prevé un ritmo estable en sus
importaciones totales de insumos
para el afio 2007 respecto de
2006 y el 30,5% vislumbra un
aumento.

- Consultados  exclusi-
vamente con respecto a las
importaciones de insumos
provenientes de paises del
Mercosur, el 69,5% no prevé
modificaciones para el 2007 con
respecto al afio 2006, el 28,3%
opina que aumentaran y el 2,2%
anticipa una baja.

- El 75,9% de las empresas
no espera cambios en los stocks
de productos terminados para el
2007 con relacion al afo anterior,
el 19,0% anticipa una baja,
contra el 5,1% que espera un
aumento.

Cuadro 3. Variaciones porcentuales del Estimador Mensual Industrial

Con estacionalidad

Desestacionalizado

Desde
periose Tespecto (R Y el o respacto et 2
anterior  0€l afio igual acu- al mes  ‘4e| afio
anterior mulado del anterior  gnterior
afio anterior
2005
Noviembre -0,5 9,2 8,0 1,4 9,2
Diciembre -3,8 7,9 8,0 0,5 7,7
2006
Enero -7,0 3,5 3,5 -2,8 3,5
Febrero 2,5 9,9 6,7 51 9,7
Marzo 11,7 8,0 7,1 0,2 7,7
Abril -1,7 7,8 7,3 0,6 7,8
Mayo 1,7 7,8 7,4 0,7 7,9
Junio -0,2 9,8 7,8 11 9,8
Julio 2,3 9,7 8,1 -1,2 10,0
Agosto 2,0 8,1 8,1 1,3 8,3
Septiembre 0,7 8,5 8,1 11 8,4
Octubre 1,3 8,3 8,2 0,2 8,4
Noviembre -0,5 8,4 8,2 1.3 8,3

- EI 77,7% de las empresas no prevé cambios en la utilizacion de
la capacidad instalada para el 2007 con respecto a 2006 y el 22,3%
anticipa una suba.

- El 83,1% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de
personal para el afio 2007 con respecto al afo 2006, el 15,3% prevé
una suba y el 1,6% anticipa una baja.

- EI'70,7% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad
de horas trabajadas respecto del 2006 y el 29,3% prevé una suba.

Grafico 1. Estimador Mensual Industrial (EMI), con estacionalidad y desestacionalizado. Base 2004=100
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Cuadro 4. Estimador Mensual Industrial (EMI) Indice de Bloques. indices Base 2004=100

Productos Productos . Refinacién
i ; e Productos Edicién .
Periodo a"rg‘égti';;‘;s y tagglco toxtilest Papel y carton ¢ joresign  del petréleo
2003 93,7 108,6 92,7 89,8 83,0 97,8
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 93,7 108,2 105,4 109,2 100,0
Noviembre 109,7 103,8 111,9 108,5 115,8 102,0
Diciembre 116,0 107,1 103,6 103,8 110,2 107,1
2006
Enero 111,1 106,0 97,2 108,6 107,1 106,0
Febrero 104,5 112,8 102,4 98,4 105,6 98,8
Marzo 117,9 109,9 112,4 106,4 107,6 107,8
Abril 108,2 93,3 114,6 105,8 110,7 104,7
Mayo 110,2 110,1 116,1 110,7 116,3 107,2
Junio 111,0 94,1 115,4 104,1 114,8 106,3
Julio 115,7 108,0 120,8 110,7 116,5 107,1
Agosto 121,1 107,1 123,5 108,8 115,1 112,7
Septiembre 121,5 106,6 124,3 106,6 120,3 97,3
Octubre 123,7 104,3 122,7 111,8 124,1 101,5
Noviembre 120,1 113,3 121,5 109,9 1244 110,1
(contintia)
Cuadro 4. (conclusién)
Sustancias y Caucho Minerales no Industrias Vehiculos Met:mﬁic;;wa
Periodo pro'du_ctos Yy metalicos metalicas automotores industria
quimicos plastico basicas automotriz
2003 90,0 90,4 85,3 99,0 65,2 88,4
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
Noviembre 108,8 117,9 128,7 108,1 169,4 107,5
Diciembre 108,5 114,7 125,5 107,7 111,1 101,6
2006
Enero 109,5 115,5 117,3 96,2 54,5 95,6
Febrero 101,2 105,5 113,1 101,6 139,5 96,2
Marzo 111,4 116,9 124,9 115,3 168,7 108,7
Abril 110,9 114,3 130,3 109,9 157,8 119,4
Mayo 113,1 113,8 135,3 112,9 150,0 121,7
Junio 110,9 116,7 134,2 111,7 166,8 116,9
Julio 114,9 119,8 133,9 110,8 174,6 116,1
Agosto 109,3 120,1 1429 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 117,2 144.6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142,5 111,8 191,7 119,0
Noviembre 117,9 121,5 147,1 95,9 222,3 114,0
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En el acumulado de los once meses de 2006, en comparacion con el mismo periodo
de 2005, las mayores tasas de crecimiento correspondieron a la produccion de la industria
automotriz (29,8%), el cemento (18%) y otros materiales de la construccion (17,9%).

Por su parte, la principal caida se observo en la produccion de carnes rojas (-4,1%).

Grafico 2.

Variacion porcentual acumulada de los once meses de 2006
respecto a igual periodo del afio anterior
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En el mes de noviembre de 2006, con respecto a igual mes del afio anterior, los
mayores crecimientos correspondieron a la produccion de vehiculos automotores (31,3%),
vidrio (29,5%) y fibras sintéticas y artificiales (18,3%). Se observaron caidas en la
produccion de acero crudo (-13%) y productos quimicos basicos (-3,1%).
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RUBROS MANUFACTUREROS

1 | Industria alimenticia y productos del tabaco

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y
la industria del tabaco. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto "
Periodo al mes igual mes _2006 respecto a
anterior 0 rior  Gel afo anterior
Industria alimenticia
Total del bloque -2,9 9,5 7,2
Carnes rojas -0,5 -1,5 -4,1
Carnes blancas 4,6 11,2 15,8
L&cteos -3,5 5,7 9,6
Molienda de cereales
y oleaginosas -5,6 12,5 12,5
Azlcar y productos
de confiteria -24,9 15,1 7,5
Yerba mate y te 8,0 2,2 0,6
Bebidas 4,2 13,9 6,5
Industria del tabaco
Total del bloque 8,6 9,1 14,5
Cigarrillos 8,6 9,1 14,5

2 | Industria textil

Variaciones porcentuales de la industria textil.

Noviembre de 2006

Gréfico 1. Industria alimenticia y la industria del
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Gréfico 2 . Productos textiles respecto al nivel general

del EMI. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto "
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Industria textil
Total del bloque -1,0 8,6 6,4
Hilados de algodon  -1,2 4,6 5,5
Fibras sintéticas
y artificiales ® -3,1 18,3 -2,0
Tejidos -0,9 9,8 6,7

(*) Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo

incluye en el bloque de la industria textil.
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3 | Papely Carton - Edicion e impresion

Variaciones porcentuales de la industria del papel y
carton y de la industria de la edicién e impresion.
Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto '
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Papel y cartén
Total del bloque -1,7 1,2 1,8
Papel y carton -1,7 1,2 1,8
Edicién e impresion
Total del bloque 0,2 7,4 5,2
Productos de edito-
riales e imprentas 0,2 7,4 5,2

4 | Refinacion de petroleo

Variaciones porcentuales de la industria de refinacion
del petréleo. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto .
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual ?cumulado
anterior del afio anterior
Refinacion del petroleo
Total del bloque 8,5 7,9 6,1
Petréleo procesado 8,5 7,9 6,1

5 | Productos quimicos, de caucho y plastico

Variaciones porcentuales de la industria quimica, de
caucho y plastico. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto " |
Periodo al mes |gdua|1 mes .2006; respeclto a
anterior el afio igual acumu qdo
anterior del afio anterior

Sustancias y productos quimicos

Total del bloque -3,9 8,3 6,0
Gases industriales  -1,9 15,6 5,2
Productos quimicos

basicos -6,9 -3,1 -0,3
Agroquimicos -3,4 13,8 7,9
Materias primas

plasticas y caucho

sintético -4,5 51 4,1
Detergentes, jabones

y productos

personales -5,7 6,7 4,8
Productos farma-

céuticos (%) -2,5 10,3 9,1

Productos de caucho y plastico

Total del bloque 1,9 3,1 6,0
Neumaticos 2,5 4,7 1,7
Manufacturas de

plastico 1,8 2,7 7,2

130

() Los resultados presentados corresponden a la evoluciéon de un
panel de empresas, dado que las camaras que nuclean a los
productores proveen la informacion relativa del mes bajo ana-
lisis con posterioridad a la publicacién de este comunicado.
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bre de 2006
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6 | Minerales no metalicos - Industrias metali-
cas basicas

Variaciones porcentuales de las industrias metalicas
basicas y de los minerales no metdlicos. Noviembre
de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto ©
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior

Productos minerales no metalicos

Total del bloque 3,3 14,3 15,8
Vidrio -0,4 29,5 9,2
Cemento 2,6 9,7 18,0
Otros materiales

de construccion 6,4 11,6 17,9
Industrias metélicas bésicas

Total del bloque -14,2 -11,2 3,4
Acero crudo -15,9 -13,0 3,7
Aluminio primario -2,9 0,7 0,9

7 | Industria automotriz y resto de la industria
metalmecanica

Variaciones porcentuales de la industria automotriz y resto
de la industria metalmecéanica. Noviembre de 2006

Respecto Respecto a Acumulado del

Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual f;\cumula_do
anterior del afio anterior
Vehiculos automotores
Total del bloque 16,0 31,3 29,8
Automotores () 16,0 31,3 29,8
Resto de la industria metalmecénica
Total del bloque -4,2 6,1 5,3
Metalmecanica excluida
industria automotriz ~ -4,2 6,1 5,3

(*) Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con

los datos suministrados por la Asociacion de Fabricas de Auto-
motores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se
toman las unidades producidas en cada una de las tres cate-
gorias principales (automoviles, utilitarios y transporte de car-
ga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de pro-
duccion del afio base (2004).

l. 5.872

Gréfico 6. Productos minerales no metalicos e
industrias metdlicas basicas respecto al
nivel general del EMI. Noviembre de 2006
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Grafico 7. Vehiculos automotores y resto de la
industria metalmecanica con respecto al
nivel general del EMI. Noviembre de 2006
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ANALISIS SECTORIAL - NOVIEMBRE DE 2006

El Estimador Mensual Industrial (EMI) presenta en el acumulado enero-noviembre
de 2006 un incremento del 8,2% en comparacidon con el mismo periodo de 2005. Se
destaca el crecimiento que registra la industria automotriz (29,8%).

La produccion automotriz muestra un crecimiento del 29,8% en los primeros once
meses de 2006 con relacion a igual acumulado del afio anterior; en el mes de noviembre
de 2006 se registra un incremento del 31,3% con respecto al mismo mes de 2005. En
el mes de noviembre, en comparacion con octubre pasado, se observa un aumento del
16%.

El desempefio del sector durante el periodo estuvo signado por el crecimiento tanto
de la demanda interna como de las exportaciones, que tuvieron buen desempefo y han
recuperado el dinamismo de afios anteriores merced a la recuperacion de la demanda
brasilefia. Otra nota relevante del periodo es la muy buena performance de la demanda
interna de los vehiculos de produccion nacional que en los ultimos meses han mostrado
una tasa de crecimiento mayor al de las ventas de vehiculos importados. En efecto,
segun los datos difundidos por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA), las
ventas totales a concesionarios observan crecimientos tanto en el acumulado enero-
noviembre de 2006 con relacion a los primeros once meses del afio anterior (12,9%),
como en noviembre de 2006 respecto de noviembre de 2005 (11,1%).

También segun los datos de ADEFA, el comportamiento de las ventas al mercado
interno correspondiente a vehiculos de produccion nacional verifica un desempefio
aun mejor con importantes crecimientos tanto en el acumulado enero-noviembre de
2006 en comparacion con igual periodo de 2005 (26,9%), como en noviembre de 2006
respecto de igual mes del afio anterior (29,8%); en noviembre con relacion a octubre de
2006 se aprecia un incremento del 9,5%. Esta performance se explica no s6lo por el
relativo encarecimiento de algunos de los modelos de origen brasilefio, sino también
por la renovada oferta de modelos de manufactura local.

En las exportaciones se destaca en noviembre de 2006 un importante crecimiento
en la comparacion con noviembre de 2005 (52,5%), llevando al acumulado enero-
noviembre de 2006 a un nivel superior en 28,7% a igual acumulado del afio anterior;
con relaciéon a octubre de 2006, se aprecia en noviembre un incremento del 16,7%.

Se espera que en el corriente afo las ventas al mercado interno alcanzaran
holgadamente las 450.000 unidades, con un nivel de produccion local que excedera los
430.000 vehiculos. Este escenario junto con los proyectos en marcha para el lanzamiento
de nuevos modelos en los proximos afos ha determinado que las terminales ajusten
sus programaciones a niveles mas altos, en algunos casos con aumento de los turnos
de trabajo. El excepcional nivel de produccion del mes de noviembre responde
fundamentalmente a este escenario expansivo aunque influyd en menor medida la
necesidad de recuperar la actividad perdida en el mes de octubre -que de todas formas
finalizd con un excelente nivel de produccion- debido al conflicto entre un sindicato y
los concesionarios. Ademas, en el mes de noviembre algunas terminales adelantaron
produccion antes del comienzo del periodo de vacaciones.

La industria autopartista continua mostrando signos de vitalidad tanto en la atencion
del mercado doméstico como en el de exportacion en que se alcanzaron este afio niveles
récord. Es de destacar que el sector ha protagonizado durante el afio un sostenido
proceso de nacionalizacion de partes y piezas que demando fuertes inversiones en
equipamiento y procesos, que se espera continte el afio proximo sobre los nuevos
proyectos en desarrollo por las terminales locales. El sector se desempefio en noviembre
con una cartera de pedidos creciente, y enfrenta diciembre con un nivel similar dado
que las terminales aumentaron los turnos de trabajo para compensar los cierres por
vacaciones y de esta manera no bajar los niveles de produccion. Las exportaciones del
sector al mercado brasilefio mejoraron en los ultimos meses, acumulando stocks previos
al periodo de vacaciones. Las programaciones posteriores al periodo de licencia de las
terminales brasilefas recuperan los niveles normales.
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La industria alimenticia presenta un aumento del 7,2% en el acumulado enero-
noviembre de 2006, en comparacion con el mismo periodo de 2005. El rubro que muestra
el mayor crecimiento es el productor de carnes blancas (15,8%).

La elaboracion de carnes blancas presenta un incremento del 15,8% en el acumulado
de los primeros once meses de 2006, en comparacion con igual periodo de 2005. El
aumento de la produccion obedece especialmente al considerable crecimiento verificado
en el consumo interno.

De acuerdo con estimaciones de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y
Alimentos (SAGPyA), el consumo interno per capita de carne aviar registra un aumento
del 18,2% en el acumulado enero-octubre de 2006 frente al mismo periodo del afo
anterior. En los primeros diez meses de 2006, el consumo interno por habitante promedio
se ubica en torno a los 27,4 kilos, superando en un 13,3% al promedio del afio 2005, de
24,2 kilos. En octubre de 2006, el consumo interno anual asciende a los 28,1 kilos per
capita.

Con respecto a las exportaciones, segun datos del Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (SENASA), las colocaciones externas de carne y subproductos
aviares (carnes frescas, carnes procesadas, subproductos aviares y harinas) en el
acumulado de los primeros diez meses de 2006 se ubican un 1% por encima de los
niveles de ventas verificados en el mismo periodo del afio anterior en la medicion en
toneladas, mientras que en ddlares muestran un incremento del 3%. El segmento de
subproductos aviares es el Unico que muestra crecimiento tanto en términos de toneladas
como en valores monetarios, del 17% vy del 39%, respectivamente. La participacion
relativa de este segmento en el total del volumen exportado en los primeros diez meses
de 2006 asciende al 29%. El incremento mencionado se explica principalmente por el
destacado crecimiento de las compras de Hong Kong: mientras que en el periodo enero-
octubre de 2005 alcanzaban al 12% del total de volumen exportado en este segmento,
en el mismo periodo de 2006 su participacion relativa en el total de exportaciones de
subproductos aviares ascendio al 40%. Por su parte, los envios realizados al mercado
chino, que lideraban las colocaciones externas de subproductos aviares en el acumulado
de los primeros diez meses de 2005 con el 64%, pasaron a tener una participacion
relativa del 35% en igual periodo del corriente afio. Cuando se compara el acumulado
de los primeros diez meses de 2006 frente al mismo periodo de 2005, los envios a
China muestran una importante caida del orden del 37%.

Las colocaciones externas de carnes frescas realizadas en los primeros diez meses
de 2006 presentan un retroceso con respecto a las ventas externas concretadas en el
mismo periodo de 2005, tanto en términos de toneladas como en valores monetarios,
del 3% y del 8%, respectivamente. El volumen exportado de carnes frescas tiene una
participacion relativa del 51% en el total de toneladas exportadas en el periodo bajo
analisis. Chile sigue siendo la plaza externa de colocacion de carnes frescas mas
importante, participando con el 30% en el total del volumen exportado en este segmento
en el periodo enero-octubre de 2006. Los despachos efectuados al mercado chileno
durante los primeros diez meses de 2006 registran un incremento del 50% frente a los
envios concretados en igual periodo de 2005. Otros destinos de colocacion de carnes
frescas han sido -en orden de importancia segun su participacion relativa en el total de
ventas externas de carnes frescas- Sudafrica (15%) y Alemania (7%). En contraposicion,
las ventas externas de carnes frescas a Rusia muestran un importante retroceso del
87% en el periodo bajo analisis, frente a los despachos concretados en igual periodo de
2005. La participacion relativa en el total de toneladas exportadas en este segmento de
los envios concretados a Rusia pasé del 14% en el periodo enero-octubre de 2005 al
2% en igual periodo de 2006. Al mismo tiempo, Chile se ubica como el principal destino
de colocacion de harinas animales, absorbiendo el 71% de las ventas concretadas en
este segmento. Las exportaciones de harinas animales -que participan con el 17% en
el total del volumen exportado en los primeros diez meses de 2006- muestran una
disminucién del 7% en el acumulado enero-octubre de 2006 en términos de toneladas,
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en comparacion con las ventas verificadas en el mismo periodo del afio anterior, mientras
que en dolares presentan una suba del 30%.

Segun fuentes consultadas, para el alo 2007 se estima un crecimiento de la produccion
que se ubica entre un 7% y un 8%, acompafiado por una recuperacion del crecimiento
de las exportaciones. Se espera que la demanda de los principales paises compradores
de los productos argentinos se mantenga firme y sostenida. Se prevé que el afio 2006
concluya con un crecimiento de las exportaciones cercano al 3%, a partir de la gradual
recuperacion de los mercados internacionales que tuvo lugar en los ultimos meses,
particularmente de la Union Europea, teniendo en cuenta la retirada coyuntural que
origind la presencia de influenza aviar en algunos mercados de destino de las
exportaciones argentinas. Ante la aparicion de gripe aviar, dichos mercados respondieron
con un menor consumo Y, por consiguiente, las ventas argentinas resultaron afectadas,
mostrando un freno en su crecimiento. Paralelamente, para el afo 2007 se espera la
apertura de nuevos mercados, como India, Corea y Singapur.

Las buenas perspectivas para el sector avicola también vienen dadas por el mayor
nivel de consumo interno que viene registrandose, con el consiguiente incremento de
las ventas en el mercado interno. Se espera que el consumo interno per capita alcance
los 30 kilos anuales promedio durante 2007-2008.

El crecimiento de la oferta productiva de carne aviar en el aflo 2006 se sustenta en
las inversiones concretadas desde el afio pasado y durante el corriente afio, permitiendo
la expansion de la capacidad productiva en las diferentes etapas del proceso de
produccion. Segun informantes del sector, las inversiones continuaran desarrollandose
a buen ritmo durante el afio 2007. Se han realizado inversiones dirigidas a incrementar
la capacidad en granja -con la ampliacion y construccion de galpones para crianza- a
incrementar la capacidad de frio -a partir de la apertura de nuevos tuneles y camaras
de frio- como asi también se han construido nuevas plantas de alimento balanceado
junto con la incorporacion de silos para almacenaje de granos, al mismo tiempo que se
concretaron inversiones dirigidas a la automatizacidon de procesos.

La produccion de azucar y productos de confiteria presenta en los primeros once
meses de 2006 un crecimiento del 7,5% con respecto al mismo acumulado del afio
anterior. En el mes de noviembre, en comparacion con el mismo mes de 2005, se registra
un crecimiento del 15,1%. Dentro del sector del productos de confiteria cabe destacar
la buena evolucion registrada en los sectores productores de golosinas, chocolates y
alfajores. En estos segmentos se concretaron inversiones para abastecer una demanda
creciente y se espera que dicha evolucion se mantenga para el afio 2007. Particularmente,
en el segmento de golosinas cabe destacar la buena evolucion del mercado interno que
presenta el mayor dinamismo. Por su parte, en el segmento de chocolates cabe destacar
la buena evolucion del mercado externo.

Si se compara el nivel de produccion del sector en noviembre con respecto a octubre
de 2006 se observa una disminucion del 24,9%. Este descenso se encuentra influenciado
por la estacionalidad dada por la finalizacion de la zafra azucarera. Cabe destacar que
la zafra azucarera del presente aflo 2006 constituye un récord histdrico, alcanzando un
nivel de 2.312.000 toneladas. En la zafra que acaba de finalizar, la produccion de azucar
estuvo un 149% por encima del afo 2005, lo cual ha sido posible por las buenas
condiciones climaticas y por las inversiones que han realizado las empresas del sector.

Para el proximo afio, fuentes consultadas han informado que hay perspectivas que
la tendencia creciente del sector azucarero se mantenga, impulsada principalmente por
el dinamismo de la demanda de los establecimientos industriales. En el sector se espera
que continuen en el afio 2007 las inversiones tanto en la etapa agricola -principalmente
orientadas a aumentar el rinde por hectarea- como en la etapa industrial.

La produccion de yerba mate y té presenta en el acumulado enero-noviembre de
2006 un nivel similar al del mismo periodo del afio anterior (0,6%). En el mes de
noviembre el sector presenta incrementos del 2,2% respecto de noviembre de 2005 y
del 8% en comparacidon con octubre de 2006.
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Con respecto a la yerba mate, el principal destino de la produccion nacional es el
mercado interno. En materia de precios en el sector de la yerba mate, la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), fija los precios de la materia prima
dos veces al afio. Los precios que rigieron para el periodo abril-septiembre de 2006
fueron de 0,42 pesos para el kilo de la hoja verde y de 1,60 pesos para el kilo de la hoja
canchada. A partir de octubre de 2006 los precios que se determinaron hasta marzo de
2007, fueron de 0,48 pesos para el kilo de la hoja verde y de 1,85 pesos para el kilo de
la hoja canchada. La fijacion de precios de la materia prima tiene relacion con el nivel
de precios de la yerba mate elaborada en el mercado interno. El indice de Precios Internos
Mayoristas de la Yerba Mate, en el periodo enero-octubre de 2006 evidencia periodos
de estabilidad y picos de aumento en los meses cercanos a la fijacion de los precios de
la materia prima.

Respecto de las ventas al mercado externo, segun datos de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA), las exportaciones de yerba mate en el periodo
enero-octubre de 2006, disminuyeron un 2% en volumen y un 5% en valor, con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Las principales plazas externas de la yerba mate de
produccion nacional son Siria y Chile que concentran, aproximadamente el 72% de las
exportaciones argentinas de yerba mate.

En el segmento del té, el destino principal es la exportacidn, ya que se coloca en los
mercados externos aproximadamente el 92% del total producido. Las variedades de té
producidas en el pais son el té negro y el té verde, aunque éste ultimo en una minima
proporcidn. El producto exportado se utiliza para ser mezclado con otras variedades de
té con caracteristicas de color o aroma diferentes para adecuar el producto a los
requerimientos de la demanda. Segun datos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Pesca y Alimentos (SAGPyA), las exportaciones en el periodo enero-octubre de 2006
presentan incrementos del 5% en volumen y del 10% en valor respecto de igual periodo
de 2005. El precio promedio de las exportaciones crecié un 5% con respecto al afio
pasado, pasando de 669 délares por tonelada a 695 délares por tonelada. Los principales
importadores de té argentino son Estados Unidos, Chile, Reino Unido, Alemania y Holanda.
Por su parte, la demanda interna de té se mantiene estable con respecto al mismo
periodo del afio 2005.

Para el préximo afio, fuentes consultadas estiman que la produccién de té se
incrementara con respecto al presente afio, en virtud de las buenas condiciones climaticas
que estan acompafiando al cultivo de té. Asimismo, fuente consultadas han informado
que las empresas del sector invierten en normas para poder certificar calidad que les
permitan ingresar a los mercados externos con mayor valor comercial y estiman que
esta tendencia de destinar inversiones a incrementar la calidad se mantendra. Estas
normas de calidad contemplan la calidad sanitaria, las caracteristicas del té entre las
que se destacan la edad, tamafo y condicion de la hoja (entera, partida o pulverizada) y
las propiedades organolépticas que dependen del nivel de presencia de agregados
agroquimicos que pueden afectar el color, la intensidad, el aroma o el sabor y que
definen si los cultivos son clasificados como organicos.

La industria textil registra en el acumulado de los primeros once meses de 2006 un
incremento del 6,4% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este desempefio
se relaciona con la buena evolucion de la fabricacion de tejidos (6,7%) e hilados de
algodon (5,5%), que responden al crecimiento de la demanda interna. La utilizacion de
la capacidad instalada promedia para los primeros once meses de 2006 un 80,3%,
levemente superior a la registrada en el mismo periodo de 2005 (78,5%), lo que refleja
las inversiones realizadas.

Segun fuentes consultadas, un motivo de preocupacion para el sector es el aumento
de las importaciones. Las mismas, segun fuentes consultadas, estan creciendo mas
rapido que el aumento de la demanda interna, incrementando de esta manera su
participacion en el mercado interno.

El rubro productor de fibras sintéticas y artificiales muestra una caida del 2% en los
primeros once meses de 2006 en comparacion con el mismo acumulado de 2005. Segun
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informantes del sector, esta disminucion se vincula con la caida de las exportaciones
hacia Brasil -principal destino de las ventas externas de fibras sintéticas- mientras que la
demanda interna presenta una tendencia creciente.

El procesamiento de petrdleo registra un aumento del 6,1% en el periodo enero-
noviembre de 2006, con respecto al mismo acumulado del afio pasado. En el acumulado
anual -en comparacion con los once meses de 2005- la produccion de subproductos del
petroleo presenta incrementos en nafta super (17,8%), fuel oil (9,4%) y gas oil (6,8%),
mientras que experimentaron descensos las producciones de nafta comdn (-50,8%), diesel
oil (-36,1%), combustible para retropropulsion (-7,5%) y bases lubricantes (-4,9%).

Con respecto a las ventas de derivados al mercado interno, en el acumulado de diez
meses de 2006 -respecto de igual lapso de 2005- se observan alzas en los despachos de
nafta stuper (20,4%), gas oil (6,1%), fuel oil (5,7%), asfaltos (2,9%), kerosene (2,5%) vy
lubricantes (2%); en cambio, observaron descensos las ventas locales de diesel oil (-39,6%),
nafta comun (-16,8%) y aeronaftas (-10,8%).

En materia de exportaciones de derivados, también para el acumulado de diez meses
del presente afio -respecto de igual lapso de 2005- se verificaron incrementos en las
ventas externas de aerokerosene, lubricantes para automdviles y nafta ultra; mientras
que experimentaron descensos las exportaciones de bases lubricantes, fuel oil, gas oil,
gas licuado de petroleo, nafta comun y nafta super. En cuanto a las importaciones de
derivados, también entre los mencionados periodos, se destacan las subas de aditivos
lubricantes, aditivos para combustibles, bases lubricantes y nafta super, observandose
descensos en las compras externas de aeronaftas, nafta comun, nafta ultra y gas oil.

La cotizacion promedio del barril de crudo en los mercados internacionales alcanzo en
el mes de noviembre a 59,38 dolares, observando una variacion positiva del 2% respecto
de igual mes del afio pasado y un incremento del 0,4% con referencia al mes de octubre
ultimo.

El bloque quimico presenta un aumento del 6% en el acumulado enero-noviembre de
2006, en comparacion con el mismo periodo de 2005. Se destacan los crecimientos
registrados en los niveles de elaboracion de productos farmacéuticos (9,1%) y agroquimicos
(7,9%).

El rubro productor de agroquimicos acumula en el periodo enero-noviembre de 2006
un crecimiento del 7,9% con respecto a igual periodo del afio pasado. Este desempefo se
explica a partir de la buena evolucién tanto del segmento de fitosanitarios como de
fertilizantes. La creciente demanda interna del sector agricola ha generado en las empresas
productoras de dichos segmentos la necesidad de incrementar sus niveles de oferta.

Segun fuentes consultadas, se prevé que la demanda de agroquimicos por parte del
sector agropecuario se mantenga en ascenso; las perspectivas para el afio 2007 son
positivas. Por un lado, las ultimas estimaciones oficiales disponibles proyectan mayores
areas sembradas para la campafa 2006/2007 con respecto a la campafia precedente.
Segun estimaciones de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos (SAGPyA),
para la proxima campafa agricola las areas sembradas de los cultivos mas importantes del
pais superaran a las concretadas en la actual campafia 2005/2006 en 4,9%, constituyéndose
en la mayor superficie cubierta en la ultima década, dependiendo siempre de las variables
del clima.

En el caso de los herbicidas, se destaca el mayor consumo de glifosato asociado a la
expansion de la soja. Segun informantes del sector, las perspectivas de mayor demanda de
herbicidas para el afo 2007 son favorables, particularmente, para aquéllos a base de
glifosato. Ello responde en parte a las estimaciones de crecimiento para las areas sembradas
con soja para la proxima campafia 2006/2007. La tendencia de buenos precios
internacionales para los granos es un factor que mantiene las perspectivas de crecimiento
para el afio proximo.
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Es importante destacar que en el mes de octubre de 2006 una empresa lider del sector
registré un récord de produccion de herbicidas. Efectivamente, una importante firma
productora de herbicidas ha puesto en marcha en el mencionado mes una ampliacion en
su capacidad de produccion de herbicidas que le permitira incrementar un 30%
aproximadamente su oferta potencial de glifosato. La ampliacion realizada tiene por objeto
satisfacer principalmente la demanda a nivel local, si bien también se busca atender los
compromisos de exportacion provenientes tanto de los paises del Mercosur como del
mercado americano.

Con respecto al segmento de fertilizantes, la demanda local viene creciendo
gradualmente. Segun fuentes consultadas, el consumo aparente de fertilizantes pasé de
300 mil toneladas anuales en 1991 a mas de 2,5 millones de toneladas el afio pasado,
estimandose un crecimiento aproximado de la demanda de fertilizantes para el afo 2006
en torno al 10%.

Los tres macronutrientes primarios son nitrogeno (N), fosforo (P) y potasio (K). Ademas
de ellos, los fertilizantes pueden contener otros nutrientes, tales como azufre (S), hierro
(Fe), boro (B), zinc (Zn). En el caso de nuestro pais la principal demanda proviene de los
fertilizantes nitrogenados -urea, urea-nitrato amonico (UAN)-, los fertilizantes fosfatados
-fosfato monoaménico (MAP) y fosfato diamonico (DAP)- que se utilizan principalmente
en el cultivo del maiz, y los fertilizantes superfosfatados -superfosfato simple (SPS) y
superfosfato triple (SPT)-, que tienden a emplearse en el cultivo de la soja.

El creciente y continuo aumento de la participacion de la soja en los ultimos afios se
vincula con el mayor crecimiento relativo de la demanda nacional de fertilizantes
fosfatados. De continuar esta tendencia se prevé para el afo 2007 un aumento en el
consumo de este tipo de fertilizantes, como asi también de fertilizantes nitrogenados. La
prevision de crecimiento en el mercado local de fertilizantes ha impulsado la realizacion
de inversiones destinadas a incrementar la oferta de fertilizantes fosfatados. A fines del
mes de agosto pasado, una empresa comenz6 a producir en la provincia de Santa Fe
superfosfato simple, fertilizante que hasta el momento no se producia en el pais pero si
se comercializaba internamente, en tanto que otra empresa anunci¢ la construccion de
una nueva planta industrial de dicho fertilizante, que se espera comience a operar en la
sequnda mitad del afio 2007. Paralelamente, otra firma multinacional se encuentra
construyendo una planta para la produccion de fertilizantes sobre la base de fosfatos
(superfosfatos), que se espera comience su produccion también en el afio 2007.

La produccion de la nueva planta de superfosfato simple ubicada en la provincia de
Santa Fe permitirad abastecer casi la totalidad de la demanda interna de este fertilizante,
sustituyendo importaciones -provenientes de Egipto, Israel, Uruguay y Brasil-. Asimismo,
se espera en los meses proximos un aumento en su capacidad instalada con el objeto de
ampliar la oferta productiva para satisfacer la demanda de paises limitrofes (Bolivia,
Paraguay, Chile y Brasil). El superfosfato simple es un fertilizante que ofrece un balance
de fosforo, azufre y calcio para nutrir los suelos agricolas. Este fertilizante es especialmente
recomendado como producto simple para cultivos como soja, canola, girasol y leguminosas
y como fuente en mezclas para trigo, maiz, soja y otros cultivos.

Paralelamente, se mantiene firme la tendencia hacia un mayor consumo de mezclas
en detrimento del uso de productos puros. Esta tendencia debe agregarse al crecimiento
del consumo de agroquimicos con mayor valor tecnoldgico y diferenciados. También se
observa una tendencia hacia la utilizacion de formulaciones liquidas, lo cual ha derivado
en el desarrollo de inversiones en el sector. En el corriente afio una firma inaugurd una
planta de tiosulfato de amonio para la elaboracion de fertilizantes liquidos azufrados
destinados principalmente para la soja. Para el préximo afio se espera la instalacion de
una planta adicional para la produccion de tiosulfato de potasio, como asi también la
realizacion de inversiones con el objeto de incrementar la capacidad de logistica y
almacenamiento de fertilizantes.
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SITUACION Y EXPECTATIVAS DEL SECTOR INDUSTRIAL

INFORMACION CUALITATIVA

Perspectivas para el afio 2007 respecto al afio 2006

Demanda Interna

El 66,1% de las empresas estima un ritmo estable
en la Demanda interna para el préoximo afo y el
33,9% anticipa un aumento.

Respecto a la participacion en el mercado interno,
el 70,7% espera cambios para el afio 2007 respecto
al 2006 y el 29,3% estima un aumento.

Exportaciones

El 98,3% de las firmas consultadas manifestaron
que exportaran durante el afio 2007. El 53,4% no
estima cambios en sus exportaciones totales
durante el préximo afio respecto al 2006; el 39,7%
prevé una suba en sus ventas al exterior y el 6,9%
que opina que disminuiran. El 39,2% de las firmas
exportadoras prevén conquistar nuevos mercados
durante el afio 2007.

Consultados exclusivamente respecto a las
exportaciones a paises del Mercosur, el 94,8% de
las firmas exporta a paises del bloque. De ese
conjunto el 66,5% no espera cambios respecto al
afo 2006 y el 33,5% anticipa una suba.

Insumos Importados

El 96,8% de las empresas utilizara insumos
importados en el proceso productivo durante el afio
2007. El 69,5% de las firmas no prevé cambios en
sus importaciones totales de insumos y el 30,5%
no prevé cambios respecto al 2006.

Con relacidn al precio en divisas de los insumos
importados el 54,2% prevé una suba y el 45,8%
anticipa un aumento.

Consultados exclusivamente respecto a las
importaciones de insumos de paises del Mercosur;
el 84,7% de las firmas compra a paises del bloque;
de ellos, el 69,5% no prevé modificaciones para el
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proximo afo; el 28,3% anticipa un aumento vy el
2,2% vislumbra una caida.

Stocks

El 75,9% de las empresas no espera cambios en los
stocks de productos terminados con relacion al afio
2006; el 19,0% anticipa una baja, contra el 5,1%
que espera un aumento.

Capacidad instalada

El 77,7% de las empresas anticipa un ritmo estable
en la utilizaciéon de la capacidad instalada para el
2007 respecto al afio 2006 y el 22,3% prevé una
suba.

Necesidades de crédito

El 62,3% de las firmas no espera cambios
significativos en sus necesidades crediticias para
el afo 2007 y el 37,7% necesita una mayor
asistencia financiera.

Inversiones

El 45,89 de las firmas continta ejecutando
inversiones iniciadas en periodos anteriores; el
28,8% prevé realizar nuevas inversiones productivas
durante el afio 2007, en tanto, el 25,4% no tiene
previsto realizar inversiones.

Personal

El 83,1% de las empresas no espera cambios en la
dotacion de personal durante el proximo afio; el
15,3% prevé un aumento y el 1,6% vislumbra una
caida.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del
personal afectado al proceso productivo, el 70,7%
de las empresas no anticipa cambios y el 29,3%
advierte una suba.
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v | ¢Como espera que evolucione la Demanda Interna v/ | ¢Como espera que evolucionen sus Exportaciones
durante el afio 2007, respecto a 2006 totales durante el aflo 2007 respecto a 20067

%

%

Aumentara 33,9 Aumentaran 39,7
No variara 66,1 No variaran 53,4
Disminuira 0,0 Disminuiran 6,9

v | ¢Como espera que evolucionen sus exportaciones | ¢Como espera que evolucionen lasImportaciones
a los paises miembros del Mercosur, durante el afio totales de insumos utilizados en el proceso produc-
2007 respecto a 20067 tivo durante el afio 2007, respecto a 20067

%

%

Aumentaran 33,5 Aumentaran 30,5
No variaran 66,5 No variaran 69,5
Disminuiran 0,0 Disminuiran 0,0

v | ¢Cémo espera que evolucionen las Importacionesde | ¢Cémo espera que evolucionen sus Stocks de pro-
insumos de paises miembros de Mercosur durante el ductos terminados durante el afio 2007, respecto a
afo 2007, respecto a 20067

20067
% %
Aumentaran 28,3 Aumentaran 51
No variaran 69,5 No variaran 75,9
Disminuiran 2,2 Disminuiran 19,0

v | ¢Como espera que evolucione la Utilizacion de la

v | ¢Como espera que evolucione la dotacion de perso-
capacidad instalada durante el afio 2007, respecto a nal durante el afio 2007, respecto a 20067
20067
% %
Aumentara 22,3 Aumentara 15,3
No variara 7,7 No variara 83,1
Disminuira 0,0 Disminuira 1,6

v | ¢Como espera que evolucione la cantidad de horas
trabajadas del personal afectado al proceso p r o -
ductivo, durante el aflo 2007, respecto a 20067

%

Aumentaran 29,3

No variaran 70,7

Disminuiran 0,0
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CARACTERISTICAS DE LOS INDICADORES

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador
de coyuntura que mide la evolucion de la produccion indus-
trial con periodicidad mensual. Las fuentes de informacion
son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran numeros indices de cada uno de los rubros
industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de
la produccién industrial en términos de volumen fisico.

El calculo del EMI comienza en enero de 1994. Desde
enero de 1994 hasta diciembre de 2004, se utiliza la estruc-
tura de valor agregado de la industria correspondiente al afio
1997. A partir de enero de 2005, se utiliza la estructura de
valor agregado de la industria correspondiente al afio 2004.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento
mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los
efectos debidos a la estacionalidad y a la composicion del
calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios mo-
viles en forma iterativa para estimar la estacionalidad y la
tendencia-ciclo. Por las caracteristicas del método, los fac-
tores estimados sufren modificaciones cada vez que se in-
corpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opcio-
nes del programa de desestacionalizacion y se mantienen
durante un afo.

Se analiz6 el modelo apropiado para el ajuste estacional
-que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1-El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-
arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.

2-Se considerd un ajuste multiplicativo.
3- Modelo ajustado: ARIMA log(0 1 1) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacion por dias de activi-
dad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

l. 5.872

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite
analizar mas claramente la coyuntura y el largo plazo. La
tendencia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la
serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que
son las siguientes:

1. Extensién con un afio de pronosticos de la serie
desestacionalizada corregida por valores extremos, utili-
zando el modelo (01 1) (00 1)12.

2. Correccion mas estricta de valores extremos.

3. Estimacion de la tendencia utilizando el filtro
Henderson de 13 términos.

La Encuesta Cualitativa Industrial capta informacién
de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es
la evaluacion de la situacion y las expectativas econdmicas
de corto plazo que sirva de complemento a otros indicadores
industriales. Las preguntas se dividen en dos bloques. En el
primero se solicita la ultima informacion mensual disponi-
ble y el comportamiento esperado del periodo siguiente. En
el sequndo blogue se requiere informacion de caracter mas
estructural y, por lo tanto, las consultas se realizan trimes-
tralmente.
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ANEXO METODOLOGICO
ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
NUEVA BASE 2004

 Consideraciones generales

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador de coyuntura que mide la evolucion de la produccion industrial
con periodicidad mensual. Las fuentes de informacidn son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran niimeros indices de cada uno de los rubros industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de la
produccion industrial en términos de volumen fisico. Los nimeros indices cumplen el papel de homogeneizar a las variables,
facilitando su comparacion a lo largo del tiempo. Partiendo de una unidad temporal considerada como base, posibilitan
observar como evolucionan las variables en el tiempo. Una de las formas funcionales de los numeros indices es el indice de
cantidades de Laspeyres, en el cual las ponderaciones vienen dadas por los Erecios del periodo base. Por tal motivo es un
indice con ponderaciones fijas: > pP-q

Indice de cantidades de Laspeyres, la formula viene dada por: 1Q =-¢——
2
i=1

endonde O y t serefieren al afio base y al periodo actual respectivamente, p indica precioy q indica cantidad.

En funcion de la construccion de estos indices, en la nueva base del EMI se han calculado las cantidades y los precios
en el afio base como promedios anuales de datos mensuales correspondientes al ailo 2004.

Por lo tanto, una fuente de cambios en los indices de rubros industriales con base 2004 respecto de los indices obtenidos
con base 1997 es la nueva base de precios correspondiente al afio 2004 que es utilizada para el calculo de los indices de
Laspeyres.

* Ponderadores de bloques industriales

Una vez obtenidos los indices de cada uno de los rubros, se conforman doce bloques industriales mas agregados a partir
de establecer el peso relativo de cada uno de los rubros dentro del bloque. Luego de obtenidos los indices de bloques se
calcula el nivel general del EMI en funcién del peso relativo de cada uno de los bloques industriales en el nivel general.

Para obtener los indices de bloque y del nivel general se utilizan ponderadores que han sido calculados en funcion del
valor agregado industrial en el afio base -sin impuestos internos y a los combustibles- de cada uno de los rubros conside-
rados. Para calcular la estructura de los ponderadores se establecié como afio base el afio 2004. A partir de datos prelimina-
res que surgen de distintos operativos correspondientes al Censo Nacional Econdmico 2004/2005 se ha construido la
estructura de los ponderadores que indican el peso relativo de cada uno de los rubros en el total de la industria.

A continuacion se presenta un cuadro que compara las estructuras de ponderaciones de los bloques industriales en
los aflos 1997 (afio base anterior) y 2004 (nuevo afio base).

Estimador Mensual Industrial (EMI)

Estructura de ponderaciones
Expresada en porcentaje

1997 2004
PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y BEBIDAS 24,4 20,5
PRODUCTOS DE TABACO 1.4 0,8
PRODUCTOS TEXTILES 3,6 2,2
PAPELY CARTON 2,6 3,6
EDICION E IMPRESION 6,7 6,0
REFINACION DEL PETROLEO 5,5 9,9
SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS 16,7 16,3
PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICO 4,5 4,1
PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS 4,7 4,0
INDUSTRIAS METALICAS BASICAS 5,7 11,0
VEHICULOS AUTOMOTORES 7.9 7.3
METALMECANICA EXCLUIDA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ 16,3 14,3
TOTAL 100,0 100,0
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Con respecto a los cambios en la participacion de cada bloque industrial en el nivel general del EMI entre los afios 1997
y 2004, éstos dependen de la evolucién del valor agregado, es decir, de la interaccion de movimientos de precios junto
con movimientos de cantidades.

Los tres blogques que aumentaron la participacion relativa en el nivel general del EMI son la refinacion del petrdleo, las
industrias metalicas basicas y los fabricantes de papel y carton.

Se observa como principal caracteristica un marcado aumento en la participacion de los bloques referidos a la refinacion
del petréleo (de 5,5% en el afio 1997 a 9,9% en el afio 2004) y a las industrias metélicas basicas (de 5,7% en el afio 1997
a 11% en el afio 2004). Este fendmeno encuentra como principal explicacion la fuerte suba de los precios de un amplio
grupo de productos fundamentalmente compuesto por commodities industriales entre los afilos 2004 y 1997. También la
suba de precios ha influido en el incremento observado en la participacion relativa del bloque de papel y cartén (de 2,6%
en el afio 1997 a 3,6% en el afio 2004).

Ademas, tanto en el caso de las industrias metalicas basicas como de los fabricantes de papel y cartdn el volumen fisico
de produccion aumento un 28% comparando el aflo 2004 con 1997, mientras que el nivel general del EMI se incremento
solamente un 1% para la misma comparacion, es decir, el nivel general de la industria en el afio 2004 alcanzé practicamen-
te el mismo nivel que habia obtenido en el afio 1997 luego de la importante recuperacion a partir de la devaluacion del peso
argentino que siguio a una profunda caida del nivel de actividad industrial en los ultimos afios del periodo de convertibilidad.

Como contrapartida, el resto de los bloques industriales pierden en mayor o menor medida participacion relativa en el
nivel general del EMI. Entre los sectores que observan en el alo 2004 una participacion similar a la que tenian en el afio
1997, cabe destacar el bloque correspondiente a sustancias y productos quimicos (de 16,7% en el afio 1997 a 16,3% en
el afio 2004). En este caso ha influido en el resultado el aumento de los precios de una amplia variedad de productos de
origen petroquimico. Ademas, el bloque de sustancias y productos quimicos es el que presenta la mayor tasa de incremen-
to del volumen fisico de producciéon entre los afios 2004 y 1997 del orden del 34%.

e Ampliacion de la cobertura sectorial

Con respecto a la ampliacion de la cobertura sectorial, las principales modificaciones introducidas se detallan a conti-
nuacion:

En el bloque correspondiente a productos alimenticios y bebidas cabe destacar:

Los rubros productores de aceites y subproductos oleaginosos y harina de trigo dejan de medirse en forma separada para
pasar a integrar un Unico rubro denominado molienda de cereales y oleaginosas. Dentro de la molienda de cereales se
agregan las moliendas de maiz, sorgo, avena, cebada, centeno y arroz, ademas del trigo.

Con respecto al rubro productor de azucar, se amplia la cobertura sectorial de la cadena de valor agregando al azucar la
produccion de productos de confiteria. Dentro de los productos de confiteria se establecen dos categorias principales:
golosinas y chocolates (incluye alfajores). El nuevo rubro asi conformado se denomina azucar y productos de confiteria.

En cuanto al rubro productor de yerba mate elaborada, a la produccion de yerba mate se le suma la produccion de té,
ampliando asi la cobertura del sector de infusiones. El nuevo rubro pasa a llamarse yerba mate y té.

Con relacion al rubro productor de bebidas, caben destacar diversas modificaciones. Por un lado, se incluye una amplia
variedad de nuevas lineas de aguas minerales, jugos y gaseosas. Dentro de la produccion de aguas minerales se incluyen los
nuevos productos como aguas finamente gasificadas, aguas con complementos de minerales y aguas saborizadas. Por otro
lado, se modifica la forma de medicion de la actividad vitivinicola: se deja de medirla de manera indirecta a partir de los
despachos, para medirla directamente con datos de produccion, lo cual respeta la estacionalidad propia de la actividad.

En el bloque correspondiente a las actividades de edicion e impresion, para medir el nivel de actividad del sector se
incorpora un insumo de uso difundido en ciertas actividades de impresion. A efectos de la medicion, se consideran tanto los
despachos al mercado interno de produccion nacional como las importaciones de este insumo, lo que permite calcular su
consumo aparente.

Dentro del bloque productor de sustancias y productos quimicos se incorporan nuevos productos en los rubros
correspondientes a productos quimicos basicos y materias primas plasticas.

En el blogue correspondiente a productos de caucho y plastico, se incorpora un nuevo polimero plastico para medir el
consumo aparente de materias primas plasticas, metodologia utilizada para medir el nivel de actividad del rubro productor
de manufacturas de plastico.

En el blogque correspondiente a la metalmecanica excluida la industria automotriz, se incorporan nuevos insumos de
uso difundido en las distintas actividades metalmecanicas, ampliandose paralelamente el panel de informantes. Los nuevos
productos son diversas herramientas de corte para trabajar metales.
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* Empalme del EMI base 2004 con el EMI base 1997

El primer dato del EMI base 2004 es enero de 2005. A los fines de obtener series histéricas de los bloques industriales
y del nivel general, se procedid a realizar un empalme entre las nuevas series que parten de enero de 2005 y las series

historicas para el periodo 1994 - 2004.

Para obtener el empalme, a las series historicas con base 1997 = 100 se las transformd en series con base 2004 = 100.
De esta forma, se mantuvieron las variaciones porcentuales de las series con base 1997 para el periodo 1994 - 2004.

Las nuevas series historicas asi obtenidas estan disponibles desde enero de 1994 y con periodicidad mensual en la

pagina web del INDEC:

www.indec.gov.ar

Industria y Construccion [ Industria Manufacturera [ Estimador Mensual Industrial/ Serie historica

A continuacion se presentan las nuevas series con base 2004 de los bloques industriales y del nivel general del EMI con
estacionalidad.

Estimador Mensual Industrial (EMI)

indices Base 2004=100
con estacionalidad

) Nivel Productos Productos  productos Papel y Edicién Refinacion
Periodo general alimenticios y del textiles cartén e impresién  del petréleo
bebidas tabaco
2003 90,3 93,7 108,6 92,7 89,8 83,0 97,8
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 108,0 93,7 108,2 105,4 109,2 100,0
2005
Enero 98,6 104,0 94,2 89,0 98,8 103,7 97,8
Febrero 95,2 98,9 91,2 97,6 102,1 102,2 95,9
Marzo 108,3 110,0 94,6 104,5 107,6 102,4 104,1
Abril 106,6 103,8 89,5 106,3 105,6 107,6 92,9
Mayo 108,4 101,8 95,5 110,0 108,8 110,9 95,2
Junio 106,2 102,2 90,8 112,0 101,4 107,5 94,7
Julio 108,8 106,2 92,6 113,0 107,7 106,6 96,5
Agosto 112,6 12,1 86,0 116,8 108,5 107,7 104,7
Septiembre 113,0 115,0 88,0 115,9 102,6 116,8 104,8
Octubre 14,7 116,4 91,6 17,4 109,6 118,6 104,0
Noviembre 114,1 109,7 103,8 11,9 108,5 115,8 102,0
Diciembre 109,8 116,0 107,1 103,6 103,8 110,2 107,1
2006

Enero 102,1 11,1 106,0 97,2 108,6 107,1 106,0
Febrero 104,7 104,5 12,8 102,4 98,4 105,6 98,8
Marzo 116,9 17,9 109,9 112,4 106,4 107,6 107,8
Abril 114,9 108,2 93,3 114,6 105,8 110,7 104,7
Mayo 116,9 110,2 110,1 116,1 110,7 116,3 107,2
Junio 116,6 11,0 94,1 115,4 1041 114,8 106,3
Julio 119,3 115,7 108,0 120,8 110,7 116,5 107,1
Agosto 121,7 1211 107,1 123,5 108,8 115,1 112,7
Septiembre 122,6 121,5 106,6 124,3 106,6 120,3 97,3
Octubre 124,3 123,7 104,3 122,7 11,8 124,1 101,5
Noviembre 123,6 120,1 113,3 121,5 109,9 124,4 110,1

(continua)
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(conclusidn)

Sustancias y Caucho Minerales Industrias Vehiculos  Metalmecanica
Periodo productos y no metalicas automo- excluida industria
quimicos plastico metalicos basicas tores automotriz
2003 90,0 90,4 85,3 99,0 65,2 88,4
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
2005
Enero 102,4 104,2 104,6 96,1 92,3 88,4
Febrero 99,5 99,2 100,0 97,3 64,4 91,5
Marzo 105,4 106,7 105,8 108,5 130,9 105,7
Abril 99,8 108,5 111,6 106,7 129,4 115,0
Mayo 106,4 107,6 112,2 12,7 124,8 115,7
Junio 106,3 108,2 105,8 102,5 125,2 12,9
Julio 108,6 11,4 17,9 106,1 132,0 109,7
Agosto 107,3 12,4 121,9 107,2 143,6 114,7
Septiembre 108,9 116,9 128,6 95,9 142,7 115,4
Octubre 12,5 115,4 129,2 104,7 145,6 110,6
Noviembre 108,8 17,9 128,7 108,1 169,4 107,5
Diciembre 108,5 14,7 125,5 107,7 11,1 101,6
2006
Enero 109,5 115,5 17,3 96,2 54,5 95,6
Febrero 101,2 105,5 113,1 101,6 139,5 96,2
Marzo 11,4 116,9 124,9 115,3 168,7 108,7
Abril 110,9 14,3 130,3 109,9 157.,8 119,4
Mayo 13,1 113,8 135,3 112,9 150,0 121,7
Junio 110,9 116,7 134,2 11,7 166,8 116,9
Julio 114,9 119,8 133,9 110,8 174,6 116,1
Agosto 109,3 120,1 1429 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 17,2 144,6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142,5 11,8 191,7 119,0
Noviembre 17,9 121,5 1471 95,9 222,3 114,0
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* Desestacionalizacion del EMI con base 2004

Para proceder a |la desestacionalizacion del nivel general del EMI se ha tomado |a serie histdrica empalmada hasta el
afio 2004 y la serie nueva con base 2004 desde enero de 2005. Se utiliza el programa X-12 ARIMA.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composicion del calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios moéviles en forma
iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por |as caracteristicas del método, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opciones del programa de
desestacionalizacion y se mantienen durante un afio.

Se analizd el modelo apropiado para el ajuste estacional -que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1- El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.
2- Se considerd un ajuste multiplicativo.

3- Modelo ajustado: ARIMA log(0 1 1) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacion por dias de actividad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite analizar mas claramente la coyunturay el largo plazo. La tenden-
cia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que son las
siguientes:

1.Extension con un afio de pronosticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (01 1) (00 1)12.

2.Correccion mas estricta de valores extremos.
3.Estimacion de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Las nuevas series historicas asi obtenidas estan disponibles desde enero de 1994 y con periodicidad mensual en la
pagina web del INDEC:

www.indec.gov.ar  Industriay Construccion [ Industria Manufacturera [ Estimador Mensual Industrial/ Serie historica

A continuacion se presenta un cuadro con las nuevas series del EMI desestacionalizado y tendencia-ciclo con base
2004.

EMI EMI
Periodo desestacionalizado tende::?::-ciclo Periodo desestacionalizado tende::?::-ciclo

2003 90,3 90,3

2004 100,0 100,0

2005 108,0 108,1

2005 2006
Enero 105,3 104,2 Enero 109,0 112,8
Febrero 104,5 105,0 Febrero 114,6 113,7
Marzo 106,6 105,8 Marzo 114,8 114,5
Abril 107,2 106,5 Abril 115,5 115,4
Mayo 107,8 107,2 Mayo 116,3 116,2
Junio 107,0 107,9 Junio 17,6 17,0
Julio 105,6 108,5 Julio 116,2 17,7
Agosto 108,7 109,1 Agosto 17,7 118,4
Septiembre 109,8 109,7 Septiembre 119,0 119,0
Octubre 110,0 110,4 Octubre 119,2 119,5
Noviembre 11,5 11,2 Noviembre 120,8 119,9
Diciembre 12,1 112,0
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Para mayor informacion del
"Estimador Mensual Industrial”
ver en:
http//www.indec.gov.ar

NDEC

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Buenos Aires, 2006. Por cualquier consulta puede dirigirse
Centro Estadistico de Servicios Julio A. Roca 615,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires C1067ABB, Argentina.
tel.: 4349-9652/46, fax: 4349-9621

Correo electrénico: ces@indec.mecon.gov.ar.
Internet: www.indec.gov.ar
Horario de atencion: 9:30 a 16:00 hs.
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