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Buenos Aires, 23 de febrero de 2009

Estimador Mensual Industrial (EMI)
Enero 2009°

De acuerdo con datos anticipados del Estimador Mensual Industrial (EMI), la produccién manufacturera de
enero de 2009 con relacion a enero de 2008 muestra caidas del 4,4% en la medicién con estacionalidad y del
4,6% en términos desestacionalizados. Cabe senalar que esta caida se da en el contexto del alto nivel de
actividad alcanzado por la industria argentina en enero de 2008, mes que se constituy6 en el récord histérico
para un mes de enero de la serie del EMI.

En enero de 2009, con respecto a enero de 2008, el rubro industrial que presenta la mayor caida es el de
vehiculos automotores. En este sentido cabe recordar que en enero de 2008 se habia registrado un nivel
récord de produccion de las terminales automotrices para un mes de enero debido a que el afio pasado las
plantas automotrices concentraron las paradas de planta en el mes de febrero.

La menor produccion obtenida en el primer mes de 2009 también se vincula con las dificultades que atraviesan
los mercados externos, o que ha repercutido en una menor demanda internacional para las terminales locales.
En efecto, segun datos proporcionados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA), las exportacio-
nes de vehiculos automotores se redujeron un 49,7% en enero de 2009 respecto de diciembre de 2008 y
alcanzaron una contraccién del 60% si la comparacion se efectua entre enero de 2009 y el mismo mes de 2008.

Asimismo, la produccién de neumaticos presenta una caida entre enero de 2009 y el mismo mes de 2008,
afectada por la menor demanda externa lo que ha originado una reduccién de las exportaciones.

En enero de 2009 varias empresas del bloque textil ( hilados de algoddn y tejidos) han suprimido algunos
turnos de trabajo y han efectuado adelanto de vacaciones. La produccién de fibras sintéticas y artificiales
resulté afectada por una parada total de planta en una de las empresas mas relevantes del sector.

Con relacion a diciembre de 2008, la actividad industrial de enero de 2009 presenta caidas del 6,1% en términos
desestacionalizados y del 13,2% en la medicidn con estacionalidad.

Elindicador de tendencia-ciclo observa en enero de 2009 una caida del 0,3% con respecto a diciembre pasado.

Cuadro 1. Datos a enero de 2009

Datos Ene 09 / Ene Ene 09 / Dic
mensuales 08 08

Variacién porcentual
Desestacionalizado -4,6 -6,1

Con estacionalidad -4,4 -13,2

*El préximo 27 de febrero de 2009 se difundira la habitual informacion del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondiente a enero de 2009.
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Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté acerca de las
previsiones que tienen para el mes de febrero de 2009 respecto a enero. Los principales resultados son los siguientes:

- E1 98,8% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto al mes anterior y el 1,2% prevé una
baja.

- E1 85,3% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas para febrero respecto a enero;
el 13,2% prevé una caida y el 1,5% espera un aumento.

- El 84,1% anticipa un ritmo estable en la demanda interna para febrero; el 13% de las empresas prevé una baja y el
2,9% vislumbra un aumento.

- EI59,7% de las firmas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante febrero respecto a enero; el 25,4%
anticipa una caida en sus ventas al exterior y el 14,9% anticipa una suba.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 64,5% no espera cambios
respecto al mes anterior; el 29,3% anticipa una baja respecto al mes anterior y el 6,2% prevé una suba.

- El 76,9% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos respecto a enero; el 15,9%
prevé una caiday el 7,2% vislumbra un aumento.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 71,7% no prevé
modificaciones para febrero; el 24,8% opina que disminuiran y el 3,5% prevé una suba respecto al mes anterior.

El 69,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relacién al mes anterior; el
17,4% anticipa una suba y el 12,9% que vislumbra una caida.

Analisis sectorial

En cada uno de los sectores se describen las tendencias de productos representativos sobre la base de la
informacién disponible a la fecha.

1. Industria alimenticia y productos del tabaco 2. Industria textil
Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y la Variaciones porcentuales de la industria textil.
industria del tabaco. Enero de 2009 Enero de 2009
Igual mes
Bloques y Mes gdel afo Bloques y Mes IgdL:;Iangzs
Rubros anterior anterior Rubros anterior anterlor
Industria alimenticia Industria textil
Total del bloque -11,0 7,2 Total del bloque -20,6 -10,3
Carnes rojas 2,7 7.8 Hilados de algoddn -16,8 -11,2
Carnes blancas -5,6 9,0 Fibras sintéticas
Lacteos -13,5 7,9 y artificiales’ -42,7 -8,6
Molienda de cereales Tejidos 21,4 -10,1
y oleaginosas -21,5 -5,9
Azucar y productos " Alas fibras sintéticas, si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
de confiteria -22,5 7,9 Quimicos, a los efectos de su presentacion se las incluye en el bloque de
Yerba mate y te -2,4 6,5 la Industria Textil.
Bebidas -6,4 13,9
Industria del tabaco
Total del bloque -2,7 2,0
Cigarrillos -2,7 2,0
3. Papel y Cartén - Edicion e impresion 4. Refinacién del petréleo
Variaciones porcentuales de la industria del papel y Variaciones porcentuales de la industria de refinacion
carton y de la industria de la edicién e impresion. Enero del petréleo. Enero de 2009
de 2009
Igual mes
Bloques y Mes Igua:l mes Bloques y Mes gdel afio
Rubros anterior del afo Rubros anterior r
anterior anterior
Papel y carton Refinacion del petrdleo
Total del bloque -8,4 6,9
. ’ ’ Total del bloque -0,2 -1,4
Papel y cartén -84 6.9 Petréleo procesado -0,2 -1,4
Edicion e impresion
Total del bloque -12,1 6,5
Productos de editoriales
e imprentas -12,1 6,5
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5. Productos quimicos, de caucho y plastico 6. Minerales no metalicos - Industrias metalicas
Variaciones porcentuales de la industria quimica, de caucho basicas
y plastico. Enero de 2009 Variaciones porcentuales de las industrias metalicas basicas
y de los minerales no metalicos. Enero de 2009

Bloques y Mes Igual mes Bloques y Mes Igual mes
Rubros anterior del afo Rubros anterior del afo
anterior anterior
Sustancias y productos quimicos Productos minerales no metalicos
Total del bloque -10,6 5,0 Total del bloque -9,1 4.8
Gases industriales -16,9 -1,1 Vidrio -13,3 7,9
Prod. quimicos basicos -4,6 -1,9 Cemento -0,4 -0,7
Agroquimicos -6,7 -3,0 Otros materiales
Mat.primas plasticas de construccioén -14,0 8,9
)E/)ctauchq st:ntetico 9,7 -1,1 Industrias metdlicas bdsicas
eterg., jabones y
productos personales -9,6 8,1 Zotal deldbloque 1'2’; Z;’;
Prod. farmaceuticos -13,0 12,9 cero crudo e e
. Aluminio primario 0,3 10,4

Productos de caucho y plastico
Total del bloque -9,5 -1,0
Neumaticos -20,9 -9,1
Manufacturas
de plastico -6,7 0,9

7. Industria automotriz y resto de la industria
metalmecanica
Variaciones porcentuales de la industria automotriz y
resto de la industria metalmecénica. Enero de 2009

Bloques y Mes Igua;l mes
Rubros anterior del ano
anterior
Vehiculos automotores
Total del bloque -34,6 -49,3
Automotores -34,6 -49,3
Resto de la industria metalmecanica
Total del bloque -21,9 -0,6
Metalmecanica excluida
industria automotriz -21,9 -0,6

" Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales
(automdviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por
los respectivos valores de produccion del afio base (2004).
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