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DATOS ANTICIPADOS

En el mes de febrero de 2005 el nivel general del EMI se ha
visto influido por la caida observada en la produccion automotriz,
gue se vincula con las paradas por vacaciones que originaron
una disminucion del nivel de actividad de las principales
terminales automotrices.

Para obtener resultados mas precisos de la coyuntura industrial
de enero y febrero de cada afio, es conveniente utilizar la
informacion del primer bimestre en su conjunto, dada la
variabilidad del periodo de vacaciones de las empresas.

De acuerdo con datos anticipados del Estimador Mensual Industrial (EMI), la actividad de febrero de 2005 con
relacion a enero de 2005 registra caidas del 0,7% en términos desestacionalizados y del 3,5% en la medicién con
estacionalidad.

Con relacién a febrero de 2004, la produccion manufacturera de febrero de 2005 muestra subas del 4,9% en
términos desestacionalizados y del 5,3% con estacionalidad.

La variacién acumulada del primer bimestre de 2005, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior,
es positiva en 6,2%.

El indicador de tendencia-ciclo muestra en febrero de 2005 un incremento del 0,3% con respecto a enero
pasado.

Desde el punto de vista sectorial, los bloques industriales que presentan las mayores tasas de crecimiento en
el primer bimestre de 2005 con respecto a igual periodo de 2004 son los automotores y los productos minerales
no metalicos, mientras que la produccién de cigarrillos registra una baja con respecto al primer bimestre de 2004.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consult6 a los
empresarios acerca de las previsiones que tienen para el mes de marzo de 2005 con respecto a febrero. Los
principales resultados son los siguientes:

- EI55,8% anticipa un ritmo estable en la demanda interna para marzo; el 34,6% de las empresas prevé una
subay el 9,6% anticipa una baja.

- EI 68,0% de las firmas estima un ritmo estable en sus exportaciones totales durante marzo respecto a
febrero; el 26,0% anticipa una suba en sus ventas al exterior y el 6,0% opina que disminuiran.

- Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 75,0% no espera
cambios respecto al mes anterior, el 20,8% anticipa una suba respecto a febrero y el 4,2% prevé una baja.

- ElI 72,3% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos respecto a
febrero; el 22,0% prevé un aumento y el 5,7% vislumbra una caida.

- Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur; el 80,0%
no prevé modificaciones para marzo; el 15,6% opina que aumentaran y el 4,4% anticipa una caida.

- EI54,4% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados con relaciéon al mes
anterior; el 23,6% anticipa una baja, contra el 22,0% que espera un aumento.

- ElI94,1% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal respecto al mes anteriory el 5,9%
preveé una suba.

- EI'79,6% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas para marzo respec-
to afebreroy el 20,4% prevé una suba.

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL
Datos anticipados - Febrero de 2005!
Variacién
porcentual
Febrero 2005 / Enero 2005 (desestacionalizado) -0,7
Febrero 2005 / Enero 2005 (con estacionalidad) -3,5
Febrero 2005 / Febrero 2004 (desestacionalizado) 4,9
Febrero 2005 / Febrero 2004 (con estacionalidad) 53
1° bimestre de 2005 / 1° bimestre de 2004 (con estacionalidad) 6,2

LEl préximo 22 de marzo de 2005 se difundira la habitual informacién del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondiente a febrero de 2005.
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Estimador Mensual Industrial (EMI) bloques sectoriales

Industria alimenticia — Febrero de 2005

Productos de tabaco — Febrero de 2005

Variacién porcentual

respecto a del acumulado de

Variacién porcentual

respecto a del acumulado de

Productos respecto igual mes 2005 respecto de Productos respecto igual mes 2005 respecto de
al mes del afio igual acumulado al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -8,8 4.8 5.4 Total del bloque -3,1 11,2 -12,2
Carnes rojas 4,6 4,4 3.8 Cigarrillos 3,1 -11,2 -12,2
Carnes blancas -1,0 13,8 12,9
Lacteos -14,6 6,2 9,2
Aceites y subproductos -19,4 5,2 1,0
Harina de trigo -2,2 0,2 0,2
Yerba mate elaborada -10,7 -1,9 8,9
Bebidas -10,9 4,7 5,5

Industria textil — Febrero de 2005

Papel y carton — Febrero de 2005

Variacién porcentual

respecto a del acumulado de

Productos respecto igual mes 2005 respecto de
al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque 11,2 3,3 1,9
Hilados de algodon 14,8 0,3 0,8
Fibras sintéticas

y artificiales -9,6 -10,3 0,4
Tejidos 9,9 4,5 2,4

1 Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y Productos
Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo incluye en el bloque de la
industria textil.

Variacién porcentual

respecto a del acumulado de

Productos respecto igual mes 2005 respecto de
al mes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior

Total del bloque 2,3 3,1 4,6
Papel y carton 2,3 3,1 4,6

Edicion e impresion — Febrero de 2005

Refinacién del petréleo — Febrero de 2005

Variacién porcentual

Variacién porcentual

respectoa  del acumulado de Pr t respectoa  del acumulado de

Productos respecto igual mes 2005 respecto de oductos respecto igual mes 2005 respecto de

al mes del afio igual acumulado al mes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 2,2 1,8 4,1 Total del bloque -1,7 8,6 0,8
Productos de editoriales Petroleo procesado -1,7 8,6 0,8

e imprentas 2,2 1,8 4,1
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Estimador Mensual Industrial (EMI) bloques sectoriales

Sustancias y productos quimicos — Febrero de 2005

Productos de caucho y plastico — Febrero de 2005

Variacién porcentual

Variacién porcentual

Productos respecto rizslf;?c;](;: dzzloascruer::;i?g (;jee Productos respecto riZSuF;elcntm(;: dzf)loa_f,crue?:;i(tjg (?ee
ateior ano gl scumuledo e e Suaeumulado

Total del bloque -1,8 8,9 8,1 Total del bloque 27 7.0 2.8
Gases industriales -5,5 6,1 13,7 Neumaticos -9,7 32,2 12,9
Productos quimicos basicos  -7,4 2,0 0,4 Manufacturas de plastico  -1,5 4,0 1.4
Agroquimicos -4,8 23,4 16,3
Materias primas plésticas
y caucho sintético -4,9 1,3 0,4
Detergentes, jabones
y productos personales 6,6 21,3 17,2
Productos farmacéuticos?* -1,7 3,5 4,0

! Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un panel de
empresas, dado que las Camaras que nuclean a los productores proveen
la informacion relativa del mes bajo analisis con posterioridad a la publica-
cién de este comunicado.

Productos minerales no metalicos — Febrero de 2005

Variacién porcentual

Industrias metdlicas basicas — Febrero de 2005

Variacién porcentual

respecto a del acumulado de

Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de

almes del afio igual acumulado

anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 1,2 1,2 3,1
Acero crudo 31 2,2 4,0
Aluminio primario -9,9 -4,8 -2,2

Resto de la industria metalmecanica — Febrero de 2005

respecto a del acumulado de
Productos reslpecto igual mes 2005 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -6,7 9,1 12,7
Vidrio -8,1 6,7 10,9
Cemento -7,9 51 12,3
Otros materiales
de construccion -4,0 16,1 14,6
Vehiculos automotores — Febrero de 2005
Variacién porcentual
Pr t respecto a del acumulado de
oductos reslpecto igual mes 2005 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque -35,3 -4,5 30,9
Automotores -35,3 -4,5 30,9

Variacién porcentual

! Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con los datos
suministrados por la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA).
La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se toman las
unidades producidas en cada una de las tres categorias principales (auto-
moviles, utilitarios y transporte de carga y pasajeros) ponderada por los
respectivos valores de produccion del afio base (1997).
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respecto a del acumulado de
Productos respecto igual mes 2005 respecto de
almes del afio igual acumulado
anterior anterior del afio anterior
Total del bloque 8,3 6,8 6,6
Metalmecénica excluida
industria automotriz 8,3 6,8 6,6
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