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De acuerdo con datos anticipados del Esti-
mador Mensual Industrial (EMI), la actividad
industrial de noviembre de 2006 en relacion
con octubre de 2006 presenta una suba del
1,3% en términos desestacionalizados y una
disminucion del 0,5% en la medicion con
estacionalidad.

Con relacion a noviembre de 2005, la pro-
duccion manufacturera de noviembre de 2006
muestra incrementos del 8,3% en términos
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Cuadro 1. Datos mensuales anticipados a noviembre de 2006

006

Datos mensuates (G GS N geag08 | 3008
Variacion porcentual
Desestacionalizado 1.3 8.3 8,2
Con estacionalidad -05 8,4 8,2

desestacionalizados y del 8,4% en la medicidn con estacionalidad.

La variacién acumulada de los once meses de 2006, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, es positiva
en 8,2%. Para esta comparacién se destacan los crecimientos registrados en la industria automotriz y los productos

minerales no metalicos.

El indicador de tendencia-ciclo observa en noviembre de 2006 un incremento del 0,3% con respecto a octubre pasado.

Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consultd a los empresarios
acerca de las previsiones que tienen para el afio 2007 respecto al afio 2006. Los principales resultados son los siguientes:

e F[69,9% de las empresas anticipa un ritmo estable en la demanda interna para el afio 2007 con relacidn al 2006y el

30,1% prevé una suba.

e El 55,2% de las firmas no prevé cambios en sus exportaciones totales para el aio 2007 respecto a 2006; el 34,5%
anticipa una subay el 10,3% opina que disminuiran.

¢ Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones a paises del Mercosur; el 66,5% no espera cambios respecto

al afio 2006 y el 33,5% anticipa un aumento.

e E167,6% de las firmas prevé un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos para el afio 2007 respecto a 2006
y el 32,4% vislumbra un aumento con relacién al 2006.

o Consultados exclusivamente respecto a las importaciones de insumos provenientes de paises del Mercosur; el 71,0% no
prevé modificaciones para el 2007, el 25,7% opina que aumentaran respecto al aflo 2006 y el 3,3% anticipa una baja.

® EI 77,7% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados para el 2007 con relacion al afio
anterior; el 17,5% anticipa una baja, contra el 4,8% que espera un aumento.

e E| 84,5% de las firmas no advierte cambios en la dotacion de personal para el afio 2007; el 12,9% prevé una suba
respecto al afio 2006 y el 2,6% anticipa una baja.

o EI173,8% de las empresas anticipa un ritmo estable en la cantidad de horas trabajadas respecto al 2006 y el 26,2% prevé

una suba.

DESTACADOS DEL MES

e La produccion de vehiculos automotores presenta en noviembre un crecimiento del 16% con respecto a octubre de 2006.
Ademas del creciente nivel de ventas tanto en el mercado interno como en plazas externas, en noviembre algunas terminales
adelantaron produccion antes del comienzo del periodo de vacaciones.

e La produccién de las industrias metalicas basicas regista en noviembre una disminucién del 14,2% con respecto a octubre
de 2006 originada en la caida verificada por la elaboracion de acero crudo (-15,9%). La menor produccion siderurgica se
vincula con la realizacion de trabajos para la ampliacion de la capacidad productiva del sector.

En el presente comunicado se publica el Anexo Metodoldgico referido a la nueva base afio 2004. Se presenta
nuevos rubros industriales: Molienda de cereales y oleaginosas, Azucar y productos de confiteria y Yerba mate y té.

)

(') EI proximo 27 de diciembre de 2006 se difundira la habitual informacion del Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondiente a

noviembre de 2006.
Dato provisorio

*
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ANALISIS SECTORIAL

En cada uno de los sectores se describen las tendencias de productos representativos sobre la base de la

informacion disponible a la fecha.

1 | Industria alimenticia y productos del tabaco

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y
la industria del tabaco. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto "
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual :'alcumula_do
anterior del afio anterior
Industria alimenticia
Total del bloque -2,9 9,5 7,2
Carnes rojas -0,5 -1,5 -4,1
Carnes blancas 4,6 11,2 15,8
Lacteos -3,5 5,7 9,6
Molienda de cereales
y oleaginosas -5,6 12,5 12,5
Azlcar y productos
de confiteria -24,9 15,1 7,5
Yerba mate y te 8,0 2,2 0,6
Bebidas 4,2 13,9 6,5
Industria del tabaco
Total del bloque 8,6 9,1 14,5
Cigarrillos 8,6 9,1 14,5

3 | Papely Carton - Edicion e impresion

Variaciones porcentuales de la industria del papel y
carton y de la industria de la edicion e impresion.
Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

2 | Industria textil

Variaciones porcentuales de la industria textil.
Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto "
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior  del afio anterior
Industria textil
Total del bloque -1,0 8,6 6,4
Hilados de algoddon  -1,2 4,6 55
Fibras sintéticas
y artificiales ® -3,1 18,3 -2,0
Tejidos -0,9 9,8 6,7

() Las fibras sintéticas si bien pertenecen al bloque Sustancias y
Productos Quimicos, a los efectos de su presentacion se lo
incluye en el blogue de la industria textil.

4 | Refinacion de petréleo

Variaciones porcentuales de la industria de refinacion
del petréleo. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto "
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Refinacién del petréleo
Total del bloque 8,5 7,9 6,1
Petr6leo procesado 8,5 7,9 6,1

Respecto "
Periodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual ~acumu|a_1d0
anterior del afio anterior
Papel y carton
Total del bloque -1,7 1,2 1,8
Papel y carton -1,7 1,2 1,8
Edicién e impresion
Total del bloque 0,2 7,4 5,2
Productos de edito-
riales e imprentas 0,2 7,4 5,2
l. 5.862
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5 | Productos quimicos, de caucho y plastico

Variaciones porcentuales de la industria quimica, de

caucho y plastico. Noviembre de 2006

Respecto

Periodo al mes |gdua|1I r‘ges
anterior el ano
anterior

Respecto a Acumulado del

2006 respecto a
igual acumulado
del afio anterior

Sustancias y productos quimicos

Total del bloque -3,9 8,3
Gases industriales  -1,9 15,6
Productos quimicos

basicos -6,9 -3,1
Agroguimicos -3,4 13,8
Materias primas

plasticas y caucho

sintético -4,5 51
Detergentes, jabones

y productos

personales -5,7 6,7
Productos farma-

céuticos (%) -2,5 10,3

Productos de caucho y pléastico

Total del bloque 1,9 3,1
Neumaticos 2,5 4,7
Manufacturas de

plastico 1,8 2,7

6,0
52

-0,3

7,9

4,1

4,8

9,1

6,0
1,7

7,2

(*) Los resultados presentados corresponden a la evolucion de un
panel de empresas, dado que las camaras que nuclean a los
productores proveen la informacion relativa del mes bajo ana-
lisis con posterioridad a la publicacion de este comunicado.

7 | Industria automotriz y resto de la industria

metalmecanica

Variaciones porcentuales de la industria automotriz y resto

de la industria metalmecanica. Noviembre de 2006

Respecto a Acumulado del

Respecto
Perfodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del aﬁo igual ~acumule_1do
anterior del afio anterior
Vehiculos automotores
Total del bloque 16,0 31,3 29,8
Automotores (%) 16,0 31,3 29,8
Resto de la industria metalmecanica
Total del bloque -4,2 6,1 5,3
Metalmecanica excluida
industria automotriz = -4,2 6,1 5,3

(®) Los resultados de este cuadro pueden tener diferencias con
los datos suministrados por la Asociaciéon de Fabricas de Auto-

motores (ADEFA).

La explicacion de esta diferencia reside en que en el EMI se
toman las unidades producidas en cada una de las tres cate-
gorias principales (automdviles, utilitarios y transporte de car-
ga y pasajeros) ponderada por los respectivos valores de pro-

duccion del afio base (2004).

l. 5.862

6 | Minerales no metalicos - Industrias metali-

cas basicas

Variaciones porcentuales de las industrias metalicas

basicas y de los minerales no metdlicos. Noviembre

de 2006
Respecto Respecto a Acumulado del
Perfodo al mes igual mes 2006 respecto a
anterior del afio  igual acumulado
anterior del afio anterior

Productos minerales no metalicos

Total del bloque 3,3

Vidrio -0,4
Cemento 2,6
Otros materiales

de construccion 6,4

Industrias metdlicas basicas

Total del bloque -14,2
Acero crudo -15,9
Aluminio primario -2,9

14,3 15,8
29,5 9,2
9,7 18,0
11,6 17,9
-11,2 3,4
-13,0 3,7
0,7 0,9
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ANEXO METODOLOGICO
ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
NUEVA BASE 2004

o Consideraciones generales

El Estimador Mensual Industrial (EMI) es un indicador de coyuntura que mide la evolucion de la produccion industrial
con periodicidad mensual. Las fuentes de informacion son empresas, camaras empresarias y organismos publicos.

Se elaboran nimeros indices de cada uno de los rubros industriales y del nivel general que reflejan la evolucion de la
produccion industrial en términos de volumen fisico. Los numeros indices cumplen el papel de homogeneizar a las variables,
facilitando su comparacion a lo largo del tiempo. Partiendo de una unidad temporal considerada como base, posibilitan
observar cdmo evolucionan las variables en el tiempo. Una de las formas funcionales de los numeros indices es el indice de
cantidades de Laspeyres, en el cual las ponderaciones vienen dadas por los precios del periodo base. Por tal motivo es un
indice con ponderaciones fijas: ZN: p°-g!

Indice de cantidades de Laspeyres, la formula viene dada por: 1Q, =-3——

N
Z [NReh
i1

endonde O y t serefieren al afio base y al periodo actual respectivamente, p indica precioy q indica cantidad.

En funcion de |a construccion de estos indices, en la nueva base del EMI se han calculado las cantidades y los precios
en el afio base como promedios anuales de datos mensuales correspondientes al afilo 2004.

Por lo tanto, una fuente de cambios en los indices de rubros industriales con base 2004 respecto de los indices obtenidos
con base 1997 es la nueva base de precios correspondiente al afio 2004 que es utilizada para el calculo de los indices de
Laspeyres.

* Ponderadores de bloques industriales

Una vez obtenidos los indices de cada uno de los rubros, se conforman doce bloques industriales mas agregados a partir
de establecer el peso relativo de cada uno de los rubros dentro del bloque. Luego de obtenidos los indices de bloques se
calcula el nivel general del EMI en funcidn del peso relativo de cada uno de los bloques industriales en el nivel general.

Para obtener los indices de bloque y del nivel general se utilizan ponderadores que han sido calculados en funcion del
valor agregado industrial en el afio base -sin impuestos internos y a los combustibles- de cada uno de los rubros conside-
rados. Para calcular |a estructura de los ponderadores se establecio como afio base el afio 2004. A partir de datos prelimina-
res que surgen de distintos operativos correspondientes al Censo Nacional Econdmico 2004/2005 se ha construido la
estructura de los ponderadores que indican el peso relativo de cada uno de los rubros en el total de la industria.

A continuacién se presenta un cuadro que compara las estructuras de ponderaciones de los bloques industriales en
los afios 1997 (afio base anterior) y 2004 (nuevo afio base).

Estimador Mensual Industrial (EMI)

Estructura de ponderaciones
Expresada en porcentaje

1997 2004
PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y BEBIDAS 24,4 20,5
PRODUCTOS DE TABACO 1.4 0.8
PRODUCTOS TEXTILES 3,6 2,2
PAPEL Y CARTON 2,6 3,6
EDICION E IMPRESION 6,7 6,0
REFINACION DEL PETROLEO 5,5 9,9
SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS 16,7 16,3
PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICO 4,5 4,1
PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS 4,7 4,0
INDUSTRIAS METALICAS BASICAS 5,7 11,0
VEHICULOS AUTOMOTORES 7.9 7.3
METALMECANICA EXCLUIDA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ 16,3 14,3
TOTAL 100,0 100,0
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Con respecto a los cambios en la participacion de cada bloque industrial en el nivel general del EMI entre los afios 1997
y 2004, éstos dependen de la evolucion del valor agregado, es decir, de la interaccion de movimientos de precios junto
con movimientos de cantidades.

Los tres blogues que aumentaron la participacion relativa en el nivel general del EMI son la refinacion del petrdleo, las
industrias metalicas basicas y los fabricantes de papel y carton.

Se observa como principal caracteristica un marcado aumento en la participacion de los bloques referidos a la refinacion
del petréleo (de 5,5% en el afio 1997 a 9,9% en el afio 2004) y a las industrias metélicas basicas (de 5,7% en el afio 1997
a 11% en el afio 2004). Este fendmeno encuentra como principal explicacion la fuerte suba de los precios de un amplio
grupo de productos fundamentalmente compuesto por commodities industriales entre los afios 2004 y 1997. También la
suba de precios ha influido en el incremento observado en la participacion relativa del bloque de papel y cartén (de 2,6%
en el afio 1997 a 3,6% en el afio 2004).

Ademas, tanto en el caso de las industrias metalicas basicas como de los fabricantes de papel y cartdn el volumen fisico
de produccion aumento un 28% comparando el afio 2004 con 1997, mientras que el nivel general del EMI se increment6
solamente un 1% para la misma comparacion, es decir, el nivel general de la industria en el afio 2004 alcanzé practicamen-
te el mismo nivel que habia obtenido en el afio 1997 luego de la importante recuperacion a partir de la devaluacion del peso
argentino que siguio a una profunda caida del nivel de actividad industrial en los ultimos afios del periodo de convertibilidad.

Como contrapartida, el resto de los bloques industriales pierden en mayor o menor medida participacion relativa en el
nivel general del EMI. Entre los sectores que observan en el aflo 2004 una participacion similar a la que tenian en el afio
1997, cabe destacar el bloque correspondiente a sustancias y productos quimicos (de 16,7% en el afio 1997 a 16,3% en
el afio 2004). En este caso ha influido en el resultado el aumento de los precios de una amplia variedad de productos de
origen petroquimico. Ademas, el bloque de sustancias y productos quimicos es el que presenta la mayor tasa de incremen-
to del volumen fisico de producciéon entre los afios 2004 y 1997 del orden del 34%.

e Ampliacion de la cobertura sectorial

Con respecto a la ampliacion de la cobertura sectorial, las principales modificaciones introducidas se detallan a conti-
nuacion:

En el bloque correspondiente a productos alimenticios y bebidas cabe destacar:

Los rubros productores de aceites y subproductos oleaginosos y harina de trigo dejan de medirse en forma separada para
pasar a integrar un Unico rubro denominado molienda de cereales y oleaginosas. Dentro de la molienda de cereales se
agregan las moliendas de maiz, sorgo, avena, cebada, centeno y arroz, ademas del trigo.

Con respecto al rubro productor de aztcar, se amplia la cobertura sectorial de la cadena de valor agregando al azucar la
produccion de productos de confiteria. Dentro de los productos de confiteria se establecen dos categorias principales:
golosinas y chocolates (incluye alfajores). El nuevo rubro asi conformado se denomina azucar y productos de confiteria.

En cuanto al rubro productor de yerba mate elaborada, a la produccion de yerba mate se le suma la produccion de té,
ampliando asi la cobertura del sector de infusiones. El nuevo rubro pasa a llamarse yerba mate y té.

Con relacion al rubro productor de bebidas, caben destacar diversas modificaciones. Por un lado, se incluye una amplia
variedad de nuevas lineas de aguas minerales, jugos y gaseosas. Dentro de la produccion de aguas minerales se incluyen los
nuevos productos como aguas finamente gasificadas, aguas con complementos de minerales y aguas saborizadas. Por otro
lado, se modifica la forma de medicion de la actividad vitivinicola: se deja de medirla de manera indirecta a partir de los
despachos, para medirla directamente con datos de produccion, lo cual respeta la estacionalidad propia de la actividad.

En el bloque correspondiente a las actividades de edicion e impresion, para medir el nivel de actividad del sector se
incorpora un insumo de uso difundido en ciertas actividades de impresion. A efectos de la medicidn, se consideran tanto los
despachos al mercado interno de produccion nacional como las importaciones de este insumo, lo que permite calcular su
consumo aparente.

Dentro del bloque productor de sustancias y productos quimicos se incorporan nuevos productos en los rubros
correspondientes a productos quimicos basicos y materias primas plasticas.

En el blogue correspondiente a productos de caucho y plastico, se incorpora un nuevo polimero plastico para medir el
consumo aparente de materias primas plasticas, metodologia utilizada para medir el nivel de actividad del rubro productor
de manufacturas de plastico.

En el blogue correspondiente a la metalmecanica excluida la industria automotriz, se incorporan nuevos insumos de
uso difundido en las distintas actividades metalmecanicas, ampliandose paralelamente el panel de informantes. Los nuevos
productos son diversas herramientas de corte para trabajar metales.
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* Empalme del EMI| base 2004 con el EMI base 1997

El primer dato del EMI base 2004 es enero de 2005. A los fines de obtener series historicas de los bloques industriales
y del nivel general, se procedio a realizar un empalme entre las nuevas series que parten de enero de 2005 y las series

historicas para el periodo 1994 - 2004.

Para obtener el empalme, a las series historicas con base 1997 = 100 se las transformo en series con base 2004 = 100.
De esta forma, se mantuvieron las variaciones porcentuales de las series con base 1997 para el periodo 1994 - 2004.

Las nuevas series historicas asi obtenidas estan disponibles desde enero de 1994 y con periodicidad mensual en la

pagina web del INDEC:

www.indec.gov.ar

Industria y Construccion [ Industria Manufacturera [ Estimador Mensual Industrial/ Serie histérica

A continuacion se presentan las nuevas series con base 2004 de los bloques industriales y del nivel general del EMI con
estacionalidad.

Estimador Mensual Industrial (EMI)

indices Base 2004=100
con estacionalidad

, Nivel Productos ~ Productos  progyctos Papel y Edicion Refinacién
Periodo general alimenticios y del textiles cartén e impresion  del petréleo
bebidas tabaco
2003 90,3 93,7 108,6 92,7 89,8 83,0 97,8
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 108,0 93,7 108,2 105,4 109,2 100,0
2005
Enero 98,6 104,0 94,2 89,0 98,8 103,7 97,8
Febrero 95,2 98,9 91,2 97,6 102,1 102,2 95,9
Marzo 108,3 110,0 94,6 104,5 107,6 102,4 1041
Abril 106,6 103,8 89,5 106,3 105,6 107,6 92,9
Mayo 108,4 101,8 95,5 110,0 108,8 110,9 95,2
Junio 106,2 102,2 90,8 112,0 101,4 107,5 94,7
Julio 108,8 106,2 92,6 113,0 107,7 106,6 96,5
Agosto 112,6 12,1 86,0 116,8 108,5 107,7 104,7
Septiembre 113,0 115,0 88,0 115,9 102,6 116,8 104,8
Octubre 114,7 116,4 91,6 17,4 109,6 118,6 104,0
Noviembre 1141 109,7 103,8 11,9 108,5 115,8 102,0
Diciembre 109,8 116,0 107,1 103,6 103,8 110,2 107,1
2006

Enero 102,1 11,1 106,0 97,2 108,6 107,1 106,0
Febrero 104,7 104,5 112,8 102,4 98,4 105,6 98,8
Marzo 116,9 17,9 109,9 12,4 106,4 107,6 107,8
Abril 1149 108,2 93,3 114,6 105,8 110,7 104,7
Mayo 116,9 110,2 110,1 116,1 110,7 116,3 107,2
Junio 116,6 111,0 94,1 115,4 104,1 114,8 106,3
Julio 119,3 115,7 108,0 120,8 110,7 116,5 1071
Agosto 121,7 1211 1071 123,5 108,8 115,1 12,7
Septiembre 122,6 121,5 106,6 124,3 106,6 120,3 97,3
Octubre 124,3 123,7 104,3 122,7 111,8 1241 101,5
Noviembre 123,6 120,1 113,3 121,5 109,9 124,4 110,1

(continua)
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(conclusién)

Sustancias y Caucho Minerales Industrias Vehiculos Metalmecanica
Periodo productos y no metalicas automo- excluida industria
quimicos plastico metalicos basicas tores automotriz
2003 90,0 90,4 85,3 99,0 65,2 88,4
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
2005
Enero 102,4 104,2 104,6 96,1 92,3 88,4
Febrero 99,5 99,2 100,0 97.3 64,4 91,5
Marzo 105,4 106,7 105,8 108,5 130,9 105,7
Abril 99,8 108,5 111,6 106,7 129,4 115,0
Mayo 106,4 107,6 112,2 12,7 124.,8 115,7
Junio 106,3 108,2 105,8 102,5 125,2 12,9
Julio 108,6 11,4 17,9 106,1 132,0 109,7
Agosto 107,3 112,4 121,9 107,2 143,6 114,7
Septiembre 108,9 116,9 128,6 959 142,7 115,4
Octubre 112,5 115,4 129,2 104,7 145,6 110,6
Noviembre 108,8 17,9 128,7 108,1 169,4 107,5
Diciembre 108,5 114,7 125,5 107,7 11,1 101,6
2006
Enero 109,5 115,5 17,3 96,2 54,5 95,6
Febrero 101,2 105,5 13,1 101,6 139,5 96,2
Marzo 11,4 116,9 124,9 115,3 168,7 108,7
Abril 110,9 114,3 130,3 109,9 157,8 119,4
Mayo 113,1 113,8 135,3 12,9 150,0 121,7
Junio 110,9 116,7 134,2 11,7 166,8 116,9
Julio 114,9 119,8 133,9 110,8 174,6 116,1
Agosto 109,3 120,1 1429 107,7 189,7 120,7
Septiembre 114,6 17,2 144,6 110,3 202,4 121,2
Octubre 122,7 119,2 142,5 111,8 191,7 119,0
Noviembre 17,9 121,5 147 .1 95,9 222,3 114,0

132

Nivel General con estacionalidad
indices Base 1997 y 2004

129

126
123 A

120
117 A
114

111

108
105 A

102
99
96

N/

93

-
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* Desestacionalizacion del EMI con base 2004

Para proceder a |la desestacionalizacion del nivel general del EMI se ha tomado |a serie histdrica empalmada hasta el
afio 2004 y la serie nueva con base 2004 desde enero de 2005. Se utiliza el programa X-12 ARIMA.

La desestacionalizacion de una serie es el procedimiento mediante el cual se obtiene una nueva serie libre de los efectos
debidos a la estacionalidad y a la composicion del calendario. El programa X-12 ARIMA utiliza promedios moviles en forma
iterativa para estimar la estacionalidad y la tendencia-ciclo. Por las caracteristicas del método, los factores estimados sufren
modificaciones cada vez que se incorpora un nuevo dato a la serie original. Se fijan las opciones del programa de
desestacionalizacion y se mantienen durante un afio.

Se analizoé el modelo apropiado para el ajuste estacional -que se mantendra durante el afio 2007-, concluyendo lo
siguiente:

1- El periodo considerado para el ajuste del modelo reg-arima fue desde enero de 1995 hasta octubre de 2006.
2- Se considerd un ajuste multiplicativo.

3- Modelo ajustado: ARIMA log(01 1) (01 1)12.

4- Se mantuvo el ajuste de variacion por dias de actividad hasta abril de 2002.

5- Ajuste de variacion por outliers.

La tendencia-ciclo es un indicador suave que permite analizar mas claramente la coyunturay el largo plazo. La tenden-
cia-ciclo consiste en un post-procesamiento de la serie desestacionalizada utilizando opciones especificas que son las
siguientes:

1.Extensidn con un afio de pronosticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos, utilizando el
modelo (01 1) (00 1)12.

2.Correccion mas estricta de valores extremos.
3.Estimacion de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Las nuevas series historicas asi obtenidas estan disponibles desde enero de 1994 y con periodicidad mensual en la
pagina web del INDEC:

www.indec.gov.ar Industriay Construccion [ Industria Manufacturera [ Estimador Mensual Industrial/ Serie historica

A continuacion se presenta un cuadro con las nuevas series del EMI desestacionalizado y tendencia-ciclo con base
2004.

, EMI . EMI
Periodo desestacionalizado tende::?::-ciclo Periodo desestacionalizado tende:x;—ciclo

2003 90,3 90,3

2004 100,0 100,0

2005 108,0 108,1

2005 2006
Enero 105,3 104,2 Enero 109,0 112,8
Febrero 104,5 105,0 Febrero 114,6 13,7
Marzo 106,6 105,8 Marzo 114,8 114,5
Abril 107,2 106,5 Abril 115,5 115,4
Mayo 107,8 107,2 Mayo 116,3 116,2
Junio 107,0 107,9 Junio 117.,6 117,0
Julio 105,6 108,5 Julio 116,2 17,7
Agosto 108,7 109,1 Agosto 17,7 118,4
Septiembre 109,8 109,7 Septiembre 119,0 119,0
Octubre 110,0 110,4 Octubre 119,2 119,5
Noviembre 11,5 11,2 Noviembre 120,8 119,9
Diciembre 12,1 112,0
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l. 5.

EMI - Nivel General desestacionalizado
indices Base 1997 y 2004

[N\

Ene‘ Feb‘ Mar‘ Abr‘May‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘Sep‘ Oct‘Nov‘ Dic Ene‘ Feb‘ Mar‘ Abr ‘May‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘sap‘ Oct‘Nov‘ Dic Ene‘ Feb‘Mar‘ Abr ‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘Sep‘ Oct
2004 2005 2006
——BASE 1997 BASE 2004
EMI - Nivel General con estacionalidad y tendencia-ciclo
indice Base 2004
130
126
122
118
114
110
106
102
98
94
90
86
Ene‘ Feb‘Mar‘ Abr‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘Sep‘ Oct‘Nov‘ Dic Ene‘ Feb‘ Mar‘ Abr ‘May‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘Sep‘ Oct‘Nov‘ Dic Ene‘ Feb‘Mar‘ Abr‘May‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘Sep‘ Oct‘Nov
2004 2005 2006
EMI Con estacionalidad —#— EMI Tendencia-ciclo
Para mayor informacion del
N EC "Estimador Mensual Industrial”
VEr en:
el .
http//www.indec.gov.ar
NDEC
Instituto Nacional de Estadistica y Censos
Buenos Aires, 2006. Por cualquier consulta puede dirigirse
Centro Estadistico de Servicios Julio A. Roca 615,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires C1067ABB, Argentina.
tel.: 4349-9652/46, fax: 4349-9621
Correo electrénico: ces@indec.mecon.gov.ar.
Internet: www.indec.gov.ar
Horario de atencién: 9:30 a 16:00 hs.
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