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I.- Estimaciones provisorias del PIB para 
el cuarto trimestre de 2003. 
 
 La estimación provisoria del PIB en 
el cuarto trimestre de 2003 muestra una 
variación positiva de 11,3% con relación al 
mismo período del año anterior (Cuadro 1). 
 

En particular, los sectores 
productores de bienes tuvieron durante el 
cuarto trimestre de 2003 una variación 
positiva del 17,5%, determinada 
principalmente por el aumento en el nivel de 
actividad de la industria manufacturera 
(16,2%) y de la construcción (45,8%). 
 
 Los sectores productores de 
servicios registraron un aumento interanual 
del 6,2%. 
 
 

Producto Interno Bruto Variación Porcentual 

Período 

Respecto al 
trimestre 
anterior 

(Desestacio-
nalizado) 

Respecto 
a igual 

trimestre 
 Del año 
anterior 

Acumulado del 
año respecto al 
acumulado de 

igual período del 
año anterior 

2002    
I -5,8 -16,3 -16,3 
II 0,9 -13,5 -14,9 
III 0,6 -9,8 -13,2 
IV 1,2 -3,4 -10,9 

2003    
I 2,5 5,4 5,4 
II 2,0 7,7 6,7 
III 3.5 10,2 7,8 
IV 2,5 11,3 8,7 

 
La variación provisoria del PIB 

desestacionalizado del cuarto trimestre de 
2003 con respecto al tercero de 2003 arroja 
una suba de 2,5%. 

 

El próximo informe de avance del nivel de actividad, correspondiente al primer trimestre de 2004, se dará a publicidad el 
17 de junio de 2004. 
El calendario anticipado de publicaciones, los comunicados de prensa y las metodologías de estimación del sistema de 
cuentas nacionales están disponibles en http://www.mecon.gov.ar/peconomica/basehome/comprensa.html 
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 La evolución del nivel general de precios de la actividad económica, medido por el Indice 
de Precios Implícitos en el Valor Agregado (deflactor del PIB) en el cuarto trimestre de 2003, 
experimentó un aumento del 5,8% en relación a igual trimestre del año anterior. Los Sectores 
Productores de Bienes registran una variación negativa del 3,1% y los Sectores Productores de 
Servicios un incremento del 7,8%, en ambos casos en relación a igual período del año anterior.  

 
II.- Estimaciones provisorias de la Oferta y la Demanda Globales del cuarto trimestre de 

2003. 
 

La evolución macroeconómica del cuarto trimestre de 2003 determinó, de acuerdo a 
estimaciones provisorias, una variación positiva en la oferta global medida a precios del año 1993, 
de 13,8 % con respecto al mismo período del año anterior (Cuadro 2). Este aumento estuvo 
generado por una variación positiva del PIB de 11,3 % y de 52,0 % en las importaciones de bienes 
y servicios reales.  
 

En la demanda global se observó una variación positiva de 48,8 % en la inversión interna 
bruta fija y un aumento de 7,4 % en las exportaciones de bienes y servicios reales. El aumento del 
consumo privado fue de 11,8 %, mientras que el consumo público tuvo una variación  positiva de 
0,3 %. 
 
III.- Estimación provisoria de la Inversión Interna Bruta Fija del  cuarto trimestre de 2003. 
 

La inversión interna bruta fija, según estimaciones provisorias, experimentó en el cuarto 
trimestre del año 2003 una variación positiva de 48,8 % respecto del mismo período del año 
anterior (Cuadro 3). Este incremento se debió al aumento del 43,3 % en la inversión en 
construcciones, y del  60,7 % en equipo durable de producción. Dentro de este último agregado, 
el componente nacional registró una variación positiva de 26,6 % y el componente importado 
registró un incremento del  149,6 %. 

 
IV.- Estimaciones del tercer trimestre de 2003. 
 
IV.1- Producto interno bruto. 
 

Las estimaciones revisadas del tercer trimestre de 2003 muestran una variación positiva del 
PIB de 10,2% respecto a igual trimestre del año anterior. El valor agregado de los sectores 
productores de bienes aumentó un 16,3% mientras que el incremento del valor agregado de los 
sectores productores de servicios fue del 5,2%. 
 

El sector agricultura, ganadería, caza y silvicultura creció el 6,7% con respecto a igual 
lapso del año anterior. Este aumento es explicado por las alzas del 4,2% en los cultivos agrícolas, 
del 8,1% en la cría de animales, del 10,4% en los servicios agrícolas y pecuarios y del 6,9% en la 
silvicultura y extracción de madera. La estimación a precios corrientes mostró un alza algo menor, 
en este caso del 4,3%, lo cual originó una baja del 2,3% en los precios implícitos del sector. El 
comportamiento del valor agregado a precios corrientes fue diverso según las ramas de actividad: de 
un lado, los cultivos agrícolas tuvieron una baja del 15,9%, mientras que, del otro, la cría de 
animales, los servicios agrícolas y pecuarios y la silvicultura y extracción de madera mostraron 
aumentos del 15%, 10,4% y 30,4%, respectivamente. 
 
 El sector pesca observó una disminución del 6,6%, en valores constantes, mientras que 
para la estimación a precios corrientes se calculó un alza del 5,1%. 
 

El sector explotación de canteras y minas registró una suba del 5,4%. 
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La industria manufacturera registró un aumento en el nivel de actividad del 16,2% 

respecto a igual período del año anterior de acuerdo a los datos de cámaras empresariales, de 
diversos organismos oficiales y de la Encuesta Industrial del INDEC. El sector alimenticio registró 
un alza del 7,3% en forma agregada con comportamientos disímiles hacia el interior del sector. Las 
principales ramas que tuvieron un comportamiento ascendente son: producción y procesamiento de 
carnes de ave, elaboración de fiambres y embutidos, elaboración de aceites y subproductos, 
molienda de trigo, elaboración de azúcar, elaboración de productos de panadería y elaboración de 
bebidas gaseosas. Las ramas con comportamientos descendentes son: matanza de ganado, productos 
lácteos, elaboración y conservación de frutas y hortalizas y legumbres. La fabricación de productos 
del tabaco registró un incremento en su nivel de actividad del 11,1%. El sector textil experimentó 
fuertes incrementos tanto en la fabricación de productos textiles (30,3%), como en la confección de 
prendas (18,6%). 

 
La fabricación de papel tuvo una variación positiva en su nivel de actividad (13,9%) así 

como las actividades de edición e impresión que registraron un aumento del 17,2%. La refinación 
de petróleo y combustible nuclear registró un crecimiento del 27,4%. Los sectores vinculados a la 
construcción registraron comportamientos positivos: la producción de madera y productos de 
madera creció un 11,7%, la fabricación de muebles creció un 33,9% y la fabricación de materiales 
para la construcción y otros productos minerales no metálicos creció un 28,7%. Las ramas 
metalmecánicas también experimentaron comportamientos positivos: la industria automotriz un 
5,5%, las industrias de metales básicos un 16,0%, los productos de metal un 33,3%, la producción 
de maquinaria y equipo un 20,1% y la fabricación de maquinaria y aparatos eléctricos un 60,1%. 
 
 El sector suministro de electricidad, gas y agua tuvo un aumento del 9,6%. La demanda 
neta interna del mercado eléctrico mayorista (total país), experimentó un aumento del 9,2%. La 
generación térmica y nuclear presentaron aumentos del 29% y del 61%, respectivamente. La 
generación hidráulica registró una baja del 0,3%. El gas natural entregado a red observó un aumento 
del 11,6%. El consumo de gas residencial, el comercio, las usinas eléctricas y el gas natural 
comprimido tuvieron comportamientos expansivos del 11,9%, 10,1%, 28,2% y 34% 
respectivamente. En cambio, la industria y los entes oficiales tuvieron comportamientos de signo 
negativo del 2,1%, 11%, respectivamente. Los metros cúbicos de agua librada al servicio estimados 
para el total del país presentan un aumento del 2,5%. 
 
 El sector construcciones tuvo una suba de 42,8%. Este aumento se explica en el mayor 
nivel de la demanda de puestos de trabajo equivalentes del empleo formal e informal, que aumentó 
un 42,4%. Por su parte la demanda aparente de insumos tuvo una suba del 43,1% interanual. Ambas 
variables se utilizan para las estimaciones trimestrales de coyuntura. El indicador de permisos de 
edificación creció un 34,1%, anticipando un cambio en las expectativas de oferta futura de 
edificaciones para los próximos meses. 
 

El sector comercio mayorista y minorista y reparaciones se incrementó un 13,8%.  
 
El sector restaurantes y hoteles presentó un incremento del 4,3%. 

 
El sector transporte, almacenamiento y comunicaciones mostró un aumento de 9,9%. El 

sector transporte y almacenamiento registró un incremento de 11,1%. Por su parte, el sector 
comunicaciones presentó una suba de 8,4%.  
 

El sector  intermediación financiera tuvo una disminución de 17,2%. La actividad de las 
entidades financieras descendió un 22,8%. Los servicios de seguros y de administradoras de fondos 
de jubilaciones y pensiones mostraron una suba del 12,7%. Los servicios auxiliares, que incluyen 
los servicios de administración de mercados financieros, los servicios bursátiles de mediación o por 
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cuenta de terceros, las casas y agencias de cambio y los servicios auxiliares de seguros presentaron 
una disminución del 3,0%. 
 

El sector actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler experimentó una 
variación positiva de 5,8%. 
 

Los sectores administración pública, defensa y organizaciones extraterritoriales 
presentaron un alza de 1,5%. 

 
Los sectores enseñanza, servicios sociales y salud tuvieron un aumento del 3,2%. 
 
Los sectores otras actividades de servicios comunitarias, sociales, personales y el 

servicio doméstico registraron una variación negativa de 7,5%. 
 
IV.2- Oferta y Demanda globales. 

 
La evolución macroeconómica del tercer trimestre de 2003 con respecto a igual período del 

año anterior, evidenció una variación positiva de la  oferta global medida a precios de 1993 de 12,3 
%, explicada por el aumento de 10,2 % en el PIB y el incremento del 46,2 % en las importaciones 
de bienes y servicios reales. En cuanto a los componentes de la demanda global se observaron  
variaciones positivas en el consumo privado ( 10,4 %), en la inversión interna bruta fija ( 44,9 
%),  en las exportaciones de bienes y servicios reales ( 5,4%) y en el consumo público ( 1,9 %) 
 
 
IV.3. Inversión Interna Bruta Fija. 
 

La estimación revisada de este componente de la demanda global arrojó, para el tercer 
trimestre de 2003, un aumento de 44,9 %, con respecto a igual período del año anterior, como 
resultado de incrementos  en sus dos componentes: construcción ( 40,6 %) y equipo durable de 
producción ( 55,0%). Los componentes nacional e importado del equipo durable tuvieron un 
comportamiento positivo de 23,3 %  y  140,3 %, respectivamente. 
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1 / Las series históricas (Cuadros Nº 8 a Nº 19), que habitualmente se divulgaban en este Comunicado de 
Prensa, se encuentran disponibles en la página web de la Dirección Nacional de Cuentas Nacionales. 
http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/default1.htm 
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