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El proximo informe de avance del nivel de actividad, correspondiente al tercer trimestre de 2003, se dara a publicidad el 19
de diciembre de 2003.

El calendario anticipado de publicaciones, los comunicados de prensa y las metodologias de estimacion del sistema de
cuentas nacionales estan disponibles en http://www.mecon.gov.ar/peconomica/basehome/comprensa.html
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http://www.mecon.gov.ar/prgmacre.htm

La evolucion del nivel general de precios de la actividad econémica, medido por el Indice
de Precios Implicitos en el Valor Agregado (deflactor del PIB) en el segundo trimestre de 2003,
experimentd un aumento del 9,8% en relacion a igual trimestre del afio anterior. Los Sectores
Productores de Bienes registran una variacion de 9,3% y los Sectores Productores de Servicios un
7,8%, en ambos casos en relacion a igual periodo del afio anterior.

I1.- Estimaciones provisorias de la Oferta y la Demanda Globales del segundo trimestre de
2003.

La evoluciéon macroecondomica del segundo trimestre de 2003 determind, de acuerdo a
estimaciones provisorias, una variacion positiva en la oferta global medida a precios del afio 1993,
de 9,1 % con respecto al mismo periodo del afio anterior (Cuadro 2). Este aumento estuvo
generado por una variacion positiva del PIB de 7,6 % y de 36, 3 % en las importaciones de
bienes y servicios reales.

En la demanda global se observo una variacion positiva de 31,7 % en la inversion interna
bruta fija y un aumento de 8,7 % en las exportaciones de bienes y servicios reales. El aumento
del consumo privado fue de 6,9 %, mientras que el consumo publico tuvo una variaciéon positiva
de 3,7 %.

I11.- Estimacion provisoria de la Inversion Interna Bruta Fija del segundo trimestre de 2003.

La inversion interna bruta fija, segiin estimaciones provisorias, experimento en el segundo
trimestre del afio 2003 una variaciéon positiva de 31,7 % respecto del mismo periodo del afio
anterior (Cuadro 3). Este incremento se debido al aumento del 31,4 % en la inversion en
construcciones, y del 32,2 % en equipo durable de produccion. Dentro de este ultimo agregado,
el componente nacional registré una variacion positiva de 14,1 % y el componente importado
registro un incremento del 83,5 %.

IV.- Estimaciones del primer trimestre de 2003.
IV.1- Producto interno bruto.

Las estimaciones revisadas del primer trimestre de 2003 muestran una variacion positiva del
PIB de 5,4%. El valor agregado de los sectores productores de bienes aument6 un 11,0%
mientras que el incremento del valor agregado de los sectores productores de servicios fue del
1,4%.

El sector agricultura, ganaderia, caza y silvicultura observo una disminucion del 3,8%
con respecto a igual lapso del afio anterior. Esta caida responde a bajas del 3,2% en los
cultivos agricolas, del 7% en la cria de animales (que incluye la produccion de ganado,
leche, lana y granja) y del 4,3% en los servicios agricolas y pecuarios. La silvicultura y
extraccion de madera fue la inica rama que mostr6 un resultado positivo, en este caso del
19,4%. La estimacion del valor agregado a precios corrientes mostr6 un aumento del
72,4%. En este caso, los cultivos agricolas subieron el 54,9%, la cria de animales el
147,7%, los servicios agricolas y pecuarios el 51,9% y la silvicultura y extraccion de
madera el 136,4%.

El sector pesca observo un aumento del 7,0%, en valores constantes, mientras que
la estimacion a precios corrientes denoto un alza del 85,7%.

El sector explotacion de canteras y minas registro una suba del 0,5%.
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La industria manufacturera registr6 un aumento en el nivel de actividad del 18,4%
respecto a igual periodo del afio anterior de acuerdo a los datos de cdmaras empresariales, de
diversos organismos oficiales y de la Encuesta Industrial del INDEC. El sector alimenticio registrd
un alza del 8,7% en forma agregada con comportamientos disimiles hacia el interior del sector. Las
principales ramas que tuvieron un comportamiento ascendente son: matanza de ganado, elaboracion
de aceites y subproductos, elaboracion de productos de panaderia y elaboracion de bebidas. Las
ramas con comportamientos descendentes son productos lacteos, elaboracion y conservacion de
frutas, hortalizas y legumbres y productos de la molienda (excepto trigo). La fabricacion de
productos del tabaco registré un incremento en su nivel de actividad del 10,9%. El sector textil
experimentd fuertes incrementos tanto en la fabricacion de productos textiles (103,4%), como en la
confeccion de prendas (68,1%). La fabricacion de papel tuvo una variacion positiva en su nivel de
actividad (25,5%) asi como las actividades de edicion e impresion que registraron un aumento del
20,9%. La refinacion de petroleo y combustible nuclear registrd una disminucion del 11,4%. Los
sectores vinculados a la construccion registraron comportamientos positivos: la produccion de
madera y productos de madera crecié un 33,9%, la fabricacion de muebles crecié un 38,4% y la
fabricacion de materiales para la construccion y otros productos minerales no metalicos crecié un
43,4%. Las ramas metalmecanicas también experimentaron comportamientos positivos: las
industrias de metales basicos registraron un incremento del 36,1%, los productos de metal (65,5%),
la produccion de maquinaria y equipo (25,3%), la fabricacién de maquinaria y aparatos eléctricos
(97,1%) y la fabricacion de vehiculos automotores (41,8%).

El sector suministro de electricidad, gas y agua tuvo un aumento del 5,3%. La demanda
neta interna del mercado eléctrico mayorista (total pais), experimentdé un aumento del 8,0%. La
generacion térmica y nuclear presentaron bajas del 20,0% y del 35,0%, respectivamente. La
generacion hidraulica registrd un incremento del 51,0%. El gas natural entregado a red observo un
aumento del 1,2%. El consumo de gas residencial y el de las usinas eléctricas experimentaron
descensos del 2,0% y del 20,0% respectivamente, mientras que el consumo de la actividad
industrial, el comercio, los entes oficiales y el Gas Natural Comprimido experimentaron tasas
positivas del 14,0%, 12,8%, 17,4% y del 30,6% respectivamente. Los metros cubicos de agua
librada al servicio presentan un aumento del 2,5%.

El sector construcciones tuvo una suba de 16,2%. Este aumento se explica en el mayor
nivel de la demanda de puestos de trabajo equivalentes del empleo formal e informal, que aumento
un 3,4%. Por su parte la demanda aparente de insumos tuvo una suba del 27,4% interanual. Ambas
variables se utilizan para las estimaciones trimestrales de coyuntura. El indicador de permisos de
edificacion crecié un 36,2%, anticipando un cambio en las expectativas de oferta futura de
edificaciones para los proximos meses.

El sector comercio mayorista y minorista y reparaciones se incrementé un 7,3%. El
comercio mayorista tuvo un aumento del 5,5% y el comercio minorista experimentd un crecimiento
del 10,3%.

El sector restaurantes y hoteles presentd un incremento del 11,1%.

El sector transporte, almacenamiento y comunicaciones mostr6 un aumento de 2,9%. El
sector transporte y almacenamiento registré un incremento de 9,0%. Por su parte, el sector
comunicaciones presentd una baja de 3,3%.

El sector intermediaciéon financiera tuvo una disminucion de 15,5%. La actividad de las

entidades financieras descendié un 25,1%. Los servicios de seguros y de administradoras de fondos
de jubilaciones y pensiones mostraron una suba del 14,4%. Los servicios auxiliares, que incluyen
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los servicios de administracion de mercados financieros, los servicios bursatiles de mediacion o por
cuenta de terceros, las casas y agencias de cambio y los servicios auxiliares de seguros presentaron
un aumento del 81,7%.

El sector actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler experimentd una
variacion positiva de 2,2%.

Los sectores administracion publica, defensa y organizaciones extraterritoriales
presentaron un alza de 0,2%.

Los sectores enseiianza, servicios sociales y salud tuvieron un aumento del 1,5%.

Los sectores otras actividades de servicios comunitarias, sociales, personales y el
servicio doméstico registraron una variacion negativa de 1,3%.

IV.2- Oferta y Demanda globales.

La evolucion macroeconomica del primer trimestre de 2003 con respecto a igual periodo del
aflo anterior, evidencid una variacion positiva de la oferta global medida a precios de 1993 de 6,0
%, explicada por el aumento de 5,4 % en el PIB y el incremento del 15,0 % en las importaciones
de bienes y servicios reales. En cuanto a los componentes de la demanda global se observaron
variaciones positivas en el consumo privado ( 3,2 %), en la inversion interna bruta fija ( 21,7
%) y en las exportaciones de bienes y servicios reales ( 5,1%) y negativa en el consumo publico
(0,2 %)

IV.3. Inversion Interna Bruta Fija.

La estimacion revisada de este componente de la demanda global arrojo, para el primer
trimestre de 2003, un aumento de 21,7 %, con respecto a igual periodo del afio anterior, como
resultado de incrementos en sus dos componentes: construccion ( 21,4 %) y equipo durable de
produccion ( 22,5%). Los componentes nacional ¢ importado del equipo durable tuvieron un
comportamiento positivo de 20,6% y 26,4%, respectivamente.
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