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La estimacion provisoria del PIB acumulada al tercer trimestre de 2009 respecto del mismo periodo del
afio anterior presenta una variacion positiva de 0,2%.

Por su parte el acumulado de los Ultimos cuatro trimestres respecto a igual periodo anterior muestra un

crecimiento del 1,2%.

La estimacion provisoria del PIB en el tercer trimestre de 2009 muestra una variacion de -0,3% con
relacién al mismo periodo del afio anterior (Cuadro 1).

En particular, los sectores productores de bienes tuvieron durante el tercer trimestre de 2009 una
caida del -3,6% y los sectores productores de servicios registraron un aumento interanual del 1,6%.

El PIB desestacionalizado del tercer trimestre de 2009 con respecto al segundo trimestre no arroja

variacion.
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Il. Estimaciones provisorias de la Ofertay la Demanda Globales del tercer trimestre de 2009

La evolucion macroeconémica del tercer trimestre de 2009 determiné, de acuerdo con las estimaciones
provisorias, una variacion negativa en la oferta global, medida a precios del afio 1993, del -2,9% con
respecto al mismo periodo del afio anterior (Cuadro 2). Esta disminucién estuvo generada por las caidas
del -0,3% del PIB y del -20,7% de las importaciones de bienes y servicios reales.

En la demanda global se observd una variacion negativa del 17,4% en las exportaciones de bienes y
servicios reales y una caida del 12,7% en la inversiéon interna bruta fija. El alza del consumo
publico fue del 8,1%, mientras que el consumo privado bajé el 0,7%.

lll. Estimacion provisoria de la Inversidn Interna Bruta Fija del tercer trimestre de 2009

La inversioén interna bruta fija, segun estimaciones provisorias, experiment6 en el tercer trimestre del
afio 2009 una variacion de -12,7% respecto del mismo periodo del afio anterior (Cuadro 3). Esta caida
se debio al retroceso de -5,7% de la inversién en construcciones y la disminucion del -21,3% en
equipo durable de produccion. Dentro de este Ultimo agregado, para el componente nacional se
estimé una baja del -9,1% y para el componente importado del -27,7%.

IV. Estimaciones del segundo trimestre de 2009
IV.1 Producto interno bruto

Las estimaciones del segundo trimestre de 2009 muestran una variacion negativa del PIB del -0,8%
respecto a igual trimestre del afio anterior. El valor agregado de los sectores productores de bienes
disminuy6 el 7,6%, mientras que el incremento del valor agregado de los sectores productores de
servicios fue del 3,4%.

El valor agregado del sector agricultura, ganaderia, caza y silvicultura disminuyé 27,1% en el
segundo trimestre con respecto a igual lapso del afio anterior. La caida se debio principalmente a la baja
en el agregado de cultivos agricolas y servicios agricolas y a una suba en la cria de animales.

El valor agregado del sector pesca, observé un caida interanual del 28,1%.
El valor agregado de explotaciéon de minas y canteras mostré un incremento del 3,9%.

La industria manufacturera registro un retroceso en el nivel de actividad del 1,0% respecto a igual
periodo del afio anterior de acuerdo a los datos de camaras empresariales, de diversos organismos
oficiales y de la Encuesta Industrial del INDEC.

El sector de alimentos y bebidas registré un alza del 8,6% en forma agregada.

La fabricacion de productos del tabaco registré una suba en su nivel de actividad del 5,3%.

El sector textil experimenté caidas en el nivel de actividad de la fabricacion de productos textiles
(-9,2%) y en la confeccion de prendas de vestir (-10,6%).

La fabricacién de papel tuvo una variacion negativa en su nivel de actividad del 0,3%, y las actividades
de edicion e impresion registraron un caida del 5,6%.

La refinacion de petréleo y combustible nuclear disminuyé el 4,0%.

La fabricacion de sustancias y productos quimicos aumenté su nivel de actividad en un 8,0%.

Los sectores vinculados a la construccion registraron comportamientos negativos en su nivel de

actividad: la produccién de madera y productos de madera experimenté una caida del 10,4% vy la
fabricacion de materiales para la construccion y otros productos minerales no metalicos bajé 3,0%.

Las industrias de metales basicos registraron un retroceso en su nivel de actividad del 20,3%, los
productos de metal disminuyeron el 10,5%, la produccion de maquinaria y equipo bajo un 13,3%, la
fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos decreci6 un 15,2% y la industria automotriz registré una
caida en su nivel de actividad del 19,2%.
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El nivel de actividad del sector electricidad, gas y agua no presentd variacion durante el segundo
trimestre del afio 2009 con respecto al mismo trimestre del afio 2008.

La demanda neta interna del mercado eléctrico mayorista experimentd un disminucién del 2,3%.

El gas natural entregado por las distribuidoras registré un crecimiento del 1,3%. Los sectores que
presentaron una variacion positiva fueron: Comercio con 2,7%, Usinas Eléctricas con 47,1%y Entes
Oficiales y Otros con un 4,0% y 8,1% respectivamente; por otro lado el sector Residencial, el Gas
Natural Comprimido y la Industria registraron retrocesos de -12,1%, -5,1% y -2,4% comparados con
igual trimestre del afio pasado.

La estimacion del volumen fisico de agua (en metros cubicos) destinada al servicio muestra un
incremento del 3,5% para el total del pais en relacion con igual trimestre del afio anterior.

La actividad de la construccidn tuvo una caida del 4,0% en el segundo trimestre.
El sector comercio mayoristay minorista y reparaciones tuvo un incremento del 1,2%.
El sector restaurantes y hoteles observé una caida del 0,4%.

El sector transporte, almacenamiento y comunicaciones mostré un crecimiento del 5,8%.
El sector transporte registré una caida del 7,4% con relacion a igual trimestre del afio anterior.

Esta disminucion no se observé en todos los medios de transporte. En el transporte terrestre se registrd
una variacion negativa del 8,0%, el transporte por agua aumenté un 34,3%, el medio aéreo tuvo una
baja del 11,4% y las actividades complementarias disminuyeron 5,7%.

El comportamiento dentro de cada modo no es uniforme con la variacion general de los mismos. Dentro
del transporte terrestre, el transporte ferroviario interurbano aumenté un 4,3%, con un incremento en las
cargas (8,5%) y una baja en el transporte de pasajeros (28,8%). El comportamiento del transporte
automotor interurbano registré una disminucion en las cargas del 12,8%, en los pasajeros nacionales del
2,8% y en los pasajeros internacionales del 1,2%. En el area metropolitana, el sistema ferroviario de
superficie disminuy6 un 4,0% y el transporte por via subterrdnea subié un 2,8%, mientras que en el
sistema automotor se registr6 una caida del 3,6%. Finalmente el transporte terrestre por tuberias
registré un aumento general del 3,6%, con un alza en gasoductos del 3,7% vy del 3,3% en los restantes
ductos.

Con relacion al transporte aéreo, las variaciones son una caida en pasajeros del 9,8% y del 39,9% en
las cargas.

Las actividades complementarias explican su disminucién del 5,7% con la caida en la manipulacién de
las cargas (8,1%), el alza de otras actividades complementarias de 2,7%, el descenso de las actividades
de las agencias de viaje en un 3,1% Yy la baja del almacenamiento de las cargas en un 19,5%.

Las actividades de correos y telecomunicaciones por su parte, experimentaron un crecimiento del
15,8%.

El nivel de actividad de la intermediacion financiera y de los otros servicios financieros disminuyd
el 0,8% durante el segundo trimestre.

La actividad del sector de entidades financieras bancarias y no bancarias crecié 4,0%, los otros
servicios financieros se incrementaron 1,9 %, los servicios de seguros y de administradoras de fondos
de jubilaciones y pensiones bajaron 28,1 % vy los servicios auxiliares de la actividad financiera que
incluyen los servicios de administracion de mercados financieros, los servicios bursétiles de mediacion o
por cuenta de terceros, las casas y agencias de cambio y los servicios auxiliares a los servicios de
seguros registraron una caida de 12,6 %.

El sector actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler experimenté un aumento del 5,2%.

Los sectores administracién publica, defensa y organizaciones extraterritoriales presentaron un
alza del 3,5%.

Los sectores ensefanza, servicios sociales y salud tuvieron un aumento del 3,3%.
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Los sectores otras actividades de servicios comunitarias, sociales, personales y el servicio
domeéstico registraron un crecimiento del 5,1%.

IV.2 Oferta y Demanda globales

La evolucibn macroeconémica del segundo trimestre de 2009 con respecto a igual periodo del afio
anterior, evidencié una variacion negativa de la oferta global, medida a precios de 1993, del 3,9%,
explicada por las caida del 0,8% en el PIB y del 26,3% de las importaciones de bienes y servicios
reales. En cuanto a los componentes de la demanda global se observaron variaciones positivas en el
consumo publico (6,3%) y en las exportaciones de bienes y servicios reales (3,5%) y variaciones
negativas en el consumo privado (1,8%) y en lainversién interna bruta fija (10,7).

IV.3 Inversién Interna Bruta Fija

La estimacién de este componente de la demanda global arrojd, para el segundo trimestre de 2009, una
disminucién del 10,7%, con respecto a igual periodo del afio anterior, como resultado de decrecimientos
en sus dos componentes: construccion (4,8%) y equipo durable de produccion
(18,6%). Los componentes nacional e importado del equipo durable de produccion presentaron caidas,
el nacional del 4,3% y el importado del 26,7%.
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1 El documento en el que se exponen las opciones de desestacionalizaciéon seleccionadas a partir del | Trimestre de 2006 se

encuentraen:

http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/opcionestrimestralesx12 arima.pdf.
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